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های بررسی واکنش بازار سرمایه بر وضعیت کیفیت اطلاعات مالی پس از تجدید ارائه صورت

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراندر شرکت مالی

 3 یاسعد هیمرض  | 2 افسانه دلشاد  | 1 یمحسن لطف

 چکيده
های مالی مطالعه در این پژوهش وضعیت کیفیت اطلاعات مالی در دوره پس از تجدید ارائه صورت

شده است. همچنین واکنش بازار سرمایه به تجدید ارائه و تأثیر این واکنش بر کیفیت اطلاعات مالی پس 

شعرکت   86ت در ایعن راسع ا اطلاععا    های مالی مورد پژوهش واقع  شعده اسعت.   از ارائه مجدد صورت

ها با اس خراج شد. ن ایج بررسی 1401تا  1391پذیرف ه شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 

های دهد که ارائه مجدد صورتهای ترکیبی نشان می اس فاده از رگرسیون چند م غیره و روش تحلیل داده

دهنعد کعه واکعنش منفعی بعازار      یج نشان میمالی تأثیرگذار بر ارتقاء کیفیت اطلاعات مالی است. سایر ن ا

های مالی و کیفیت اطلاعات معالی را تحعت   سرمایه به انجام تجدید ارائه، رابطه بین تجدید ارائه صورت

های مالی شود که وقوع تجدید ارائه در صورتگذاران توصیه میتأثیر قرار نداده است. بنابراین به سرمایه

اطلاعات مالی شرکت که مس قیماً اثرات قابعل تعویهی بعر کعاهش ه ینعه      را به عنوان علام ی از کیفیت 

گعذاری در  و از سرمایه سرمایه و ریسک شرکت و اف ایش نقدشوندگی سهام داش ه است، در نظر بگیرند

های مالی با تویه به تبعات منفعی نن بعر کیفیعت اطلاععات     های با تکرار تجدید ارائه در صورتشرکت

 نمایند. ها ای نابمالی نن

-های مالی، کیفیت اطلاعات مالی، سرمایهواکنش بازار سرمایه، تجدید ارائه صورت ها:  واژهکلید

 گذاری
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 مقدمه

همای  گیمری های اطلاعاتی به منظور اتخاذ تصمیی  ترین منبع تأمین نیازهای مالی؛ اصلیصورت

هما تییمه و   توسط مدیریت شرکتگذاران و ذینفعان است که مختلف برای اعتباردهندگان، سرمایه

میکن است که در   مالی  های شود. صورتپس از بررسی توسط حسابرسان مستقل اعتباربخشی می

این اشمتباهات منرمر بمه مخمدو        چند یا یک دوره قبل از اشتباهات بااهییتی برخوردار باشند که

هیراه اسمت    مالی  های رتصو  اتکای  گردد و با کاهش قابلیتنیودن تصویر مطلوب از شرکت می

 گردد.های مالی استفاده میاین اشتباهات از تردید ارائه صورت  که به منظور اصلاح

شموند  های ممالی ممی  ( دو دلیل منرر به تردید ارائه صورت2023های آویانتارا )بر اساس یافته

باشمند. سمایر نتمای     ی ممی حسابدار هایهیدر رو رییتغی و اصلاح اشتباهات حسابدارکه عبارتند از 

های مالی پس از بدتر شدن وضعیت قراردادها، صدمات حاکی از آن است که ارائه مردد صورت

گمذاران  سلب اطیینمان سمرمایه  افتد و مدیریتی، تغییرات حاکییت و نظام راهبری شرکتی اتفاق می

 شایسمتيی های مالی، کاهش ، افزایش ابیام صورتنسبت به کاهش کیفیت سودهای گزار  شده

و افزایش هزینمه سمرمایه را در پمی خواهمد داشمت. عملاوه بمر ایمن تردیمد ارائمه            اعتبار مدیریتو 

های مالی در بازارهای سرمایه با کارایی قوی؛ با افزایش میزان ریسک وکاهش قییت سیام صورت

همای  صمورت هیراه خواهد بود اما بازارهای سرمایه با کارایی ضعیف، معیولاً نسبت به ارائه مردد 

 (. 2023دهند )آویانتارا، مالی واکنش نشان نیی

شمده اسمت کمه     همای ممالی رایم     های ایرانی؛ ارائه مردد صورت اخیر در شرکت های سال در

همای   رویمه  بمه دلیمل تغییمر    عیمدتاً  تعمدیلات  باشمد. ایمن  سمنواتی ممی   تعمدیلات  یکی از دلایل آن

شمده، گمرد     ارائمه   ارقمام  اعتیماد  بمر تموان   که است دوره گذشته اشتباهات اصلاح حسابداری و

-تأثیر دارد. بنابراین هنيامی که صورت مالی های صورت اتکاپذیری و سود )زیان( انباشته حساب

های قبل غیر قابل اتکا باشند و بمه طمور نادرسمت ارائمه شمده       های مالی منتشر شده در دوره یا دوره

یاد، صداقت، توانایی و اعتبار گزارشيری مالی را تنمزل  گذاران را پیرامون اعت باشند؛ اعتقاد سرمایه

سمرایی و  های آرین تبار، فیمل شوند. نتای  یافتههای مالی را منرر میدهند و ارائه مردد صورت می

حسابرسی بما کیفیمت بمالا مالیمات تیماایی را مکمدود کمرده و        دهد که ( نشان می1401بختیاری )
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

بر رابطه بمین مالیمات    عدم شفافیت اطلاعات مالیهیچنین  .دهد هیزمانی قییت سیام را کاهش می

 تیاایی و هیزمانی قییت سیام تأثیر مثبت و معناداری دارد. 

اشماره   مالی هایمردد صورت ارائه ( در مطالعات خود به چیار دلیل برای افزایش2018) مائو

شمود و ممواردی   ممی شمرکت ناشمی    مکیطی نیوده است. نخستین دلیل از شرایط فعالیت و ساختار

داخلمی،   همای سیسمت  کنتمرل   تمر، ضمعف  حسابرسی، رشد پمایین  هیچون نبود و ناکارآمدی کییته

از  گردد. دلیل دوم ناشمی تر شرکت را شامل میپایین ورودی کیتر و سودآوری نقدی هایاریان

به عدم  مدیریت شرکت شرکت است که مواب ترغیب ساختار حاکییت و مدیریت هایویژگی

شود و عواملی هیچون مالکیت غیر متیرکز، فشار استانداردهای حسابداری و حسابرسی می ایترع

-کاری مدیران، تخصص و ترربه کارکنان امور مالی و ممدیران را در بمر ممی   بازار سرمایه، مکافظه

قواعمد حسمابداری و    اسمتانداردهای حسمابداری هیچمون پیچیمدگی     هایگیرد. عامل سوم ویژگی

زمینمه   در تمر سخت هایکنترل اشتباهات و اعیال اصلاح ها را ملزم بها است که شرکتاستاندارده

از فعالیمت   حسمابرس  است. در این مطالعه به کیفیت حسابرسی و شمناخت  مالی نیوده گزارشيری

(. علاوه بمر ایمن بمر اسماس پمژوهش      2018صاحبکار به عنوان دلیل چیارم نامبرده شده است )مائو، 

و شفافیت  تیفیکهای هیأت مدیره، ویژگی، مالی اهرم ،یسودآور، اندازه شرکت (2022ویرایا )

همای ممالی   و تردیمد ارائمه صمورت    ارز  شمرکت ی از عمواملی هسمتند کمه بمر     حسابرس اطلاعات

بمین  دهد که مینشان ( نیز 1401تأثیرگذار خواهند بود. مطالعات آریا پناه، امرمی اسرمی و الالی )

داری  رابطمه معنمی   کیفیمت گزارشميری ممالی    و ترماری  اعتبمار ، کییته حسابرسیتنوع انسیتی در 

 تأثیر مثبت و معنادار دارد.کیفیت گزارشيری مالی بر  های داخلی کارایی کنترلو  واود ندارد

( بررسمی وضمعیت کیفیمت    1بدین منظور نوآوری پژوهش حاضر در آن اسمت کمه بما همد      

( واکنش بازار سرمایه بمه تردیمد   2های مالی و رائه صورتاطلاعات مالی در دوره پس از تردید ا

های های مالی شرکتارائه و تأثیر این واکنش بر کیفیت اطلاعات مالی پس از ارائه مردد صورت

پذیرفته شده در بورس اوراق بیادار تیران؛ انرام شده اسمت. هیچنمین بمرای نخسمتین بمار در ایمن       

همای ممالی و نقمش    مالی پس از تردید ارائمه صمورت  پژوهش؛ موضوع وضعیت کیفیت اطلاعات 

واکنش بازار سرمایه در این رابطه مورد مطالعه قرار خواهد گرفت. در ادامه مبانی و ادبیات نظمری،  
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و پیشمنیادها   گیرینتیرهها، ها ویافتهشناسی، تکلیل دادههای پژوهش، رو پیشینه پژوهش، فرضیه

 مطرح شده است.

 یمبانی و ادبیات نظر

 بینمی پمیش و مشمکلات عیلکمرد دوره گذشمته    دهنمده   نشمان  همای ممالی  صمورت  تردید ارائمه 

گذاران را پیرامون اعتیاد، توانایی،  است و اعتقاد سرمایه مشکلات آتی برای شرکت و مدیریت آن

 دهد. در ادبیات حسابداری از سه دلیل برای واکنش صداقت و اعتبار گزارشيری مالی کاهش می

 -1ممالی نمامبرده شمده اسمت. ایمن عواممل شمامل          همای صمورت  مرمدد  ارائه سرمایه به رمنفی بازا

آتمی بمه    ممورد انتظمار   نقمدی  همای اطلاعات و اخبار ادیدی است که در رابطه با کماهش اریمان  

 -3ممدیریت شمرکت اسمت و     طلبانمه  رفتارهمای فرصمت   -2بازارهمای ممالی منتقمل خواهنمد شمد،      

باشمند  اطلاعاتی شرکت می هایضعف در کنترل داخلی و سیست ضعیف،  حسابداری گزارشيری

-هما ممی  در شمرکت  ممدیریتی  مشکلات و بروز سیوی و عیدی و اشتباهات که منرر به برآوردها

 همای  هزینمه  کماهش ن، ممدیرا و  بمین سمیامداران   اطلاعماتی  تقمارن  عمدم  کماهش گردند. هیچنمین  

و  کمارایی  شمرکت،  سمرمایه  افمزایش  همای  هزینمه  شکماه  ،ممدیران  بمر  نظمارت  بمرای  سمیامداران 

ای،  دستیابی به اطلاعات مربوط و اتکاپذیر در خصوص عیلکمرد دوره  گذاری، های سرمایه فرصت

 نیمودن  آگماه ، ریسکی، کاهش شرکت، افزایش حاکییت گذاری سرمایه های پروژه انتخاب بیبود

هیيمی منرمر بمه افمزایش دقمت و       انتظار مورد نقدیات اریاناز عیلیات شرکت و  گذاران سرمایه

خواهند شد )ماردیسی،  و شفافیت اطلاعات مالی مالی اطلاعات کیفیتی، مال های گزار  صکت

( نیز در پژوهشی رابطه بمین کیفیمت گزارشميری، تردیمد ارائمه      2018(. هانگ و هیکاران )2022

هما  انمد. آن طالعه نیودههای مالی و واکنش بازار سرمایه را در بورس اوراق بیادار آمریکا مصورت

-گذاری و ارائه مردد صورت دریافتند که کیفیت پایین گزارشيری مالی منرر به ناکارایی سرمایه

 شود و با واکنش منفی بازار سرمایه هیراه است. های مالی می

شامل  های مالی های تردید ارائه صورت انيیزه (؛2021) اونه، ون دینه و ونبر اساس مطالعات 

 ا وهم بمدهی  حمد  از کیتمر  ، انعکماس ایسرمایه هایمالی و هزینه تسییلات یزه تغییر مدیریت،اني 4

 . شده است ارائه ات مربوطهتوضیکباشد که در ادامه و سودآوری می هادارایی حد از بیشارائه 
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 مديريت تغییر

 منمافع  نیمودن  حمداکثر و  سود مدیریت، نظارتعدم  ،حسابداری اطلاعاتو  ارقامدستکاری  

 هایصورتها در چند ماه قبل و بعد از ارائه مردد مدیریت، منرر به تغییر مدیران شرکت شخصی

 شده است. مالی

 ایسرمايه هایمالی و هزينه تسهیلات

همای  هزینمه  امای  ای بمه همای سمرمایه  به صورت نادرست به حساب هزینه هنيامی که مخارج 

 از بیشمتر  خالص سود و از واقع کیتر هاگردد که هزینهشوند، منرر به آن میبندی میطبقه ااری

-ممی  انيیزه هاشرکت مدیریت بهی مال تسییلاتشود. علاوه بر این؛ استفاده زیاد از  گزار  واقع

 سمرمایه  و دهنمد  نشان بیتر را شرکت مالی وضعیت حسابداری، ارقام دستکاریق طری از که دهد

 سمرمایه  امذب  توان، کاهش شرکت اعتبارکه این امر در بلندمدت به کاهش  کنند اذب بیشتری

 شود.می مالی منرر هایصورت مردد و ارائه

، قصمور در  نشمده  ثبمت  همای   بدهیهادارایی حد از بیشارائه  ا وهبدهی حد از کیتر انعکاس

غیر  هایدریافتنیو  بلندمدت هایدارایی ارز  مانند کاهش هادارایی ارز  کاهش صکیح ثبت

نامشمیود؛ منرمر بمه     و مشیود ثابت هایمانند دارایی هادارایی وصول و انعکاس کیتر از واقع قابل

-ممالی ممی   همای صورت ااری و تردید ارائه دوره سود شده، افزایش تیام بیای و هزینه اختلاط

 طمور  ها بمه اودیارز  مو شود ومی ها بیشتر از حد گزار مواودی شده تیام گردد، لذا بیای

 یابد.افزایش می تصنعی

 سودآوری

 بازده کاهشبا هزینه ک ،  سازمانی برون مالی تأمین اذب به تیایلعواملی هیچون؛ افزایش  

، کماهش  نمامطلوب  رونمد دهمد(،  را نشمان ممی  هما دارایمی  از اسمتفاده  در مدیریت ناتوانیا )هدارایی

-ممی  سمود و ممدیریت   نیمایی بمیش  انيیزهو توان رقابتی؛ منرر به افزایش  رشدسودآوری، کاهش 

-بیش بالذا  دهند نشان ترموفق هستند، آنچه از را خود ها تیایل دارند تاشوند. مدیران این شرکت

 وضمعیت نیاینمد و  ممی  ممالی  اطلاعمات  دسمتکاری اقمدام بمه    رشمد،  معیارهای سایر و فرو  نیایی
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های آتمی، زمینمه تردیمد    . در صورت کشف این تقلبات در دورهدندهمی الوه مناسب راشرکت 

 گردد.های مالی فراه  میارائه صورت

 پیشینه پژوهش

ارائمه   دیبر ترد و معنادار مثبت ریتأث یحسابرس تیفیک ریمتغ( معتقد است که 2023ویرایاتی )

 تمه یتخصمص کی  ه،ریممد  تیمأ ، انمدازه ه غیر موظمف  . هیچنین هیأت مدیرهدارد یمالهای صورت

سمن شمرکت، عیلکمرد شمرکت، اهمرم شمرکت و        ،مدیریتپادا   ،یحسابرس تیفیک ،یحسابرس

د نم دهینشان مم ( 2021اونه، ون دینه و ون ) د.نندار ریثأتی مالهای صورتارائه  دیبر ترد ینيینقد

 یحمال در یر نمدارد،  تمأث  یمال یهاصورتمردد  ارائهبر  رهیمد تیأاندازه هی و که شیرت حسابرس

. هیچنین دارد یمال یهاصورتمردد  ارائهبا  یداراها رابطه معنییبه کل دارا ینسبت کل بدهکه 

ها رخ داده اسمت  های شدیدی در قییت بازار شرکتهای مالی، کاهشپس از ارائه مردد صورت

ی سیاکهای مالی افزایش یافته است. بر اساس مطالعات سرمایه پس از تردید ارائه صورت و هزینه

سیسممت  ، ضممعف در گزارشمميری شممرکت (؛ ضممعف در 2021ی )لممدواتیم ی وهواتهیممدااو ،نممدایل

شناسمایی درآممدهای   ، ها به صمورت عیمدی  عدم شناسایی هزینه ،داخلیکنترل و  حسابداری مالی

، های حسابداریاز رو  ادهاز طریق استف مدیریت شرکت برای دستکاری سودلا  تغیر واقعی و 

بمر   یحسابرسم  تیم فیکها معتقدند که باشند. آنهای مالی میصورت تردید ارائهاز عوامل مؤثر بر 

ارائمه   دیم تردو ممدیریت سمود،    عاممل ممدیران   ندارد و با تغییر ریتأثی مال یهاصورت ائهار دیترد

اسمت  ( نیمز حماکی از آن   2020های حسنان و هیکاران )یافته .افزایش یافته است یمالهای صورت

ر خواهمد شمد.   معنمادا  بمه شمکل   یممال همای  مرمدد صمورت  ارائمه   منرر بهاهرم شرکت که افزایش 

و  یرابطمه منفم  همای ممالی   مرمدد صمورت  و عیلکرد شرکت و ارائمه   مدیریتپادا   نیبهیچنین 

کمه   دهنمد نشمان ممی  نتای  ( 1402های میرانی و رحییی پور )مطابق پژوهش واود دارد. یمعنادار

های مالی بینی احتیال ارائه مردد صورتبا اليوریت  ژنتیک در پیش ه  ریختيی درماتریس مدل 

 و دقت دارای بالاترین قدرت است؛ )مدل ترکیبی( های مالی و غیر مالیناشی از ترکیب نسبت که

. هیچنمین چنماری و دارابمی    بینی در مقایسه با مدل ارائه شده با رگرسیون لاایت بموده اسمت  پیش

و حقموق صماحبان سمیام      های مالی بر نسمبت هزینمه   صورت ئهتردید ارا دهند کهن می( نشا1400)
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و ارز  بازار سیام  ؛های مالی صورت ئهبا تردید اراو  ارز  بازار به ارز  دفتری تأثیرگذار است

هیراه پیامدهای منفی با های مالی  صورت ئهتردید ارا و یابد حقوق صاحبان سیام کاهش می  هزینه

بمر  روابط سیاسی  که کنند( نیز مطرح می1400فر و قدیریان آرانی ) بود. خوااوی، نصیریخواهد 

و شدت  منرر به افزایشارتباطات سیاسی  گذار است وها تأثیر کیفیت اطلاعات حسابداری شرکت

 گردد. می های مالی صورتمردد وقوع ارائه 

های مالی یک رویداد بما  ائه صورتتوان نتیره گرفت که تردید اربا تواه به مطالب فوق؛ می

اهییت و پر هزینه است و اغلب پس از بدتر شدن وضعیت قراردادها، صدمات مدیریتی و تغییرات 

های مربوط به تردید ارائمه  توان انتظار داشت که هزینهنظام راهبری شرکتی رخ خواهد داد لذا می

تا کیفیمت اقملام تعیمدی خمود را ایمت      ها ایراد کند ای را برای شرکتهای مالی، انيیزهصورت

های آتی مربوطه، بیبود دهند. در این راستا پژوهش حاضر به منظور پاسخيویی به ااتناب از هزینه

هایی که استراتژی گزارشميری  های مالی برای شرکت( آیا نتیره تردید ارائه صورت1دو پرسش 

بمر  دهنمد، هزینمه  عمات ممالی را بیبمود ممی    دهند و کیفیت اقلام تعیدی و اطلامالی خود را تغییر می

همای مختلمف از   ها بمرای اتخماذ تصمیی  درسمت در موقعیمت     ( آیا این هزینه2خواهد بود یا خیر و 

اهییت کافی برخوردار هستند یا خیر، انرام شده اسمت. چمرا کمه بمه عنموان مثمال؛ قانونيمذاران و        

اند به این دارای تردید ارائه قبلی بودههایی که حسابرسان ایت بررسی و اعلام نظر درباره شرکت

همای خمود بداننمد کمه     گذاران علاقیند هستند تا در زمان انرام تکلیمل موضوع نیاز دارند و سرمایه

 تواند به عنوان یک نشانه خطر در نظر گرفته شود یا خیر.داشتن تردید ارائه می

 های پژوهشفرضیه

طراحمی   ذیل هایی و پیشینه مطرح شده، فرضیهنظر ، ادبیاتبر اساس مبانی حاضر پژوهشدر 

 .است شده

 های مالی بر کیفیت اطلاعات مالی تأثیرگذار است.تردید ارائه صورت فرضیه اول:

های مالی بر ارتقاء کیفیت اطلاعات ممالی تأثیرگمذار   تکرار تردید ارائه صورت فرضیه دوم:

 است.
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-واکنش منفی بازار سرمایه به انرام تردید ارائه، رابطه بین تردید ارائه صورت فرضیه سوم:

 های مالی و کیفیت اطلاعات مالی را تکت تأثیر قرار داده است.

 شناسی پژوهشروش

همای  رسمانی سمازمان و شمرکت بمورس، لموح     در این پژوهش از منابعی هیچون سایت اطملاع  

آورد نموین اسمتفاده شمده    افزارهای تمدبیرپرداز و ره تیران و نرماوراق بیادار سازمان بورس  فشرده

از  های پژوهشآزمون فرضیهآوری اطلاعات از رو  میدانی و برای است. هیچنین به منظور ایع

اامعه آمماری پمژوهش    .است استفاده شده 10 نسخه Eviewsو  20نسخه  Excel ،Spss افزارنرم

، 1401تما   1391است که بمرای دوره  بورس اوراق بیادار تیران  های پذیرفته شده درشرکت شامل

اسمت و شمامل    به رو  حذ  سیسمتیاتیک انتخماب شمده    انتخابی نیونهاطلاعاتشان مواود باشد. 

بیمادار    اوراق در بمورس   1391تماری  اول فمروردین مماه سمال      حداکثر تاباشد که میهایی شرکت

در دوره مورد بررسی تغییر دوره ، منتیی به پایان اسفندماه باشدها  سال مالی آن، پذیرفته شده باشند

سسات ؤم ؛خاص درآمد و چرخه فعالیتی به دلیل ماهیت خاص فعالیت و ویژگ، مالی نداده باشند

 شمش وقفه معماملاتی بمالاتر از   گردد، را شامل نییگذاری و ... های سرمایه ها، شرکتمالی، بانک

 واود نداشته باشد.  ماه

شمرایط فموق را    1401تما   1391شرکت در دوره زممانی   86لاتعداد ،ها از اعیال مکدودیت پس

قابل ذکر است که با تواه به نکوه مکاسمبه برخمی    اند. ایت بررسی انتخاب شده باشند کهمیدارا 

 استفاده شده است. 1390ها از اطلاعات مالی سال از متغیرهای پژوهش، در تکلیل

همای  حاضر؛ کیفیت اطلاعات مالی پس از ارائه  مرمدد صمورت  در پژوهش  مدل پژوهش:

های پذیرفته شده بورس اوراق بیمادار تیمران بررسمی شمده اسمت. هیچنمین تمأثیر        مالی در شرکت

همای ممالی مطالعمه شمده     واکنش بازار سرمایه به کیفیت اطلاعات مالی پس از تردید ارائه صورت

 است. 

های ترکیبمی  مدل رگرسیون چند متغیره در مریوعه داده از هابرای آزمون فرضیهبدین منظور 

های لازم ایت های پژوهش ابتدا آزمون. در ادامه ایت تخیین هر یک از مدلاستفاده شده است

 Fهمای  های رگرسیون انرام شده است. سپس بما اسمتفاده از آزممون   فرضاطیینان از برقراری پیش
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در رابطمه بما    tشمود و بما اسمتفاده از آمماره     عیمین ممی  همای ترکیبمی ت  لییر و هاسین نموع رو  داده 

بمه  شود. علاوه بر ایمن  تأثیرگذاری متغیرهای مستقل و کنترلی بر متغیر وابسته پژوهش اظیارنظر می

منظور دستیابی به هد  پژوهش؛ ابتدا آمار توصیفی متغیرهای پژوهش انرام شده است. سمپس بما   

های مالی در مقایسمه بما   مالی پس از تردید ارائه صورتاستفاده از مدل نخست، کیفیت اطلاعات 

همای  های نیونه به شرکتهای فاقد تردید ارائه مطالعه شده است. در مرحله بعدی شرکتشرکت

اند و با استفاده از مدل نخست پژوهش نسمبت  دارای تکرار تردید ارائه و فاقد تکرار تفکیک شده

چنین با استفاده از مدل دوم، تأثیر واکنش بازار سرمایه به به بررسی فرضیه دوم اقدام شده است. هی

های مالی بررسی شده اسمت )اعتیمادی، سماری و    کیفیت اطلاعات مالی بعد از ارائه مردد صورت

 (.1397قلندری،  اوان

 
Qualityi,t 

=  β0 + β1Restaterit + β2Postit + β3Restaterit × Postit +

β4Sizeit + β5ROAit + β6Levit + β7CFOit + β8DIssueit + β9σRevit +

β10BTMit + β11NegEarnit + εi,t  ( 1مدل    ) 
 

Qualityi,t 
=  β0 + β1Restaterit + β2Postit + β3Reactionit + β4Restaterit ×

Postit + β5Restaterit × Reaction�+ �6Reactionit × �ostit + �7Restaterit ×

�eactionit × �ostit + �8Sizeit + �9ROAit + �10Levit + �11CFOit +

�12DIssueit + �13σRevit + �14BTMit + �15NegEarnit + �i,t  ( 2مدل    ) 
 

Qualityi,tممورد مطالعمه قمرار     4تا  1های   کیفیت اطلاعات مالی است که با استفاده از رابطه

همای ممالی خمود را      چنانچه شمرکت در سمال ممورد رسمیدگی صمورت     Restateritگرفته است. 

  ایمن متغیمر بمرای    Postitگیرد. می 0ار و در غیر این صورت مقد 1تردید ارائه کرده باشد مقدار 

گیرد. می 0و در غیر این صورت مقدار  1های مالی، مقدار های بعد از سال ارائه مردد صورتسال

Reactionit     اگر بازدهی تریعی غیر عادی سیام در سه روز کاری پمس از انتشمار تردیمد ارائمه  

و در غیمر ایمن    1ونه باشد، این متغیر مقمدار  های نیهای مالی کیتر از میانه بازده در شرکتصورت

 گیرد.می 0صورت مقدار 
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 متغیر وابسته پژوهش

کیفیت اطلاعات مالی است که با استفاده از ویژگی مربوط بودن اطلاعمات ممالی و بمر مبنمای      

کنندگی مورد سمنرش قمرار خواهمد گرفمت. بمدین منظمور از میمزان        بینیهای ارز  پیششاخص

-بینمی گیمری ارز  پمیش  های نقمدی آتمی بمرای انمدازه    بینی سود و اریانت پیشتوانایی سود ای

به عنوان  4تا  1های بینی رابطهکنندگی استفاده شده است. در این راستا از قدر مطلق خطاهای پیش

 بینی سودهای ااری استفاده شده است. معیاری معکوس ایت سنرش قدرت پیش

 نشان داده شده است.  1رگرسیون سودهای آتی روی سودهای ااری به شرح رابطه 

IBEt+1 = α0 + α1IBEt + εt  ( 1رابطه     ) 

 نشان داده شده است. 2رگرسیون سودهای آتی روی اازای سودهای ااری به شرح رابطه 

IBEt+1 = δ0 + δ1OCFt + δ2TAt + δ3SIt + εt    ( 2رابطه      ) 

 نشان داده شده است. 3روی سودهای ااری به شرح رابطه  رگرسیون اریانات نقدی آتی

OCFt+1 = φ0 + φ1IBEt + εt  ( 3رابطه       ) 

نشمان داده شمده    4رگرسیون اریانات نقدی آتی روی اازای سودهای ااری به شمرح رابطمه   

 است.

OCFt+1 = ω0 + ω1OCFt + ω2TAt + ω3SIt + εt  ( 4رابطه       ) 

IBEt   هما اسمت.   دارایمی   نسبت سود خالص به میمانيین ایمعOCFt    نسمبت اریانمات نقمدی  

  نسمبت ایمع کمل اقملام تعیمدی شمرکت       TAtهما اسمت.   عیلیاتی شرکت به میانيین ایع دارایی

  نسمبت اقملام   SItها است. )تفاوت سود خالص و اریانات نقدی عیلیاتی( به میانيین ایع دارایی

های فوق د. هر چه مقادیر باقییانده از رابطهباشها میغیر مترقبه و غیر مستیر به میانيین ایع دارایی

کنندگی بالاتری در خصموص  بینیکیتر باشد، نشان دهنده آن است که اطلاعات مالی قدرت پیش

های نقدی آتی و سود داشته است و کیفیت اطلاعات مالی بالاتر است )سازمان حسابرسمی،  اریان

1386.) 

 متغیر مستقل پژوهش

های مالی شرکت و واکنش عبارت از انرام تردید ارائه در صورتمتغیرهای مستقل پژوهش  

 بازار سرمایه است که به شرح ذیل سنریده خواهد شد. 
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های مالی شرکت  چنانچه شرکت در ممورد نظمر و در طمی سمال     انرام تردید ارائه در صورت

ختصماص داده  ا 1های مالی خود را تردید ارائه نیوده باشد، به ایمن متغیمر مقمدار مرمازی     صورت

 خواهد گرفت. 0خواهد شد و در غیر این صورت مقدار 

واکنش بازار سرمایه  عبارت از بازدهی تریعی غیرعادی سیام )تفماوت بمازده عمادی سمیام و     

باشد. بمازده سمیام   بازده بازار( در سه روز کاری پس از انتشار گزار  مالی حاوی تردید ارائه می

 (.1383شده است )راعی، مکاسبه  5با استفاده از رابطه 

 

Rit =
(1+αit)×Pit−Pi (t−1)+Dit−M

Pi (t−1)
 (         5رابطه )   

 

Rit بازده سیام  i  در دورهt  .استPit قییت سیام  i  در دورهt باشمد.   میDit   سمود تقسمییی  

  نسمبت افمزایش سمرمایه    it∝باشمد.    آورده نقمدی صماحبان سمیام ممی    Mاست.  tدر دوره  iسیام 

 است. tدر دوره  iشرکت 

 متغیر کنترلی پژوهش

های نقدی، اهمرم  ها، اندازه شرکت،  اریانمتغیرهای کنترلی پژوهش شامل نرخ بازده دارایی 

باشند مالی، ریسک درآمد، تأمین مالی بدهی، نسبت ارز  دفتری به ارز  بازار و واود زیان می

باشمد کمه بما اسمتفاده از     هما ممی  دارایی  نرخ بازده ROAگیری خواهند شد. که به شرح ذیل اندازه

  انمدزه شمرکت اسمت کمه توسمط      Sizeشود. گیری میها اندازهنسبت سود خالص به ایع دارایی

همای نقمدی اسمت کمه بما اسمتفاده از         اریانCFO شود.ها سنریده میلياریت  طبیعی ایع دارایی

  اهمرم  Levشود. گیری میاندازه های ابتدای دورههای نقدی عیلیاتی به ایع دارایینسبت اریان

  σRevشمود.  های بلندمدت به حقوق صاحبان سیام سنریده میمالی است که توسط نسبت بدهی

های شرکت طی سه سال ریسک درآمد است که توسط انکرا  معیار نسبت فرو  به ایع دارایی

استفاده از تأمین مالی شمرکت    تأمین مالی بدهی است که با DIssueشود.  گیری میگذشته اندازه

  BTMشمود.  هما سمنریده ممی   های بلندمدت )واوه نقدی دریافتی( به ایع دارایمی از مکل بدهی

هما( بمه   نسبت ارز  دفتری به ارز  بازار است که با استفاده از نسبت ارز  دفتری )ایع دارایمی 

شممود. گیممری مممیارز  بممازار شممرکت )ایممع ارز  بممازار سممیام و ارز  دفتممری بممدهی( انممدازه 
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NegEarnدهد کمه اگمر شمرکت طمی سمال ممالی ممورد نظمر           واود زیان در شرکت را نشان می

 گیرد.می 0و در غیر این صورت مقدار  1متکیل زیان شده باشد مقدار 

 هاها و يافتهتحلیل داده

 آمار توصیفی

نشان داده شده  1( در ادول 1و  0فراوانی متغیرهای مرازی پژوهش )متغیرهای دارای مقادیر 

 ، مطرح شده است. 2به شرح ادول است. هیچنین آمار توصیفی متغیرهای کیی پژوهش 
 . فراوانی متغیرهای مرازی پژوهش1ادول 

 پژوهش هاییافته  مأخذ

 تعداد نمونه م غیرهای پژوهش
 درصد فراوانی فراوانی

0 1 0 1 

 799/0 201/0 752 194 964 های مالیتجدید ارائه صورت

 113/0 887/0 91 855 964 ویود زیان

همای ممالی خمود را ارائمه مرمدد      همایی کمه صمورت   ؛ درصد فراوانی شرکت1بر اساس ادول 

های نیونمه در طمول دوره   % از شرکت80بوده است و این بدان معناست که  799/0اند برابر با کرده

نشان دهنده فراوانی نسبتاً بالایی اسمت.  اند که های مالی خود را تردید ارائه نیودهپژوهش صورت

بوده و فقط حدود  113/0ده برابر با های زیاندهند که درصد فراوانی شرکتها نشان میدیير یافته

 اند.% سود خالص کسب کرده89اند و حدود های نیونه، زیان ده بوده% از شرکت11
 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2ادول 

 پژوهش هاییاف ه: مأخذ

 کمینه بیشینه
ضریب 

 کشیدگی

ضریب 

 چولگی

انحراف 

 معیار
 م غیرهای پژوهش میانگین میانه

380/1 106/0 820/1 455/1 314/0 431/0 483/0 
کیفیت اطلاعات 

 مالی

 واکنش بازار سرمایه -004/0 -004/0 036/0 465/0 808/0 -075/0 090/0

 اندازه شرکت 157/6 076/6 670/0 646/0 371/0 793/4 404/8
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2ادول 

 پژوهش هاییاف ه: مأخذ

 کمینه بیشینه
ضریب 

 کشیدگی

ضریب 

 چولگی

انحراف 

 معیار
 م غیرهای پژوهش میانگین میانه

 هانرخ بازده دارایی 123/0 109/0 125/0 338/0 032/0 -170/0 409/0

 اهرم مالی 175/0 092/0 227/0 169/2 160/4 001/0 951/0

 یریانات نقدی 147/0 121/0 149/0 750/0 458/0 -119/0 542/0

 تأمین مالی بدهی 316/0 217/0 316/0 194/1 921/0 000/0 315/1

 ریسک درنمد 112/0 087/0 096/0 741/1 851/2 013/0 427/0

336/1 304/0 489/0- 258/0 249/0 744/0 751/0 
نسیت ارزش دف ری 

 به بازار

نزدیکی مقادیر میانيین و میانه متغیرهمای پمژوهش و نیمز مقمدار انمدر انکمرا        ، 2در ادول 

نتمای   دهد. سمایر  نرمال را نشان میمعیار به دست آمده، نزدیکی توزیع متغیرهای پژوهش به توزیع 

باشمد و کیفیمت    ممی  483/0میانيین متغیر کیفیمت اطلاعمات ممالی، برابمر بما      حاکی از آن است که 

های نیونه در وضعیت متوسطی قرار داشته است )هر چه مقدار به دسمت  اطلاعات مالی در شرکت

الاتری اسمت(. مقمادیر ضمریب    آمده از لکاظ ابری کوچکتر باشد، بیانير کیفیت اطلاعات مالی ب

( این متغیر، نرمال نبودن احتیالی توزیع ایمن متغیمر را   820/1( و ضریب کشیدگی )455/1چوليی )

است که بازدهی منفمی امما    -004/0دهد. بازده غیر عادی سیام پس از تردید ارائه برابر با نشان می

یر نتمای  حماکی از آن اسمت کمه     دهد. سما های مالی را نشان میاندر پس از تردید ارائه صورت

است کمه   123/0ها برابر با باشد. میانيین نرخ بازده داراییمی 157/6میانيین اندازه شرکت برابر با 

های نیونمه اسمت. متوسمط اهمرم ممالی برابمر بما        % در شرکت12به معنای کسب بازدهی نزدیک به 

همای  هما از مکمل بمدهی   ی شمرکت % از منمابع ممال  18باشد و به طور متوسمط نزدیمک بمه    می 175/0

باشد می 147/0بلندمدت تأمین شده است. هیچنین متوسط اریانات نقدی عیلیاتی شرکت برابر با 

همای نیونمه نزدیمک بمه     و این بدان معناست که اریانات نقدی عیلیاتی کسب شده توسط شرکت

میمانيین متغیمر تمأمین ممالی     دهند کمه  ها نشان میها بوده است. سایر یافتههای آن% ایع دارایی15

همای بلندممدت   اسمت و واموه دریمافتی از مکمل بمدهی      316/0های نیونه برابر با بدهی در شرکت
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های نیونه است. هیچنین میانيین متغیر ریسک درآمد شرکت % ایع دارایی شرکت32نزدیک به 

تری است. میانيین یناست که هر چه این مقدار کیتر باشد بیانير ریسک درآمد پای 112/0برابر با 

اسمت و ارز  دفتمری    751/0های نیونه برابمر بما   نسبت ارز  دفتری به ارز  بازار نیز در شرکت

 ها بوده است.% ارز  بازار آن75های نیونه نزدیک به شرکت

 های پژوهشتجزيه و تحلیل فرضیه

 نخست پژوهشفرضیه  -های مالی بررسی کیفیت اطلاعات مالی پس از تردید ارائه صورت

همای ممالی بمر    واود رابطه و تأثیر ارائه مردد صورتبررسی نتای  به دست آمده در خصوص 

 ، نشان داده شده است. 4و  3به شرح اداول  های نیونهکیفیت اطلاعات مالی در شرکت
 . آزمون اثرات ثابت مدل نخست پژوهش3 ادول

 پژوهش هاییافته  مأخذ

 نوع نزمون
 ن ایج نزمون

 ن یجه
 سطح معناداری نماره

 ویود اثرات ثابت در مدل 000/0 249/33 )نزمون لیمر( Fنزمون 

 غیر تصادفی بودن اثرات ثابت 000/0 163/207 نزمون هاسمن

 و 249/33مقدار آماره این آزمون برابر با که  حاکی از آن است 3در ادول آزمون لییر تای  ن

بدان معناست که فرض صمفر مبنمی بمر اینکمه اسمتفاده از       و این باشدمی 000/0 آن سطح معناداری

باشمد و   ممی اثمرات ثابمت    شود و اليموی ممدل دارای  های مقطعی مناسب است، رد می اليوی داده

نتیره به دست آمده علاوه بر تعیین نوع مدل بیمانير   .های ترکیبی در مدل پژوهش واود داردداده

 هما تأثیرگمذار بموده اسمت.    یت اطلاعات مالی شرکتآن است که نوع فعالیت شرکت بر میزان کیف

ایت بررسی تصادفی بودن نوع اثرات ثابت از آزمون هاسین استفاده شده که نتای  به دست آمده 

باشد که می 000/0و  163/207دهد مقدار آماره و سطح معناداری آزمون به ترتیب برابر با نشان می

-باشد و لذا اثرات ثابت مدل از نوع تصادفی نیمی  ون میاین نتیره به معنای رد فرض صفر این آزم

باشد و اليوی اثرات ثابت غیر تصادفی به عنوان اليوی اراح پذیرفته شده و مدل پمژوهش ممورد   

 بررسی قرار گرفته است.
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 . نتای  به دست آمده از ضرایب متغیرهای مدل نخست پژوهش4 ادول

 پژوهش هاییافته  مأخذ

 م غیرهای پژوهش
 ن ایج ضرایب م غیرهای پژوهش

 عامل تورم واریانس
 سطح معناداری tنماره  ضریب

 - 000/0 946/11 288/1 عرض از مبدأ

 427/3 049/0 973/1 045/0 های مالیتجدید ارائه صورت

 305/3 034/0 124/2 032/0 دوره پس از تجدید ارائه

 097/5 048/0 980/1 036/0 تجدید ارائه  * دوره بعدی

 057/1 000/0 -787/3 -066/0 اندازه شرکت

 118/3 132/0 -508/1 -062/0 هانرخ بازده دارایی

 176/1 027/0 -214/2 -028/0 اهرم مالی

 511/1 451/0 -754/0 -022/0 های نقدییریان

 089/1 345/0 944/0 038/0 تأمین مالی بدهی

 146/1 187/0 -322/1 -070/0 ریسک درنمد

 515/1 279/0 085/1 021/0 بازار به ارزش دف رینسبت ارزش 

 550/1 033/0 138/2 036/0 ویود زیان

    F 313/31نزمون 

    000/0 سطح معناداری

    797/0 ضریب تعیین 

    697/1 نماره دوربین واتسون

 نتايج فرضیه نخست پژوهش

اسمت   000/0و سطح معناداری آن برابر با  313/31مدل برابر با  F، مقدار آماره 4مطابق ادول 

حمدود  اسمت و   797/0مدل برابر بما  ضریب تعیین باشد. هیچنین که نشان دهنده معناداری مدل می

عملاوه بمر ایمن مقمدار آمماره       .شده اسمت از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل بیان % 80

هاست و یکی دیير  باشد که بیانير عدم خود هیبستيی باقییاندهمی 697/1برابر با دوربین واتسون 

کمه   نیمز حماکی از آن اسمت   خطمی  نتای  آزمون هم  . گیردیید قرار میأاز فروض رگرسیون مورد ت
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کمه ایمن اممر     باشمد ممی  نزدیک بمه یمک   در تیام متغیرهای مدل،عامل تورم واریانس مقادیر آماره 

 است.متغیرهای مستقل پژوهش  خطی بینحکایت از عدم واود ه 

و  973/1به ترتیب برابمر بما   های مالی متغیر ارائه مردد صورتو سطح معناداری  tمقدار آماره 

و تأثیر است شده  رد% 95باشد و این به معنای آن است که فرض صفر در سطح اطیینان می 049/0

باشد لذا با تردید ارائمه  میادار معنهای مالی بر کیفیت اطلاعات مالی مثبت و تردید ارائه صورت

همای بمه دسمت    های مالی، افزایش معنادار کیفیت اطلاعات مالی مشاهده شده اسمت. یافتمه  صورت

آمده در خصوص متغیر مرازی دوره پس از تردید ارائمه نشمان دهنمده تأثیرگمذاری معنمادار ایمن       

ی دوره بعد در ارائه دیتردمتغیر بر کیفیت اطلاعات مالی است. هیچنین در خصوص متغیر تعاملی 

نند کمه ایمن   کهای مالی است، نتای  بیان میکه نشان دهنده تأثیر دوره پس از تردید ارائه صورت

همای نیونمه داشمته اسمت و کیفیمت      متغیر تأثیری مثبت و معنادار بر کیفیت اطلاعات ممالی شمرکت  

اطلاعات مالی در دوره پس از تردید ارائه به شکل معناداری بیبود یافتمه اسمت. بنمابراین؛ فرضمیه     

تأثیرگمذار  های مالی بر کیفیت اطلاعات ممالی  نخست پژوهش مبنی بر اینکه؛ تردید ارائه صورت

 گردد.% تأیید می95است، در سطح اطیینان 

 نتايج متغیرهای کنترلی پژوهش

  000/0و  -787/3و سمطح معنماداری متغیمر انمدازه شمرکت، بمه ترتیمب برابمر بما           tمقدار آماره 

باشد که به معنای تأثیرگذاری منفی و معنادار متغیر اندازه بر کیفیت اطلاعات مالی است. نتیرمه  می

ها با افزیش اندازه شرکت کماهش  ت آمده بیانير آن است که کیفیت اطلاعات مالی شرکتبه دس

 -انمد.  های کوچکتر، از کیفیت اطلاعات ممالی بمالاتری برخموردار بموده    معناداری داشته و شرکت

همای  معنا بر میزان کیفیت اطلاعات مالی شمرکت های شرکت، تأثیری منفی اما بینرخ بازده دارایی

و سطح معناداری به دست آمده به ترتیب  tررسی داشته است )با تواه به اینکه مقدار آماره مورد ب

همای  دهد که بما افمزایش نمرخ بمازده دارایمی     باشد(. این نتیره نشان میمی 132/0و  -508/1برابر با 

شرکت و افزایش سودآوری، کاهش کیفیت اطلاعات ممالی مشماهده شمده و ایمن تأثیرگمذاری از      

و سطح معناداری متغیر اهرم ممالی شمرکت بمه ترتیمب      tمقدار آماره  -آماری معنادار نیست. لکاظ 

باشد و اهرم مالی شرکت تأثیری منفی و معنادار بمر کیفیمت اطلاعمات    می 027/0و  -214/2برابر با 



  

   

 

79 
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

دهد که کیفیمت اطلاعمات ممالی در    های مورد بررسی داشته است. این نتیره نشان میمالی شرکت

های نقمدی شمرکت، تمأثیری    اریان -های با اهرم مالی بالاتر، کاهش معناداری یافته است. شرکت

های مورد بررسی داشته اسمت )بما توامه بمه     معنا بر میزان کیفیت اطلاعات مالی شرکتمنفی اما بی

. باشمد( ممی  451/0و  -754/0و سطح معناداری به دست آمده به ترتیب برابر با  tاینکه مقدار آماره 

بنابراین با افزایش اریانات نقدی شرکت، کاهش کیفیت اطلاعات مالی مشاهده شده است و ایمن  

و سمطح معنماداری متغیمر تمأمین ممالی       tمقدار آمماره   -تأثیرگذاری از لکاظ آماری معنادار نیست. 

ر کیفیت معنا باست و تأمین مالی بدهی تأثیری مثبت اما بی 345/0و  944/0بدهی به ترتیب برابر با 

توان گفت کمه کیفیمت اطلاعمات    های مورد بررسی داشته است. بنابراین میاطلاعات مالی شرکت

های با تأمین مالی بدهی بالاتر، افزایش یافته است و این افمزایش از لکماظ آمماری    مالی در شرکت

معنا بر میمزان کیفیمت اطلاعمات ممالی     ریسک درآمد شرکت، تأثیری منفی اما بی -معنادار نیست. 

و سطح معنماداری بمه دسمت آممده بمه ترتیمب برابمر بما          tداشته است )با تواه به اینکه مقدار آماره 

باشد( و با افزایش ریسک درآممد شمرکت، کماهش کیفیمت اطلاعمات ممالی       می 187/0و  -322/1

نسمبت ارز  دفتمری بمه     - مشاهده شده است و این تأثیرگذاری از لکماظ آمماری معنمادار نیسمت.    

معنا بر میزان کیفیت اطلاعات مالی داشته است )بما توامه بمه اینکمه     ارز  بازار تأثیری مثبت اما بی

باشد(. بنمابراین  می 279/0و  085/1و سطح معناداری به دست آمده به ترتیب برابر با  tمقدار آماره 

ان کیفیت اطلاعات ممالی افمزوده شمده    با افزایش نسبت ارز  دفتری به ارز  بازار شرکت بر میز

ده بودن شرکت تأثیری مثبت و معنادار بر زیان -است و این افزایش از لکاظ آماری معنادار نیست. 

 tهای مورد بررسی داشته است  )با تواه به اینکه مقدار آمماره  میزان کیفیت اطلاعات مالی شرکت

دهد باشد(. این نتیره نشان می می 033/0و  138/2و سطح معناداری به دست آمده به ترتیب برابر با 

ده، افمزایش معنمادار کیفیمت اطلاعمات ممالی مشماهده شمده اسمت و کیفیمت          که در شمرکت زیمان  

 ده به شکل معناداری بیبود یافته است.های زیاناطلاعات مالی در شرکت

دوم فرضریه   -بررسی تأثیر تکرار تجديد ارائه برر ارتقراک کیفیرت االا رات مرالی      

 پژوهش

همای  های نیونه به شرکتدر این بخش با استفاده از مدل نخست پژوهش و با تفکیک شرکت

های مالی )بر اساس میانه تعداد دفعمات  دارای تکرار تردید ارائه و فاقد تکرار تردید ارائه صورت
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تردیمد   تردید ارائه طی دوره پژوهش( به بررسی فرضیه دوم پژوهش مبنی بر اینکه تکرار )تعدد(

های مالی بر ارتقاء کیفیت اطلاعات مالی تأثیرگذار است، پرداخته شده کمه نتمای  بمه    ارائه صورت

 باشد. می 5دست آمده به شرح ادول 
 . نتای  به دست آمده از ضرایب متغیرهای مدل دوم پژوهش5 ادول

 پژوهش هاییافته  مأخذ

 م غیرهای پژوهش

 تکرار تجدید ارائهدارای  فاقد تکرار تجدید ارائه

 tنماره  ضریب
سطح 

 معناداری
 tنماره  ضریب

سطح 

 معناداری

 039/0 072/2 522/0 000/0 322/10 620/1 عرض از مبدأ

 003/0 950/2 573/0 005/0 814/2 073/0 های مالیتجدید ارائه صورت

 004/0 878/2 615/0 026/0 233/2 043/0 دوره پس از تجدید ارائه

 011/0 -555/2 -545/0 015/0 456/2 069/0 ارائه * دوره بعدیتجدید 

 011/0 -554/2 -046/0 000/0 -822/4 -127/0 اندازه شرکت

 000/0 -786/3 -146/0 061/0 881/1 120/0 هانرخ بازده دارایی

 007/0 -736/2 -049/0 496/0 681/0 065/0 اهرم مالی

 094/0 681/1 053/0 013/0 -490/2 -148/0 های نقدییریان

 966/0 043/0 003/0 188/0 318/1 071/0 تأمین مالی بدهی

 331/0 -973/0 -085/0 956/0 056/0 010/0 ریسک درنمد

 019/0 349/2 065/0 304/0 029/1 032/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دف ری

 319/0 999/0 019/0 027/0 226/2 129/0 ویود زیان

  F 500/14نزمون   F 677/33نزمون 

  000/0 سطح معناداری  000/0 سطح معناداری

  671/0 ضریب تعیین   826/0 ضریب تعیین 

  763/1 نماره دوربین واتسون  676/1 نماره دوربین واتسون
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 نتايج فرضیه دوم پژوهش

-ممی  000/0و سطح معناداری آن برابر بما   677/33مدل برابر با  F، مقدار آماره 5مطابق ادول 

برابر بما  های مختلف به ترتیب در بخشضریب تعیین باشد. باشد که نشان دهنده معناداری مدل می

درصمد از   67و  83ها به ترتیب حمدود  در این بخش است و این بدان معناست که 671/0و  826/0

متغیر و سطح معناداری  tمقدار آماره شده است.  یرهای مستقل بیان تغییرات متغیر وابسته توسط متغ

باشد و این بمه معنمای آن اسمت    می 005/0و  184/2به ترتیب برابر با های مالی تردید ارائه صورت

-تردید ارائه صمورت شده و تأثیر  رد% 95در سطح اطیینان  برابری ضریب متغیر با صفرکه فرض 

 مثبمت وده است. بمعنادار قد تکرار تردید ارائه بر متغیر وابسته پژوهش های فاهای مالی در شرکت

-، بیانير آن است که با واود تردید ارائه صمورت معناداری این متغیر سطح و tبودن مقدار آماره 

هما مشماهده شمده اسمت.     های مالی، افزایش معنادار کیفیت اطلاعات مالی در این گروه از شمرکت 

همای ممالی نشمان    های دارای تکرار تردید ارائمه صمورت  ه در گروه شرکتهای به دست آمدیافته

های ممالی بمر کیفیمت اطلاعمات ممالی      دهنده تأثیرگذاری مثبت و معنادار متغیر ارائه مردد صورت

است. در خصوص متغیر مرازی دوره پس از تردید ارائه نیمز تأثیرگمذاری معنمادار ایمن متغیمر بمر       

ها بمه دسمت آممده اسمت. هیچنمین در خصموص       دو گروه از شرکتکیفیت اطلاعات مالی در هر 

همای  ی که نشان دهنده تأثیر دوره پس از تردید ارائمه صمورت  ارائه دوره بعد دیتردمتغیر تعاملی 

های فاقد تکرار تردید ارائه تمأثیری  دهند که این متغیر در گروه شرکتمالی است، نتای  نشان می

همای نیونمه داشمته اسمت و تمأثیر آن در گمروه       ات ممالی شمرکت  مثبت و معنادار بر کیفیمت اطلاعم  

های دارای تکرار تردید ارائه به صورت منفی و معنمادار مشماهده شمده اسمت. بنمابراین در      شرکت

های مالی، کیفیت اطلاعات ممالی در دوره پمس از   های فاقد تکرار در تردید ارائه صورتشرکت

های های دارای تکرار تردید ارائه صورتته اما در شرکتتردید ارائه به شکل معناداری بیبود یاف

مالی، کیفیت اطلاعات مالی در دوره پس از تردید ارائه کاهش یافته است. به بیان دیير؛ کیفیمت  

اطلاعات مالی در دوره پس از تردید ارائه افزایش یافته اما در صورتی که تردید ارائه در شرکت 

کیفیت اطلاعات مالی به دست آمده است و تکرار تردید ارائمه   تکرار )تعدد( داشته باشد، کاهش

های مالی منرر به کاهش ارتقاء کیفیت اطلاعات ممالی شمده اسمت. بنمابراین؛ فرضمیه دوم      صورت
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های مالی بر ارتقاء کیفیت اطلاعات مالی پژوهش مبنی بر اینکه؛ تکرار )تعدد( تردید ارائه صورت

 گیرد.% مورد تأیید قرار می95 تأثیرگذار است، در سطح اطیینان

بررسی تأثیر واکنش بازار سرمايه بر رابطه بین تجديد ارائه و کیفیت االا ات مالی 

 فرضیه سوم پژوهش -

در این بخش با استفاده از مدل دوم پژوهش به بررسمی فرضمیه سموم پمژوهش مبنمی بمر اینکمه        

های مالی و کیفیمت  ین تردید ارائه صورتواکنش منفی بازار سرمایه به انرام تردید ارائه، رابطه ب

نتای  به دست آمده در این خصوص اطلاعات مالی را تکت تأثیر قرار داده است، پرداخته شده که 

 ، نشان داده شده است.7و  6به شرح اداول 
 . آزمون اثرات ثابت مدل دوم پژوهش6 ادول

 پژوهش هاییافته  مأخذ

 نوع نزمون
 ن ایج نزمون

 ن یجه
 سطح معناداری نماره

 ویود اثرات ثابت در مدل 000/0 109/32 )لیمر( Fنزمون 

 غیر تصادفی بودن اثرات ثابت 000/0 965/216 نزمون هاسمن

سطح  و 109/32مقدار آماره این آزمون برابر با دهد که نشان می 6در ادول آزمون لییر تای  ن

که فرض صفر مبنی بمر اینکمه اسمتفاده از اليموی      و این بدان معناست باشدمی 000/0 آن معناداری

های باشد و داده میاثرات ثابت  شود و لذا اليوی مدل دارایهای مقطعی مناسب است، رد می داده

نتیره به دست آمده علاوه بر تعیین نوع مدل بیانير آن اسمت   .ترکیبی در مدل پژوهش واود دارد

ایمت   هما تأثیرگمذار بموده اسمت.    ات ممالی شمرکت  که نوع فعالیت شرکت بر میزان کیفیت اطلاع

بررسی تصادفی بودن نوع اثرات ثابت از آزمون هاسین استفاده شده که نتای  به دست آمده نشمان  

باشد که ایمن  می 000/0و  965/216دهد مقدار آماره و سطح معناداری آزمون به ترتیب برابر با می

باشد و شد و لذا اثرات ثابت مدل از نوع تصادفی نییبا نتیره به معنای رد فرض صفر این آزمون می

اليوی اثرات ثابت غیر تصادفی به عنوان اليوی اراح پذیرفته شده و بر هیین اساس مدل پژوهش 

 مورد بررسی قرار گرفته است.
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 . نتای  به دست آمده از ضرایب متغیرهای مدل دوم پژوهش7 ادول

 پژوهش هاییافته  مأخذ

 م غیرهای پژوهش
 ن ایج ضرایب م غیرهای پژوهش

 عامل تورم واریانس
 سطح معناداری tنماره  ضریب

 - 000/0 206/15 357/1 عرض از مبدأ

 647/3 052/0 943/1 039/0 های مالیتجدید ارائه صورت

 349/3 126/0 531/1 031/0 دوره پس از تجدید ارائه

 001/7 031/0 156/2 678/1 واکنش بازار سرمایه

 371/7 239/0 180/1 029/0 تجدید ارائه * دوره بعدی

 282/8 101/0 -642/1 -074/2 تجدید ارائه * واکنش بازار

 592/8 216/0 -239/1 -086/1 واکنش بازار * دوره بعدی

 381/8 286/0 068/1 523/1 تجدید ارائه * واکنش * دوره بعدی

 060/1 000/0 -293/5 -075/0 اندازه شرکت

 136/3 060/0 -883/1 -080/0 هابازده دارایینرخ 

 182/1 048/0 -979/1 -026/0 اهرم مالی

 519/1 382/0 -875/0 -027/0 های نقدییریان

 095/1 533/0 624/0 026/0 تأمین مالی بدهی

 148/1 127/0 -528/1 -081/0 ریسک درنمد

 527/1 449/0 757/0 012/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دف ری

 557/1 043/0 028/2 031/0 ویود زیان

    F 076/25نزمون 

    000/0 سطح معناداری

    768/0 ضریب تعیین 

    703/1 نماره دوربین واتسون
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 نتايج فرضیه سوم پژوهش

است  000/0و سطح معناداری آن برابر با  076/25مدل برابر با  F،  مقدار آماره 7مطابق ادول 

حمدود  اسمت و   768/0مدل برابر بما  ضریب تعیین باشد. هیچنین که نشان دهنده معناداری مدل می

عملاوه بمر ایمن مقمدار آمماره       .شده اسمت از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل بیان % 77

هاست و بدین شکل  باشد که بیانير عدم خود هیبستيی باقییاندهمی 703/1برابر با دوربین واتسون 

دهمد  نشمان ممی  نیز خطی نتای  آزمون ه . گیردیید قرار میأیکی دیير از فروض رگرسیون مورد ت

کمه ایمن اممر     اسمت  نزدیک بمه یمک   در تیام متغیرهای مدل،عامل تورم واریانس که مقادیر آماره 

 .ین متغیرهای مستقل پژوهش داردخطی بحکایت از عدم واود ه 

و  943/1به ترتیب برابمر بما   های مالی متغیر ارائه مردد صورتو سطح معناداری  tمقدار آماره 

%( آن بمر  90مثبمت و معنمادار )در سمطح اطیینمان     نشمان دهنمده تمأثیر    این نتیره باشد که می 052/0

که با واود تردید ارائمه صمورت  های نیونه است و بیانير آن است کیفیت اطلاعات مالی شرکت

های مالی، افزایش کیفیت اطلاعات مالی مشاهده شده است. نتمای  بمه دسمت آممده در خصموص      

متغیر واکنش بازار سرمایه نشان دهنده تأثیرگذاری مثبت و معنادار این متغیر بمر کیفیمت اطلاعمات    

اطلاعمات ممالی داشمته اسمت.     مالی است و واکنش بازار سرمایه تأثیری معنادار بر افمزایش کیفیمت   

ی کمه نشمان دهنمده    * دوره بعمد  واکنش * ارائه دیتردهای به دست آمده در خصوص متغیر یافته

های مالی بر کیفیت اطلاعمات ممالی   تأثیر واکنش بازار سرمایه در دوره پس از ارائه مردد صورت

همای  طلاعمات ممالی شمرکت   معنا بمر کیفیمت ا  دهد که این متغیر تأثیری مثبت اما بیاست، نشان می

نیونه داشته است. این نتیره بیانير آن است که واکنش بازار سرمایه تأثیری معنادار بمر رابطمه بمین    

های مالی و کیفیت اطلاعات مالی در دوره پس از تردید ارائمه نداشمته اسمت.    ارائه مردد صورت

مایه به انرام تردید ارائه، رابطه بنابراین؛ فرضیه سوم پژوهش مبنی بر اینکه؛ واکنش منفی بازار سر

های مالی و کیفیت اطلاعات مالی را تکت تأثیر قرار داده است، در سمطح  بین تردید ارائه صورت

 شود.% رد می95اطیینان 



  

   

 

85 
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 السلام( )علیهنشریات علمی دانشگاه جامع امام حسین 

 نتايج متغیرهای کنترلی پژوهش

 000/0و  -293/5و سمطح معنماداری متغیمر انمدازه شمرکت، بمه ترتیمب برابمر بما           tمقدار آماره 

اشد که به معنای تأثیرگذاری منفی و معنادار این متغیر بر کیفیمت اطلاعمات ممالی اسمت. ایمن      بمی 

ها با افزیش اندازه کاهش معناداری داشته و نتیره بیانير آن است که کیفیت اطلاعات مالی شرکت

همای  نمرخ بمازده دارایمی    -های کوچکتر، از کیفیت اطلاعات ممالی بمالاتری برخوردارنمد.    شرکت

-%( بر میزان کیفیت اطلاعمات ممالی شمرکت   90ت، تأثیری منفی و معنادار )در سطح اطیینان شرک

و سطح معناداری به دسمت آممده بمه     tهای مورد بررسی داشته است )با تواه به اینکه مقدار آماره 

-یدهد که با افزایش نرخ بازده دارایم باشد(. این نتیره نشان میمی 060/0و  -883/1ترتیب برابر با 

های شرکت، کاهش کیفیت اطلاعات مالی مشاهده شده است و کیفیت اطلاعات مالی با افمزایش  

و سطح معناداری متغیر اهرم مالی، به ترتیب برابر بما   tمقدار آماره  -سودآوری کاهش یافته است. 

ر است و این نتیره بدان معناست که اهرم مالی شرکت تأثیری منفی و معنمادار بم   048/0و  -979/1

دهمد کمه کیفیمت    های مورد بررسی داشته است. این نتیره نشان ممی کیفیت اطلاعات مالی شرکت

های با اهرم مالی بالاتر، کاهشی معنادار یافته است و با افزایش اهرم مالی اطلاعات مالی در شرکت

-بی های نقدی شرکت، تأثیری منفی امااریان -از میزان کیفیت اطلاعات مالی کاسته شده است. 

 tهای مورد بررسی داشته است )با تواه به اینکه مقدار آماره معنا بر کیفیت اطلاعات مالی شرکت

-باشد(. این نتیره نشمان ممی  می 382/0و  -875/0و سطح معناداری به دست آمده به ترتیب برابر با 

ت و های نقدی شرکت، کاهش کیفیت اطلاعات مالی مشماهده شمده اسم   دهد که با افزایش اریان

و سمطح معنماداری متغیمر تمأمین ممالی       tمقمدار آمماره    -این کاهش از لکاظ آماری معنادار نیست. 

معنا بمر  باشد و لذا تأمین مالی بدهی تأثیری مثبت اما بیمی 533/0و  624/0بدهی، به ترتیب برابر با 

کمه کیفیمت   دهمد  های مورد بررسی داشته است. این نتیره نشان ممی کیفیت اطلاعات مالی شرکت

های با تأمین مالی بدهی بالاتر، افزایش یافته هر چند کمه ایمن افمزایش از    اطلاعات مالی در شرکت

معنما بمر میمزان کیفیمت     ریسک درآمد شرکت، تأثیری منفی امما بمی   -لکاظ آماری معنادار نیست. 

و سمطح   tهای مورد بررسی داشمته اسمت )بما توامه بمه اینکمه مقمدار آمماره         اطلاعات مالی شرکت

دهد که بما  باشد(. این نتیره نشان میمی 127/0و  -528/1معناداری به دست آمده به ترتیب برابر با 

افممزایش ریسممک درآمممد شممرکت، کمماهش کیفیممت اطلاعممات مممالی مشمماهده شممده اسممت و ایممن   
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نسبت ارز  دفتری به ارز  بازار تمأثیری مثبمت امما     -تأثیرگذاری از لکاظ آماری معنادار نیست. 

و سطح معناداری  tمعنا بر میزان کیفیت اطلاعات مالی داشته است )با تواه به اینکه مقدار آماره بی

دهمد کمه بما افمزایش     باشد(. این نتیره نشان ممی می 449/0و  757/0به دست آمده به ترتیب برابر با 

ست و این نسبت ارز  دفتری به ارز  بازار شرکت، بر میزان کیفیت اطلاعات مالی افزوده شده ا

ده بودن شمرکت تمأثیری مثبمت و معنمادار بمر میمزان       زیان -افزایش از لکاظ آماری معنادار نیست. 

و سطح معناداری به دست آممده   tکیفیت اطلاعات مالی داشته است )با تواه به اینکه مقدار آماره 

ده، افمزایش  ت زیاندهد که در شرکباشد(. این نتیره نشان میمی 043/0و  028/2به ترتیب برابر با 

ده همای زیمان  معنادار کیفیت اطلاعات مالی مشاهده شده است و کیفیت اطلاعات مالی در شرکت

 به شکل معناداری بیبود یافته است.

 توان مشاهده نیود.های پژوهش را میخلاصه نتای  به دست آمده از فرضیه 8در ادول 
 های پژوهش. خلاصه نتای  فرضیه8ادول 

 پژوهش هاییافته  مأخذ

ن یجه   شرح فرضیه ردیف

 تأیید های مالی بر کیفیت اطلاعات مالی تأثیرگذار است.فرضیه اول: تجدید ارائه صورت 1 فرضیه

های مالی بر ارتقاء کیفیت اطلاعات مالی تأثیرگذار فرضیه دوم: تکرار تجدید ارائه صورت 2

 است.

 تأیید

سرمایه به انجام تجدید ارائه، رابطه بین تجدید ارائه فرضیه سوم: واکنش منفی بازار  3

 های مالی و کیفیت اطلاعات مالی را تحت تأثیر قرار داده است.صورت

 رد

 و پیشنهادها گیرینتیجه

های دارای تردید ارائه نشان داده است لذا بازار سرمایه هیواره واکنش منفی نسبت به شرکت

رگیر تردید ارائه برای ابران اثرات منفی این پدیده اقمدام بمه   های دانتظار بر این است که شرکت

افزایش کیفیت اطلاعات مالی از طریق تأکید بر خصوصیات کیفی اطلاعات مالی نیایند. به عبارت 

های مالی و دیير انتظار اولیه واکنش منفی بازار سرمایه سبب تشدید رابطه بین تردید ارائه صورت

هد شد. بدین منظور در پژوهش حاضر وضعیت کیفیت اطلاعمات ممالی   کیفیت اطلاعات مالی خوا

های مالی مطالعه شده است. هیچنین واکنش بازار سمرمایه بمه   در دوره پس از تردید ارائه صورت
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های مالی مورد تردید ارائه و تأثیر این واکنش بر کیفیت اطلاعات مالی پس از ارائه مردد صورت

در صمنایع مختلمف   شمرکت نیونمه    86اطلاعمات مربموط بمه    راستا  در این پژوهش واقع شده است.

ممورد   ،1401تما   1391همای  یعنی دوره زممانی بمین سمال    پژوهشساله  11 در دوره زمانیبورس و 

تما ارتبماط بمین متغیرهما بمرای      ال( سم  - شمرکت  964)در مریموع   است ترزیه و تکلیل قرار گرفته

 ها در ادامه مطرح شده است.ینتای  بررس بررسی شود. پژوهشآزمون فرضیه 

های مالی تأثیری مثبمت و معنمادار بمر کیفیمت     در رابطه با فرضیه اول انرام ارائه مردد صورت

دهمد کمه کیفیمت اطلاعمات ممالی در دوره پمس از       اطلاعات مالی داشته است. این نتای  نشان ممی 

همای  تردیمد ارائمه صمورت    توان گفتتردید ارائه به شکل معناداری بیبود یافته و در مریوع می

مالی بر کیفیت اطلاعات مالی تأثیرگذار بوده و بیبود کیفیت اطلاعات مالی را در پی داشته اسمت.  

ها به منظور ااتناب از های تردید ارائه اطلاعات مالی، شرکتبدین منظور با تواه به واود هزینه

دهند. این از تردید ارائه افزایش میهای آتی این رویداد، کیفیت اطلاعات مالی خود را پس هزینه

(، هرلمی، بارتولمدی و   2018(، هانگ و هیکاران )2023های  ویرایاتی )نتیره در تطابق با پژوهش

 ( بوده است.1392( و آقایی و هیکاران )2010(، ویدمن و هندریکس)2016تینيارد )

دد( تردیمد ارائمه   در رابطه با فرضیه دوم نتای  بمه دسمت آممده در خصموص تمأثیر تکمرر )تعم       

های فاقد تکرر تردید ارائه دهد که در شرکتهای مالی بر کیفیت اطلاعات مالی نشان میصورت

های مالی، کیفیت اطلاعات مالی در دوره پس از تردید ارائه به شکل معناداری بیبود یافته صورت

مالی در دوره پس  های مالی، کیفیت اطلاعاتهای دارای تکرر تردید ارائه صورتاما در شرکت

همای  توان گفت که تکرار تردیمد ارائمه در صمورت   از تردید ارائه کاهش یافته است. بنابراین می

مالی نشان دهنده مشکلات بلندمدت و گسترده بالقوه در سیست  گزارشيری مالی شرکت است که 

ع تردیمد  های مالی خواهد شمد. بمه عبمارت دیيمر؛ وقمو     باعث افزایش احتیال ارائه مردد صورت

 سمود انباشمته  ها و بر حر  وسیعی از اقلام حساب رگذاریتأث ایو هایی با اثرات منفی بر درآمد ارائه

و سبب کاهش کیفیت اطلاعات مالی  کندهای بعدی را فراه  تواند زمینه تردید ارائهشرکت، می

تشمدید رابطمه بمین     شود.  لذا واکنش منفی بازار سرمایه سمبب ها دارای تکرار تردید ارائه شرکت

همای درگیمر تردیمد    های مالی و کیفیت اطلاعات مالی خواهد شمد و شمرکت  ارائه مردد صورت

ارائه برای ابران اثرات منفی این پدیده اقدام به افزایش کیفیت اطلاعات مالی از طریمق تأکیمد بمر    
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(، 2018ران )همای هانمگ و هیکما   نیایند. این یافته با پژوهشخصوصیات کیفی اطلاعات مالی می

 ( مطابقت دارد. 2016هرلی، بارتولدی و تینيارد )

دهند که برخلا  انتظمار واکمنش بمازار    در خصوص فرضیه سوم نتای  به دست آمده نشان می

های مالی و کیفیت اطلاعات مالی در دوره سرمایه تأثیری معنادار بر رابطه بین تردید ارائه صورت

ای عمدم واکمنش منفمی بمازار     از دلایل مواود برای چنمین نتیرمه  پس از تردید ارائه نداشته است. 

های پذیرفته شمده در بمورس اوراق بیمادار تیمران     های مالی شرکتسرمایه به تردید ارائه صورت

( به اثبات رسیده است و ایمن نتیرمه   1388( و نرارزاده )1394پور )های نرفاست که در پژوهش

(، هرلی، بارتولمدی و  2018(، هانگ و هیکاران )2020ظاهر )های هانگ، فنگ و در تضاد با یافته

 ( بوده است.2004(، پالیرز و هیکاران )2008(، شولز )2014(، فیلز و هیکاران )2016تینيارد )

-های پژوهش نشمان ممی  نتای  به دست آمده در خصوص متغیرهای کنترلی تأثیرگذار در مدل

تأثیری منفی و معنادار بر میزان کیفیت اطلاعات مالی دهد که متغیرهای اندازه شرکت و اهرم مالی 

داشته و با افزایش اندازه و اهرم مالی شرکت از میزان کیفیت اطلاعمات ممالی بمه شمکل معنماداری      

ها تأثیری مثبت و معنادار بر ده بودن شرکتکاسته شده است. سایرنتای  حاکی از آن است که زیان

 کیفیت اطلاعات مالی داشته است.

دهند که کیفیت اطلاعات مالی در دوره پس از تردیمد  به طور خلاصه نتای  پژوهش نشان می

ارائه افزایش یافته اما در صورتی که تردید ارائه در شرکت تکمرار داشمته باشمد، کماهش کیفیمت      

اطلاعات مالی مشاهده شده است و این بدان معناست که وقوع تکرار و فراوانی زیاد انرام تردیمد  

گمذاران  های مالی، کاهش کیفیت اطلاعات مالی را در پی داشته است. لذا به سمرمایه صورت ارائه

های مالی را به عنوان علامتی از کیفیت اطلاعات گردد که وقوع تردید ارائه در صورتتوصیه می

مالی شرکت که مستقییاً اثرات قابل توایی بر کاهش هزینه سرمایه و ریسمک شمرکت و افمزایش    

شمود کمه در هنيمام اخمذ     گی سیام در بر داشته است در نظر بيیرند. هیچنین پیشنیاد مینقدشوند

همای بما تکمرار تردیمد ارائمه در      گذاری در شمرکت گذاری، از سرمایهتصیییات مربوط به سرمایه

ها ااتناب نیاینمد. عملاوه   های مالی با تواه به تبعات منفی آن بر کیفیت اطلاعات مالی آنصورت

های با تکرار بالای تردیمد ارائمه   گردد تا با شرکته سازمان بورس اوراق بیادار توصیه میبر این ب

 های مالی به نکو مقتضی برخورد نیاید.در صورت
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 ریثأتم ( بررسمی  1همای آتمی اشماره شمده اسمت.      در ادامه به برخی از موضوعات برای پمژوهش 

بینمی  و خمو   حمد  از شیبم  نمان یاطیبینمی ممدیریت،   های شخصیتی مدیریت هیچون کوتهویژگی

های پذیرفته شده در بورس اوراق بیمادار  های مالی شرکتاستیرار ارائه مردد صورت بر تیریمد

های مالی و استیرار تردید ارائه صورت برهای نظام راهبری شرکت ( مطالعه تأثیر ویژگی2تیران، 

بمر نموع اظیمار نظمر گمزار       هما  همای ممالی شمرکت   ( بررسی تأثیر استیرار تردید ارائه صمورت 3

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بیادار تیران.حسابرسی شرکت

( اثرات 1 شده است. ها اشارههایی در پژوهش حاضر واود دارد که در ادامه به آنمکدودیت

-ی حسابداری میکن است بر یافتمه ها رو ناشی از سنرش گزار  رویدادهای مالی و تفاوت در 

( با تواه به اینکمه کمل   2تأثیرگذار باشد و تعدیلی از این بابت صورت نيرفته است، های پژوهش 

های بورسی در این پژوهش قرار نداشتند لذا در تعیی  نتای  به کل اامعمه بایمد بما احتیماط     شرکت

ها بر سازی داده( مکدودیت حاک  بر رو  رگرسیون، ترزیه و تکلیل آماری و مدل3عیل نیود، 

( 4گذارند که ایت حداقل نیودن اینيونه خطاها اقمدام شمده اسمت.    ری پژوهش اثر مینتای  آما

از نیونمه   1391همای قبمل از سمال    گمذاری و شمرکت  همای سمرمایه  ها، شرکتها، بانکحذ  بییه

 پژوهش، باعث کوچک شدن نیونه شده است.

 ملاحظات اخلاقی

بررسمی   عنموان  بما  تکقیقماتی  طرح از بخشی حاصل مقاله این  اخلاقی هایدستورالعیل رعایت

همای  ها و صندوقبر بازده سیام شرکت ای از متغیرهای پیرامون شرکتنکوه تأثیرگذاری مریوعه

گلستان است. ایمن طمرح    دانشياه مصوب گذاری قابل معامله در بورس اوراق بیادار تیران،سرمایه

 گلستان دانشياه فناوری و پژوهش معاونت از اخذ مروز با 31/05/1402 تاری  در 1584شیاره  با

  .است انرام شده دانشياهی درون پژوهشی طرح قالب ثبت شده است و در

و از  گلستان دانشياه پژوهشی معاونت مالی هایکیک از استفاده با پژوهش این  مالی حیایت

 تأمین مالی شده است. 1402 -مکل پژوهانه اعضای هیأت علیی 
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 منابعفهرست 

ینسعی ی در کمی عه حسابرسعی و کعارایی      (. اثر تنوع1401فاطمه. )، یلالی و محمد ،امری اسرمی ؛محمد ،نریاپناه

(: 1)4، هعای راهبعردی بودیعه و معالی    پژوهش ،های داخلی بر کیفیت گ ارشگری مالی و اع بار تجاری کن رل

37-60. 

قعش ععدم شعفافیت اطلاععات معالی و      (. بررسعی ن 1401فائ ه. ) ،بخ یاری و مهدی ،فیل سرایی ؛احمد ،نرین تبار

کیفیت حسابرسی بر رابطه بین مالیات تهایمی و هم مانی قیمعت سعهام در شعرکت هعای پذیرف عه شعده در       

 .127- 89(: 4)3، ژوهش های راهبردی بودیه و مالی، پبورس اوراق بهادار

معالی بعا   هعای   ارائه صورت(. اح مال تجدید 1397قلندری، موسی. ) اع مادی، حسین؛ ساری، محمد علی و یوان

 .106-85 :(37)10های حسابداری مالی و حسابرسی، حسابرس، پژوهشتأکید بر نقش 

تحقیقعات حسعابداری و    ،هعای معالی   صعورت   هئع (. پیامد اق صادی تجدید ارا1400. )، رویادارابیو  حسن، چناری

 . 44-31(: 49)13ی، حسابرس

(. ارتباطعات سیاسعی و کیفیعت    1400حسعین. )  محمعد  ،ان نرانعی قعدیری و  هاشع  ، نصیری فر؛ شکراله ،خوایوی

(: 71)18ی، مطالعات تجربی حسعابداری معال   ،های مالی اطلاعات حسابداری: شواهدی از تجدید ارائه صورت

1-32 . 

گذاری پیشرف ه، سازمان مطالعه و تدوین ک عب علعوم انسعانی    (. مدیریت سرمایه1383راعی، رضا، تلنگی، احمد. )

 تهران، ایران. )سمت(،

ی، تهعران،  حسابدار یاس انداردها یو حسابرس یاصول و ضوابط حسابدار(. 1386کمی ه فنی سازمان حسابرسی. )

 .160سازمان حسابرسی، نشریه 
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