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 چکيذُ
پػٚٞف حبضط ثب ٔٛضٛع تبث٥ط اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع ٚ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ثب ٥ٔعاٖ ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز 
تمؿ٣ٕ٥ قطوت ٞب نٛضت پص٤طفت. ضٚـ پػٚٞف ا٤ٗ تحم٥ك اظ ٘ظط ٔب٥ٞت ٚ ٔحتٛا اظ ٘ٛع ٕٞجؿت٣ٍ اؾت، وٝ ثب 

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٝ تح٥ُّ  ٞب٢ ٔب٣ِ قطوت ٞب٢ ثب٤ٛ٘ٝ ٔؿترطج اظ نٛضت اؾتفبزٜ اظ زازٜ
ٞب٢  ا٢ ٚ تح٣ّ٥ّ ػ٣ّ ثٛزٜ ٚ ٔجت٣ٙ ثط تح٥ُّ زازٜ ا٢ وتبثرب٘ٝ پطزاظز. ا٤ٗ پػٚٞف اظ ٘ٛع ٔغبِؼٝ ضاثغٝ ٕٞجؿت٣ٍ ٣ٔ

قٛز.  ؿت٣ٍ لّٕساز ٣ٕٔٞج -ثبقس. پػٚٞف اظ ح٥ث ٞسف وبضثطز٢ ٚ اظ ح٥ث ضٚـ تٛن٥ف٣ تبث٣٤ّٛ )پبُ٘ ز٤تب( ٥٘ع ٣ٔ
 تطت٥ت ا٤ٗ ثٝ. ثبقس ٣ٔ 1399 تب 1393 ٞب٢ خبٔؼٝ آٔبض٢ ا٤ٗ پػٚٞف، و٥ّٝ قطوتٟب٢ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع٣ ؾبَ

 خٟت. قس ا٘تربة فطض٥بت آظٖٔٛ ٚ ثطضؾ٣ خٟت پػٚٞف، ٕ٘ٛ٘ٝ ػٙٛاٖ ثٝ قطوت 114 آٔبض٢ خبٔؼٝ ٞب٢ قطوت ث٥ٗ اظ
 قٛز ٣ٔ آٖ پ٥ك٥ٙٝ ٚ تحم٥ك ازث٥بت ثٝ ٔطثٛط اَٚ زؾتٝ قٛ٘س؛ ٣ٔ تمؿ٥ٓ زؾتٝ زٚ ثٝ اعلاػبت٣ ٔٙبثغ تحم٥ك ا٤ٗ ا٘دبْ

 قٛز، ٣ٔ اؾتفبزٜ ٞب ٘بٔٝ پب٤بٖ ٚ ٔمبلات اعلاػبت٣، ٞب٢ پب٤ٍبٜ ٚ ذبضخ٣ ٚ زاذ٣ّ ٔدلات ا٢، وتبثرب٘ٝ ٔٙبثغ اظ وٝ
ٝ خبٔغ ؾبٔب٘ ٚ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ؾب٤ت ثٝ وٝ ٞبؾت زازٜ آٚض٢ خٕغ ثٝ ٔطثٛط ٔٙبثغ زْٚ زؾتٝ

ٞٓ چ٥ٙٗ ثطا٢ ا٘دبْ آظٖٔٛ ٞب٢ آٔبض٢  اعلاػبت٣ آٖ ٚ ٘طْ افعاض اعلاػبت ٔب٣ِ ضٞبٚضز ٤ٛ٘ٗ ت٥ٟٝ ٚ ٌطزآٚض٢ ٣ٔ قٛز.
ٚ خٟت ا٘دبْ آظٖٔٛ ٞب٢ آٔبض٢ ٕٞجؿت٣ٍ اظ ضٚـ ضٌطؾ٥ٖٛ پبُ٘ ز٤تب اؾتفبزٜ ٣ٔ قٛز. ٘تب٤ح  Eviews اظ ٘طْ افعاض

٥ت اختٕبػ٣ ٚ ٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز، ث٥ٗ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز ٘كبٖ زاز ث٥ٗ ٔؿئِٛ
تمؿ٣ٕ٥ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز؛ اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ ٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ 

ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز. اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ٌصاضز؛ اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ ٥ٔعاٖ 
 .ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز

 ٔحهَٛ. ع٤تٕب ٢اؾتطاتػ ،٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤پب ،٥ٕ٣ؾٛز تمؿ عا٥ٖٔ ،٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ             کليذی: ٍاصگبى

 

 هقذهِ
. ا٤ٗ ٔؿئّٝ ثٝ ٔتفبٚت ثٛزٖ ٔحهَٛ ٤ه قطوت اظ ٔحهٛلات ٔكبثٝ زض ٔٛضز تٕب٤ع ٔحهٛلات اؾت اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع

ا٤ٗ ٔؿئّٝ حت٣ ثٝ ػٙٛاٖ انغلاح٣ زض  ضلجب اقبضٜ زاضز. اٌطچٝ ٕٔىٗ اؾت زض ذسٔبت ٥٘ع تٕب٤ع٢ ٚخٛز زاقتٝ ثبقس،
ػ٢ تٕب٤ع ثبظاض٤بث٣، ثٝ ٔؼٙب٢ ٔتفبٚت ثٛزٖ ٤ه ٔحهَٛ اظ ٔحهٛلات ٔكبثٝ ضلجب اؾت. ثٝ ٌفتٝ ف٥ّ٥پ وبتّط، اؾتطات
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زاض ثطا٢ تكر٥م پ٥كٟٙبزات قطوت )٤ؼ٣ٙ ٔحهٛلات( اظ  ٞب٢ ٔؼ٣ٙ ا٢ اظ تفبٚت ػجبضت اؾت اظ عطاح٣ ٔدٕٛػٝ
 .(2008، 1)خطٔب٤ؽ پ٥كٟٙبزات ضلجب

زٞٙسٜ  وٙٙس، زض قطا٤غ٣ وٝ وبضا٣٤ ٔس٤ط٤ت٣ ثب ٘ظبضت ٚاْ ٣ وٝ اظ اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ اؾتفبزٜ ٤٣ٔٞب قطوت
ٞب٣٤ وٝ ثٝ  ٞب ثطا٢ قطوت ا٤ٗ ٚظ٥فٝ وٙتطَ ثس٣ٞ ك اؾتفبزٜ اظ اٞطْ ٔب٣ِ ٔٙتفغ ذٛاٞٙس قس. ثٙبثطافعا٤ف ٤بثس، اظ عط٤

 تط ٞؿت. ٕٞچ٥ٙٗ زض اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ، قطوت ٞب ّٔعْ ثٝ وٙتطَ ٞع٤ٙٝٓ ثبقٙس ٟٔ ز٘جبَ افعا٤ف وبضا٣٤ ٣ٔ
 (1391، ٞٙطثرف ٚ ٕٞىبضاٖ)ثبقٙس  ٛآٚض٢ ٣ٔٞب٢ ثبظاض٤بث٣ ٤ب ٘ ٞب٢ اؾبؾ٣ ٚ خ٥ٌّٛط٢ اظ افعا٤ف ثؿ٥بض٢ اظ ٞع٤ٙٝ

لطاض  ٢ٚ ٔترههبٖ تدبض ب٥ٖاظ زا٘كٍبٞ ٢بض٥( ٔٛضز تٛخٝ ثؿCSR) ٣2قطوت ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ط،٥اذ ٢زض ؾبَ ٞب
 ف٤افعا ت٤ٚ زض ٟ٘ب ٣ضلبثت ت٤وؿت ٔع ط،٤ثٟجٛز تهٛ ٢ثطا س٤خس ه٤ا٘تربة اؾتطاتػ ه٤ثٝ ػٙٛاٖ  CSRٌطفتٝ اؾت. 

 ٥ٗؾٛز قطوت ث ٥ٓتمؿ بؾت٥اظ ؾٛز اؾت وٝ ثط اؾبؼ ؾ ٣ؾٟٕ ،ؾٛز ؾٟبْ خٝ لطاض ٌطفتٝ اؾت.اضظـ قطوت ٔٛضز تٛ
ؾٛز پطزاذت قسٜ تٛؾظ قطوت ٚ زفؼبت  عا٥ٖضا زض ٔٛضز ٔ ٣٤قٛز وٝ زؾتٛضاِؼُٕ ٞب ٣ٔ غ٤ؾٟبٔساضاٖ قطوت تٛظ

 .(2021 ،3)ق٥د ٚ ٕٞىبضاٖ زٞس ٣پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ اضائٝ ٔ
ثب ِحبػ وطزٖ  ػ٤ٜؾٛز، ثٝ ٚ ٥ٓتمؿ بؾت٥قطوت ٞب ثط ؾ ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٢فب٤ا ط٥تأث ٣ٍ٘اظ چٍٛ ٣ضاؾتب آٌبٞ ٤ٗزض ا

 ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٕبت٥اتربش ته٢ٕ ٌصاضاٖ ثطا ٤ٝؾطٔب ٢ط٥ٌ ٥ٓتهٕ ٢قطوت، اظ اعلاػبت ٟٔٓ ثطا ٢تدبض ٢٘مف اؾتطاتػ
ٚ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض  ؿه٤ض ٣بث٤زض ثٝ اضظآٖ، لب ٤ٝزاض٘س وٝ ثط پب بظ٥٘ ٣ٌصاضاٖ ثٝ اعلاػبت ٤ٝ، ؾطٔبغٝضاث ٤ٗاؾت. زض ا

 ث٥ٗ ٚخٛز ضاثغٝ ٗ،٤فطٚـ آٖ ثبقٙس؛ ثٙبثطا ب٤ ٢ٍٟ٘ساض س،٤زض ثبضٜ ذط ٢ط٥ٌ ٥ٓا٘دبْ قسٜ ٚ تهٕ ٢ٞب ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب
زض قطوت ٞب  ٕب٤ع ٚ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝت ٢ثط ٘مف اؾتطاتػ س٥ٚ تأو ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب عا٥ٖثب ٔ ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ
 .٣ٔ و٥ٙٓ ٣ثطضؾزض ا٤ٗ ٔغبِؼٝ اؾت وٝ  ٢س٤خسٔٙظط 

 

 اّويت ٍ ضزٍرت اًجبم پضٍّص
 سٌب٤ٜضٚ، ز ٤ٗقطوت اؾت؛ اظ ا ٢ٞب ت٥ثط فؼبِ ٣غ٥ٔح ؿت٤ٚ ظ ٣اختٕبػ ،٢آثبض التهبز ٢زاضا ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ
 ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ِقطوت زاضز. ٔؿئٛ ٢ٞب ت٥ٚ فؼبِ ٕبت٥٘ظبْ ٔٙس ثط تهٕ ٢ط٥قطوت تأث ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ

 ت٤ط٤ٔس ؿت،٤ظ ظ٥ٕٞچٖٛ حفبظت ٔح ٣قطوت ٔطتجظ اؾت ٚ ثب ٔؿبئّ ٢ط٥ٌ ٥ٓضفتبض ٚ تهٕ ٣قطوت ثب اثؼبز اذلال
 ب٤ٖوٙٙسٌبٖ ٚ ٔكتط ٥ٗٚ ضٚاثظ ثب ػطضٝ وٙٙسٌبٖ، تأٔ ٣ٔحّ ٣زض وبض، ضٚاثظ اختٕبػ ٤ٕٙ٣ؾلأت ٚ ا ،٣ٔٙبثغ ا٘ؿب٘

ثركس،  ٣ؾٟبٔساضاٖ ضا اضتمب ٔ ت٤قطوت، ٘ٝ تٟٙب ضضب ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ِٛٔؿئ ٢ٞب ت٥كبضوت زض فؼبِٔ. ؾطٚوبض زاضز
 ٢ط٤پص ت٥زٞس. ٔؿئِٛ ٣ثط قطوت ضا وبٞف ٔ ٥ّ٣تحٕ ٣ٔبِ ؿه٤زاضز ٚ ض ؼٝثط قٟطت قطوت زض خبٔ ٣ٔثجت ط٥تأث

ذٛز اتربش  ٢٘مس ؾٛز ٥ٓتمؿ ٢ثطا ساض٤پب ٣بؾت٥ؾ س٤ضٚ، قطوت ثب ٤ٗاؾت؛ اظ ا ساض٤ثبثت ٚ پب سٌب٤ٜز ه٤ٔؿتّعْ  ٣اختٕبػ
 س٤زاض٘س، ثب ٥٤ٙ٣پب ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥اعلاػبت ٔؿئِٛ ٢وٝ ؾغح افكب ٣٤ٞب قطوت طا٤ٖٚ ٔس ط٤ٜٔس ئت٥ٞ ٢وٙس. اػضب

 ٢ٌصاض ٤ٝؾطٔب ٣ٚ ثبظزٞ ؿه٤ض ت٥ٚضؼ ع٥ؾٛز ؾٟبْ ٚ ٘ غ٤تٛظ٢ ساض٤ٚ پب ٢ؾٛز ٘مس ٥ٓثٝ ٔٛضٛع تمؿ ٢كتط٥تٛخٝ ث
قطوت ضا  ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥اعلاػبت ٔؿئِٛ ٢افكب ف٤افعا س٤ثب ع٥٘ ٤ٝثبظاض ؾطٔبٌصاضاٖ  ٤ٝؾٟبٔساضاٖ زاقتٝ ثبقٙس. ؾطٔب

ٞط  وٙٙس. ٣بث٤ؾٛز قطوت اضظ ٥ٓتمؿ بؾت٥ؾ ػ٤ٜقطوت، ثٝ ٚ ٣ٔبِ ٢ٞب بؾت٥ثجبت زض ؾ ت٤تمٛ ٢ثطا ٣ثٝ ٔٙعِٝ ػلأت
ثب  ٍط٤ز ب٥ٖ. ثٝ ثثسب٤ ٣حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ وبٞف ٔ ٤ٝٙزض آٖ نٛضت ٞع بثس،٤ ف٤افعا ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢چٝ اؾتطاتػ
ٕ٘ٛز.  ٣٤قطوت نطفٝ خٛ ٢٘مس ب٘بت٤ٚ زض خط ف٤قطوت ضا افعا ٢تٛاٖ ؾٛزآٚض ٣قطوت، ٔ ٣بت٥ػّٕ ٢ٞب ٤ٝٙوبٞف ٞع

 .بثس٤وبٞف  ع٥حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٘ ٤ٝٙوبٞف ٚ ٞع تقطو ٣ٔبِ ٥ٗقطوت ثٝ تبٔ بظ٥قٛز وٝ ٘ ٣ٔٛضٛع ثبػث ٔ ٤ٗا
                                                           

1 Jermias 
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ثٝ ٔحهٛلات قطوت اؾت.  ٢ٔكتط ٢ذسٔبت ثب اتىب ثٝ ٚفبزاض ب٤ؼٝ وبلاٞب ٔؿتّعْ تٛؾ ٢ تٕب٤ع ٔحهَٛاؾتطاتػٕٞچ٥ٙٗ 
 ٢ٔحهٛلات ذٛز ضا ثٟجٛز ثجركٙس ٚ ٔكتط ت٥ف٥٘ٛآٚضا٘ٝ، و ٢ٞب ت٥زض فؼبِ ٢ٌصاض ٤ٝتٛا٘ٙس ثب ؾطٔب ٣قطوت ٞب ٔ

 ٤ٝٙوبٞف ٞعتٛا٘س ٔٛخت  ٣ٔ ٢ٔٙبؾت تدبض ٢ا٘تربة اؾتطاتػٕٞچ٥ٙٗ  .بثس٤ ف٤افعا ٢تب ؾٛزآٚض ٙس٤خصة ٕ٘ب ٢كتط٥ث
 (.1400 ،٣٤ٚآلب ٣اؾطٔ ٢)أط حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٌطزز ٢ٞب

 

 هببًی ًظزی ٍ پيطيٌِ پضٍّص

  هحصَل توبیش استزاتضی

تدبض٢ اؾت. ٤ه  ٤ٓلاذسٔبت ٔٙحهط ثٝ فطز ثب اتّىب ثٝ ٚفبزاض٢ ٔكتط٢ ثٝ ػ٢ ا٤ٗ اؾتطاتػ٢ ٔؿتّعْ تٛؾؼٝ وبضٞب
ٞب٢  تٛا٘ٙس ل٥ٕت ٞب ٣ٔ ٞب٢ ٔٙحهطثٝ فطز ضا وٝ ٞط ٤ه اظ آٖ ب ٤ٚػ٣ٌتط، ػّٕىطز ثٟتط، ٤لاتٛا٘س و٥ف٥ت ثب قطوت ٣ٔ

ٌصاض٢ زض ظ٥ٔٙٝ تحم٥ك ٚ تٛؾؼٝ  ٞب تٕب٤ُ ثٝ ؾطٔب٤ٝ ثبضتط ضا تٛخ٥ٝ وٙٙس اضائٝ زٞس. زض اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع ٔحهَٛ، قطوت
طاتػ٢ تٕب٤ع ٔحهَٛ، قطوتب ثب ٜٚ وٝ زض اؾتلاػٝ ٤بثس. ث ٞب افعا٤ف ٣ٔ ٔٙظٛض لبث٥ّت اثتىبض ٚ ٟ٘ٛآٚض٢ قطوت زاض٘س ثس٤ٗ

حس ثط ض٢ٚ ٘ٛآٚض ٢ ٚ اثتىبض زض ٔحهَٛ، قطوت ضا ثب  اظ ثبقٙس، ثس٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ تبو٥س ث٥ف ػسْ اع٥ٕٙبٖ ثبضتط ٔٛاخٝ ٣ٔ
 .(2008)خطٔب٤ؽ،  ؾبظز پص٤ط ٚ ض٤ؿه ثط ض٢ٚ ٔحه٣ِٛ وٝ تبوٖٙٛ ت٥ِٛس ٘كسٜ اؾت ٔٛاخٝ ٣ٔ ٞب٢ ض٤ؿه فؼب٥ِت

تٛاٖ ثط اؾبؼ فطْ، قىُ، و٥ف٥ت، زٚاْ، لبث٥ّت  ٘ظ٥ط اؾت. ٤ه ٔحهَٛ ضا ٣ٔ ذٛز ث٣ ٤ه ٔحهَٛ ٔتفبٚت ثٝ ذٛز٢
ٞب٢ ٔحهَٛ ٔتٕب٤ع وطز. ثٝ ث٥بٖ و٣ّ، زض نٛضت تغ٥٥ط فطْ  پص٤ط٢، ؾجه، عطح ٤ب ثطذ٣ ز٤ٍط اظ ٤ٚػ٣ٌ اع٥ٕٙبٖ، تط٥ٔٓ

 .قٛز )ا٘ساظٜ، قىُ ٤ب ؾبذتبض ف٥ع٤ى٣(، وبلا٣٤ اظ ضلجب ٔتٕب٤ع ٣ٔ
فطز، ٔتفبٚت ٚ ٔتٕب٤ع اظ ضلجب ثبقس. ٞسف ان٣ّ اخطا٢  ٤ع ٤ؼ٣ٙ چ٥ع٢ ضا ثٝ ٔكتط٢ اضائٝ ز٥ٞٓ وٝ ٔٙحهطثٝاؾتطاتػ٢ تٕب

 .(1398)السا٣ٔ ٚ ث٣ٙ ٟٔس،  اؾت ٔع٤ت ضلبثت٣ اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع، ا٤دبز
 :ثٝ تٕب٤ع زؾت ٤بفت، وٝ زض ازأٝ ثٝ تٛض٥ح ٚ تفؿ٥ط ٞط٤ه اظآٟ٘ب ذٛا٥ٞٓ پطزاذتتٛاٖ  اظ زٚ ضاٜ ٣ٔ

اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع ٌؿتطزٜ قبُٔ ا٤دبز ٤ه وؿت ٚ وبض٢ اؾت وٝ ٞٓ ٔٙحهطثفطز اؾت ٚ  :استزاتضی توبیش گستزدُ

ٞب٣٤  عٚ قطوتٞٓ ثطا٢ ع٥ف ٚؾ٥ؼ٣ اظ ٔهطف وٙٙسٌبٖ خصاة ذٛاٞس ثٛز. ثطا٢ ٔثبَ قطوت ظض ٔبوبضٖٚ ٤ب وبِٝ خ
ٞؿتٙس وٝ ثط ٔتٕب٤ع ثٛزٖ زض ؾغح ٚؾ٥غ تبو٥س زاض٘س. ٔحهٛلات ثب ٔكرهبت و٥ف٣ ثبلا ضا ثٝ ؾطاؾط وكٛض اضائٝ 

 .قٛز زٞٙس. ٔحهٛلات قطوت زٖ٘ٛ زض لبِت ثط٘س ز٘ت ٞٓ ٔثبَ ذٛث٣ ثطا٢ اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع ٌؿتطزٜ ٔحؿٛة ٣ٔ ٣ٔ

ٞب٢ ٔٙحهط ثٝ فطز٢ ضا  وبض ٤ٚػ٣ٌٚ  ٔؿتّعْ آٖ اؾت وٝ وؿت اؾتطاتػ٢ ٔتٕب٤ع ٔتٕطوع :استزاتضی توبیش هتوزکش

ثٝ ٤ه ثبظاض ذبل ٤ب ٔحسٚز اضائٝ زٞس ٚ تٛخٝ ذٛز ضا ض٢ٚ ٔٛضز٢ ذبل ٔتٕطوع وٙس. زض ا٤ٗ نٛضت ٔحهَٛ ٤ب ذسٔت 
ٚوبض٢ اؾت وٝ  قٛز. ثطا٢ ٔثبَ ٌبِط٢ علا ٚ خٛاٞط٢ ٔظفط٤بٖ، وؿت ٔٙحهطثفطز٢ ثٝ ٔكتط٤بٖ ٔكرم اضائٝ ٣ٔ

 .ع٢ ضا ثٝ نٛضت ٔتٕطوع اثدبز وطزٜ ٚ لطاض ٥٘ؿت ثٝ ٕٞٝ ٔتمبض٥بٖ، علا ثفطٚقس، ثّىٝ ٔكتط٢ ذبل ذٛز ضا زاضزتٕب٤

 

 ّشیٌِ  رّبزی استزاتضی

اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢  .ٞع٤ٙٝ زض ٤ه نٙؼت ثبقس ٓا٢ و ٞسف اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ا٤ٗ اؾت وٝ قطوت، ت٥ِٛس وٙٙسٜ
خ٣٤ٛ ٚ ٘ظبضت زل٥ك ثط وُ ٞع ٤ٙٝ ٞب٢  اض٢ زض ت٥ِٛس ا٘جٜٛ، اؾتفبزٜ اظ نطفٌٝص ٞع٤ٙٝ اظ عط٤ك وؿت تدطثٝ، ؾطٔب٤ٝ

 ٤بثس.  تحمك ٣ٔ)اظ عط٤ك ثط٘بٔٝ ٞب٣٤ ٔب٘ٙس وبٞف ا٘ساظٜ ٚ ٔس٤ط٤ت و٥ف٥ت(  بت٥٣ػّٕ
ؿت و٥ٙس. ثب ا٤ٗ حبَ، ا٤ٗ ِعٚٔبً ثس٤ٗ ٔؼٙب ٥٘ ٔحٛض ضلبثت ٣ٔ ا٤ٗ اؾتطاتػ٢ ظٔب٣٘ ٔف٥س اؾت وٝ قٕب زض ٤ه ثبظاض ل٥ٕت

 .تط اظ ضلجب زاضز ثطز، ل٥ٕت٣ پب٥٤ٗ وٝ قطوت٣ وٝ اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ضا ثٝ وبض ٣ٔ

https://abbaskhodadadi.com/competitive-advantage
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تط ثٝ ٘ظط ثطؾس أب زض ٚالؼ٥ت، ذ٣ّ٥ ؾبزٜ ٥٘ؿت. ثٙبثطا٤ٗ،  ٞب٢ ػ٥ّٕبت٣ ٕٔىٗ اؾت ض٢ٚ وبغص آؾبٖ وبٞف ٞع٤ٙٝ
ٔرتّف٣ ثطا٢ ا٘دبْ ا٤ٗ وبض ٚخٛز زاضز،  ٞب٢ وٙٙس؟ ضٚـ ٞب چٍٛ٘ٝ اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ضا ثٝ عٛض ٔٛثط اخطا ٣ٔ قطوت

 :(1398)السا٣ٔ ٚ ث٣ٙ ٟٔس،  ا٤ٓ أب زض ا٤ٙدب زٚ ضٚـ ٔؼَٕٛ ضا آٚضزٜ

 .زؾت٥بث٣ ثٝ ٔم٥بؼ التهبز٢ ثب وٕه ت٥ِٛس زض ٔم٥بؼ ثعضي �

 .ٚاضز وطزٖ ٘ٛآٚض٢ زض فطآ٤ٙس ت٥ِٛس �
وٝ ٤ه قطوت ثطا٢ ضؾب٘سٖ  ٞع٤ٙٝ ٤ه ٔحهَٛ ٥ٕٞكٝ ٔتفبٚت اظ ل٥ٕت ٔحهَٛ اؾت. ٞع٤ٙٝ، وُ ٔجّغ٣ اؾت

پطزاظز. تب ظٔب٣٘ وٝ  ٔحهَٛ ثٝ قطا٤ظ لبثُ فطٚـ پطزاذت وطزٜ اؾت. ل٥ٕت ٔجّغ٣ اؾت وٝ ٔكتط٢ ثطا٢ ٔحهَٛ ٣ٔ
قسٜ آٖ اؾت. ثٝ  )ٞب٢( ذٛز ضا زض ٤ه ٔطحّٝ ؾطثٝ ؾط ٍ٘صاضز، ل٥ٕت ٔحهَٛ ثبلاتط اظ ل٥ٕت تٕبْ ٤ه قطوت وبلا

 .(1391)ٞٙطثرف ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔتفبٚت اؾت ب اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ل٥ٕت٥ٕٞٗ ز٥ُِ اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ث
 

 اجتوبعی هسئَليت

 ٔٛضٛع ثٝ ٌطزز. ٣ٔ٢ٚ ٞدسٞٓ ثط لطٖ اٚاذط ٤ؼ٣ٙ اؾ٥ٕت آزاْ ظٔبٖ ثٝ ّٕٔٛؼ عٛض ثٝ اختٕبػ٣ ٔؿئ٥ِٛت ثحث عطح

 ثسٚز. زض ذٛاٞسز ػْٕٛ ٔٙبفغ اظ حٕب٤ت خٟت زض ضل٥ت عجؼبً وبضآفط٤ٙبٖ وٛقف ثٛز ٔؼتمس ٚ پطزاذت ػ٣ٕٔٛ ضفبٜ اضتمبء

1وبض٣ٍ٘ آ٘سض٤ٛ 1890 زٞٝ
 انُ انُ، زٚ پب٤ٝ ثط وبض٣ٍ٘ ٕ٘ٛز. ز٤سٌبٜ ٔكرم ضا ٞب قطوت ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ 

 ٘ٝ افطاز، ٚ ٞب٢ ٔؿئ٥ِٛت اظ ٤ى٣ ػٙٛاٖ ثٝ ذ٥طذٛا٣ٞ ثٛز. انُ قسٜ ٌعاضزٜ ؾطپطؾت٣، ٤ب انُ ل٥ٔٛ٥ت ٚ ذ٥طذٛا٣ٞ

 افطاز ؾطپطؾت ٚ ل٥ٓ ضا ثب٤س ذٛز ثطٚتٕٙس افطاز ٚ ٞب ؾبظٔبٖ ل٥ٔٛ٥ت انُ ٔٛخت ثٝ أب آ٤س ٣ٔ حؿبة ثٝ ؾبظٔبٖ، ٤ه

 عطح ثٝ ٔٙدط ٔح٥غ٣ ٔؿبئُ ٥ٔلاز٢ ٔدٕٛػٝ 80 ٚ 1970 زٞسٜ زض ز٤سٌبٜ، ا٤ٗ ٔمبثُ زض .(1890)وبض٣ٍ٘، ثسا٘ٙس  فم٥ط

 ٞب٢ ؾبظٔبٖ ٔؿئ٥ِٛت وٝ اؾت ٣پ٥كٍبٔب٘ اظ ٔكٟٛض، فط٤سٔٗ، التهبززاٖ قس. ٥ّٔتٖٛ اختٕبػ٣ ٔؿئ٥ِٛت ٔٛضٛع ٔدسز

 ٔؿئّٝ اؾت ٔؼتمس ٚ وٙس ٣ٔ ػٙٛاٖ ٥٘ط٣ٍ٘ ٤ب زؾ٥ؿٝ ٞطٌٛ٘ٝ ثسٖٚ لبٖ٘ٛ ٔحسٚزٜ زض ضؾب٘سٖ ؾٛز حساوثط ثٝ ضا تدبض٢

 ٔس٤طاٖ حس زض ٞب، ٥ٔعاٖ آٖ ٚ ٘ؿج٣ ٥٘بظٞسا٢ تؼ٥٥ٗ وٝ چطا وطز، ٚاٌصاض زِٚت٣ ٟ٘بزٞب٢ ٚ افطاز ثٝ ثب٤س ضا ٞب٢ اختٕبػ٣

 (.1386 )ثطاتّٛ، اؾت تأث٥طٌصاض ٞب قطوت زضآٔس ثط ا٘دبْ، زضنٛضت ٚ زٜ٘جٛ ٞب قطوت
 ا٤ٗ اظ ثؼض٣ ثٝ ظ٤ط زض ا٘س وٝ وطزٜ اضائٝ ٔرتّف٣ تؼبض٤ف ٞب ؾبظٔبٖ اختٕبػ٣ ٔؿئ٥ِٛت ثطا٢ ٔحممبٖ ٥٘ع حبضط حبَ زض

ثكطزٚؾتب٘ٝ  ا٘تظبضات ٚ ت،اذلال٥ب لبٖ٘ٛ، التهبز، ثط٥ٌط٘سٜ زض ٞب ؾبظٔبٖ اختٕبػ٣ قٛز ؛ ٔؿئ٥ِٛت ٣ٔ اقبضٜ تؼبض٤ف
 ثط ٥ٔتٛا٘ٙس وٝ ٤ب ٌط٣ٞٚ فطز ٞط ػٙٛاٖ ثٝ ش٤ٙفؼبٖ ا٤ٙدب ٤بثس. زض ٣ٔ تؼ٥ٕٓ ش٤ٙفؼبٖ و٥ّٝ ثٝ وٝ اؾت تدبض٢ ٚاحسٞب٢

 (.2008 ،2ٕٞىبضاٖ ٚ اؾت )زا٘ىٛ قسٜ تؼط٤ف اثط ٌصاض٘س، ؾبظٔبٖ اٞساف ٤ب ض٤ٚساز، ٞب،ؾ٥بؾت ته٥ٕٕبت، فؼب٥ِتٟب،
 اظ ثؼض٣ پ٥كطفت ثٝ ٔٙظٛض وٝ ٣ٔ وٙٙس تؼط٤ف ٞب٣٤ فؼب٥ِت ػٙٛاٖ ثٝ ضا قطوت اختٕبػ٣ ئ٥ِٛتٔؿ ٔحممبٖ اظ ثطذ٣

 (.2011 ،3ٌطزز )ٞبضخٛتٛ ٣ٔ ا٘دبْ ٞؿتٙس، ٔب٣ِ اٞساف اظ فطاتط وٝ اختٕبػ٣ اٞساف
 ٤ٗثس قطوت اختٕبػ٣ ٣ٔ وٙٙس: ٔؿئ٥ِٛت تؼط٤ف نٛضت ثس٤ٗ ضا قطوت اختٕبػ٣ ٔؿئ٥ِٛت ٤ٛ٘ؿٙسٌبٖ اظ ز٤ٍط٢ ٌطٜٚ

 عط٤ك اظ وٝ چ٥ع٢ آٖ اظ فطاتط ٚ ؾٟبٔساضاٖ اظ غ٥ط خبٔؼٝ زض ؾبظ٘سٜ ٞب٢ ٌطٜٚ ثٝ ٘ؿجت ٞب قطوت وٝ اؾت ٔفْٟٛ

 (.5،2010ٕٞىبضاٖ ٚ خب٘ؿٖٛ ؛1980 ،4خٛ٘ع ٔثبَ ػٙٛاٖ )ثٝ زاض٘س ٚظ٥فٝ تٛن٥ف قسٜ، اتحبز٤ٝ لطاضزاز ٚ لبٖ٘ٛ

                                                           
1 Andrew Carnegie 
2 Danko et al 
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5 Johnson et al. 
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 اذلال٣ عٛض ثٝ وٝ ػٙٛاٖ تؼٟس ٔؿتٕط ٚاحس تدبض٢ ٝث ضا قطوت اختٕبػ٣ ٔؿئ٥ِٛت (2000)1ٚاتؽ ٚ ّٕٞع ٕٞچ٥ٙٗ،

 ذب٘ٛازٜ ٚ وبض ٥٘ط٢ٚ ػٕط و٥ف٥ت وٝ عٛض٢ ثٝ وٙٙس، تؼط٤ف ٣ٔ ٕ٘ب٤س، ٕٞىبض٢ التهبز٢ پ٥كطفت زض خٟت ٚ وٙس ضفتبض

 ٚؾ٥غ ؾغح زض ضا اؾت. خبٔؼٝ ٔٛضٛع ا٤ٗ زٞٙسٜ ٘كبٖ تؼبض٤ف ثٝ ٔرتهط ٚ ٍ٘ب٣ٞ ٔح٣ّ ٟ٘بزٞب٢ ٕٞچ٥ٙٗ ٚ ٞب آٖ

 ث٥ٗ ٞب٣٤ ظ٤بز٢ قجبٞت خٟبت اظ ٣ِٚ ٘ساض٘س ٘ظط تٛافك ٚاحس تؼط٤ف ٤ه ؾط ثط ٞٙٛظ ٤ٛ٘ؿٙسٌبٖ ثركس وٝ ثٟجٛز

 ٔؿئ٥ِٛت وٝ اؾتٛاض٘س انُ ا٤ٗ ثط تٕب٣ٔ تؼبض٤ف ٌفت تٛاٖ ٣ٔ ٔدٕٛع زض قٛ٘س. ٣ٔ٣ِٚ ٔكبٞسٜ ٔرتّف تؼبض٤ف

 .ثبقس٣ٔ  قبٖ ش٤ٙفؼبٖ ثٝ و٥ّٝ ٘ؿجت ٞسا ؾبظٔبٖ ٚظب٤ف زٞٙسٜ ٘كبٖ اختٕبػ٣،

 

 تقسيوی سَد ٍ پبیذاری  هيشاى
 اظ ٤ى٣ ؾٛز تمؿ٥ٓ. قٛز ٣ٔ ػبز٢ پطزاذت ؾٟٓ زاض٘سٌبٖ ثٝ وٝ قطوت ػب٤سات اظ لؿٕت٣ اظ ػجبضتؿت تمؿ٣ٕ٥ ؾٛز

 ثب٤س ٕٞٛاضٜ قطوت ٔس٤ط٤ت. اؾت ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ٞب قطوت اظ ٚ عطف ثبظزٜ ا٘تمبَ ٞب٢ ضاٜ تط٤ٗ ٔؼ٣ِٕٛ ٚ تط٤ٗ لس٣ٕ٤
 تمؿ٣ٕ٥ زض ؾٛز ثٝ ٔطثٛط ته٥ٕٕبت. وٙس ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ ؾٟبْ ؾٛز اظ ثرك٣ ٤ب تٕبْ ٤ب تٛظ٤غ ٚ ٍٟ٘ساض٢ ذهٛل زض

 ٚ پبَ) قٛز قطوت اضظـ زض ٔٛخت تغ٥٥ط تٛا٘س ٣ٔ ثبقس وبضا ته٥ٕٕبت ا٤ٗ چٙب٘چٝ. اؾت ٟٔٓ ثؿ٥بض أطٚظ ضلبثت٣ التهبز
 . (2007 ،2ٕٞىبضاٖ

ٍٟ٘ساض٢  قبٖ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ فطنت ٥٘بظ ا٘ساظٜ ثٝ تٟٙب ضا ؾٟٓ ؾٛزٞب٢ ثب٤س ٞب ٌصاض٢، قطوت ؾطٔب٤ٝ ز٤سٌبٜ اظ
 وٙس فطاٞٓ ا٘تظبض ٔٛضز اظ ثبظزٜ ث٥ف ا٢ قسٜ ث٣ٙ٥ پ٥ف ثبظزٜ ثتٛا٘س وٝ وبف٣ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ فطنت چٙب٘چٝ.  وٙٙس
 ا٤ٗ چٙب٘چٝ .(1384زؾت٥ٍط، ) قٛ٘س پطزاذت ؾٛز ؾٟٓ ػٙٛاٖ ثٝ ثب٤س ٘كسٜ ٌطفتٝ وبض ثٝ ٔٙبثغ ثبقس، ٘ساقتٝ ٚخٛز

 ثٝ تٟٙب وٝ ثبقس ٣ٔ ٔٙفؼُ ٔتغ٥ط ٤ه اظ چ٥ع٢ ث٥ف ؾٟٓ، ؾٛز ؾ٥بؾت ثٍصاضز اثط ػبز٢ ؾٟبْ اضظـ ثط ؾٟٓ ؾٛزٞب٢
 پطزاذت ٘طخ تغ٥٥ط ثب تٛا٘س ٣ٔ قطوت ٚؾ٥ّٝ ثس٤ٗ ٚ اؾت قسٜ قٙبؾب٣٤ ،زؾتطؼ زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ فطنت ٚؾ٥ّٝ
  ( .1384زؾت٥ٍط، ) ثٍصاضز اثط ؾٟبْ ثطٚت زاض٘سٌبٖ ثط ؾٟٓ ؾٛز

 ثطا٢ ٔٛضٛع ا٤ٗ ا٥ٕٞت. اؾت وطزٜ ذٛز خّت ثٝ ضا ٔحممبٖ اظ ثؿ٥بض٢ تٛخٝ وٝ اؾت ٔٛضٛػ٣ تمؿ٣ٕ٥ ؾٛز پب٤ساض٢
وٝ  زاز ٘كبٖ تحم٥ك ا٤ٗ. قس ٕ٘ب٤بٖ آٔط٤ىب٣٤ ٞب٢ قطوت ض٢ٚ ثط( 1956) 3ولاؾ٥ه ٥ِٙتٙط ضفتبض٢ تحم٥ك زض ثبض ا٥ِٚٗ

 وٝ ٔؼتمس٘س ٔس٤طاٖ ٚ ثبقٙس ٣ٔ ٔست زض ثّٙس ٞسفٕٙس تمؿ٣ٕ٥ ؾٛز ٘ؿجت زاضا٢( ٢ػبز عٛض ثٝ) ٔؼٕٛلاً تدبض٢ ٚاحسٞب٢
ٔس٤طاٖ . وٙٙس ٣ٔ پطزاذت ضا ث٥كتط٢ نطف پب٤ساض٢، ا٤ٗ لجبَ زض ٚ زٞٙس تطخ٥ح ٣ٔ ضا پب٤ساض تمؿ٣ٕ٥ ؾٛز ؾٟبٔساضاٖ

 . ثبقٙس ٍ٘طاٖ ٣ؾٛز تمؿ٥ٕ ٥ٔعاٖ ثب ٔمب٤ؿٝ زض تمؿ٣ٕ٥ ؾٛز تغ٥٥طات ثٝ ٘ؿجت ث٥كتط ثب٤س وٝ زض٤بفتٙس

 

 پيطيٌِ داخلی پضٍّص
 ٣طذغ٥ٚ غ ٣ثط ضاثغٝ ذغ ٢تدبض ٢اؾتطاتػ ط٥تأث »ٔغبِؼٝ ا٢ ثٝ ثطضؾ٣  ( زض٣٤1400 )آلب٣ ٚ اؾطٔ ٢أط

ثط  ٢تدبض ٢اؾتطاتػ ط٥ٔغبِؼٝ، تأث ٤ٗزض اپطزاذتٙس. « قطوت ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب عا٥ٖثب ٔ ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ
ٕ٘ٛ٘ٝ ثب  ٢ٞب قسٜ اؾت. قطوت ٣ٞب ثطضؾ قطوت ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب عا٥ٖثب ٔ ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗضاثغٝ ث
ا٘تربة قس٘س.  1398تب  1392 ٢ٞب ؾبَ ٣زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع قسٜ طفت٤ٝپص ٢ٞب ٔٙظٓ اظ قطوت ٢غطثبٍِط

 ٣ذغ ١( ثبٚخٛز ضاثغ1) زٞٙس ٣٘كبٖ ٔ ٞبٝ بفت٤ثب اثطات ثبثت اخطا قس.  ط٥ٜچٙسٔتغ ٥ٖٛٞب ثٝ وٕه ٔسَ ضٌطؾٝ ٥آظٖٔٛ فطض
٘كس؛  بفت٤آٟ٘ب  ٥ٗث ٣طذغ٥قطوت، ضاثغٝ غ ٥ٕ٣( ؾٛز تمؿ٢ساض٤ٚ پب عا٥ٖثب )ٔ ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث ٢ٔثجت لٛ

                                                           
1 Holme   &  Watts 
2 Pal et al 
3 Lintner 
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 ١ضاثغ ،٢تدبض ٢( اؾتطاتػ2ٞب اؾت؛ ) قطوت ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ؿئِٛٔ ٢سٌبٟٞب٤ز س٥٤تأ ٠وٙٙس ب٥ٖث ٞب بفت٤ٝ ٤ٗا ٗ،٤ثٙبثطا
 ٣تٟبخٕ ٢تدبض ٢اؾتطاتػ ط٥ٚپ ٢ٞب قطوت ٣ػجبضت قطوت زاضز. ثٝ ٥ٕ٣( ؾٛز تمؿ٢ساض٤ٚ پب عا٥ٖثب )ٔ ٢لٛ ٣ٔٙف ٣غذ

( ثب ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ٚ ٔؿئِٛ ٢تدبض ٢)اؾتطاتػ ٣اثط تؼبّٔ ٥ٗ( ث3) وٙٙس؛ ٣ٔ غ٤( تٛظ٢كتط٥)ث ٢( ؾٛز وٕتط٣)تسافؼ
 ؿت؛٥ٔؼٙبزاض ثطلطاض ٘ ٣طذغ٥غ ١ٚخٛز زاضز؛ أب ضاثغ ٢لٛ ٣ٔٙف ٣ذغ ١قطوت ضاثغ ٥ٕ٣( ؾٛز تمؿ٢ساض٤ٚ پب عا٥ٖ)ٔ
 زاضز. ط٥قطوت تأث ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب عا٥ٖثط ٔ ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥اظ ٔؿئِٛ ف٥ث ،٢تدبض ٢اؾتطاتػ ضٚ،ٗ ٤اظا

 حمٛق نبحجبٖ ٤ٝٙٔحهَٛ ثط ٞع ع٤ٚ تٕب ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػ ط٥تبث زض ٔغبِؼٝ ا٢ ثٝ ثطضؾ٣ (1398) ٟٔس ٣ث٣ٙ ٚ السأ
حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثطاؾبؼ  ٤ٝٙٔحهَٛ ثب ٞع ع٤ٚ تٕب ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػ ٥ٗضاثغٝ ث پػٚٞف ٤ٗاپطزاذتٙس.   ؾٟبْ
 ع٥ٔحهَٛ ٘ ع٤تٕب ٢ٚ اؾتطاتػ س٥تِٛ ٤ٝٙوبٞف ٞع ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢زٞس. ٞسف اؾتطاتػ ٣لطاض ٔ ٣پٛضتط ٔٛضز ثطضؾ ٤ٝ٘ظط
ٔصوٛض ثط  ٢ٞب ٢ا٘تربة ٞطوساْ اظ اؾتطاتػ ط٥تبث ٣بضط، ثٝ ثطضؾضٚ پػٚٞف ح ٤ٗثبقس.  اظ ا ٣ٔحهَٛ ٔ ت٥ف٥و ف٤افعا
ٚ  ٢ساز٤اظ ٘ٛع پؽ ضٚ ٣ف٥ثب عطح تٛن ٣ٕٞجؿتٍ ٣ف٥تٛن ت٥اظ ٘ظط ضٚـ ٚ ٔبٞ ك٥تحم ٤ٗقطوت اؾت. ا ٤ٝؾطٔب ٤ٝٙٞع

ْ قس. خبٔؼٝ ا٘دب ٣٤تبثّٛ ٢ٞب چٙسٌب٘ٝ ثٝ ضٚـ زازٜ ٥ٖٛٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ زازٜ ٥ُاؾت. تحّ ٢اظ ٘ظط ٞسف وبضثطز
ٚ اظ ضٚـ  ثبقس ٣ٔ 1395 ٣اِ 1390 ٢ٞب ؾبَ ٣قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع طفت٤ٝپص ٢ٞب پػٚٞف قطوت ٢آٔبض
حبنُ اظ  ح٤. ٘تبس٤قطوت ٌطز 104ٔٛضز ٔغبِؼٝ  ٢ٞب ٕ٘ٛ٘ٝ اؾتفبزٜ قس وٝ تؼساز قطوت ٥٥ٗتؼ ٢ثطا ه٥ؿتٕبت٥ؾ ٣حصف

 ٢حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاض ٤ٝٙٚ ٞع ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػ ٥ٗآٖ اؾت وٝ ث بٍ٘ط٥پػٚٞف ث ٤ٗا
 ٚخٛز ٘ساضز. ٢حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٤ٝٙٔحهَٛ ٚ ٞع ع٤تٕب ٢اؾتطاتػ ب٥ٖٚخٛز زاضز. أب ٔ

ٝ ٚ تٛؾؼ ك٥تحم ٢ٞب ت٥فؼبِ ٢ثط افكب ٢تدبض ٢ٞب ٢اؾتطاتػ ط٥تبثزض ٔغبِؼٝ ا٢ ثٝ ثطضؾ٣  (1397ثطظٌط ٚ ٕٞىبضاٖ )
لطاض  ٣ٚ تٛؾؼٝ ٔٛضز ثطضؾ ك٥تحم ٢ٞب ت٥فؼبِ ٢ثط افكب ٢تدبض ٢ٞب ٢اؾتطاتػ ط٥پػٚٞف تأث ٤ٗزض اپطزاذتٙس.  قطوت ٞب

ثٝ  1395تب  1390 ٣زٚضٜ ظٔب٘ ٣قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع طفت٤ٝقطوت پص 86ٔٙظٛض، تؼساز  ٤ٌٗطفتٝ اؾت. ثس
لطاض ٌطفت. خٟت  ٥ُٚ تحّ ٤ٝٔٛضز تدع ٥٘ٛ٣ضٌطؾ ٢ٔسَ ٞب ٥ُتحّ ك٤آٖ ٞب اظ عط ٢ٞب ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ٚ زازٜ

 بفت٤ٝاؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  ؿت٥ٔحتٛا ٚ اثعاض چه ِ ٥ُٚ تٛؾؼٝ اظ ضٚـ تحّ ك٥تحم ٢ٞب ت٥فؼبِ ٢ؾغح افكب ٢ط٥ا٘ساظٜ ٌ
ٚ  ك٥تحم ٢ٞب ت٥فؼبِ ٢ثط افكب ع٤تٕب ٢زٞس اؾتطاتػ ٣اَٚ پػٚٞف ٘كبٖ ٔ ٥ٝپػٚٞف زض اضتجبط ثب آظٖٔٛ فطض ٢ٞب

ٚ  ٣ٔٙف ط٥تبث ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢زٞس اؾتطاتػ ٣زْٚ ٘كبٖ ٔ ٥ٝفطض ٢ٞب بفت٤ٝ ٥ٗٔؼٙبزاض زاضز. ٕٞچٙ ٔثجت ط٥تٛؾؼٝ تبث
 ٥ٌٓصاضاٖ خٟت تهٕ بؾت٥ٚ ؾ طا٤ٖٔس ٢تٛا٘س ثطا ٣ٞب ٔ بفت٤ٝ ٤ٗٚ تٛؾؼٝ زاضز. ا ك٥تحم ٢ٞب ت٥فؼبِ ٢ثط افكب ٢ٔؼٙبزاض

 ٚالغ قٛز. س٥قطوت ٔف ٢ٞب ٢اتػٙظٛض ا٘تربة ٘ٛع اؾتطٔٙظٓ ثٝ ٔ ٢ثط٘بٔٝ ٞب ٢ع٤ٚ عطح ض ٢ط٥ٌ
 ع٤تٕطوع ٚ تٕب ٙٝ،٤ٞع ٢ضٞجط ٢ٞب ٢اؾتطاتػ ٥ٗضاثغٝ ث ٣ثطضؾزض ٔغبِؼٝ ا٢ ثٝ  (٣1395 ٚ ٕٞىبضاٖ )لّؼٝ لبض ٣ٔحؿٙ
 ٙٝ،٤ٞع ٢ضٞجط ٢ٞب ٢اؾتطاتػ ٥ٗضاثغٝ ث ٣ثطضؾ ك٥ٞسف اظ ا٘دبْ تحم. پطزاذتٙس ٣ٚ ػّٕىطز ؾبظٔب٘ ٣ضلبثت ت٤ثب ٔع

ؾٝ  ٢ٞب ٢پطؾكٙبٔٝ؛ اؾتطاتػ 3زازٜ ٞب اظ  ٢ٌطزآٚض ٢ثبقس. ثطا ٣ٔ ٣ٚ ع ّٔىطز ؾبظٔب٘ ٣ضلبثت ت٤ثب ٔع ع٤تٕطوع ٚ تٕب
لطاض  س٥٤آٟ٘ب ٔٛضز تب ٣٤ب٤پبٚ  ٣٤اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ ضٚا ٣ٚ پطؾكٙبٔٝ اؾتب٘ساضز ػّٕىطز ؾبظٔب٘ ٣ضلبثت ت٤ٌب٘ٝ پٛضتط، ٔع

 ك٥تحم ٤ٗا ح٤پبؾد ؾٛالات اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تب ٢ثطا ٢ا ٤ٝٙپٙح ٌع ىطت٥ِ بؼ٥ماظ ٔ ع٥٘ ك٥تحم ٤ٌٗطفتٝ اؾت. زض ا
ضاثغٝ زاض٘س ٚ اضتجبط  ٣ٚ ػّٕىطز ؾبظٔب٘ ٣ضلبثت ت٤ٚ تٕطوع ثب وؿت ٔع ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢ٞب ٢٘كبٖ زاز وٝ اؾتطاتػ

 ضز قسٜ اؾت. ٣ٚ ػّٕىطز ؾبظٔب٘ ٣ضلبثت ت٤ثب ٔع ع٤تٕب ٢اؾتطاتػ
ؾٛز زض  ٥ٓتمؿ بؾت٥ٚ ؾ ٣اختٕبػ ت٥ٔؿِٛٚ ٢ضاثغٝ ؾغح افكب ا٢ ثٝ ثطضؾ٣ ٔغبِؼٝ زض (1395) ٢وٙبض ٣غٛانٚ  ثطظٌط

ٞسف ا٤ٗ ٘ٛقتبض، ثطضؾ٣ ضاثغٝ ث٥ٗ ضتجٝ افكب٢ پطزاذتٙس.  قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ طفت٤ٝپص ٢قطوت ٞب
بزاض تٟطاٖ اؾت. ثٝ ٔٙظٛض ا٘ساظٜ ٔؿ٥ِٚٛت اختٕبػ٣ ٚ ؾ٥بؾت تمؿ٥ٓ ؾٛز زض قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟ

٥ٌط٢ ؾغح افكب٢ ٔؿ٥ِٚٛت اختٕبػ٣ اظ ضٚـ تح٥ُّ ٔحتٛا٢ ٌعاضـ ٞب٢ ٥ٞبت ٔس٤طٜ اؾتفبزٜ قس. ثط اؾبؼ ٘تب٤ح، ثٝ 
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% آٟ٘ب زض ٌعاضـ ٞب٢ ؾبلا٘ٝ فؼب٥ِت ٥ٞبت ٔس٤طٜ افكبء ٣ٕ٘ قٛز. ؾغح پب٥٤ٗ 80قبذم ٤ؼ٣ٙ  48عٛض ٔتٛؾظ حسٚز 
٥ِٚٛت اختٕبػ٣ ضا ٣ٔ تٛاٖ ٘بق٣ اظ قىبف ٚضؼ٥ت ٔٛخٛز اظ ا٘تظبضات ش٢ ٘فؼبٖ زا٘ؿت. ِصا، افكبء اثؼبز ؾٝ ٌب٘ٝ ٔؿ

تس٤ٚٗ اِعأبت ٚ اؾتب٘ساضزٞب٢ ٔٙبؾت ثطا٢ ٌعاضقٍط٢ ٚ افكبء ا٤ٗ قبذم ٞب زض ٌعاضـ ٞب٢ ؾبلا٘ٝ قطوت ٞب ثطا٢ 
٥ٗ ٘تب٤ح ضٌطؾ٥ٖٛ حسالُ ٔطثؼبت پبؾرٍٛئ٣ ثٝ ا٘تظبضات ش٢ ٘فؼبٖ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ضطٚض٢ ٣ٔ ثبقس. ٕٞچٙ

ٔؼ٣ِٕٛ ٤ٌٛب٢ آٖ اؾت وٝ ث٥ٗ ؾغح افكب٢ ٔؿ٥ِٚٛت اختٕبػ٣ ثب ٘ؿجت تمؿ٥ٓ ؾٛز، ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز 
زاضز. ثٝ ث٥بٖ ز٤ٍط، ٔس٤طاٖ قطوت ٞب٣٤ وٝ ؾغح ث٥كتط٢ اظ ٔؿ٥ِٚٛت اختٕبػ٣ ضا افكب ٣ٔ وٙٙس، ثٝ ٔٙظٛض خّت ضضب٤ت 

 ضاٖ ؾٛز، ث٥كتط٢ ضا ٥٘ع ث٥ٗ آ٘بٖ تٛظ٤غ ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙس.ٚ افعا٤ف ػلالٝ ؾٟبٔسا

 

 پيطيٌِ خبرجی پضٍّص
ٌصاضز؟  ٣ٔ ط٥ؾٛز تأث ٥ٓتمؿ بؾت٥قطوت ثط ؾ ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ب٤آزض ٔغبِؼٝ ا٢ ثٝ ثطضؾ٣ ( 2022) 1نلاح ٚ ػٕط
 بؾت٥( ثط ؾCSRوت )قط ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ط٥ٔمبِٝ تٕطوع ثط تأث ٤ٗٞسف اپطزاذتٙس.  ٢فطا٘ؿٛ ٥ٝٙزض ظٔ ٣قٛاٞس تدطث

 بؾت٥ثط ؾ CSR ٢فطز ٢ٔؤِفٝ ٞب ب٤آ ٙى٤ٝا ٥٥ٗثٝ ز٘جبَ تؼ ؿٙسٌب٤ٖ٘ٛ ٗ،٤فطا٘ؿٝ اؾت. ػلاٜٚ ثط ا ٥ٝٙؾٛز زض ظٔ ٥ٓتمؿ
 ٢فطا٘ؿٛ ٣طٔب٥ِغ ٢ٞب اظ قطوت ٢ا ٕ٘ٛ٘ٝ ٢ثطا ٣٤تبثّٛ ٢ٞب ٔغبِؼٝ اظ ضٚـ زازٜ ٤ٗا .ط٥ذ ب٤ٌصاضز  ٣ٔ ط٥ؾٛز تأث ٥ٓتمؿ

ثب  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. بفت٤ٝٓ ٥ٞب اظ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت تؼٕ ثطآٚضز ٔسَ ٢. ثطاوٙس ٣اؾتفبزٜ ٔ 2018ٚ  2008 ٢ٞب ؾبَ ٥ٗث
ٔثجت  ط٥ٔغبِؼٝ تأث ٤ٗ، ا2018 -2008زٚضٜ  ٢ٔكبٞسٜ ثطا 825اظ  ٢ا ٕ٘ٛ٘ٝ ٢ثطا ٣٤تبثّٛ ٢ٞب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازٜ

ثٝ عٛض ٔثجت ثط  CSR ٢فطز ٢وٝ اخعا بفتٙس٤زض ٥ٕٗٞچٙ ؿٙسٌب٤ٖ. ٘ٛبثس٤ ٣ؾٛز ٔ ٥ٓتمؿ بؾت٥ضا ثط ؾ CSR ٢ٞب ٥ٜٛق
 ٌصاضز.  ٣ٔ ط٥ؾٛز تأث ٥ٓتمؿ بؾت٥ؾ

ا٘تربة  ه٤ؾٛز:  ٥ٓتمؿ بؾت٥قطوت ٚ ؾ ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ثٝ ثطضؾ٣ ( زض ٔغبِؼٝ ا2021٢) 2ق٥د ٚ ٕٞىبضاٖ
( CSR) ٣قطوت ٣بػاختٕ ت٥ٔؿئِٛ ب٤آ ٙى٤ٝا ٣ٔغبِؼٝ ثطضؾ ٤ٗٞسف اظ اپطزاذتٙس.  ٣ذب٘ٛازٌ ٢زض قطوت ٞب ه٤اؾتطاتػ

 ٙى٤ٝٚ ا ٌصاضز ٣ٔ ط٥٘ؿجت پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ( تأث ٥ٗثٝ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ٚ ٕٞچٙ ٤ُؾٛز )تٕب ٥ٓتمؿ بؾت٥ثط ؾ
ٔكبٞسات  1480اظ  ٢ا ٔغبِؼٝ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ٤ٗا  اؾت. وٙس، ٣ٔ فب٤٘ٛظٟٛض ا ٢ضاثغٝ زض ثبظاضٞب ٤ٗزض ا ٣ذب٘ٛازٜ چٝ ٘مك ت٥ٔبِى

ثٝ  ٤ُتٕب CSR ٢ٞب ت٥فؼبِ كتط٥وٝ تؼساز ث زٞس ٣٘كبٖ ٔ٘تب٤ح  وٙس ٣اؾتفبزٜ ٔ 2016 -2010زٚضٜ  ٢اظ پبوؿتبٖ ثطا
 ٍط،٤ز ٢. اظ ؾٛزٞس ٣ؾٛز ؾٟبْ وبٞف ٔ ٢ٞب أب پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ضا زض قطوت زٞس، ٣ٔ ف٤پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ضا افعا

پطزاذت ؾٛز  أب زٞس، ٣وبٞف ٔ ثٝ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ضا ٤ُتٕب CSR ٢ٞب ت٥فؼبِ كتط٥تؼساز ث ،٣ذب٘ٛازٌ ٢ٞب زض قطوت
ثٝ ػٙٛاٖ  ت،٥اؾتحىبْ ٚ حؿبؾ ٢ٞب ٣اظ ثطضؾ ٢ؾط ه٤ ٢ثطا ٞب بفت٤ٝ. زٞس ٣ٔ ف٤ؾٛز ؾٟبْ افعا ٢ٞب ؾٟبْ ضا زض قطوت

 ٚخٛز زاضز. ٤ٍٗع٤خب ٢ٔكرهبت ٚ ثطآٚضزٌطٞب بضٞب،٥ٔثبَ، ٔؼ
 ٣قطوت ٚ ػّٕىطز ٔبِ ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗثبظاض ٚ ضاثغٝ ث ع٤تٕبزض ٔغبِؼٝ ا٢ ثٝ ثطضؾ٣ ( 2020) ٥ِ3ٗ ٚ ٕٞىبضاٖ

 ه٤( ثب اؾتفبزٜ اظ CFPقطوت ) ٣( ضا ثط ػّٕىطز ٔبCSRِقطوت ) ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ط٥ٔغبِؼٝ تأث ٤ٗاپطزاذتٙس.  قطوت
. ط٥ذ ب٤ثبظاض ٔتفبٚت اؾت  ع٤تٕب ع٤ثب ؾغٛح ٔتٕب CFPثط  CSRاثط  ب٤وٝ آ ،وٙس ٣ٔ ٣بث٤آؾتب٘ٝ ٘ٛآٚضا٘ٝ اضظ ٥ٗترٕ ه٥تىٙ
٘تب٤ح حبو٣ اظ اؾت.  2017 -2011زٚضٜ  ٢ثطا ٣پبُ٘ ذٛزضٚ خٟب٘ ٢ٞب زٜثط اؾبؼ ٔدٕٛػٝ زا ٣تدطث ٥ُٚ تحّ ٤ٝتدع

وٝ  ٣اؾت، زض حبِ CFPزٞٙسٜ اثط ٔثجت ثط  ٘كبٖ ٥ٗؾغح آؾتب٘ٝ ٔؼ ه٤تب  ٢٘بپبضأتط ٥ٖٛذظ ضٌطؾ ف٤وٝ افعا آٖ اؾت
 CSRوٝ ٔكبضوت زض  وٙٙس ٣ٔ ت٤حٕب س٤ٜا ٤ٗاظ ا ٞب فتٝب٤ ٤ٗضٚ، ا ٤ٗااؾت. اظ  ٣زٞٙسٜ اثط ٔٙف ٘كبٖ ٣ذظ وبٞك ه٤
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ٕٞطاٜ اؾت )ثٝ  ٢لٛ ع٤ػّٕىطز ثبلاتط قطوت ثب تٕب طا٤زٞس، ظ ف٤ثبظاض افعا ع٤ثب تٕب ك٥ػّٕىطز قطوت ضا ثب تّف تٛا٘س ٣ٔ
 اضائٝ ٘ىٙس.  ٢زب٤ظ ٢ب٤ٔعا بلاث بض٥ثب ثبظاض ثؿ ٣٤ٞب ٕٔىٗ اؾت زض قطوت CSRوٕتط(، أب  ٤ٙ٣ٍع٤خب ت٥ػٙٛاٖ ٔثبَ، لبثّ

 ٢ثب اؾتفبزٜ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ اپطزاذت.  ؾٛز ٥ٓتمؿ بؾت٥قطوت ٚ ؾ ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ زض ٔغبِؼٝ ا٢ ثٝ ثطضؾ٣( 2019) 1ثّّٕٙٝ
ثبلا ؾٛز  CSR ٢وٝ قطوت ٞب قس ٣، ٔتٛخٝ 2012ٔ-1991ٔتحسٜ زض زٚضٜ  بلات٤ٔكبٞسات ؾبلا٘ٝ قطوت ا 22839اظ 

 ٢لٛ ٣جب٥٘پكت CSR ٢فطز ٢اخعا ٥ُٚ تحّ ٤ٝوٙٙس. تدع ٣پطزاذت ٔ وٓ CSR ٢٘ؿجت ثٝ قطوت ٞب ٢كتط٥ؾٟبْ ث
ثب پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ثبلا ٔطتجظ ٞؿتٙس. ٍٞٙبْ  ع٥٘ ٢اظ قف ثؼس فطز ؼسوٙس: پٙح ث ٣فطاٞٓ ٔ ٣انّ بفت٤ٝ ٤ٗا ٢ثطا

اظ  تط غ٤ا ؾطؾٛز ؾٟبْ ض ٣اختٕبػ طٔؿئ٥َٛغ ٢ٞب وٝ قطوت زٞس ٣٘كبٖ ٔ ح٤ثجبت پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ، ٘تب ٥ُٚ تحّ ٤ٝتدع
 ٤ٗاؾت. ا ساضتط٤پبثبلا  CSR ٢ٞب : پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ زض قطوتوٙٙس ٣ٔ ٥ٓتٙظ ٣اختٕبػ ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٢ٞب قطوت

 ٢ثطا ىطز٤ضٚ ٤ٗٚ چٙس ،٣ؾٛز، وٙتطَ اضبف ٤ٍٗع٤خب ٢بضٞب٥ٚ ٔكرهبت ٔسَ، ٔؼ ٤ٍٗع٤ٔفطٚضبت خب ٢ثطا ٞب بفت٤ٝ
ثبلا ٕٔىٗ اؾت اظ  CSR ٢ٞب ا٘تظبض ؾبظٌبض اؾت وٝ قطوت ٤ٗثب ا ح٤٘تب ،٣ٞؿتٙس. ثٝ عٛض وّ ٢لٛ ٣٤ظا پطزاذتٗ ثٝ زضٖٚ

 اؾتفبزٜ وٙٙس. CSRاظ حس زض  ف٥ث ٢ٌصاضٝ ٤ٔطثٛط ثٝ ؾطٔبٕ٘ب٤ٙس٣ٌ  ٔكىلات ت٤ط٤ٔس ٢ؾٛز ثطا ٥ٓتمؿ بؾت٥ؾ
ٔغبِؼٝ  ٤ٗاٞسف پطزاذتٙس.  ٣ضلبثت زض ثبظاض ٔحهَٛ ٚ ا٘تربة ثسٞ زض ٔغبِؼٝ ا٢ ثٝ ثطضؾ٣ (2018) 2ثٛثىط ٚ ٕٞىبضاٖ

 3675اظ  ٢اؾت. ثب اؾتفبزٜ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ا ٣ػٕٛٔ ٣ٚ ثسٞ ٣ثب٘ى ٣ثسٞ ٥ٗٞب ث ثط ا٘تربة قطوت ٣فكبض ضلبثت ٣چٍٍٛ٘ ٣ثطضؾ
ٔب٘سٖ زض ثبظاض  ٣ثبل ٢قطوت ثطا ٢ٞب ٢اؾتطاتػ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ زٞس  ،2013 -2001ٔتحسٜ زض زٚضٜ  بلات٤قطوت ا

 طا٤ٖتٛؾظ ٔس ٢تدبض ٢ٞب ٢ا٘تربة اؾتطاتػ عْ،٥ٔىب٘ ٤ٗ. زض اٙس٤ٕ٘ب ٣ػُٕ ٔ ٢٘ظبْ ضاٞجط ع٥ْضلبثت، ٕٞب٘ٙس ٔىب٘
 ٤ٗ. اٙس٤ٔهطف آٖ ٔتبثغ ٘ظبضت ٕ٘ب ٣ثط چٍٍٛ٘ ٥ٗقٛز تب آٖ ٞب وٕجٛز ٔٙبثغ ضا خجطاٖ ٚ ٞٓ چٙ ٣قطوت ، ثبػث ٔ

 ٤ٝٙٚ ٞع س٤آثٝ ٚخٛز  طا٤ٖٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٔس ب٥ٖوبٞف ٚ تٛاظٖ ٔ ٣ٙس٤ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٝٙقٛز تب ٞع ٣ثبػث ٔ ٛضٛعٔ
 ٣ٚضقىؿتٍ ؿه٤ض ف٤، ثبػث افعا٢٘بٔٙبؾت تدبض ٢، ا٘تربة اؾتطاتػنٛضت ٤ٗا ط٥. زض غبثس٤قطوت وبٞف  ٤ٝؾطٔب

 ذٛاٞس قس. ٤ٝؾطٔب ٤ٝٙٞع ف٤افعا د٥ٝقطوت ٚ زض ٘ت

ف ٚ ػّٕىطز قطوت: ٘م ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٣ضلبثت ٢اؾتطاتػ ٥ٗضاثغٝ ثزض ٔغبِؼٝ ا٢ ثٝ ثطضؾ٣  (2018) 3ذبضٚة ٚ ٕٞىبضاٖ
( ثط ػّٕىطز CLCS) ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٣ضلبثت ٢اؾتطاتػ ط٥تبث ٣ٔمبِٝ ثطضؾ ٤ٗٞسف اپطزاذتٙس.  ت٥ف٥و ت٤ط٤ٔس ٢ٚاؾغٝ ا

( MSMEs)ذطز، وٛچه ٚ ٔتٛؾظ  ٢ٞب قطوت ٥ٝٙ( زض ظQMٔ) ت٥ف٥و ت٤ط٤ٔس ٢ٞب ٥ٜٛق ٢ا قطوت ٚ ٘مف ٚاؾغٝ
زضنس ٘طخ  65.1زض ٞٙس ) ISO 9000 ٣ٌٛاٞ ٢ازاض MSME 245اظ  قسٜ ٢آٚض پطؾكٙبٔٝ ؾبذتبض خٕغ ٢ٞب زازٜ اؾت.

 ٥ٗث ٥ٕ٣ضاثغٝ ٔؿتم چ٥ٔغبِؼٝ ٘كبٖ زاز وٝ ٞ ح٤٘تب ثط ػّٕىطز قطوت اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. CLCS ط٥زضن تأث ٢پبؾد( ثطا
CLCS اعلاػبت  ك٤ٌطفت وٝ ثٟجٛز ٔؿتٕط اظ عط د٥ٝ٘ت تٛاٖ ٣ٔ ،٣تدطث ح٤ثط اؾبؼ ٘تب . ٚ ػّٕىطز قطوت ٚخٛز ٘ساضز

 .اؾتوٛچه ٚ ٔتٛؾظ  ٢ٞب زض قطوت CLCSثٝ ٞسف  ٣بث٥زؾت س٥وّ ٔٙبؾت، ٢ٞب زازٜ ٥ُٚ تحّ

 

 رٍش ضٌبسی پضٍّص
 پؽ ض٤ٚساز٢ ػ٣ّ اظ ٘ٛع پػٚٞف، ثٝ ػٙٛاٖ تٛخٝ ثب ضٚـ قٙبؾ٣ ِحبػ اظ ٚ اؾت ؾطٔب٤ٝ ثبظاض زض پػٚٞف ا٤ٗ حٛظٜ

 پػٚٞكٍط پػٚٞكٟب ٘ٛع ا٤ٗ زض .٥ٔپص٤طز ا٘دبْ ٔتغ٥طٞب ث٥ٗ ضاثغٝ اظ وؿت اعلاع ثطا٢ تحم٥مبت ٘ٛع ٥ٔجبقس ا٤ٗ

ز٘جبَ  ثٝ اضتجبط ٚخٛز نٛضت زض ٚ ذ٥ط ٤ب زاضز ٚخٛز ٕٞجؿت٣ٍ ٚ ضاثغٝ اعلاػبت اظ ٌطٜٚ زٚ آ٤ب ث٥ٗ وٝ ثسا٘س ٥ٔرٛاٞس
 ضٚـ حبضط اظ ٘ظط پػٚٞف ِصا .اؾت ٚاثؿتٝ ٔتغ٥ط ثط ٔؿتمُ ٔتغ٥ط تأث٥ط ٔٙف٣( ٤ب ٔثجت)چ٣ٍٍ٘ٛ  ٚ ٥ٔعاٖ ثطضؾ٣

 وتت ثٝ ٔطاخؼٝ ثب وتبثرب٘ٝ ا٢ ثٝ نٛضت پػٚٞف پ٥ك٥ٙٝ ٚ ٔٛضٛع ازث٥بت ٌطزآٚض٢ .اؾت ٕٞجؿت٣ٍ ٘ٛع اظ ٚ تٛن٥ف٣
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 ٚ ٔب٣ِ اظ نٛضتٟب٢ ٔتغ٥طٞب ٔحبؾجٝ خٟت لاظْ زازٜ ٞب٢ ثٝ ٔٙظٛض خٕغ آٚض٢ ٚ پص٤طفت نٛضت ٔمبلات ٚ ٔدٕٛػٝ
خٕغ  اظ ٌطز٤س. ثؼس اؾتفبزٜ ٤ٛ٘ٗ ضٜ آٚضز فكطزٜ ِٛح ٚ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ضؾ٣ٕ ؾب٤ت زض ٔٙسضج ٤بززاقت ٞب٢

 ٚ پػٚٞف ٞب٢ فطض٥ٝ آظٖٔٛ خٟت ٚ ؾپؽ ٌطفت اوؿُ نٛضت ٘طْ افعاض زض ٔتغ٥طٞب ٔحبؾجبت لاظْ ٞب٢ زازٜ آٚض٢
 .قس اؾتفبزٜ  EVIEWS٘طْ افعاضٞب٢  اظ زازٜ ٞب تدع٤ٝ ٚتح٥ُّ

 

 جبهعِ آهبری ٍ رٍش اًتخبة ًوًَِ
 زض .٥ٔجبقس. . قطوت ( 530تٟطاٖ)  ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ ٝو٥ّ قبُٔ تحم٥ك ا٤ٗ آٔبض٢ خبٔؼٝ

 ؾ٥ؿتٕبت٥ه حصف ضٚـ اظ ثبقس، ٔٛضز٘ظط آٔبض٢ خبٔؼٝ اظ ٔٙبؾت ٤ه ٕ٘ب٤ٙسٜ آٔبض٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٤ٙىٝ ثطا٢ پػٚٞف ا٤ٗ

 وطزٜ احطاظ ضا ٔؼ٥بضٞب ٥ٝوّ قطوت٣ زضنٛضت٥ىٝ ٚ ٌطفتٝ قسٜ ٘ظط زض ظ٤ط ٔؼ٥بض 5 ٔٙظٛض ثطا٢ ا٤ٗ .اؾت اؾتفبزٜ قسٜ

 .٥ٔكٛ٘س حصف ٔبثم٣ ٚ ا٘تربة قسٜ پػٚٞف ٕ٘ٛ٘ٝ ثبقس ثٝ ػٙٛاٖ
 .ثبقس فؼبَ ثٛضؼ زض 1399 ؾبَ پب٤بٖ تب ٚ پص٤طفتٝ قسٜ ثٛضؼ زض 1393 ؾبَ اظ لجُ قطوت -1

 تفبٚت ٚ ٢ٚ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض ٔب٣ِ ٔؤؾؿبت ثب٘ىٟب، ٥ِع٤ًٙ، ث٥ٕٝ، ّٞس٤ًٙ، قطوتٟب٢ فؼب٥ِت ذبل ٔب٥ٞت ز٥ُِ ثٝ -2

 .٘جبقس ٤بز قسٜ خع قطوتٟب٢ ا٘تربث٣ قطوت ثبظضٌب٣٘، ٚ ت٥ِٛس٢ قطوتٟب٢ ثب آٟ٘ب لبثُ ٔلاحظٝ

 .ثبقس ٘ساقتٝ ٔب٣ِ ؾبَ تغ٥٥ط پػٚٞف ظٔب٣٘ ثبظٜ ع٣ ٚ ثبقس اؾفٙس 29 ثٝ ٔٙت٣ٟ قطوت ٔب٣ِ ؾبَ -3

 ٔبٜ 3 ث٥ف ؾبَ، ع٣ ٤ه آٟ٘ب ٔلات٣ٔؼب ثبقس )ٕ٘بز حضٛضزاقتٝ ثٛضؼ زض فؼبَ ثٝ عٛض پػٚٞف ظٔب٣٘ زٚضٜ ع٣ زض -4

 (.ثبقس ٘كسٜ ٔتٛلف

 .ثبقس زؾتطؼ زض 1399تب  1393قطوتٟب زض ثبظٜ ظٔب٣٘  ٔب٣ِ اعلاػبت -5

قطوت ثٝ ػٙٛاٖ خبٔؼٝ غطثبٍِط٢ قسٜ ثبل٥ٕب٘سٜ اؾت. وٝ ٕٞٝ آٖ  114تؼساز ؼس اظ ٔس٘ظط لطاض زازٖ و٥ّٝ ٔؼ٥بضٞب٢ ثبلا، ث
 7قطوت ) –ؾبَ 798ثٝ  1399ِغب٤ت  1393٘س. اظ ا٤ٗ ضٚ ٔكبٞسات ٔب ع٣ ثبظٜ ظٔب٣٘ ٞب ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة قسٜ ا

 قطوت( ٣ٔ ضؾس. 114×ؾبَ 
 

 فزضيِ ّبی پضٍّص

 .ٚخٛز زاضز ٢ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٥ٔعاٖٚ  ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث فزضيِ اٍل:

 .ٚخٛز زاضز ٢ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث فزضيِ دٍم:

 اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ ٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز.  فزضيِ سَم:

 اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز. فزضيِ چْبرم:

 ٚ ٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز.اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣  فزضيِ پٌجن:

 اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز. فزضيِ ضطن:

 ٔسَ ٞب٢ آٔبض٢  ٚ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ خٟت آظٖٔٛ فطض٥ٝ ثهٛضت ظ٤ط ٣ٔ ثبقس:
 اَٚ: ٥ٝفطض ٣ٔسَ اَٚ ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ

                                                                     
               

 :زْٚ ٥ٝفطض ٣ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ زْٚٔسَ 
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 :ؾْٛ ٥ٝفطض ٣ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ ؾْٛٔسَ 
                                                                            

                        

 :چٟبضْ ٥ٝفطض ٣ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ چٟبضْٔسَ 
                                                                       

                                  
 :پٙدٓ ٥ٝفطض ٣ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ پٙدٓٔسَ 

                                                                   
                                  

 :قكٓ ٥ٝفطض ٣ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ قكٓٔسَ 
                                                                       

                                  
 

 هتغيزّب

 هتغيزّبی ٍابستِ

وٙٙس. زض  ٣ؾٟبٔساضاٖ اتربش ٔ ٥ٗؾٛز ث غ٤تٛظ ٢ثطا ٣ٔتفبٚت ٢ٞب ٣كٔقطوت ٞب ذظ  :(      ی )ويسَد تقس شاىيه

 ثٝ ؾٛز ٞط ؾٟٓ اؾت. ٥ٕ٣قطوت ثطاثط ثب ٘ؿجت ؾٛز ٘مس تمؿ ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ عا٥ٖٔ ٔغبِؼٝ، ٤ٗا

 ٣ٔ ٢ط٥ٚاػلاْ ؾٛز ؾٟبْ پ ٢ثطا ساض٤پب ٢ٞب بؾت٥وٝ اظ ؾ ٣٤قطوت ٞب :(           ی )ويسقسَد ت یذاریپب

 دبز٤ٔب٘س تب ثبػث ا ٣ٔ ط٥٥ؾبِٝ زض آٔس ٚ ؾٛز قطوت ٘ٛؾبٖ زاضز، أب ؾٛز ؾٟبْ اػلاْ قسٜ ثسٖٚ تغ ٞط ٙى٤ٝوٙٙس، ثب ا
قطوت  ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤(، پب2019) ٥1ٝثّّٕٙ اظ ٔغبِؼٝ ٢ط٥ٚٔغبِؼٝ، ثٝ پ ٤ٗٛز. زض اق ٢ساض٤حؽ ثجبت ٚ پب

 .قٛز ٣ٔحبؾجٝ ٔ ط٥ؾٝ ؾبَ اذ ٣ثٝ ؾٛز ٞط ؾٟٓ ع ٥ٕ٣٘ؿجت ؾٛز ٘مس تمؿ بض٥ا٘حطاف ٔؼ ك٤اظ عط (           )

 

 هتغيز هستقل

اللاْ تٛؾظ  ٣ثطذ ٤ُٚ تؼس (2018) 2ٚ ٕٞىبضاٖ ٛا٤ٖاظ  ٢ط٥ٚثٝ پ :(      ) ضزکت یاجتوبع یزیپذ تيهسئَل

زض ٌعاضـ  ط٤اعلاػبت ظ ٢قطوت اظ افكب ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٢ط٥ا٘ساظٜ ٌ ٢ثطا (1392)مسْ ٚ ٕٞىبضاٖ ٔثٟبض 
 ٣( ٘ظبْ اعلاػبت3) ؛٢وبٞف ا٘طغ٢ ثطا ٣( السأبت2ٚ ػبْ إِٙفؼٝ؛ ) ٤ٝط٥ذ ٢( وٕه ٞب1اؾتفبزٜ قس: ) قطوت٢ ٞب
ٚ  ٤ٕٙ٣( آٔٛظـ، ضفبٜ، ا5) ؿت؛٤ظ ظ٥ٔح ٣اظ آِٛزٌ ٢ط٥خٌّٛ ٢ثطا عات٥ٚ ٘هت تدٟ س٤( ذط4) ؿت،٤ظ ظ٥حٔٚ  ت٤ط٤سٔ

ٚ ٌعاضـ  ٣ٔبِ ٢ٞط وساْ اظ قبذم ٞب ضا زض ٌعاضـ ٞب ٣ٔحهٛلات چٙبٖ چٝ قطوت ت٥ف٥( و6ثٟساقت وبضوٙبٖ ٚ )
ذٛاٞس ثٛز ٚ ٌط٘ٝ، ػسز نفط زض ٘ظط  ه٤ثطاثط  ،٢ٔدبظ ط٥افكب وطزٜ ثبقس، ٔتغ ٣ػٕٛٔ ٕغثٝ ٔد ط٤ٜٔس ئت٥ٞ ب٥ٝ٘ؾبِ ٢ٞب

٘ؿجت ٞب  ٤ٗاؾت. ٞطچٝ ٔمساض ا 6ثٝ زؾت ذٛاٞس آٔس وٝ ٔرطج آٖ ٞب ػسز  ٣آٟ٘ب ٘ؿجت ط٤قٛز. اظ ٔدٕٛع ٔمبز ٣ٌطفتٝ ٔ
 قطوت ثبلاتط اؾت. -آٖ ؾبَ ٣اختٕبػ ٢ط٤پص ت٥ثب قس، ٔؿئِٛ كتط٥ث

 

 هتغيز تعذیلگز

 )السا٣ٔ ٚ ث٣ٙ ٟٔس، اظ ٘ؿجت وُ فطٚـ ثط وُ زاضا٣٤ ٞب ثٝ زؾت ٣ٔ آ٤س :(CIStraستزاتضی رّبزی ّشیٌِ )ا

1397).  
                                                           

1 Benlemlih 
2
 Yuan et al 
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اظ ٘ؿجت ا٘سٚذتٝ تحم٥ك ٚ تٛؾؼٝ ثط وُ فطٚـ ثٝ زؾت ٣ٔ آ٤س. ا٤ٗ ق٥ٜٛ  :(PDstraاستزاتضی توبیش هحصَل )

 ؾت.( التجبؼ قسٜ ا1391ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ اؾتطاتػ٢ ٞب٢ قطوت، ثط اؾبؼ پػٚٞف ٞٙط ثرف ٚ ٕٞىبضاٖ )

 

 هتغيزّبی کٌتزلی
Sizeٞب ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت ٣٤وُ زاضا ٣ؼ٥عج ت٤ٍِٓبض ك٤: ا٘ساظٜ قطوت وٝ اظ عط. 

Cashزض اٚضاق ثٟبزاض وٛتبٜ ٔست  ٢ٌصاض ٤ٝٔدٕٛع ٚخٜٛ ٘مس ٚ ؾطٔب ٣ؼ٥عج ت٤ٍِٓبض ك٤٘مس قطوت وٝ اظ عط ٢: ٔٛخٛز
 .ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت

Growضآٔس فطٚـ ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت. ٘طخ ضقس ز ك٤ضقس قطوت وٝ اظ عط ٢: فطنت ٞب 

Debtٞب ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت.  ٣٤ٞب ثٝ وُ زاضا ٣وُ ثسٞ ٥ٓتمؿ ك٤: اٞطْ قطوت وٝ اظ عط 
ROAِٞب ٣٤قطوت ثطاثط اؾت ثب ٘ؿجت ؾٛزذبِم ثٝ وُ زاضا ٣: ػّٕىطز ٔب. 

ROE: زض ؾبَ ثطاثط اؾت ثب ٘ؿجت ؾٛز ا٘جبقتٝ ثٝ وُ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ؾٛز ا٘جبقتٝ قطوت. 
 

 ر تَصيفیآهب
٘بٔٙس. ا٤ٗ ٔجحث ٔكتُٕ اؾت ثط  آٔبض تٛن٥ف٣ ٣ٔ ٔؼٕٛلاًٞب ضا  ٢ زازٜ ذلانٝ وطزٖ ٚ تٛض٥ح ذهٛن٥بت ٟٔٓ ٔدٕٛػٝ

ٞب٢ ػسز٢ ٌطا٤ف ثٝ ٔطوع ٚ  ٢ قبذم ٢ ٕ٘ٛزاض ٚ ٔحبؾجٝ ٥ّٝٚؾ ثٝٞب  ٞب زض لبِت خساَٚ، ٕ٘ب٤ف آٖ فكطزٜ وطزٖ زازٜ
 ٞب اؾت. ٢ پبضأتطٞب٢ خبٔؼٝ ٤ب ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ٚ تح٥ُّ آٖ بؾجٝتفطق ٤ب پطاوٙس٣ٌ. ٞسف اظ ا٤ٗ ظ٤ط ثرف ٔح
 آهبر تَصيفی هتغيزّبی پضٍّص (:2)جذٍل 

 
 احتٕبَ ٔؼ٣ٙ زاض٢ آٔبضٜ خبضن وك٥س٣ٌ چ٣ٍِٛ ا٘حطاف ٔؼ٥بض ٥ٕٙ٥ٔٓ ٔبوؿ٥ٕٓ ٥ٔب٘ٝ ٥ب٥ٍ٘ٗٔ

Div 1.054093  0.567213 10.46681 0.000000 1.304790 1.946353 8.587150 1408.471 0.000000 

Div_Pers 0.082440 0.067501 0.408718 0.001909 0.059852 1.518309 6.084508 569.0828 0.000000 

CSR 0.558528 0.500000 1.000000 0.000000 0.237645 0.02411- 2.007008 30.02142 0.000000 

PDstra 0.000851 0.000000 0.025957 0.000000 0.003183 4.581705 25.62787 18103.16 0.000000 

CIStra 0.891592 0.749706 3.916230 0.011870 0.852885 1.723678 7.204984 898.0720 0.000000 

Size 14.81374 14.60581 20.46412 11.49620 1.500632 0.679493 3.787806 74.94967 0.000000 

Cash 4.84929  4.795087 8.036589 2.640481  0.808479  0.52096  3.598184  43.84435 0.000000 

Grow 1.271177 0.708953 9.075839 0.045215 1.467664 2.695317 12.07751 3385.602 0.000000 

Debt 0.545682 0.548482 1.390129 0.012734 0.220205 0.022497 3.239296 1.800830 0.406401 

ROA 0.141519 0.110272 0.830346 0.40446- 0.158519 0.660529 4.176744 95.07126 0.000000 

ROE 1.209119 0.150332 140.1751 168.228- 12.3467 2.82785- 104.5220 314038.3 0.000000 

 

 تحليل تَصيفی هتغيز ّبی تحقيق

ثٝ  ٣ ٥ٕؾٛز تمؿ ٢ساض٤پب  Div_Persٚ  ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ  Div ط٥ٔتغ ٥ٓوٙ ٣ٔكبٞسٜ ٔ قٕبضٜ ٤هٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ 
 ٣ٔ ثبقس.  ك٥تحم ٥٘ٛ٣ٚاثؿتٝ ٔسَ ضٌطؾ ط٥ػٙٛاٖ ٔتغ

Div بض٥، ا٘حطاف ٔؼ0.000 ٥ٕٙ٥ٓ، 10.46681ٔ ٥ٕٓ، ٔبوؿ0.567213 ب٥ٝ٘ٔ ،1.054093 ٥ٗب٥ٍ٘ٔ ٢زاضا ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ 
  ثبقس. ٣ٔ 0.000 ٢زاض ٣ٚ احتٕبَ ٔؼٙ 1408.471، آٔبضٜ خبضن 8.587150 ٣س٥ٌ، وك1.946353 ٣، چ1.304790ٍِٛ
Div_Pers 0.001909 ٥ٕٙ٥ٓ، 0.408718ٔ ٥ٕٓ، ٔبوؿ0.067501 ب٥ٝ٘، ٥ٗ0.082440ٔب٥ٍ٘ٔ ٢زاضا ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤پب ،
 ٢زاض ٣ٚ احتٕبَ ٔؼٙ 569.0828 ، آٔبضٜ خبضن6.084508 ٣س٥ٌ، وك1.518309 ٣، چ0.059852ٍِٛ بض٥ا٘حطاف ٔؼ

 ثبقس. ٣ٔ 0.000
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ٔمبز٤ط چ٣ٍِٛ ٚ وك٥س٣ٌ ٚ ٥٘ع ؾغح تكر٥ه٣ آٔبضٜ خبضن ػسز٢ ثؿ٥بض وٓ ٣ٔ ثبقس وٝ ٤ٌٛب٢ ا٤ٗ ٔٛضٛع اؾت وٝ 
ثطاٚضز ٔسَ ٞب٢ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٔطثٛط ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ زاضا٢ ٕ٘ٛزاض٢ ٔتمبضٖ ٚ ا٘حطاف ٘بچ٥ع٢ اظ تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٣ٔ ثبقس ِصا زض 

ٕٞچ٥ٙٗ ٔكبٞسٜ ٣ٔ و٥ٙٓ وٝ چ٣ٍِٛ وٝ ٤ى٣ اظ  ثٝ تحم٥ك ا٘تظبض ٣ٔ ضٚز وٝ ٔسَ ٞب٢ ٔغّٛث٣ ثٝ زازٜ ٞب ثطاظـ ٤بثٙس.
ٟٕٔتط٤ٗ قبذم ٞب٢ تكر٥م ٔتمبضٖ ثٛزٖ تٛظ٤غ زازٜ اؾت ثطا٢ ٕٞٝ ٔتغ٥ط ٞب٢ تحم٥ك )ثرهٛل زض ٔٛضز ٔتغ٥ط 

 س.٣ٔ ثبق 5ٚاثؿتٝ( وٕتط اظ 
تٛاٖ تٛظ٤غ خبٔؼٝ ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ اظ ٔجبحث ٘ظط٢ آٔبض ثط ٣ٔ آ٤س ثط اؾبؼ لض٥ٝ حس ٔطوع٢ )وٝ زض خٛأغ ثب ا٘ساظٜ ثبلا ٣ٔ 

( ثب تٛخٝ ثٝ تؼساز ثؿ٥بض ظ٤بزٜ زازٜ ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٢، ٥٘بظ ثٝ اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ ٞب٢ تكر٥ه٣ ٘طٔبَ ٣ٕ٘ ضا ٘طٔبَ زا٘ؿت
طٔبَ ثٛزٖ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك ضز ٘رٛاٞس قس. ِصا ٔتغ٥ط ٞب٢ ا٤ٗ تحم٥ك ضا ثط اؾبؼ ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ فطو نفط ٔج٣ٙ ثط ٘

 لض٥ٝ حس ٔطوع٢ ٘طٔبَ فطو ذٛا٥ٞٓ ٕ٘ٛز.
 

 بزاسش هذل هزبَط بِ فزضيِ پضٍّص

 بزرسی ًبّوسبًی ٍاریبًس
ٔمبثُ ثٝ ٤ه ز٘جبِٝ اظ قٛز. زض  ٚاض٤ب٘ؽ ٘ب٥ٔسٜ ٣ٔ ٞب٢ ٔتفبٚت٣ ثبقس ٘بٞٓ زض آٔبض، ٔتغ٥طٞب٢ تهبزف٣ وٝ زاضا٢ ٚاض٤ب٘ؽ

 ٤ٌٛٙس اٌط زاضا٢ ٚاض٤ب٘ؽ ثبثت٣ ثبقٙس. ٔتغ٥طٞب٢ تهبزف٣ ٚاض٤ب٘ؽ ٕٞؿبٖ ٣ٔ
پبٌبٖ ث٥بٖ ٥ٔىٙس وٝ ٔكىُ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٚخٛز ٘ساضز. اٌط ٔمساض احتٕبَ آظٖٔٛ اظ پٙح  -فطض٥ٝ نفط آظٖٔٛ ثطٚـ

 ىُ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٚخٛز ٘ساضز. زضنس وٕتط ثبقس فطض٥ٝ نفط ضا ضز ٣ٔ قٛزٚ زض ٘ت٥دٝ ضٌطؾ٥ٖٛ ٔك
 ًتبیج آسهَى ّوسبًی ٍاریبًس فزضيِ اٍل پضٍّص (:1)جذٍل 
 ٘ت٥دٝ  احتٕبَ  آٔبضٜ آظٖٔٛ فطض٥ٝ نفط

 ضز فطو نفط 0.0000 2.19547 پبٌبٖ -ثطٚـ  ٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ث٥ٗ ذغبٞب

ٝ نفط ا٤ٗ آظٖٔٛ ضز ٘كسٜ اؾت ٚ زض پبٌبٖ زض ؾغح ذغب٢ پٙح زضنس فطض٥ -تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح حبنُ اظ آظٖٔٛ ثطـثب 
 ٘ت٥دٝ زض ضٌطؾ٥ٖٛ ٞب ٔكىُ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٚخٛز ٘ساضز.

 

 بزرسی خَدّوبستگی سزیبلی
ٞب  ٞب٢ اذلاَ ٔتٙبظط ثب آٖ ّٝٞطٌبٜ زٚ ٔمساض ٔتفبٚت ثطا٢ ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ضا زض ٘ظط ث٥ٍط٤ٓ، فطو ثط ا٤ٗ اؾت وٝ خٕ

 .ٞب٢ اذلاَ ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ٘ساض٘س ٥٤ٌٛٓ وٝ خّٕٝ ا٘س. زض چ٥ٙٗ حبِت٣ ٣ٔ اظ ٤ىس٤ٍط ٔؿتمُ
٤ٌٛٙس وٝ اٌط ثٝ ٤ه زٚضٜ لجُ  ٚاثؿتٝ ثبقس ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ٣ٔ ذٛزـ ٞب٢ لجُ اٌط ٤ه ٔتغ٥ط ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ زٚضٜ ٤ب زٚضٜ

 .تط ٚاثؿتٝ ثبقس ٕٞجؿت٣ٍ آٖ زٚضٜ ٤ب ؾط٤ب٣ِ ٤ٌٛٙس ٞب٢ لجُ زٚضٜ ٚ اٌط ثٝ ٔطتجٝ اَٚ ٚاثؿتٝ ثبقس ذٛزٕٞجؿت٣ٍ
 پضٍّص اٍل فزضيِ ًتبیج آسهَى دٍربيي ٍاتسَى (:3)جذٍل 

 ٥ٌط٢ ٘ت٥دٝ آظٖٔٛ ٢ ٘ت٥دٝ آظٖٔٛ ٢ آٔبضٜ

 ٘ساضز ٚخٛز ذغبٞب ث٥ٗ ٕٞجؿت٣ٍ نفط فطو پص٤طـ 1.97

قٛز، ظ٤طا  ث٥ٙ٥ٓ وٝ فطو نفط زض ٔسَ پص٤طفتٝ ٣ٔ ٚٞف ٣ٔپػ  ٚاتؿٖٛ ثطا٢ ٔسَ -٢ زٚضث٥ٗ ب ٍ٘ب٣ٞ ثٝ ٔمساض آٔبضٜث
 ثبقس. پؽ ث٥ٗ ذغبٞب٢ ا٤ٗ ٔسَ ٕٞجؿت٣ٍ ٚخٛز ٘ساضز. ٣ٔ 5/2ٚ  5/1ٞب ث٥ٗ  ٢ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ ثطا٢ آٖ ٔمساض آٔبضٜ

 

 اًتخبة هذل
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٥ّٝ قطوتٟب ٤ىؿبٖ ٞب٢ تطو٥ج٣ ثب زٚ حبِت و٣ّ ضٚثطٚ ٞؿت٥ٓ. زض حبِت اَٚ ػطو اظ ٔجسأ ثطا٢ و زض ا٘تربة ٔسَ زازٜ
ػطو اظ ٔجسأ ثطا٢ تٕبْ قطوتٟب ٔتفبٚت اؾت وٝ زض ا٤ٗ حبِت   اؾت وٝ زض ا٤ٗ نٛضت ثب ضٚـ پ٥ًِٛٙ ٚ زض حبِت زْٚ

 و٥ٙٓ.  ٥ِٕط اؾتفبزٜ ٣ٔ -قٛز. ثطا٢ قٙبؾب٣٤ زٚ حبِت ٔصوٛض اظ آظٖٔٛ اف  ضٚـ پبُ٘ ا٘تربة ٣ٔ
 صپضٍّ اٍل فزضيِ آسهَى چبٍ یب ليوز جیًتب (:0)جذٍل 

 ٘ت٥دٝ آظٖٔٛ P-Value آظٖٔٛٔمساض آٔبضٜ  آظٖٔٛ اثطات

 0.0006 4.01 ٕط٥ِ F آظٖٔٛ
 تب٥٤س فطو نفط 

 اؾتفبزٜ اظ ٔسَ پبُ٘ ز٤تب

(، 0006/0) ثبقس ٣ٔ 05/0اظ وٕتطآظٖٔٛ  ٤ٗا P-Valueٔمساض  وٝ ٣٤اظآ٘دب ٕط،٥ِ Fحبنُ اظ آظٖٔٛ  ح٤تٛخٝ ثٝ ٘تب ثب
ِصا لاظْ اؾت ثطا٢ اؾتفبزٜ قٛز. پب٣ّ٘  ٢ٞب ٚ لاظْ اؾت زض ثطآٚضز ٔسَ اظ ضٚـ زازٜكسٜ ٘ تب٥٤سػطو اظ ٔجسأٞب  ٣ٕٞؿب٘

 قٛز. ٔكبٞسٜ ٣ٔ  5ا٘تربة ا٢ٍِٛ اثطات ثبثت ٤ب اثطات تهبزف٣ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ا٘دبْ قٛز. ٘تب٤ح آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ زض خسَٚ 
 پضٍّص اٍل فزضيِ آسهَى ّبسوي جیًتب (:5)جذٍل 

 ٝ آظٖٔٛ٘ت٥د X2 P-Value آظٖٔٛآٔبضٜ 

61.55 0000/0 
 ضز فطو نفط

 پبُ٘ ثب اثطات ثبثت

 ثبقس ٣ٔ 05/0وٕتط اظ  ع٥آظٖٔٛ ٘ ٤ٗا P-Valueٔمساض  وٝ ٣٤حبنُ اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، اظآ٘دب ح٤ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب ٥ٕٗٞچٙ
 ضٚـ اثطات ثبثت ثىبض ثطزٜ قٛز.  ؿت٤ثب ٣زض ثطآٚضز ٔ ٤ٗ(، ثٙبثطا0000/0)

 

 پضٍّص زضيِبزآٍرد رگزسيًَی بزاسش هذل ف
ذغ٣ ثطآٚضز ضٌطؾ٣٘ٛ٥  آٔسٜ زض ثرف ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ، ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ٚ ٞٓ زؾت زض ا٤ٗ ثرف ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ثٝ

ذغ٣ زض  وٝ زض ٔسَ پػٚٞف ٔكىُ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٚ ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ ذغبٞب ٚ ٞٓ قٛز. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ ا٘دبْ ٣ٔ
 ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطلطاض ٞؿتٙس. ٞب٢ فطو ٔسَ ٚخٛز ٘ساقت، ثٙبثطا٤ٗ، تٕبْ پ٥ف

 پضٍّص فزضيِ اٍل ًتبیج بزآٍرد هذل (:6)جذٍل 
ؾغح  آٔبضٜ ذغب٢ ٔؼ٥بض ضطا٤ت ٔتغ٥طٞب

 ٔؼٙبزاض٢

 ػطو اظ ٔجسا
 

0.359287 0.272721 1.317416 0.1882 

 CSR 0.067863 0.085555 3.793210 0.0280 ٣ اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 Size 0.030595- 0.013389 2.285077- 0.0226 ا٘ساظٜ قطوت

 Cash 0.064413 0.032521 1.980700 0.0481 ٘مس قطوت ٢ٔٛخٛز

 Grow 0.002138 0.009463 0.225962 0.8213 ضقس قطوت

 Debt 0.100939- 0.123966 0.814244- 0.4158 اٞطْ قطوت

 ROA 4.552424 0.191464 23.77697 0.0000 ثبظزٜ زاضا٣٤

 ROE -2.18E-05 0.000711 0.030671- 0.9755 ؾٛز ا٘جبقتٝ قطوت

 قبذم ٞب٢ ٔسَ

 0.814552 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ قسٜ 0.816845 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ

 1.976590 زٚضث٥ٗ  ٚاتؿٖٛ F 356.2316آٔبضٜ 

  0.000000 ٔؼٙبزاض٢
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  بزای فزضيِ اٍل  تحليل ًتبیج حبصل اس هذل
طض٥ٝ اَٚ ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز وٝ ضط٤ت ٔتغ٥ط ضطا٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطاٚضز قسٜ ثطا٢ ٔسَ ف 6ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ  قٕبضٜ 

ثسؾت آٔسٜ اؾت ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ  0.0280ٚ ؾغح ٔؼ٣ٙ زاض٢ ٔؼبزَ  0.067863( ثطاثط CSR) ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ
ٚ  ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث وٝ () نفط اؾت، وٕتط ٣ٔ ثبقس ِصا ا٤ٗ فطض٥ٝ 0.05ا٤ٗ ٔمساض اظ ؾغح آِفب٢ تحم٥ك وٝ ثطاثط 

 عا٥ٖٚ ٔ ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث٤ؼ٣ٙ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت وٝ  .، ضز ٣ٔ قٛزٚخٛز ٘ساضز ٢ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٥ٕ٣مؿؾٛز ت عا٥ٖٔ
 ٚخٛز زاضز. ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ضاثغٝ  ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ

 05/0اظ   Fزاض ثٛزٖ وُ ا٤ٗ ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاض٢ آظٖٔٛ تح٥ُّ ٚاض٤ب٘ؽ  زض ثطضؾ٣ ٔؼ٣ٙ
 قٛز. زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ تب٥٤س ٣ٔ % ٔؼ95٣ٙ( ثب اع٥ٕٙبٖ >P-Value 05/0س )ثبق تط ٣ٔ وٛچه

 پضٍّص فزضيِ دٍم ًتبیج بزآٍرد هذل (:7)جذٍل 
 ؾغح ٔؼٙبزاض٢ آٔبضٜ ذغب٢ ٔؼ٥بض ضطا٤ت ٔتغ٥طٞب

 ػطو اظ ٔجسا
 

0.031995 0.035966 0.889586 0.3740 

 CSR 0.025369 0.010863 2.335349 0.0198 ٣ اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 Size 0.002047- 0.001830 1.118474- 0.2638 ا٘ساظٜ قطوت

 Cash 0.007852 0.003978 1.974169 0.0488 ٘مس قطوت ٢ٔٛخٛز

 Grow 0.003095 0.001112 2.782566 0.0056 ضقس قطوت

 Debt 0.32319 0.017119 1.887881 0.0595 اٞطْ قطوت

 ROA 0.061583 0.021356 2.883703 0.0041 ثبظزٜ زاضا٣٤

 ROE 0.000145- 0.000134 1.087392- 0.2773 ؾٛز ا٘جبقتٝ قطوت

 قبذم ٞب٢ ٔسَ

 0.382912 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ قسٜ 0.390543 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ

 1.748695 زٚضث٥ٗ  ٚاتؿٖٛ F 51.18419آٔبضٜ 

  0.000000 ٔؼٙبزاض٢

 

   بزای فزضيِ دٍم  تحليل ًتبیج حبصل اس هذل
ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز وٝ ضط٤ت ٔتغ٥ط ضطا٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطاٚضز قسٜ ثطا٢ ٔسَ فطض٥ٝ زْٚ  7ضٜ ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ قٕب

ثسؾت آٔسٜ اؾت ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ  0.0198ٚ ؾغح ٔؼ٣ٙ زاض٢ ٔؼبزَ   0.025369( ثطاثطCSR) ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ
ٚ  ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗثوٝ  نفط(اؾت، وٕتط ٣ٔ ثبقس ِصا ا٤ٗ فطض٥ٝ ) 0.05ا٤ٗ ٔمساض اظ ؾغح آِفب٢ تحم٥ك وٝ ثطاثط 

ؾٛز  ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئ٤ِٛؼ٣ٙ ٣ٔ تٛاٖ ٌفت وٝ  .، ضز ٣ٔ قٛزٚخٛز ٘ساضز ٢ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤پب
 ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ زاضز. ضاثغٝ  ٥ٕ٣تمؿ

 05/0اظ  ٥Fُ ٚاض٤ب٘ؽ زاض ثٛزٖ وُ ا٤ٗ ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاض٢ آظٖٔٛ تحّ زض ثطضؾ٣ ٔؼ٣ٙ
 قٛز. زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ تب٥٤س ٣ٔ % ٔؼ95٣ٙ( ثب اع٥ٕٙبٖ >P-Value 05/0ثبقس ) تط ٣ٔ وٛچه

 پضٍّص فزضيِ سَم ًتبیج بزآٍرد هذل (:8)جذٍل 
 ؾغح ٔؼٙبزاض٢ آٔبضٜ ذغب٢ ٔؼ٥بض ضطا٤ت ٔتغ٥طٞب

 ػطو اظ ٔجسا
 

0.425976 0.301482 1.412943 0.1582 

 CSR 0.068808 0.100984 3.681382 0.0059 ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 CSR*PDStra 3.628106 17.96069 0.202003 0.8400 ٔحهَٛ ع٤تٕب ٢اؾتطاتػ *٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 Size 0.031827- 0.015136 2.102765- 0.0359 ا٘ساظٜ قطوت
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 Cash 0.060564 0.034930 1.733894 0.0834 ٘مس قطوت ٢ٔٛخٛز

 Grow 0.005524 0.010063 0.549820 0.5833 ضقس قطوت

 Debt 0.124965- 0.141475 0.883297- 0.3774 اٞطْ قطوت

 ROA 4.416570 0.213351 20.70100 0.0000 ثبظزٜ زاضا٣٤

 ROE -4.35E-05 0.000918 0.047371- 0.9622 ؾٛز ا٘جبقتٝ قطوت

 قبذم ٞب٢ ٔسَ

 0.818849 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ قسٜ 0.821470 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ

 2.018325 زٚضث٥ٗ  ٚاتؿٖٛ F 313.4005ضٜ آٔب

  0.000000 ٔؼٙبزاض٢

 

  بزای فزضيِ سَم  تحليل ًتبیج حبصل اس هذل
ضطا٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطاٚضز قسٜ ثطا٢ ٔسَ فطض٥ٝ ؾْٛ  ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز وٝ ضط٤ت ٔتغ٥ط  8ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ قٕبضٜ 

 0.8400ٚ ؾغح ٔؼ٣ٙ زاض٢ ٔؼبزَ   3.628106( ثطاثطCSR* PDStra) ٔحهَٛ ع٤تٕب ٢* اؾتطاتػ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

اؾت، ث٥كتط ٣ٔ ثبقس ِصا ا٤ٗ فطض٥ٝ  0.05ثسؾت آٔسٜ اؾت ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ا٤ٗ ٔمساض اظ ؾغح آِفب٢ تحم٥ك وٝ ثطاثط 
٤ؼ٣ٙ  .، ضز ٣ٕ٘ قٛزٌصاضز ٣اثط ٕ٘ ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ عا٥ٖٚ ٔ ٣اختٕبػ ت٥ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ع٤تٕب ٢اؾتطاتػوٝ  )نفط(

 ٌصاضز. ٣اثط ٕ٘ ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ عا٥ٖٚ ٔ ٣اختٕبػ ت٥ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ع٤تٕب ٢اؾتطاتػ٣ٔ تٛاٖ ٌفت وٝ 
 05/0اظ  Fزاض ثٛزٖ وُ ا٤ٗ ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاض٢ آظٖٔٛ تح٥ُّ ٚاض٤ب٘ؽ  زض ثطضؾ٣ ٔؼ٣ٙ

 قٛز. ٛزٖ وُ ٔسَ تب٥٤س ٣ٔزاض ث % ٔؼ95٣ٙ( ثب اع٥ٕٙبٖ >P-Value 05/0ثبقس ) تط ٣ٔ وٛچه

 پضٍّص فزضيِ چْبرم ًتبیج بزآٍرد هذل (:9)جذٍل 
 ؾغح ٔؼٙبزاض٢ آٔبضٜ ذغب٢ ٔؼ٥بض ضطا٤ت ٔتغ٥طٞب

 ػطو اظ ٔجسا
 

0.037609 0.037556 1.001395 0.3170 

 CSR 0.026742 0.011189 2.390011 0.0171 ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 CSR*PDStra 0.671758 2.032862 2.330450 0.0412 ٔحهَٛ ع٤تٕب ٢اؾتطاتػ *٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 Size 0.002453- 0.001867 1.313796- 0.1894 ا٘ساظٜ قطوت

 Cash 0.007741 0.004101 1.887542 0.0596 ٘مس قطوت ٢ٔٛخٛز

 Grow 0.003124 0.001147 2.723404 0.0066 ضقس قطوت

 Debt 0.033793 0.018080 1.869095 0.0621 اٞطْ قطوت

 ROA 0.065697 0.021971 2.990204 0.0029 ثبظزٜ زاضا٣٤

 ROE 0.000151- 0.000132 1.142577- 0.2537 ؾٛز ا٘جبقتٝ قطوت

 قبذم ٞب٢ ٔسَ

 0.386003 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ قسٜ 0.394888 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ

 1.750371 زٚضث٥ٗ  ٚاتؿٖٛ F 44.44832آٔبضٜ 

  0.000000 ٔؼٙبزاض٢

 

  بزای فزضيِ چْبرم  س هذلتحليل ًتبیج حبصل ا
 ت٥ٔؿئِٛضطا٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطاٚضز قسٜ ثطا٢ ٔسَ فطض٥ٝ چٟبضْ ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز وٝ ضط٤ت  9ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ  قٕبضٜ 

ثسؾت آٔسٜ  0.0412ٚ ؾغح ٔؼ٣ٙ زاض٢ ٔؼبزَ  0.671758ثطاثط (CSR*PDStraٔحهَٛ ) ع٤تٕب ٢* اؾتطاتػ٣اختٕبػ
وٝ  اؾت، وٕتط ٣ٔ ثبقس ِصا ا٤ٗ فطض٥ٝ )نفط( 0.05ض اظ ؾغح آِفب٢ تحم٥ك وٝ ثطاثط اؾت ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ا٤ٗ ٔمسا
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٤ؼ٣ٙ ٣ٔ تٛاٖ  .، ضز ٣ٔ قٛزٌصاضز ٣اثط ٕ٘ ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ع٤تٕب ٢اؾتطاتػ
 ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ زاضز. اثط  ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ع٤تٕب ٢اؾتطاتػٌفت وٝ 

 05/0اظ  Fزاض ثٛزٖ وُ ا٤ٗ ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاض٢ آظٖٔٛ تح٥ُّ ٚاض٤ب٘ؽ  زض ثطضؾ٣ ٔؼ٣ٙ
 قٛز. زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ تب٥٤س ٣ٔ % ٔؼ95٣ٙ( ثب اع٥ٕٙبٖ >P-Value 05/0ثبقس ) تط ٣ٔ وٛچه

 صپضٍّ فزضيِ پٌجن ًتبیج بزآٍرد هذل (:24)جذٍل 
 ؾغح ٔؼٙبزاض٢ آٔبضٜ ذغب٢ ٔؼ٥بض ضطا٤ت ٔتغ٥طٞب

 ػطو اظ ٔجسا
 

0.402896 0.229164 1.346739 0.1785 

 CSR 0.072484 0.113646 3.637810 0.0238 ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 CSR*CIStra 0.044139 0.071611 2.616374 0.0379 ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ٢اؾتطاتػ *٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 Size 0.034049- 0.014913 2.283192- 0.0228 ا٘ساظٜ قطوت

 Cash 0.070627 0.034123 2.069787 0.0389 ٘مس قطوت ٢ٔٛخٛز

 Grow 0.004951 0.010164 0.487080 0.6264 ضقس قطوت

 Debt 0.148663- 0.144443 1.029220- 0.3038 اٞطْ قطوت

 ROA 4.250416 0.217100 19.57811 0.0000 ثبظزٜ زاضا٣٤

 ROE -3.21E-05 0.000940 0.034112- 0.9725 وتؾٛز ا٘جبقتٝ قط

 قبذم ٞب٢ ٔسَ

 0.810248 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ قسٜ 0.812925 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ

 1.983202 زٚضث٥ٗ  ٚاتؿٖٛ F 303.6985آٔبضٜ 

  0.000000 ٔؼٙبزاض٢

 

   پٌجنبزای فزضيِ   تحليل ًتبیج حبصل اس هذل
ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز وٝ ضط٤ت ٔتغ٥ط پٙدٓ طاٚضز قسٜ ثطا٢ ٔسَ فطض٥ٝ ضطا٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ث 10ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ قٕبضٜ 

 0.0379 ٚ ؾغح ٔؼ٣ٙ زاض٢ ٔؼبزَ 0.044139( ثطاثطCSR*CIStra) ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢* اؾتطاتػ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

فطض٥ٝ اؾت، وٕتط ٣ٔ ثبقس ِصا ا٤ٗ  0.05ثسؾت آٔسٜ اؾت ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ا٤ٗ ٔمساض اظ ؾغح آِفب٢ تحم٥ك وٝ ثطاثط 
٤ؼ٣ٙ  .، ضز ٣ٔ قٛزٌصاضز ٣اثط ٕ٘ ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ عا٥ٖٚ ٔ ٣اختٕبػ ت٥ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػوٝ  )نفط(

 ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ زاضز. اثط  ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ عا٥ٖٚ ٔ ٣اختٕبػ ت٥ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػ٣ٔ تٛاٖ ٌفت وٝ 
 05/0اظ  Fٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاض٢ آظٖٔٛ تح٥ُّ ٚاض٤ب٘ؽ زاض ثٛزٖ وُ ا٤ٗ ٔسَ ثب ت زض ثطضؾ٣ ٔؼ٣ٙ

 قٛز. زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ تب٥٤س ٣ٔ % ٔؼ95٣ٙ( ثب اع٥ٕٙبٖ >P-Value 05/0ثبقس ) تط ٣ٔ وٛچه

 
 پضٍّص فزضيِ ضطن ًتبیج بزآٍرد هذل (:22)جذٍل 

 ؾغح ٔؼٙبزاض٢ آٔبضٜ ذغب٢ ٔؼ٥بض ضطا٤ت ٔتغ٥طٞب

 ػطو اظ ٔجسا
 

0.00038 0.024284 0.915769 0.3601 

 CSR 0.007994 0.009418 4.848773 0.0063 ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 CSR*CIStra 0.007246 0.007040 3.029336 0.0037 ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ٢اؾتطاتػ *٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ

 Size 0.001769- 0.001243 1.423145- 0.1552 ا٘ساظٜ قطوت

 Cash 0.008370 0.002832 2.955428 0.0032 ٘مس قطوت ٢ٔٛخٛز

 Grow 0.002280 0.000788 2.892671 0.0040 ضقس قطوت

 Debt 0.026499 0.012482 2.122928 0.0341 اٞطْ قطوت
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 ROA 0.049210 0.015812 3.112140 0.0019 ثبظزٜ زاضا٣٤

 ROE 0.000213- 0.000114 1.874295- 0.0614 ؾٛز ا٘جبقتٝ قطوت

 قبذم ٞب٢ ٔسَ

 0.446884 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ قسٜ 0.454687 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ

 1.754177 زٚضث٥ٗ  ٚاتؿٖٛ F 58.27400آٔبضٜ 

  0.000000 ٔؼٙبزاض٢

 

  بزای فزضيِ ضطن  تحليل ًتبیج حبصل اس هذل

 ت٥ٔؿئِٛضطا٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطاٚضز قسٜ ثطا٢ ٔسَ فطض٥ٝ قكٓ ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز وٝ ضط٤ت  11قٕبضٜ  ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ
ثسؾت آٔسٜ  0.0037 ٚ ؾغح ٔؼ٣ٙ زاض٢ ٔؼبزَ 0.007246 ثطاثط (CSR*CIStra) ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢تطاتػ* اؾ٣اختٕبػ

وٝ  اؾت، وٕتط ٣ٔ ثبقس ِصا ا٤ٗ فطض٥ٝ )نفط( 0.05اؾت ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ا٤ٗ ٔمساض اظ ؾغح آِفب٢ تحم٥ك وٝ ثطاثط 
٤ؼ٣ٙ ٣ٔ تٛاٖ  .، ضز ٣ٔ قٛزٌصاضز ٣اثط ٕ٘ ٥ٕ٣مؿؾٛز ت ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػ

 ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ زاضز. اثط   ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػٌفت وٝ 
 05/0اظ  Fزاض ثٛزٖ وُ ا٤ٗ ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاض٢ آظٖٔٛ تح٥ُّ ٚاض٤ب٘ؽ  زض ثطضؾ٣ ٔؼ٣ٙ

 قٛز. زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ تب٥٤س ٣ٔ % ٔؼ95٣ٙ( ثب اع٥ٕٙبٖ >P-Value 05/0ثبقس ) تط ٣ٔ وٛچه

ٌطزز. وٝ  زضنس اظ تغ٥٥طات تٛؾظ ٔتغ٥طٞب٢ ٚاضز قسٜ زض ٔسَ تج٥٥ٗ ٣ٔ 45ضط٤ت تؼ٥٥ٗ ٔسَ ٥٘ع ٤ٌٛب٢ آٖ اؾت وٝ 
 ٔمساض ٔٙبؾج٣ ٣ٔ ثبقس.

 1.75تملاَ اخعا٢ ذغب ٘كبٖ اظ ثطآٚضز ا٤ٗ آٔبضٜ ثب ٔمساض ٕٞچ٥ٙٗ ٘تب٤ح ثطآٚضز آٔبضٜ زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ زض خٟت تب٥٤س اؾ
 لطاض زاضز. 2.5تب  1.5زاضز وٝ زض ٔحسٚزٜ ٔٙبؾت 

 

 تفسيز ًتبیج فزضيِ ّبی پضٍّص

 تفسيز فزضيِ اٍل
 .ٚخٛز زاضز ٢ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٥ٔعاٖٚ  ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث

 ،ص٤ط٢ اختٕبػ٣ زاضا٢ آثبض التهبز٢پ ٔؿئ٥ِٛت فهُ چٟبضْ ٘كبٖ زاز٘تب٤ح حبنُ اظ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ا٢ آٔبض٢ زض 
پص٤ط٢ اختٕبػ٣ قطوت تأث٥ط٢  ضٚ، ز٤سٌبٜ ٔؿئ٥ِٛت ٥غ٣ ثط فؼب٥ِت ٞب٢ قطوت اؾت؛ اظا ٤ٗحٔ اختٕبػ٣ ٚ ظ٤ؿت

بػ٣ ٚ پص٤ط٢ اختٕ زٞٙس ث٥ٗ ٔؿئ٥ِٛت ٞب٢ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ٘كبٖ ٣ٔ ٘ظبٕٔٙس ثطته٥ٕٕبت ٚ فؼب٥ِت ٞب٢ قطوت زاضز .٤بفتٝ
٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ ا٤ٗ فطض٥ٝ ثب ٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ  زاضز.٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ قطوت، ضاثغ١ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ٚخٛز 

 ٕٞرٛا٣٘ زاضز. (1400) ،٣٤ٚآلب ٣اؾطٔ ٢أطپػٚٞف ٞب٢ 

 تفسيز فزضيِ دٍم
 .ٚخٛز زاضز ٢ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث

پص٤ط٢ اختٕبػ٣ ٚ پب٤ساض٢  ث٥ٗ ٔؿئ٥ِٛتتدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ا٢ آٔبض٢ زض فهُ چٟبضْ ٘كبٖ زاز وٝ  ٘تب٤ح حبنُ اظ
پص٤ط٢ اختٕبػ٣ ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥  ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ قطوت ضاثغ١ ٔثجت ٚخٛز زاضز؛ أب ضاثغ١ غ٥طذغ٣ ث٥ٗ ٔؿئ٥ِٛت

٣ّ ئاؾت ٚ ثب ٔؿب ظ٥ٌط٢ قطوت ٔطتج ه٥ٕٓپص٤ط٢ اختٕبػ٣ قطوت ثب اثؼبز اذلال٣ ضفتبض ٚ ت ٚخٛز ٘ساضز .ٔؿئ٥ِٛت
 ثب ػطضٝظ ٣ ٚ ضٚاثحّاختٕبػ٣ ٔ  ظظ٤ؿت، ٔس٤ط٤ت ٔٙبثغ ا٘ؿب٣٘ ،ؾلأت ٚ ا٣ٕٙ٤ زض وبض، ضٚاثظ ٥حٕٞچٖٛ حفبظت ٔ
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.٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ ا٤ٗ فطض٥ٝ ثب ٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ پػٚٞف ٞب٢ وٙٙسٌبٖ ٚ ٔكتط٤بٖ ؾطٚوبض زاضز وٙٙسٌبٖ، تأ٥ٔٗ
 ٕٞرٛا٣٘ زاضز.( 1992)خٛ٘ع ٚ اؾت٥ٖٛ

 تفسيز فزضيِ سَم
 اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ ٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز. 

اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع زض ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ٔكرم قس ٘تب٤ح حبنُ اظ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ا٢ آٔبض٢ زض فهُ چٟبضْ ٘كبٖ زاز 
ا٤ٗ ٔٛضٛع ثط ٔؿئ٥ِٛت  .٤بٖ، آٖ ضا زض ؾغح نٙؼت، ٔٙحهط ثٝ فطز ثسا٘ٙسوٙس وٝ ٔكتط٣ٔ ٔحه٣ِٛ ضا اضائٝ  ،ٔحهَٛ

 ٘ٝ پص٤ط٢ اختٕبػ٣ قطوت، ٔكبضوت زض فؼب٥ِت ٞب٢ ٔؿئ٥ِٛتتبث٥ط زاضز.  ٔٙحهط ثٝ فطزاختٕبػ٣ ثطا٢ ٔؼطف٣ ٔحهَٛ 
ٟطت قطوت زض خبٔؼٝ ق٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ قطوت ٚ زض ٟ٘ب٤ت  ثركس، تأث٥ط ٔثجت٣ ثط تٟٙب ضضب٤ت ؾٟبٔساضاٖ ضا اضتمب ٣ٔ

٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ ا٤ٗ فطض٥ٝ ثب ٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ پػٚٞف ٞب٢  .زٞس زاضز ٚ ض٤ؿه ٔب٣ِ قطوت ضا وبٞف ٣ٔضا 
 ( ٕٞرٛا٣٘ زاضز.1397ثطظٌط ٚ ٕٞىبضاٖ )

 تفسيز فزضيِ چْبرم
 اؾتطاتػ٢ تٕب٤ع ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز.

ٔٛج  تم٤ٛت ضاثغ١ تٕب٤ع ٔحهَٛ اؾتطاتػ٢  تب٤ح حبنُ اظ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ا٢ آٔبض٢ زض فهُ چٟبضْ ٘كبٖ زاز٘
ٔٛج  تم٤ٛت ضاثغ١ ٔعثٛض تٕب٤ع قٛز. اؾتطاتػ٢  پص٤ط٢ اختٕبػ٣ ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ قطوت ٣ٔ ٔؿتم٥ٓ ث٥ٗ ٔؿئ٥ِٛت

پ٥ط٢ٚ اؾتطاتػ٢ )قٛز؛ أب ضاثغ١ غ٥طذغ٣ ث٥ٗ اثط تؼب٣ّٔ  ٣ا٤ٗ ضاثغٝ ٔ فقٛز؛ ٣ِٚ اؾتطاتػ٢ تسافؼ٣ ٔٛج  تضؼ٥ ٣ٔ
ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ قطوت ثطلطاض ٥٘ؿت؛ ثٙبثطا٤ٗ، ٌطا٤ف ٞطچٝ ( پص٤ط٢ اختٕبػ٣ ٔدصٚض ٔؿئ٥ِٛت×  تٕب٤ع ٔحهَٛ

ٗ ٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ ا٤ زٞس ٚ ثطػىؽ. ث٥كتط قطوت ثٝ ؾٕت اؾتطاتػ٢ تٟبخ٣ٕ، ا٤ٗ ضاثغ١ ٔؿتم٥ٓ ضا افعا٤ف ٣ٔ
 ٕٞرٛا٣٘ زاضز. (2008)خطٔب٤ؽ، فطض٥ٝ ثب ٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ پػٚٞف ٞب٢ 

 تفسيز فزضيِ پٌجن
 اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ ٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز.

ٖ ٔتغ٥ط ب٥ضاثغٝ ا٢ ٔؼ٣ٙ زاض ٚ ٔؼىٛؼ ٔ٘تب٤ح حبنُ اظ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ا٢ آٔبض٢ زض فهُ چٟبضْ ٘كبٖ زاز 
زاضز. ٤ؼ٣ٙ ٞط چٝ اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ  ٚ اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ٚخٛزٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ ٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ 

 ٔٙبؾت ٣ٔ تٛا٘س ٔٛخت ضٞجط٢ ا٘تربة اؾتطاتػ٢ .ؾٟبْ وبٞف ٣ٔ ٤بثس٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ ، زض آٖ نٛضت ٤بثس افعا٤ف
ٚ ظ ثؿ ٛضٛع ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه زؾتبٚضز ػ٣ّٕ ٣ٔ تٛا٘س ٔٛختٔ وبٞف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٌطزز. ا٤ٗ

پػٚٞف  زا٘كد٤ٛبٖ، نبحجبٖ ؾٟبْ ٌطزز ٚ اعلاػبت ؾٛزٔٙس٢ ضا زض اذت٥بض ثب ٞع٤ٙٝ حمٛقظ ٌؿتطـ ٔجب٣٘ ٘ظط٢ ٔطتج
.٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ ا٤ٗ فطض٥ٝ ثب ٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ پػٚٞف ٢ ٔب٣ِ ٚ حؿبثساض٢ لطاض زٞسبٌطاٖ ٚ اؾتبزاٖ ضقتٝ ٞ

 ( ٕٞرٛا٣٘ زاضز.1391)ٞٙطثرف ٚ ٕٞىبضاٖ، ٞب٢ 

 تفسيز فزضيِ ضطن
 اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ اثط ٣ٔ ٌصاضز.

 ٞع٤ٙٝ ا٤ٗ اؾت وٝ ٞسف اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٘تب٤ح حبنُ اظ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ ا٢ آٔبض٢ زض فهُ چٟبضْ ٘كبٖ زاز
وؿت  ٝماظ عط٤ ٚ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣، زض٤ه نٙؼت ثبقس. اؾتطاتػ٢ ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ٞع٤ٙٝ ٓسٜ ا٢ وت٥ِٛس وٙٙ،قطوت 

تحمك ٣ٔ ٤بثس.  تدطثٝ، ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض ت٥ِٛس ا٘جٜٛ، اؾتفبزٜ اظنطفٝ خ٣٤ٛ ٚ ٘ظبضت زل٥ك ثط وُ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ػ٥ّٕبت٣
عا٤ف ٚ زض خط٤ب٘بت ٘مس٢ قطوت نطفٝ ، ٣ٔ تٛاٖ ؾٛزآٚض٢ قطوت ضا افػ٥ّٕبت٣ قطوت ثب وبٞف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٕٞچ٥ٙٗ

وٝ ا٤ٗ ٔٛضٛع پب٤ساض٢ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ ضا ٥٘ع ثٝ ٕٞطاٜ زاضز.٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ ا٤ٗ فطض٥ٝ ثب ٤بفتٝ ٞب٢  خ٣٤ٛ ٕ٘ٛز
 ( ٕٞرٛا٣٘ زاضز.1392) ،طظاز٥٢قٟٕ ٥ّ٣اؾٕبػحبنُ اظ پػٚٞف ٞب٢ 
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 چکيذُ فزضيِ پضٍّص :(21جذٍل )
 ظٖٔٛ فطض٥ٝ٘ت٥دٝ آ آظٖٔٛ ضٚاثظ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب

 تب٥٤س فطض٥ٝ ٚخٛز زاضز. ٢ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ عا٥ٖٚ ٔ ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث فطض٥ٝ اَٚ

 تب٥٤س فطض٥ٝ ٚخٛز زاضز. ٢ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٥ٗث فطض٥ٝ زْٚ

 ضز فطض٥ٝ ٌصاضز. ٣اثط ٔ ٥ٕ٣ز تمؿؾٛ عا٥ٖٚ ٔ ٣اختٕبػ ت٥ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ع٤تٕب ٢اؾتطاتػ فطض٥ٝ ؾْٛ

 تب٥٤س فطض٥ٝ ٌصاضز. ٣اثط ٔ ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ٔحهَٛ ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ع٤تٕب ٢اؾتطاتػ فطض٥ٝ چٟبضْ

 تب٥٤س فطض٥ٝ ٌصاضز. ٣اثط ٔ ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ عا٥ٖٚ ٔ ٣اختٕبػ ت٥ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػ پٙدٓفطض٥ٝ 

 تب٥٤س فطض٥ٝ ٌصاضز. ٣اثط ٔ ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب ٣اختٕبػ ت٥ثط ضاثغٝ ٔؿئِٛ ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢اتػاؾتط فطض٥ٝ قكٓ

 

 پضٍّص ّبی پيطٌْبد

 حبضز پضٍّص ًتبیج اس بزگزفتِ  کبربزدی ّبی پيطٌْبد

 پيطٌْبد بزای فزضيِ اٍل
زاقتٝ  ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٚ ٥ٔعاٖ زٜ زاضا٣٤تٛا٘س اثط ٔؿبػس٢ ثط ثبظ تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ قطوت زض ثّٙسٔست ٣ٔثب 

٢ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ قطوت ضا زض ٘ظط  ٥ٌط٢ ٔمِٛٝ پ٥كٟٙبز ٥ٔكٛز وٝ زض ظٔبٖ ته٥ٕٓ ٌصاضاٖ ثبقس، ِصا ثٝ ؾطٔب٤ٝ
 زاقتٝ ثبقٙس.

 پيطٌْبد بزای فزضيِ دٍم
 اختٕبػ٣ ٔؿئ٥ِٛت تػ٢اؾتطا ٘ٛع ا٘تربة زض تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ قطوت ٞب٢ قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز
 ؾٛز ٘ٛؾب٘بت زض چٖٛ ثبقٙس زاقتٝ تٛخٝ وٙٙسٌبٖ تب٥ٔٗ ثٝ ثٟطٜ ٞع٤ٙٝ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ؾٛز پطزاذت ثٝ ث٥كتط قطوت
 .اؾت ٔٛثط قطوت

 پيطٌْبد بزای فزضيِ سَم
ثب افعا٤ف  ،تٕب٤ع اؾتطاتػ٢ثطا٢ زؾت٥بث٣ ثٝ تٟطاٖ  ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ قطوت ٞب٢ قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز

 ،ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ زض ٟ٘ب٤ت ٥ٔعاٖ ؾٛز ضا افعا٤ف زٞٙس. و٥ف٥ت ٚ لبث٥ّت اع٥ٕٙبٖ
 .ثطا٢ ٔحهٛلات ثؿ٥بض پ٥چ٥سٜ اظ ٘ظط ف٣ٙ، ٘ٛآٚض٢ ٔٙجغ ٟٔٓ تٕب٤ع اؾت اظ عط٤ك ٘ٛآٚض٢ ،ٔتٕب٤ع قٛ٘س. قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز

 پيطٌْبد بزای فزضيِ چْبرم
 اختٕبػ٣ قطوت ٞب ٔؿئ٥ِٛت اثؼبز ثٝ قطوت ٞب اضظ٤بث٣ ٍٞٙبْ وٝ قٛز ٣ٔ تٛن٥ٝ ٌٖصاضا ؾطٔب٤ٝ ٚ ٔب٣ِ تح٥ٍّّطاٖ ثٝ

 قطوت ثطا٢ پب٤ساض ؾٛز٢ تٛا٘س ٣ٔ ظ٤طا ثبقٙس زاقتٝ تٛخٝ ثبقٙس زاقتٝ تٛخٝ قطوت ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ٚ ؾٟبْ ؾٛز ٥ٔعاٖ ث٤ٛػٜ
 وٙس. فطاٞٓ

وٝ ا٤ٗ وبض ثط ضاثغٝ ٔؿئ٥ِٛت اختٕبػ٣ ٚ زض .وبلا٣٤ ضا ثطاؾبؼ پبؾر٣٤ٍٛ ثٝ ٔكتط٤بٖ ٔتٕب٤ع وٙسقٛز  ٣ٔ پ٥كٟٙبز
 ٘ت٥دٝ پب٤ساض٢ ؾٛز اثط زاضز.

 پيطٌْبد بزای فزضيِ پٌجن
ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح فطض٥ٝ ٞب ثٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٚ اػتجبض زٞٙسٌبٖ پ٥كٟٙبز ٣ٔ قٛز وٝ ثطا٢ ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ػلاٜٚ ثط ؾٛز ٚ 

 ع٤ٙٝ ٞب( ٚ ضٚ٘س آٟ٘ب ٞٓ تٛخٝ ٕ٘ب٤ٙس.اخعا٢ تكى٥ُ زٞٙسٜ ؾٛز ) زضآٔسٞب ٚ ٞ ثٝ آٖتمؿ٥ٓ ضٚ٘ـس 
 پيطٌْبد بزای فزضيِ ضطن
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 ٚالؼ٣ ٥ٔعاٖ ثتٛا٘س أىبٖ حس تب وٝ وٙس اتربش ضا ٔمطضات٣ ٚ لٛا٥٘ٗ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ؾبظٔبٖ وٝ قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز
اؾتطاتػ٢  ٚ ٥ٌط٢ ٘ساظٜا قبٖ فؼب٥ِت ٔتٕبز٢ ؾبَ ٞب٢ عَٛ زض ضا ٔرتّف اثؼبز اظ قطوت ٞب اختٕبػ٣ پص٤ط٢ ٔؿئ٥ِٛت

 ٕ٘ب٤س تب ثٝ پب٤ساض٢ ؾٛز ثطؾٙس. ضٞجط٢ ٞع٤ٙٝ ضا ٔكرم

 

 هٌببع 
 نبزضات ٔحهٛلات  ف٤ثط افعا ٤ٝٙٞع ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػ ط٥تبث ٣ثطضؾ ،(1392) ،٥ٗحؿ ،٢طظاز٥قٟٕ ٥ّ٣اؾٕبػ

، 2 ، زٚضٜت٤ط٤ٔس ٣ٚ حؿبثطؾ ٢زا٘ف حؿبثساض ،(طا٤ٖا ٥ٕ٣پتطٚق غ٤نٙب ٣قطوت ّٔ :٢)ٔغبِؼٝ ٔٛضز ٥ٕ٣پتطٚق
 .92-83 ، نم8قٕبضٜ 

 ٔحمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٤ٝٙٔحهَٛ ثط ٞع ع٤ٚ تٕب ٢ضٞجط ٢اؾتطاتػ ط٥تبث ،(1398) ،ثٟٕٗ ،ٟٔس ٣ثٙ ،اِٟبْ ،٣السا، 
 .165-153 ، نم43، قٕبضٜ 12 ، زٚضٜت٤ط٤ٔس ٢حؿبثساض

 ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ٣طذغ٥ٚ غ ٣ثط ضاثغٝ ذغ ٢تدبض ٢اؾتطاتػ ط٥تأث ،(1400) ،٣ٔحٕسػّ ،٣٤آلب ،ٔحٕس ،٣اؾطٔ ٢أط 
 . 39-27، نم 1، قٕبضٜ 13 ، زٚض٣ٜٔبِ ٢حؿبثساض ٢پػٚٞف ٞب ،قطوت ٥ٕ٣ؾٛز تمؿ ٢ساض٤ٚ پب عا٥ٖثب ٔ ٣اختٕبػ

 ٢ثط ِٔٛفٝ ٞب س٥)ع( ثب تبو ٣أبْ ػّ سٌب٤ٜاظ ز طا٤ٖوبضٌعاضاٖ ٚ ٔس ٢ط٤پص ت٥ٔؿئِٛ ،(1389) ،بض٤وبٚ فطز، ٢عز٤ا 
 .20-1 ، نم1، قٕبضٜ 2 ، زٚض٢ٜپػٚٞف ٘بٔٝ ػّٛ ،٢اذلاق حطفٝ ا

 ؾٛز ٣ٚ ٚالؼ ٣ٔهٙٛػ ت٤ط٤ٚ ٔس ٣حؿبثطؾ ت٥ف٥و ٥ٗاضتجبط ث ،(1392) ، ٚح٥س،ظازٜ ٣تم ، ٤ٛ٘ؽ،٢ثبزآٚضٟ٘ٙس، 
 .79-47 ، نم2، قٕبضٜ 2 ، زٚض٣ٜٔبِ ٢زض ٌعاضقٍط ٢وبضثطز ٢پػٚٞكٟب

 ،ّٛ108-93، نم 44قٕبضٜ  فهّٙبٔٝ پػٚٞف، ،قطوتٟب ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ، (1386) ،فبعٕٝ ثطات.  
 ،٥ٓتمؿ بؾت٥ٚ ؾ ٣اختٕبػ ت٥ٔؿِٛٚ ٢ٔغبِؼٝ ضاثغٝ ؾغح افكب ،(1395) ،ٔحٕس ،٢وٙبض ٣لسضت اِٝ، غٛان ثطظٌط 

-155 ، نم24، قٕبضٜ 7 ، زٚض٢ٜزا٘ف حؿبثساض ،قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ طفت٤ٝپص ٢ؾٛز زض قطوت ٞب
180. 

 ،٢تدبض ٢ٞب ٢اؾتطاتػ ط٥تبث ،(1397) ،٘سا بفط،٤ؾٛؾٗ، ٟٔطپٛ ،٣مٛثؼ٤فبعٕٝ،  ،٣ؾٛازوٛٞ ٢لسضت اِٝ، فٛلاز ثطظٌط 
-121 ، نم19، قٕبضٜ 10 ، زٚض٣٤ٜاخطا ت٤ط٤پػٚٞكٙبٔٝ ٔس ،ٚ تٛؾؼٝ قطوت ٞب ك٥تحم ٢ٞب ت٥فؼبِ ٢ثط افكب

145. 
 ثط  ٣قطوت ت٥حبوٕ ٢ٞب ع٥ْضاثغٝ ٔىب٘ ٣ثطضؾ ،(1392) ،نفطظاز، ؾبضٜ ٗ،٤اِؼبثس ٤ٗظ ،٣نبزل ،٢ٔمسْ، ٟٔس ثٟبض

 .107-90، نم 20زٚضٜ پٙدٓ، قٕبضٜ  ،٢ٚ ضفتبض ٣اضظق ٢قطوت ٞب، فهّٙبٔٝ حؿبثساض ٣اختٕبػ ت٥ٔؿئِٛ ٢افكب
 ٢ؾٛز زضقطوت ٞب ٥ٓتمؿ ٣ذظ ٔك ٢ساض٤پب ٣ثطضؾ ،(1388) ،طضب٥ػّ ،٥ٕ٣ضح ،ط٥أ ،٢ٔحٕس ،س٥أ ،٢سض٥پٛضح 

 .111-96 ، نم1، قٕبضٜ 1 ، زٚض٣ٜثطؾٚ حؿب ٢حؿبثساض مبت٥تحم ،قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ طفت٤ٝپص
 ٢پػٚٞف ٞب ،ؾٛز ٢ساض٤ثب پب ٣ا٘ٛاع اظٟبض ٘ظط حؿبثطؾ ٥ٗث  ضاثغٝ ٣ثطضؾ ،(1394) ، ض٤حب٘ٝ،ب٥ٖغلأ ، ظٞطٜ،ٟب٥حبخ 

 .80-55 ، نم2، قٕبضٜ 4 ، زٚض٣ٜٔبِ ٢زض ٌعاضقٍط ٢وبضثطز
 ؾٛز قطوت  ٥ٓتمؿ ٢ٞب بؾت٥حؿبثطؼ ٚ ؾ ٣٘مف ٘ظبضت ،(1392)، س٥ؾؼ ،٣لطثب٘ ،س٥ظازٜ، ؾؼ ٣حبخ ،٣ِٚ ،٢ذسازاز

 .140-113، نم 1، قٕبضٜ 5 ، زٚض٢ٜحؿبثساض ٢ٞب كطفت٥پ ،ٞب
 تٟطاٖ، ا٘تكبضات ٘ٛضپطزاظأٖجب٣٘ ٔس٤ط٤ت ٔب٣ِ، (1384) ،ٔحؿٗ ،زؾت٥ٍط ،. 
 ٟٔدس ٣ٚ فطٍٞٙ ٣خب(، ٔدٕغ ػّٕ ٣)ث آثبض تؼٟسات ٚ لطاضزازٞب ،(1386)، ٟٔس٢ س٥،٢ق. 
 ،ٜؾٟبْ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖآٖ ثط اضظـ  طات٥ؾٛز ٚ تبث ٥ٓتمؿ ٢ٞب ٣ذظ ٔك، (1374)، ٔحؿٗ نٕسظاز ،

 .25-1، نم 17قٕبضٜ  ،ثٛضؼ
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 ٔساضؼ  ٣خٛ اختٕبػ ط٥تأث ٣ثطضؾ، (1387)، ٣ا٘ؿ ،٣وطأت ،ثٟطاْ ،نبِح نبزق پٛض ،ٔحؿٗ بٖ،٤ظازٜ ٘ٛثط عبِت
 .15-1، نم 8 قٕبضٜ ،٣غبِؼبت ثط٘بٔٝ زضؾزا٘ف آٔٛظاٖ، فهّٙبٔٝ ٔ ٣ٔتٛؾغٝ ثط پطٚضـ ٟٔبضتٟب٢ اختٕبػ

 ا٘تكبضات ٔدٖٙٛ اذلاق حطفٝ ا٢، تٟطاٖ، ،(1382)، احس ،٣لطأّى فطأطظ. 
 ٟٔاؾطاض زا٘ف تٟطاٖ، ،٣ت٥ػّْٛ تطث ٣ف٥فطًٞٙ تٛن ،(1378)، حؿٗ ،٣فطاٞب٘ ٥ٙ٣فط. 
 ٙ٢ٞب ٢اؾتطاتػ ٥ٗغٝ ثضاث ٣ثطضؾ ،(1395) ،٢ٟٔس ،٢ثبلط ،٤ٗوٕبَ ظازٜ، حؿبْ اِس ،٥ٗحؿ ،٣لّؼٝ لبض ٣ٔحؿ 
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