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 چکيده 
  ی شده در بورس اوراق بهادار تهران م  رفتهیپذ   یها  بر عملکرد شرکت  تیمالکارتباط بین ساختار    ر یمطالعه تاث  نیا  هدف 

مطالعه از شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق    ورد شرکت نمونه م   124با تحلیل اطلاعات مربوط به    پژوهش  ن یباشد. ا
این پژوهش از لحاظ همبستگی و روش شناسی، از    به کار خود پرداخته است.  1400تا    1396بهادار تهران طی سالهای  

اطلاعات واقعی  نوع شبه تجربی و در حوزه تحقیقات پس رویدادی و اثباتی حسابداری قرار دارد. این پژوهش با استفاده از 
پژوهش نوعی  لذا  باشد،  داشته  کاربرد  اطلاعات  از  استفاده  فرآیند  در  تواند  می  چون  و  است  گرفته  کاربردی    صورت 

استفاده شده است. نتایج این پژوهش نشان    رهیچند متغ  ونی از رگرس  قی تحق  اتی محسوب می شود.  به منظور آزمون فرض
  ت یدارد اما مالک  ی مثبت و معنادار  ریسود بر عملکرد شرکت تاث  میتقس  استیو س  تیتمرکز مالک  ، ینهاد  تیمی دهد مالک

 . دارد ی و معنادار یمنف  ری بر عملکرد شرکت تاث ی خانوادگ 

 . سود، عملکرد شرکت میتقس استی ، ستیتمرکز مالک ،یخانوادگ تیمالک ،ینهاد تیمالک کليدی:  واژگان

 

 مقدمه
داده است.    لی و اقتصاد را تشک  تیریمد   ،ی از مباحث حسابدار  عمده ای  بخش   ها  عملکرد شرکت  یاب ارزی  قبل  ها  از سال

به    ی مطلب که شرکت تا چه حد  ن یا   یر گی  اندازه   یعن یعملکرد    ی ابیدارد. ارز   میمستق   ای  اصولاً عملکرد با هدف رابطه
بلکه    ستیعملکرد خود هدف ن  یاب ارزی  از  شده   حاصل   ی  جه یاست. نت  افتهی خود دست    برنامه های  در  شده   ن ییاهداف تع

برا  یابزار ن  ی آت   های   برنامه  ی ن بی  ش یپ   ی است  نقاط قوت و برطرف    ز یو  باشد   ضعف  نقاط   کردن بهبود  صادقی و  )  می 
  ارزیابی   به  مربوط  نظریات   از   انبوهی   شرکت،  ماهیت  و  تعریف  به  مربوط  های   پژوهش   توسعه  با  همراه   (.1391،  رحیمی 
  شرکتها   سهام  مالکیت   انواع  به  عموماً   که   شرکتها  عملکرد  کنترل   راهکارهای  یافتن .  اند  گرفته   شکل  شرکتها   عملکرد 
  در   اخیر  سالهای  در   .داشت  خواهد   پی   در   را   سهامداران   ثروت  افزایش   آن   به  پرداختن   که  است  مهمی  مسئله   میشود   مربوط
  به   و   کشورها  اکثر  در   آن   رواج  دلیل  به  شرکت،  مختلف  ابعاد   بر  آن  تأثیر   و  متمرکز  مالکیت  ساختار  ها،  شرکت  بحث

  ادبیات  در  مهم  مسائل  از  یکی   عنوان  به  آسیا،  و  اروپا  نوپای  بازارهای  و  رشد  حال  در  های   اقتصاد  میان  در  خصوص
  و   شرکت   یک   سهامداران   ترکیب   و   بافت  کردن   مشخص  مالکیت،   ساختار   از   منظور  است.  شده  مطرح  شرکتی  حاکمیت

  انواع   از   یک   هر   که  دارند   عقیده  اقتصادی   پردازان   نظریه  از   بسیاری .  است  شرکت  آن   سهام   نهایی   عمده   مالک   بعضاً 
  تمرکز  و  مالکان  هویت  منظر  از  مالکیت  ساختار  ترکیب  امروزه.  باشد  تاثیرگذار   شرکتها  عملکرد  بر  تواند  نیز  می  مالکیت
.  است  گرفته  قرار  شرکتها  مدیران   و  محققین   توجه  مورد  امروزه  باشد  داشته  عملکرد  بر   میتواند  که  تاثیری  لحاظ  به  مالکیت
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 شرکت  عملکرد  بر سود  تقسيم سياست  و مالکيت ساختار  تاثير 
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  سهام   اخیر   های  دهه  در  (.1387،  وکرمانی  نمازی )  میدهند  تشکیل  را  شرکتها  کل  از  ای  عمده  بخش  خانوادگی  شرکتهای
  گروه  بزرگترین   نهادی  گذاران  سرمایه.  است  یافته  افزایش  چشمگیری  طور   به  نهادی   گذاران   سرمایه   تملک   تحت

  مدیران   بر   نظارت  متقاضی  بیشتر  خود،   ریسک   ملاحظات   علت  به   نهاد  یک. باشند  می  عام  سهامی  شرکتهای   سهامداران 
  گذاران  سرمایه   نظیر  بزرگ   سهامداران   فقط   نظارت،   هزینه  بودن   بالا   علت   به   که  است  این   فرضیه    این  منطق .  است

  بزرگ،  نهادی   گذاران   سرمایه   واقع،   در .  باشند  داشته  را   نظارت   انگیزه   تا   یابند   دست   کافی   مزایای   به   میتوانند   نهادی 
  بسیار   جنبه  دو  از  سود  تقسیم.  دارند   را  مدیران  عملکرد  بر  تاثیرگذاری   و  تادیب  نظارت،  توانایی  و  تخصص  منابع،  فرصت،

  از   بسیاری   دیگر  سوی   از   و   است   شرکتها  آتی  های  گذاری  سرمایه   بر  اثرگذار  عاملی  طرف  یک   از .  است  اهمیت   درخور   مهم
  های   علاقه  بین  باید   همواره  ثروت  کردن   حداکثر  هدف  با سهامداران  اینرو  از.هستند  نقدی  سود  تقسیم  خواهان  سهامداران

  سوی   از  که  که  سود   تقسیم  های  تصمیم  بنابراین.کنند  برقرار  تعادل  گذاری   سرمایه  سودآور  های  فرصت  و  خود  مختلف
  خانوادگی  مالکان  نهادی،   مالکان   مانند   کلیدی   عوامل  بنابراین .است  اهمیت  دارای   و   حساس  بسیار  شود   می   گرفته   مدیران

  عملکرد   بر  گذاری  اثر  امکان  سود  تقسیم  سیاست  و  مالکیت  تمرکز  همراه  به  مالکین   دایره  در   روزافزون   حضور   به  توجه  با
  تقسیم  سیاست و آوری   سود بین همچنین  و  شرکت عملکرد و مالکیت  ساختار  با رابطه در  زیادی  تحقیقات . دارند را شرکت

  عملکرد   بر   سود  تقسیم   سیاست  و   مالکیت  تمرکز  خانوادگی،   مالکیت   نهادی،  مالکیت   تاثیر   تاکنون   اما   است  شده  انجام  سود 
 . باشد نوآوری دارای  تواند  می  حیث  این از و است نشده انجام  تهران بهادار  اوراق بورس در شده  پذیرفته  شرکتهای

  بر عملکرد   مالکیت  ساختار   پژوهش حاضر درصد پاسخگویی به این سوال می باشد که   بالا  در   شده  گفته   مبانی   به   توجه   با
 تاثیر گذار می باشد؟  تهران بهادار  اوراق بورس در شده  پذیرفته  شرکتهای

 

 پيشينه پژوهش 
  در   شده  پذیرفته  شرکتهای  در  مالی  بحران   زمان   در  شرکت  عملکرد  بر  خانوادگی   مالکیت  تأثیر   بررسی  به(  1401)  شهبازی

  عملکرد   بر   خانوادگی   مالکیت  که   میدهد   نشان   پژوهش   های  فرضیه   از   حاصل   نتایج .  پرداخت  تهران   بهادار   اوراق   بورس 
  براین   علاوه  باشد،  می  مالی  عملکرد  بر  داری  معنی  تأثیر  دارای  مالی  بحران  اما  نداشته،  داری  معنی  تأثیر  شرکت  مالی
 .دارد داری   معنی تأثیر  عملکرد  و مالی  بحران بین رابطه  بر خانوادگی  مالکیت که  است آن  از حاکی   پژوهش  نتایج

.  پرداختند  بانکها   سرمایه   ساختار  و   مالی   عملکرد   بر   سود  تقسیم  سیاست  و   مالکیت   تمرکز   تاثیر  بررسی  به (  1400)  کیقبادی 
  مالکیت   تمرکز   که  داد   نشان  نتایج.  دارد   ومعناداری  مثبت  تاثیر   مالی  عملکرد  بر  مالکیت   تمرکز  که  داد  نشان   تحقیق   نتایج

  و   شرکت  عملکرد   بر  سود  تقسیم  سیاست  که  داد  نشان   تحقیق   نتایج  همچنین .  دارد  معناداری  تاثیر  سرمایه  ساختار  بر
 . دارد  معناداری تاثیر سرمایه  ساختار

  شرکتهای  عملکرد  بر   خانوادگی  غیر  و  خانوادگی   شرکتهای  در   مالکیت  تمرکز  تأثیر  بررسی  به(  1397)  همکاران   و  شیروانی
  بر   مالکیت  تمرکز  معنادار  تاثیر   عدم  دهنده   نشان  پژوهش  نتایج.  پرداختند   تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته
  مالکیت  که  است   این  بیانگر  پژوهش   دیگر   نتیجه .  باشد  می  خانوادگی   غیر   شرکتهای   نیز   و  خانوادگی   شرکتهای   در  عملکرد 

  بر   مبنی   شواهدی   همچنین .  ندارد  معناداری   تاثیر   خانوادگی   عامل   مدیر   با   خانوادگی   شرکتهای   عملکرد   بر   خانوادگی 
 . نشد یافت  خانوادگی غیر  مدیرعامل  با خانوادگی   شرکتهای در  عملکرد بر  خانوادگی  مالکیت تأثیرگذاری

شده در بورس    رفتهیپذ   یسود در شرکتها   میتقس  استیبر س  تیساختار مالک  ری تاث  ی( به بررس1390و همکاران )  ییرضا
و سهام شناور آزاد ارتباط    یمالکان نهاد   ت، یساختار مالک  یرها یمتغ  ن ینشان داد که از ب  جی اوراق بهادار تهران پرداختند. نتا

  ی مختلف معن  عیسود در صنا   میتقس  استیبر س  تیساختار مالک  ی تعامل  ری تاث  ن یدارند و همچن  یم یبا سود تقس  یدار  یمعن

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت 

      (                                                                                                                            )جلد اول1402،زمستان 87، شماره 6دوره 
 

92 

و    ت یساختار مالک  ی رهایمتغ  ن یبر رابطه ب  ی کننده ا  لی تواند اثر تعد  ی نوع صنعت م  ر یمتغ  نرو یباشد و از ا  یدار و مختلف م 
 سود داشته باشد.  م یتقس استیس

  عملکرد   بر  سود  تقسیم  سیاست  و  مالکیت  تمرکز  خانوادگی،  مالکیت  نهادی،  مالکیت  تاثیر  بررسی   به(  2022)  پوترا  آد  تیگو
  مالکیت .  است  داشته   مستقیمی   تاثیر   شرکت   عملکرد   بر  نهادی   مالکیت  که   داد   نشان  تحقیق   نتایج .  پرداختند  شرکت

  تاثیر   شرکت  عملکرد  بر  نیز   سود   تقسیم   سیاست  و  مالکیت  تمرکز.  است  نداشته  تاثیری  شرکت  عملکرد  بر  خانوادگی
 . اند داشته  مستقیمی 

قرار دادند،    ی را مورد بررس  یبر بحران مال   یخانوادگ  تیمالک   ری تاث  یبا عنوان بررس  ی( پژوهش2019و همکاران )  پیرولو
مورد    نی باشد که در کشور چ  ی م   2010تا    2004  ی سال ها  یدر ط   یمال   ریشرکت  غ  500پژوهش شامل    یجامعه آمار

دارند، در دوران    یکه عملکرد بهتر یخانوادگ  ی از آن است که در شرکت ها ی پژوهش حاک  جی قرار گرفته است، نتا یبررس
نموده اند، در    سی سهامداران در ابتدا خود شرکت را تاس  یکه اعضا   ی خانوادگ  یدارند و در شرکت ها یشتریبحران دوام ب

 . دهند  یکاهش م ی خود را به طور قابل توجه یگذار   هیدوران بحران سرما 

پژوهش2015)  د یو ید بررس  ی (  عنوان  ا   ی تحت  پرداخت.در  شرکت  عملکرد  و  مالکیت  تمرکز  بین    42پژوهش    ن یرابطه 
که بین    افتیدر   یو  وتحلیل قرارگرفته است.  هیساله مورد تجز 5دوره    ی برا  یی تابلو   یشرکت با استفاده از روش داده ها

بین ساختار    گری د  ی وجود دارد و از سو  یمعنادار و منف   هبا عملکرد شرکت رابط  یساختار مالکیت متمرکز و مالکیت دولت 
 با عملکرد شرکت رابطه معنادار و مثبت وجود دارد.  یمالکیت پراکنده و مالکیت شرکت 

 

 فرضيات پژوهش 
 . دارد  معناداری تاثیر تهران  بهادار اوراق بورس در شده  پذیرفته  شرکتهای عملکرد  بر نهادی مالکیت
 . دارد   معناداری تاثیر تهران  بهادار اوراق بورس در  شده  پذیرفته شرکتهای عملکرد  بر خانوادگی  مالکیت
 . دارد  معناداری تاثیر تهران  بهادار اوراق بورس در شده  پذیرفته  شرکتهای عملکرد بر  مالکیت تمرکز

 . دارد  معناداری تاثیر  تهران بهادار  اوراق بورس در شده  پذیرفته  شرکتهای  عملکرد بر  سود  تقسیم  سیاست

 

 روش شناسی پژوهش 
  حسابداری  اثباتی و  پس رویدادی  تحقیقات حوزه در و شبه تجربی نوع  از  روش شناسی، و  همبستگی لحاظ  از پژوهش این
  اطلاعات  از  استفاده  فرآیند  در  می تواند  چون  و  گرفته است  صورت  واقعی  اطلاعات  از  استفاده  با  پژوهش  این.  دارد  قرار

  های   صورت   مطالعه   با   پژوهش،  این  موردنیاز  اطلاعات .  می شود  محسوب   کاربردی  پژوهش  نوعی  لذا   باشد،   داشته  کاربرد
  پایگاه   افزارنرم     از   استفاده   با   داده ها  آوری   . جمعاست  شده  آوری  جمع   مالی   های  صورت   همراه  یادداشت های   و  مالی 

ای، ن  ن نوی  آورد  ره   داده  آن  ز یو  مستقیم  های  از   ها  برداشت    اطلاعات   تحلیل  برای  .است  گرفته   صورت   مالی   صورت 
 شده است.  خواهد  استفاده چند متغیره رگرسیون  روش فرضیات از  رد یا اثبات  برای شده  گردآوری 

 

 پژوهش   آماری نمونه  و  جامعه

  از   استفاده  با  پژوهش   این  در  باشد.  می  تهران   بهادار   اوراق  بورس   در  شده  پذیرفته  شرکتهای  تحقیق  این   آماری  جامعه
 . شد خواهد اقدام نمونه حجم  تعیین به  نسبت سیستماتیک  حذف  روش

  و   ورس ب  در   1395  الس  اه م  فند اس   پایان   تا  حداکثر  که  هایی شرکت  ،1396  سال   از  نیاز  مورد   اطلاعات   به  توجه   با  -1
 . د باش دهنش  ذفح شده، یاد  هایشرکت  فهرست از  1400 سال  پایان   تا آنها   نام و اند  شده پذیرفته  تهران بهادار اوراق

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت 

      (                                                                                                                            )جلد اول1402،زمستان 87، شماره 6دوره 
 

93 

-1396)  بررسی   مورد   دوره  طی   در .  باشد  ماه  اسفند  29  به   منتهی   آنها  مالی   دوره   مقایسه،  قابلیت   افزایش   لحاظ   به  -2
 . باشد نداشته مالی  سال  تغییر( 1400

  نداشته   عملیاتی   وقفه   ماه  سه  از   بیش   و   باشد  شده  معامله  بورس   در   فعال  طور  به  آنها   سهام  موردنظر،  دوره  طول   در   -3
 . باشند

  مجمع   به  مدیره   هیأت   سالیانه   گزارشات   و   مالی   های صورت  همراه   های یادداشت  ویژه   به  نیاز   مورد  مالی  اطلاعات   -4
 . باشد  دسترس   در نیاز  مورد هایداده   استخراج منظور به  عمومی 

  ودن ب  متفاوت  دلیل   به(  هابیمه   و  هابانک   و  لیزینگ  هلدینگ،  گذاری،   سرمایه )  مالی  گری  واسطه  هایشرکت   جزء  -5
 . نباشند ردآنها،عملک

 

   و متغيرهای پژوهش  مدل

 مدل رگرسيونی فرضيات 

Firm Performance,t = β0 + β1 insi,t + β2 Family ownership i,t + β3 Own con + β4  Div 
it + β5LEV it +  β6SIZE it +β7 Q it + ε it 

 

 پژوهش متغيرهای
  به  دارایی  کل  به  خالص  سود   نسبت  از  که  کنیم  می  استفاده  ها  دارایی  بازده  : از(Firm Performance)عملکرد شرکت  

 . (1387، کرمانی )نمازی و آید  می  دست
  بـه  شـرکت  کی  در  ادینه  ذارانگ   رمایهس  اراختی  در  ادیع  هامس  نسـبت  قطری  از  ادینه  ت(: مالکیinsi)نهادی    مالکیت

 . ( 1388  ران،دیگ و  ردف رادزادهم) ود میش بهمحاس رکتش آن  هامس کل
  به   ملزم  عام  سهامی  هایشرکت  کلیه  ایران  تجارت  قانون  107  ماده  طبق  :(Family ownership)  خانوادگی  مالکیت
  توان می   منطقاً   لذا   باشند،   نفر  5  حداقل   هیئت   این   تعداد   بایستمی   که   باشند می   سهام   صاحبان   از   ایمدیره   هیئت   تشکیل 
  این   از   و   مطرح   مدیره هیئت   اعضای  از  یکی  عنوانبه   باشد   شرکت  سهام   درصد   20  مالک   سهامداری  چنانچه   نمود،   استنباط 
  های شرکت   شرایط  بررسی  از  پس  و  شد  ذکر  که  مطالبی  به  توجه  با.نماید  کنترل  اعمال  شرکت  عملیات  بر  تواندمی   طریق
 : است شدهاستفاده  ایران  در خانوادگی  هایشرکت  تعریف برای  زیر شرط  دو  ایرانی

 . باشد شرکت عادی  سهام درصد  20 حداقل مالک  حقیقی  سهامدار ( الف
  حقیقی   عضو   سهام   مجموع  یا   و   عادی   سهام   درصد   5  حداقل   مالک   تنهایی به   خود،   مدیره،هیئت   اعضای   از   یکی (  ب

  خانوادگی   غیر   هایشرکت.  باشد  شرکت  عادی  سهام  مجموع   درصد  5  حداقل  وی،  فامیل  و  خانواده  اعضای  و  مدیره هیئت
 . ( 1387، کرمانی و نمازی ) باشند  نداشته را  ذکرشده شرایط  از یکهیچ   که هستند هایی شرکت نیز

 . باشدمی  صفر  عدد اینصورت  غیر در و  یک عدد  باشد خانوادگی شرکت اگر  بنابراین
  پنجم   تا  اول  اولویت   در  که  سهامداران  سهام  درصد   مجموع  از   مالکیت   تمرکز   تحقیق   این   : در (Own con)  مالکیت   تمرکز

 . ( 2022شمس و همکاران، ) میشود محاسبه دارند   قرار شرکت مالکیت
 . (1387،  کرمانی و )نمازی  آید  می دست  به سهم هر   سود  به سهم  هر تقسیمی  سود  نسبت از :( Div) سود  تقسیم  سیاست

 . (2022شمس و همکاران، ایی ها به دست می آید )از نسبت کل بدهی به کل دار (:Levاهرم مالی )
 . (2022شمس و همکاران،  )  م طبیعی دارایی ها به دست می آید : لگاریت(size)اندازه شرکت 
 . ( 1390 ، دفتری شرکت )حسنعلی و همکاران(: از نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش  Qفرصت رشد )
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 یافته های پژوهش 

 آمار توصيفی 
  مرکزی   شاخص های  نظیر؛  توصیفی   آمار  ابزارهای   از  استفاده   و  جدول   ارائه  با  تا   است  آن  بر   تلاش  توصیفی   روش های  در
  آمار   شامل  زیر  جدول.  کند  کمک  موضوع  شفافیت  به  امر  این   تا  شود،   پرداخته  پژوهش   داده های  توصیف  به  پراکندگی،  و

 .  هست پژوهش   در  بکاررفته متغیرهای همه برای توصیفی
 توصيفی  آماره :(1جدول )

 انحراف معیار میانگین حداکثر حداقل علامت اختصاری متغیر

 Firm Performan 19/1- 22/1 17/0 24/0 عملکرد شرکت

 ins 0.131 0. 657 0.117 0.102 مالکیت نهادی 

 Family ownersh 0 58/0 19/0 214/0 خانوادگیمالکیت 

 Own con 08/0 73/0 32/0 31/ 0 تمرکز مالکیت

 Div 0 34/0 039/0 23/0 سیاست تقسیم سود

 LEV 013/0 13/1 72/0 54/0 اهرم مالی

 SIZE 99/9 32/21 38/14 46/0 شرکت اندازه 

 Q 28/0 01/6 55/1 02/1 نسبت کیوتوبین 

می    هم   به   نزدیک   قریباً   متغیرها   میانگین .  باشندمی   ماکزیمم   و   مینیمم   استاندارد،   انحراف   میانگین،  شامل   توصیفی   آمارهای 
نشان    که  است  میانگین   مرکزی،  شاخص   اصلی ترین .است  اندازه  یک   به  تقریباً   متغیرها  این   پراکندگی   و  گستره   و   باشند
  مقدار   مثال  برای.  داده هاست  مرکزیت  دادن  نشان  برای  خوبی  شاخص  و  است  توزیع  ثقل   مرکز  و  تعادل  نقطه  دهنده

یافته    تمرکز  نقطه   این   حول  داده ها   بیشتر   می دهد   نشان   که  می باشد   14.38  با   برابر   شرکت  اندازه   متغیر   برای   میانگین 
  کمترین   نهادی   مالکیت  و(  02/1)  معیار   انحراف   بالاترین   کیوتوبین   نسبت  شودمی   مشاهده   جدول  در   که  همانگونه .اند

  را   پراکندگی   میزان   بیشترین   کیوتوبین  نسبت   که  دهد می   نشان   امر   این .  اندداده  اختصاص   خود   به  را (  0/ 102)  معیار   انحراف
  کمترین   دارای  لذا  است،  نوسان   در  یک   و  صفر   بین   آن  مقدار   و   است  احتمال  یک  حاصل  نهادی   مالکیت.  است  داشته
 . است شرکت اندازه متغیر به مربوط میانگین  میزان  بیشترین همچنین. باشدمی  پراکندگی   میزان

 

 بودن   نرمال آزمون

  ها، آزمون   این   از   یکی   بودن  نرمال  آزمون  کرد،برای  پیدا   اطمینان  هاداده   بودن   نرمال   از  باید  تحقیق  فرضیات  آزمون   از   قبل
  توزیع از  ماندهباقی  اجزای کهدرصورتی . است شدهاستفاده  آزمون  این  از  نیز پژوهش  این در  که باشدمی  شاپیروویلک آزمون
 . است نرمال توزیع دارای   نیز جامعه  که کرد  ادعا  توانمی  باشند، برخوردار  نرمال

 بودن نرمال آزمون :(2) جدول
 متغیر شاپیروویلک  سطح معناداری 

 جمله خطا مدل اول  88/0 19/0

 

 هم خطی  آزمون
  یک   کههنگامی .است  رگرسیون  مدل  توضیحی   متغیرهای   از  برخی  یا  همه  بین  خطی  ارتباط  وجود   معنای  به   خطی  هم

  تواند نمی   رگرسیون   مدل  هایتخمین   باشد،  داشته وجود  رگرسیون  مدل  یک  توضیحی   متغیرهای  مابین  کامل  خطی ارتباط
  یکدیگر  با   نزدیکی   کاملا   خطی   ترکیب  متغیر،   2  که   دارد   این   بر   دلالت  خطی   هم .  شود  محاسبه  فردی   به   منحصر   طور   به
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  ، R2   بودن   بالا  وجود   با   است  ممکن   و   دارد   وجود   بالایی   همبستگی   مستقل   متغیرهای   بین   که   است  معنی   بدین .  دارند
  مستقل   متغیرهای  دارای   ولی   رسد می   نظر   به  خوب   مدل  که  آن   وجود   با   دیگر عبارت به.  نباشد   بالایی   اعتبار   دارای   مدل
  .باشدنمی  داری   معنی

 

 خطی هم بررسی  برای (VIF)  واریانس تورم عامل  شاخص 
  متغیر  VIF شاخص  اگر .  گیردمی   قرار   استفاده   موردVIF واریانس  تورم   عامل  شاخص   خطی،  هم   وجود   تشخیص   جهت

  در .  گیرد   قرار  بیشتر   بررسی  مورد  باید  صورت  این  در.  دارد   خطیهم  دیگر  متغیرهای  با  احتمالا  باشد  5  از  بیشتر  مستقلی 
آزمون  وجود   مستقل  متغیرهای  بین   خطیهم   مشکل   صورت   این  غیر   شرح   به  تحقیق   متغیرهایVIF   همخطی  ندارد. 

 . می باشد زیر  جدول
 خطی هم آزمون :(3) جدول

 1مدل  علامت  متغیر

 ins 37/2 مالکیت نهادی 

 Family ownership 02/2 مالکیت خانوادگی

 Own con 18/1 مالکیتتمرکز 

 Div 63/1 سیاست تقسیم سود

 LEV 83/2 اهرم مالی

 SIZE 42/3 شرکت اندازه 

 Q 59/2 نسبت کیوتوبین 

همخط  ی  نشان  یمقادیر  متغیرها  دهنده  بین  داخلی  همبستگی  می  ای  یح یتوض  یاحتمال    نکه یا   برای.  باشد  مستقل 
با   ی ح یتوض  ی رهایمتغ  ن یب  ی همخط  باشد  نداشته  از    ی همخط   ری مقاد   د یوجود  نشان   5کمتر  بالا  اعداد جدول    باشند که 

 . است مستقل متغیرهای  بین هم خطی  وجودعدم  دهنده ی 

 

 يات آزمون فرض

 مريل F آزمون
آزمون مشخص کننده    نای  و  گرفتهانجام   ها  داده  قیمدل آثار ثابت در مقابل تلف  یر کارگی  به  نییتع  یبرا  مریل F آزمون

  ن یا  انگر ی درصد باشد نما  5آزمون کمتر از    ن ی ا  ی اگر سطح معنادار  باشدی )پول( م   ی ق یمدل تلف  ا یمدل اثرات ثابت)پنل(  
آن در    جی که نتا  شودی)پول( استفاده م  یقی درصد باشد از مدل تلف  5از    شتریبکه از مدل اثرات ثابت )پنل( و اگر    باشدیم

  .شده استنشان داده  ر یجدول ز 
 مر يل F آزمون :(4جدول )

 مدل  آزمون آثار  آماره  سطح معناداری  نتیجه آزمون 

 اول F 69/18 000/0 اثرات ثابت

  دیی تا   ی قی مدل تلف  فرض  ن یدرصد است. بنابرا   5  رزی  ها   مدل   یکه مقدار سطح معنادار   ی دهد آزمون نشان م   ن یا   جینتا
 مدل اثرات ثابت است.ی شود و نم
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 آزمون هاسمن 
  ای وجود    ی   ه ی. آزمون هاسمن بر پاشودی انجام م   ی استفاده از مدل اثر ثابت در مقابل اثر تصادف   نیی تع  ی آزمون هاسمن برا

  ی ارتباط  ن یمستقل مدل شکل گرفته است. اگر چن  های ری زده شده و متغ  ن یتخم  ون یرگرس  ی خطا  ن ی عدم وجود ارتباط ب
 . کاربرد خواهد داشت ی وجود نداشته باشد، مدل اثر تصادف اطارتب ن یوجود داشته باشد، مدل اثر ثابت و اگر ا

 آزمون هاسمن  :(5جدول )
 مدل  خلاصه آزمون  آماره کای اسکوئر  معناداری  نتیجه آزمون 

 اول تصادفی دوره  21/19 000/0 مدل آثار ثابت

معنادار مقدار  است،  مشهود  نگاره  نتایج  از  که  بنابراین،    5از    شتریب  قیتحق  های  هیفرض  یبرا   یهمانطور  است.  درصد 
و    شدهزده   تخمین   رگرسیون  خطای  بین  ارتباط   وجود  معنی  به  موضوع  این .  شود   تایید می  ی فرضیه صفر مدل آثار تصادف

 . ی گردداستفاده م ها   هیآزمون فرض  یبرا تا یروش پنل د  ازآمده دستبه  جیمتغیرهای مستقل است. با توجه به نتا

 

 همبستگی دخو و   یانسهاوار ناهمسانی  نموآز
آزمون والد تعد  یهادر داده   انس یوار  ی ناهمسان  ی بررس   یبرا آزمون   کندی را مطرح م   یاشده   ل ی پانل،    ی هاکه بر خلاف 
ا  گر ید اجزا  ن ی در  بودن  نرمال  نتا  ی رابطه، در صورت نقض فرض  و  قابل کاربرد است  را به دست    ی معتبر   ج یخطا هم 
 . دهدیم

 انس یوار یو ناهمسان یآزمون خودهمبستگ  :(6جدول )
 آزمون ناهمسانی واریانس ها  ها فرضیه

 
 همبستگی خودآزمون

 

 
2Chi   ناهمسانی معناداری سطح F  همبستگی خود سطح معناداری 

 ندارد 28/0 73/0 ندارد 24/0 85/0 

  ی دارا  ق یتحق  ی رهایمتغ  ا لذ.  ستا  ده بو  % 5از    شتر یداری ب  معنی   سطح از    حاکی  یانس ها وار  ناهمسانی   ن موآز  نتایج  سی ربر
 . ی باشندم  یو عدم خودهمبستگ انسی وار ی همسان

 

 مدل پژوهش آزمون 
 آزمون مدل  :(7جدول )

 متغیر علامت اختصاری ضریب t آماره داریسطح معنی

000/0 88/3 0/16 ins  مالکیت نهادی 

019/0 57/2- 013/0- Family ownership مالکیت خانوادگی 

000/0 56/4 25/0 Own con تمرکز مالکیت 

042/0 76/2 21/0 Div سیاست تقسیم سود 

005/0 97/2- 11/0- LEV  مالیاهرم 

000/0 85/4 32/0 SIZE  شرکت اندازه 

082/0 46/1 03/0 Q  نسبت کیوتوبین 

004/0 99/2 13/0 ۰β  عرض از مبدا 

 ضریب تعیین تعدیل شده F 58/0آماره  18/96

 دوربین واتسون  97/1 داریسطح معنی 000/0
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 فرضيه اول 
رگرس  یمعن   یبررس   یبرا مدل  بودن  آماره  ی خط  ون ی دار  نتا F از  است.  شده    برابر F آماره  انگریب  7جدول    جی استفاده 
  زان ی شده م  ن ییتع  بیاست. ضر   ه یآزمون فرض  ی بودن مدل برا  نهیدهنده به( که نشان 000/0)  ی ( و سطح معنادار 18/96)

ب م  ریمتغ  نیرابطه  را مشخص  وابسته  و  دوربیباشد م  58/0  نییتع  ب یضر.  ی کندمستقل  آزمون  بررس  نی.  به    ی واتسون 
پردازدم   رها ی متغ  نی ب  یخودهمبستگ  ب  ی  اگر  نتا  ی باشد مشکل خودهمبستگ  2/ 5تا    5/1  ن یو  به  توجه  با  ندارد    ج یوجود 
اهرم    یرها یوابسته و متغ  ری عنوان متغمستقل، عملکرد به   ری عنوان متغ  به   ینهاد  تیمالک  ریمتغ .وجود ندارد   یخودهمبستگ 

با توجه به    ینهاد  تیمالک  ری . متغشوندی شناخته م   ق یدر تحق  ی کنترل  ریبه عنوان متغ  نیوتوبیاندازه شرکت،  نسبت ک  ، یمال
معنادار در جدول  0/ 000)  ی سطح  تاث  ر یبر متغ  7(  مال  ی کنترل  یرها ی دارد. متغ  م یو مستق  تمثب  ر یعملکرد  اندازه    ،ی اهرم 
دارد،    یدار  یمثبت و معن  ری بر عملکرد تاث  ینهاد  تیمالک  نکهایدارند. با توجه به    ی معنادار  ری عملکرد تاث  ریشرکت بر متغ

آمده    بدست  ی همبستگ  ا یاست آ  ن یا  ی در همبستگ  یداری. مفهوم معنی شود واقع م  د ییپژوهش مورد تأ   قیاول تحق  هیفرض
موضوع که عدد بدست    نی وجود دارد. ا  یهمبستگ   ریدو متغ  ن یواقعا ب  ایدانست    یو تصادف  یشانس   توانیرا م  ری دو متغ  نیب

که چند درصد    دهدی نشان م  شدهل یتعد  ن ییتع  ب یاست. ضر  ترت یخود عدد بدست امده با اهم  ر،ازی اخیدار است    یآمده معن 
تب  ریمتغ  لهیوابسته به وس  ر یمتغ  راتییتغ دارد. که بر اساس    یاد یکاربرد ز  ونی در رگرس  بیضر  نی شود.ا  یم   نییمستقل 
 باشدی درصد م 58/0  قیتحق ن یا شدهل ی تعد  ن ییتع ب یضر  هیفرض ن یا جهینت

 

 دوم  هيفرض
رگرس  ی معن   ی بررس   یبرا مدل  بودن  آماره  ی خط  ون یدار  نتا F از  است.  شده    برابر F آماره  انگر یب  7جدول    ج یاستفاده 
  زان ی شده م  ن ییتع  بیاست. ضر   ه یآزمون فرض  ی بودن مدل برا  نهیدهنده به( که نشان 000/0)  ی ( و سطح معنادار 18/96)

  ی واتسون به بررس  نی. آزمون دوربی باشد م  58/0  نییتع  ب یضر  .ی کند مستقل و وابسته را مشخص م  ر یمتغ  نیرابطه ب
پردازدم   رها ی متغ  نی ب  یخودهمبستگ  ب  ی  اگر  نتا  ی باشد مشکل خودهمبستگ  2/ 5تا    5/1  ن یو  به  توجه  با  ندارد    ج یوجود 
  .وجود ندارد یخودهمبستگ 

متغ  به   یخانوادگ   تیمالک  ریمتغ به   ر یعنوان  متغمستقل، عملکرد  متغ  ر یعنوان  و  مال   ی رهایوابسته  اندازه شرکت،     ، یاهرم 
  ی با توجه به سطح معنادار   ی خانوادگ  تیمالک  ر ی. متغشوندی شناخته م  ق یدر تحق  یکنترل   ر یبه عنوان متغ  ن یوتوبینسبت ک

  ر ی اندازه شرکت،  بر متغ  ،ی اهرم مال  یکنترل   ی رهایدارد. متغ  ی و معکوس  ی منف  ری عملکرد تاث  ری بر متغ  7( در جدول  0/ 019)
دوم    هیدارد، فرض  یدار  یو معن   یمنف   ری بر عملکرد تاث  یخانوادگ   ت یمالک  نکهای  دارند. با توجه به  یمعنادار  ر یعملکرد تاث

دو    ن یبدست آمده ب  یا همبستگیاست آ  نی ا  ی در همبستگ  ی دار  ی . مفهوم معن ی شود واقع م  دیی پژوهش مورد تأ  ق یتحق
ب  ای دانست    یوتصادف   ی شانس  توانیرا م  ریمتغ ا  ی همبستگ  ر یدو متغ  ن یواقعا  موضوع که عدد بدست آمده    نی وجود دارد. 
است    یمعن اهم  ر،از یاخ یدار  با  امده  بدست  عدد  م  شدهل ی تعد  نییتع  بیاست. ضر  ترت یخود  درصد    دهدی نشان  چند  که 
تب  ریمتغ  لهیوسوابسته به    ر یمتغ  راتییتغ دارد. که بر اساس    یاد یکاربرد ز  ونی در رگرس  بیضر  نی شود.ا  یم   نییمستقل 
  .باشدی درصد م 58/0  قیتحق ن یا شدهل ی تعد  ن ییتع ب یضر  هیفرض ن یا جهینت

 

 سوم  هيفرض

رگرس  یمعن   یبررس   یبرا مدل  بودن  آماره  ی خط  ون ی دار  نتا F از  است.  شده    برابر F آماره  انگریب  7جدول    جی استفاده 
  زان ی شده م  ن ییتع  بیاست. ضر   ه یآزمون فرض  ی بودن مدل برا  نهیدهنده به( که نشان 000/0)  ی ( و سطح معنادار 18/96)

  یواتسون به بررس   نی. آزمون دوربی باشدم   58/0  ن ییتع  ب یضر.   ی کندمستقل و وابسته را مشخص م  ر یمتغ  نیرابطه ب
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پردازدم   رها ی متغ  نی ب  یخودهمبستگ  ب  ی  اگر  نتا  ی باشد مشکل خودهمبستگ  2/ 5تا    5/1  ن یو  به  توجه  با  ندارد    ج یوجود 
  .وجود ندارد یخودهمبستگ 

نسبت  اندازه شرکت،    ، یاهرم مال  یرهایوابسته و متغ  ریعنوان متغمستقل، عملکرد به   ریعنوان متغ  به   تیتمرکز مالک  ریمتغ
( در  0/ 000)  یبا توجه به سطح معنادار  تیتمرکز مالک   ری. متغ شوندی شناخته م  قی در تحق  ی کنترل   ریبه عنوان متغ  نیوتوبیک

  ر ی عملکرد تاث  ر یاندازه شرکت،  بر متغ  ،ی اهرم مال  یکنترل   ی رهایدارد. متغ  م یو مستق  تمثب  ری عملکرد تاث  ر یبر متغ  7جدول  
پژوهش    ق ی سوم تحق  هیدارد، فرض  ی دار   ی مثبت و معن   ری بر عملکرد تاث  ت یتمرکز مالک  نکهای  دارند. با توجه به   ی معنادار
  توان یرا م  ر یدو متغ  ن یبدست آمده ب  یهمبستگ   ا یاست آ   نی ا  ی در همبستگ  ی دار  ی . مفهوم معنی شودواقع م   د ییمورد تأ 

ب  ا یدانست    یوتصادف   یشانس ا  ی همبستگ  ریدو متغ  ن یواقعا  آمده معن  نی وجود دارد.  دار است    ی موضوع که عدد بدست 
اهم  ر،ازیاخی با  امده  بدست  عدد  ضر  ترت یخود  م  شدهل ی تعد  نیی تع  بیاست.  تغ  دهدی نشان  درصد  چند    ر یمتغ  رات ییکه 

  ه یفرض  ن یا  جه یدارد. که بر اساس نت  یادیکاربرد ز   ون یدر رگرس  بیضر   ن یشود.ا  یم   نییمستقل تب   ری متغ  لهیوابسته به وس
  .باشدی درصد م58/0 ق یتحق نی ا شدهل یتعد  نییتع بیضر

 

 چهارم  هيفرض
رگرس  یمعن   یبررس   یبرا بودن مدل  آماره  ی خط  ون ی دار  نتا F از  است.   برابر F آماره  انگر یب   7جدول    جی استفاده شده 
  زان ی شده م  ن ییتع  بیاست. ضر   ه یآزمون فرض  ی بودن مدل برا  نهیدهنده به( که نشان 000/0)  ی ( و سطح معنادار 18/96)

  یواتسون به بررس   نی. آزمون دوربی باشدم   58/0  ن ییتع  ب یضر.   ی کندمستقل و وابسته را مشخص م  ر یمتغ  نیرابطه ب
پردازدم   رها ی متغ  نی ب  یخودهمبستگ  ب  ی  اگر  نتا  ی باشد مشکل خودهمبستگ  2/ 5تا    5/1  ن یو  به  توجه  با  ندارد    ج یوجود 
  ی رهایوابسته و متغ  ر یعنوان متغمستقل، عملکرد به  ر یعنوان متغ  سود به  م یتقس  استی س  ری متغ .وجود ندارد  ی خودهمبستگ 

سود    م یتقس  استیس  ر ی. متغشوندی شناخته م   قی در تحق  ی کنترل  ری به عنوان متغ  ن یوتوبیاندازه شرکت،  نسبت ک  ، یاهرم مال
توجه به سطح معنادار تاث  ری بر متغ  7( در جدول  042/0)  یبا  مال   یکنترل   یرهای دارد. متغ  یمعنادار   ریعملکرد  و    یاهرم 

  ی دار  یمعن   ر یسود بر عملکرد تاث  میتقس  استیس  نکه ایدارند. با توجه به    یمعنادار  ریعملکرد تاث   ر یاندازه شرکت  بر متغ
 . ی شود واقع م د ییپژوهش مورد تأ  ق یچهارم تحق ه یدارد، فرض

 ها هينتایج حاصل از آزمون فرض :(8)جدول 
 رد  فرضیه  یاتایید  ها فرضیه ردیف 

 تایید/ مثبت  دارد.مالکیت نهادی بر عملکرد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری  1

 تایید/ مثبت  مالکیت خانوادگی بر عملکرد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد. 2

 تایید/ منفی تمرکز مالکیت بر عملکرد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری دارد. 3

 مثبت  تایید/ عملکرد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری داردسیاست تقسیم سود بر   4

 

 بحث و نتيجه گيری 
  ی بر عملکرد شرکتها  یمثبت ومعنادار  ر یتاث  ی نهاد  تیپژوهش مالک  یآمار   یها   به دست آمده از آزمون   جی با توجه به نتا

تهران دارد    رفتهی پذ بهادار  اوراق  بورس  در  افزا  ی عن یشده  افزا  ، ینهاد  تیمالک  شی با  از  کندیم  دای پ  ش یعملکرد شرکت   .
دهند، نقش آنها در نظارت بر    یم   لیگذاران شرکت را تشک  هیسرما   ازگروه    نیبزرگتر   یگذاران نهاد   هیکه سرما  ییآنجا

  ت یدر ارتباط با رابطه مثبت مالک  ی پژوهش شواهد  ن یبرخوردار است. در ا  ییبالا  ت یبر عملکرد آنها از اهم  ر یشرکتها و تاث
ا   ی نهاد از  آمد.  تهران به دست  بهادار  اوراق  نهاد  ه یسرماادعا کرد    توانیم  رو   ن یو عملکرد شرکت در بورس    ی گذاران 

شرکتها  یبرا   ییمحرکها عملکرد  ا   ی بهبود  دارند.  را  تملکشان  م  ن یتحت  مالک  انگر یب  تواند یامر  که  باشد    ی نهاد  نی آن 
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وجود    گر ی کنند. به عبارت د  یم   بیترغ  نهیبه  مات یرا به اخذ تصم  رانیکرده و مد  ت یریخود را به صورت فعال مد  ی پرتفو
نهاد  ه یسرما به   ی گذاران  م   بود سبب  شرکت  منفی  .شوند  ی عملکرد  تاثیر  بیانگر  نتایج  بر    ی خانوادگ  تیمالک  همچنین 

تهران دارد    رفتهیپذ   ی عملکرد شرکتها بهادار  اوراق  در بورس  افزا  ی عنی شده  عملکرد  شرکت    ، یخانوادگ   ت یمالک  ش یبا 
توان با توجه به گزارشات    یشرکت را م  ییکارا  یو اثر سوء آنها رو  یحرفه ا  رانیاستفاده از مد  عدم.کندی م  دایکاهش پ
خانواده اغلب    ی مشاهده کرد و حضور اعضا  یخانوادگ   یدر مورد شرکتها   یبازرس   ی و عمدتا تحت عنوان بندها  یحسابرس

را    ییکارا  ی ارشد عضو خانواده هستند از طرف  رانیمدکه    یسطح بالا زمان   ران یمد   ر یسا  ا یو    ییارشد اجرا  ران یبه عنوان مد 
کسب و کار با    کیکه    ینشان داده است زمان  ی خارج  نی شیپ   قات ی دهد. تحق  ی بودن آنها کاهش م  یحرفه ا  ری غ  لی به دل

عادت دارند    ن ی . موسسندی ب  ی م  ب ینوع کنترل آس  ن یشرکت باشد شرکت از بابت ا  نیارزش و سودآور تحت کنترل موسس
  ت یبا مطلوب  ی گذار  ه یسرما  ک یآن    جه یخانواده را وارد کسب و کار خود کنند و نت  ی از تعصبات، اعضا  ی سر  ک ی  البا اعم 

مثبت   ریتاث  تیپژوهش، تمرکز مالک یآمار ی به دست آمده از آزمونها جی با توجه به نتا.باشد یتر م نییپا  ی کمتر و سودآور
، عملکرد     ت یتمرکز مالک  شی با افزا  یعن یشده در بورس اوراق بهادار تهران دارد    رفته یپذ  یبر عملکرد شرکتها   یو معنادار

افزا مالک  هر .کندی م  دای پ  ش یشرکت  تمرکز  ب  شتر یب  تیچه  مد  ی شتر یباشد کنترل  گرد   ران ی بر  بهبود    ده یاعمال  و موجب 
دل  رای شود ز  یعملکرد شرکتها م بازر تهران وجود ندارد و پراکندگ  یاطلاعات  تی بازار شفاف  ییعدم کارا  لی به    ی لازم در 

است که    ن ی ا  یرابطه ا  نی علت وجود چن  شود.  یشرکتها م  رانیبر مد  نی بازار موجب کنترل کمتر توسط مالک  ن ی سهام در ا
وجود ندارد و پرداخت حقوق    یت یری کار مد  یروی بازار ن  نیدر بازار تهران و همچن   یمناسب   ی و پاسخ خواه   یی نظام پاسخگو

سود بر    م یتقس  استیس  حاکی از تاثیر مثبت  پژوهش   یآمار  ی آزمونهانتایج   .ستیبر عملکرد ن  ی مبتن  ران ی به مد  ا یو مزا
سود ، عملکرد     میتقس  استی س  شیبا افزا  یعنی  می باشد؛شده در بورس اوراق بهادار تهران    رفتهیپذ  یعملکرد شرکتها 

  ن ی قرار داد. در ا  ی مورد بررس  یندگ ینما  یتئور  دگاهی از د  توانیسود شرکتها را م  میتقس  استی. سکند یم  دا یپ شیشرکت افزا
محدود    ق یاز طر  جه یو در نت  ده یسرعت انتقال اطلاعات گرد   ش یو افزا  لی سهامداران منجر به تسه  ن یسود ب  عیتوز   دگاهید

  ی قرار دادن شرکت تحت نظارت مستقل به موجب تقاضا برا  ن ینقد ازاد و همچن  یها  انی به جر  تیر یمد  ینمودن دسترس
تضادها   ی رونیب  یمال   نیتام کاهش  م   یندگ ینما  یموجبات  وجود  به  نت  یرا  در  هز  میتقس   جهیآورد.  کاهش  با    نه ی سود 
شرکت در پرداخت سود    ییگردد. توانا  ی شرکت موجب بهبود عملکرد شرکتها م  یاطلاعات   تیشفاف  ش یو افزا  ی ندگینما
برای سهام    یی شود. سهامداران تقاضای بالا   یم  خت ارزش شرکت است که به نسبت سهام به سهامداران پردا  انگر ینما

بهبود عملکرد شرکت    تیکه در نها   شودیسهام م  متیتقاضا منجر به بالا رفتن ق  ن یا  جه،ی دارند. در نت یم یدارای سود تقس
دنبال خواهد داشت به  به    .را  پژوهش  این  نتایج  اعضا  رانی مدبراساس  به    یم   شنهادیپ  رهیمد  اتی ه  یو  شود که حتما 

با نظارت و کنترل درست بر فعال  رای داشته باشند ز  ی شتریتوجه ب  ی مالکان نهاد عملکرد    یباعث بهبود  رانیمد  تیآنها 
از    ی بخش   ی کنند که مالکان نهاد  ی ذارگ  ه یسرما  یی شود در شرکتها  ی م   شنهاد یپ  ز یگذاران ن  هیشوند. به سرما   ی شرکت م

عملکرد    فیباعث تضع  رایباشد ز  یشرکتها مطلوب نم   یبرا  یخانوادگ   تیمالک همچنین    .دارند  اریشرکت را در اخت  هیسرما
م بنابرا  یشرکت  سرما  نیشود.  پ   هیبه  شرکتها  ی م  شنهادیگذاران  برا   ییشود  از    یگذار  هیسرما   یرا  که  کنند  انتخاب 

  رهی مد  اتی بر عملکرد شرکت به ه  تیمثبت تمرکز مالک  ری تاثبا در نظر گرفتن  .برخوردار هستند  ی کمتر  ی خانوادگ  تیمالک
چند سهامدار بزرگ و عمده باشد عملکرد شرکت    یکنند و اگر شرکت دارا  یریسهام جلوگ  یشود از پراکندگ   یم  شنهادیپ

سود بر عملکرد   میتقس استی مثبت س ریتاثبا توجه به نتیجه فرضیه نهایی این پژوهش و .خواهد داشت  یمطلوبتر تیوضع
سهام شرکت خواهد شد.   مت یق شیبه عنوان اخبار خوب در نظر گرفته شود قطعا باعث افزا یسود نقد میشرکت، اگر تقس

در    تواند یداشته باشد م  ی قی لا  رانیجذب شرکت شود که اگر شرکت، مد  ی ادیتواند منابع ز  ی سهام م  متیق  ش یلذا با افزا
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شود که پرداخت    یم   شنهادی پ  رهیمد   اتیبه ه  نیکنند و عملکرد شرکت را بهبود ببخشد. بنابرا   یگذار  هیسرما  یی پروژه ها 
 . کنند یپرداخت م  ی بروند که سود نقد یی شود سراغ شرکتها ی م شنهاد یپ ز یگذاران ن هیبه سرما  داشته باشند. ی سود نقد

 

 منابع 
  ، هیساختار سرما  نیرشد بر رابطه ب  ی فرصت ها  ر یتاث  ، (1390)   ،کامران  ،ی محمد، و محمد  ،ی سلگ  ،ی حسنعل  ،یی نایس ✓

 . 101-87، صص 4، شماره 3  دوره  ،یمال  یحسابدار یپژوهش ها  ، با ارزش شرکت تیو ساختار مالک ی م یسود تقس
مال  ی خانوادگ  تیمالک  ریتأث  ،(1401)   رتضی،م   ،یشهباز ✓ بحران  زمان  در  شرکت  عملکرد    ی علم  ه ینشر  ،ی بر 
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