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 چکيده
رکت ها بازار متمرکزتر، ش کیگذارد. در  یم ریتمرکز بازار بر نحوه رفتار و عملکرد شرکت ها تأث ایدر ساختار بازار  رییتغ

مقررات  نیاز بازار ناکارآمد بمانند. همچن یدهد بدون خروج اجبار یدر بازار دارند که به آنها اجازه م یشتریقدرت ب
 یهاکمتر مرتبط هستند، اما نظارت نهیهز ییدو با کارا هر رانهیگسخت هیسرما ماتو الزا یبانک یهاتیمحدودکننده فعال
 میرقابت و تنظ ریتأث یبررس قیتحق نیرو هدف ا نیاز ا کنندیکمک م ییبه کارا شتریاطلاعات ب یگذارمؤثر و اشتراک

 یهاالس نیاوراق بهادار تهران ب ورسشده در ب رفتهیپذ یاعتبار یها و موسسات مالبانک نهیهز ییبر کارا یبازار بانک
مون به آز رهیچند متغ یخط ونیو با استفاده از رگرس یاعتبار یبانک و موسسات مال 16با نمونه مشتمل بر 1399تا  1395
تر درصد کوچک 5از  Fآماره  یسطح معنادار کهنیبودن کل مدل با توجه به ا داریمعن یدر بررس ها پرداخته شد. هیفرض
 یایگو زیمدل ن نییتع بی. ضرشودیم رفتهیدرصد پذ 95 نانیدر سطح اطم Fآزمون   هیفرضبوده و  داریلذا مدل معن، است

شده برابر  لیعدت نییتع بیضر نیشد. همچن نییتب یحیتوض یرهایبانک توسط متغ ییکارا ریدرصد متغ 55/0آن است که 
 یسات مالها و موسبانک نهیهز ییبر کارا یبازار بانک میرقابت و تنظ ادنشان د قیتحق جیباشد. که نتا یدرصد م 43/0با 

 دارد. یمعنادار و معکوس ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تأث رفتهیپذ یاعتبار

 .یصنعت بانکدار نه،یهز ییکارا ،یبازار بانک میرقابت و تنظ کليدی: واژگان

 

 مقدمه
ازارها و ب یساز یشده است. جهان یژرف و شدید راتییدستخوش تغ ایدر سرتاسر دن یصنعت بانکدار ریدو دهه اخ یدر ط

 یفناور ارتباطات و شرفتهیانقلاب اطلاعات و کاربرد پ ،یابتکارات مال ،یو مقررات دولت نیهمراه با حذف قوان یمال ینهادها
درحوزه  و تحولات هافتشریاین پ جهیها شده است. در نتبانک یو اصلاح فناور یرقابت یبانکدار طیباعث ایجاد یک مح

 یتا به منظور ماندن در عرصه رقابت، از نظر هزینه و سود کاراتر عمل کنند )مراد کنندیها تلاش ممدرن، بانک یبانکدار
 یدرک شورها یمراجع مال ها،الشبا این چ یها در رویاروی(. افزون بر این، به منظور کمک به بانک1396و همکاران، 

به  یداربانک یو بهبود کارای یمال یهارا در جهت تجدید ساختار بخش یگوناگون یارهایحال توسعه، معتوسعه یافته و در 
 یا ردیابر یتواند با آن، منابع کارای یاست که مدیریت م یشفراهم کننده اطلاعات با ارز یاند. مفهوم کارایخدمت گرفته

مقدم و  یوریرا بهبود بخشد )غ یرقابت یکند تا احتمال بقا در بازارها یبه مدیریت کمک م یلیتجزیه و تحل نیکند. چن
ه نفع ب ها،نهیهز یو ناکارآمد یبا کاهش رانت انحصار یاست که رقابت بانک نیا اتیدر ادب یکل دگاهی(. د1396همکاران، 

را فراهم  یمنافع رفاه دهد،یم شیکشور را افزا یرشد اقتصاد تیکه در نها ،یگذارهیسرما شیکاهش نرخ وام و سپس افزا
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الی موسسات م ررسی تاثير رقابت و تنظيم بازار بانکی برکارایی هزینه بانک ها وب

 تهران بورس اوراق بهادار اعتباری پذیرفته شده در

 
 فاطمه یداللهی

 ایران.  آمل، ،دانشگاه آزاد اسلامی ،آیت الله آملی ریت مالی، واحدیکارشناسی ارشد مد
ydallhyfatemh79@gmail.com 

 

http://www.jamv.ir/
mailto:ydallhyfatemh79@gmail.com


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

     (                                                                                                                            )جلد اول1402زمستان  ،87، شماره 6دوره 
 

52 

 در یدر کاهش قدرت انحصار یسع ،یرقابت بانک تیاز اهم یبا آگاه ی(. مقامات اقتصاد2005، کلاسنس و لاون) کندیم
گسترش  یآزاد از جمله یکشورها با ابتکارات از یاریاند. بسکننده رقابت داشته قیتشو یهااستیبا اعمال س یبانک یبازارها

 ییراو کا یرقابت بانک نی(. رابطه ب2019، نیاند )اتخاذ کرده یبازار بانک یرا با هدف آزادساز یبهره، اقدامات یشعب، آزادساز
را  ینفم ایرابطه مثبت  کی یقرار گرفته است، اما شواهد تجرب یمورد بررس یو هم تجرب یهم به صورت نظر اتیدر ادب

 (. 2020، و همکاران نی) دهندیرا ارائه م یمخالف استیس یامدهایپ نیبنابرا دهند،یبه طور واضح نشان نم
به بازار  یاز دسترس ییمانند مقررات زدا کند،یم قیکه رقابت را تشو یبانک را بهبود بخشد، مقررات بانک ییاگر رقابت کارا

مثبت  ریمشروط شود تا هم تأث دیبا یشود، مقررات بانک یاست. اگر رقابت منجر به ناکارآمد ریپذهیو قانون ضد انحصار توج
 ییها. بانکردیرا در نظر بگ ترنییپا یاتیمرتبط مانند بازده عمل یهانهیو هم هز یبانک یرقابت بر عملکرد بازارها شیافزا

 ی. رقابت ناکارآمدشوندیم یانحصار، دچار ناکارآمد تیاز مز یبرخوردار نیفقدان رقابت در ع لیتر به دلبا قدرت بازار بزرگ
 نهیهز ییمخرب بر کارا ریرقابت است. تأث یاهیاز کاهش اثر حاش یحاک یرخطی. شواهد ارتباط غکندیرا درمان م نهیهز
برجسته  کمتر یستمیو در زمان بحران س یتجار یهاتر نسبت به بانکو کوچک یانداز محلو پس یتعاون یهابانک یبرا

 هر دو با رانهیگسخت هیو الزامات سرما یبانک یهاتیکه مقررات محدودکننده فعال شودیمشاهده م ن،یاست. علاوه بر ا
، سی)مور کنندیکمک م ییبه کارا شتریاطلاعات ب یگذارمؤثر و اشتراک یهاکمتر مرتبط هستند، اما نظارت نهیهز ییکارا

2011 .) 
که علاوه بر  شودیم یرقابت منجر به ناکارآمد هیپا جهی. اولاً، نتدهدیرا ارائه م یاستیس میمطالعه مفاه نیا یهاافتهی

 یز شوک منفا یریگرفت. مشروط به جلوگ دهیدنا دینبا زیرا ن یاضاف یهانهیرقابت، هز شیشده از افزا ینیبشیپ یایمزا
 یریگسخت نیب یاست، اما رابطه منف یبانک و ثبات مال تیامن نیعمدتاً به دنبال تضم یمقررات بانک اً،ی. ثانیبه بازار بانک
 یرگولاتورها ن،ی(. بنابرا2013مقررات است )بارث و همکاران،  یهانهیدهنده هزنشان یبانک نهیهز ییو کارا یمقررات بانک

ل از کنند. ثالثاً، شواهد حاص جادیمقررات تعادل ا تیاز رعا یناش یها نهیهز شیبانک و افزا یمنیحفظ ا نیب دیبا یبانک
 یهر دو م رایکند ز یم هیثبت اعتبار را توج یاطلاعات آژانس ها یو به اشتراک گذار ینظارت بانک تیمطالعه اهم نیا

ار از درازمدت مورد انتظ یورتحقق بهره یرا کاهش دهند. برا ییرقابت بر کارا یمنف ریداده و تأث شیرا افزا ییتوانند کارا
کند که  ی( استدلال مSCPعملکرد ) -رفتار -ساختار یسنت هیفرض. است یضرور افتهی توسعه ینهاد طیمح کیرقابت، 

رکت ها بازار متمرکزتر، ش کیگذارد. در  یم ریشرکت ها تأث دتمرکز بازار بر نحوه رفتار و عملکر ایدر ساختار بازار  رییتغ
 یسنت هیفرض ن،یاز بازار ناکارآمد بمانند. بنابرا یدهد بدون خروج اجبار یدر بازار دارند که به آنها اجازه م یشتریقدرت ب
 اریمع کیکه تمرکز بازار  ییتر همراه است. از آنجا نییپا ییدهد که تمرکز بازار با کارا یعملکرد نشان م -رفتار -ساختار

 ییبه کارا ترشیمجدداً در قالب رقابت ب توانیعملکرد را م -رفتار -ساختار یسنت هیاست، فرض اتیمعکوس رقابت در ادب
یفرض م نیا دهد. یرا نشان م ییرقابت و کارا نیرابطه ب نیهم زین آرام یزندگ هیفرض ،یگرید هیکرد. فرض یبالاتر منته

 ییدن کارابه حداکثر رسان یبرا ستندیدارند و مجبور ن یشتریها قدرت بازار بکمتر، شرکت یرقابت طیمح کیکه در  کند
 (. 2022 نهب،ی)دانگ و هو تلاش کنند تا بتوانند سودآور بمانند نهیهز

 آرام یزندگ هیرضف ن،یدارند. بنابرا یکمتر ییبه کارا لیتر تمابا قدرت بازار بزرگ ییهاسست، شرکت تیریبا مد جه،یدر نت
ه قدرت بازار ک ییمرتبط هستند. از آنجا ترنییپا ییتر با کارابا قدرت بازار بزرگ ییهاکه شرکت کندیم ینیبشیپ نیهمچن

رتبط است. م شتریب ییبا کارا شتریدهد که رقابت ب ینشان م نیهمچن آرام یزندگ هیرابطه معکوس با رقابت دارد، فرض
آنها را در  توانیاما م ستند،یخاص ن یبانک یبازارها یبرا آرام یزندگو عملکرد  -رفتار -ساختار ینتس هیاگرچه هر دو فرض

ناقص صنعت  ی. ساختار رقابتشودیبالاتر م ییمنجر به کارا یکرد که رقابت بانک ینیبشیاعمال کرد و پ یصنعت بانکدار
از  یساختار بازار ممکن است ناش نی(. ا2009قرار گرفته است )کاربو و همکاران،  دیمورد تاک یبانک اتیدر ادب یبانکدار
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 ینکبا یها و رگولاتورهابانک ،یبه حداقل رساندن عدم تقارن اطلاعات یباشد. برا یه وام دهدر رابط یعدم تقارن اطلاعات
در  ییجواست صرفه کنکنند و مم یسازادهیخود پ انینظارت بر مشتر یرا برا یخاص یهاسمیتا مکان شوندیم قیتشو

وانند اطلاعات ت یخود، م انیوجود داشته باشد. به عنوان مثال، بانک ها با حفظ روابط بلندمدت با مشتر ندیفرآ نیدر ا اسیمق
 کندیوارتر مها دشبانک یبلندمدت را برا یحفظ روابط تجار ،یبانک دیکمتر به دست آورند. رقابت شد نهیرا با هز انیمشتر

مطالب،  نی. با توجه به اشودیم اتیعمل یهانهیهز شیافزا جهیو در نت اسیدر مق ییجوباعث کاهش صرفه جهیو در نت
 یمال ها و موسساتبانک نهیهز ییبر کارا یبازار بانک میرقابت و تنظ ایموضوع است که آ نیا یپژوهش بررس نیهدف ا
 دارد؟ ینادارمع ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ یاعتبار

 

 مبانی نظری

 یبازار بانک ميرقابت و تنظ
 گرانین بر دگرفت یشیمبارزه کنند و هد کدام در پ گریکدیبا  یبه امکانات اقتصاد یابیدست یبرا یگروه یعنی رقابت

د است که شعار هر فر لهیبه وس یمنافع شخص بیمعنا، اصالت دادن به تعق نیرقابت به ا یبنا ریبکوشند. روشن است که ز
صاحب نظران و پژوهشگران  اتی(. مطالعات نظر1393و همکاران،  گربود )برز کیو نئوکلاس کیاقتصاددانان کلاس یاصل

را  یریتوان رقابت پذ یم یوجود ندارد. اما به طور کل یواحد ریو تعب فیتعر یریدهد که از رقابت پذ یمختلف نشان م
ا حفظ کنند هار نتوانند آ یهستند که م کسب و کار، صنعت منطقه، کشور دارا کیدانست که  ییها یها و توانمند تیقابل

نسبتاً  تیر وضعخود د یانسان یرویکرده و ن جادیا دیتول یرا در فاکتورها یینرخ بازگشت بالا یالملل نیتا در عرصه رقابت ب
ه رشد ارزش افزوده و ماندن در صحن ،یسهم بازار، سودده شیافزا ییتوانا یریرقابت پذ گر،یقرار دهند. به عبارت د ییبالا

( رقابت 2010و چن ) وید دهی(. به عق1390 ،یو جمال یاست )خدامراد یدوره طولان کی یبرا یالملل نیرقابت عادلانه و ب
شرکت  بیاثرات به ترغ نیا تیبه واسطه قابل یاقتصاد ییبهبود کارا یانجام شده برا یبه صورت اثرات مثبت تلاش ها

 (.1395و صابر،  ی)قائم ودش یمشاهده م یشغل یو تلاش ها یبهبود بهره ور یبراها و افراد 

 

 بانک ها نهیهز ییکارا
 و هیتجز نیکند. چن یابیرا رد ییبا آن منابع کارا تواندیم تیریاست که مد یفراهم کننده اطلاعات با ارزش ییکارا مفهوم

 نهیبت هزبه عنوان نس نهیهز ییرا بهبود بخشد. کارا یرقابت یکند تا احتمال بقا در بازارها یکمک م تیریبه مد یلیتحل
شرکت  کیداده شده  یواقع یها نهیبه هز یورود یها نهیکسان و مقدار هزی یشرکت کاملا کارا با مقدار خروج کی

 یورود یهانهیاز هز ممینیم بیترک کی( و یفن یی)کارا ابندیکارا دست  یکه به تکنولوژ یها هنگام. شرکتشودیم فیتعر
است که منعکس  نیا هنیهز ییکارا ازیامت نیمهمتر نیاند بنابرا افتهیدست  نهیهز یی( به کارایصیتخص ییداشته باشند )کارا

 .(2002و حسن ،  کیسی؛ آ1998و همکاران ،  زینی)کام باشندیم زین یصیو تخص یفن ییکننده کارا

 

 پيشينه تحقيقات
 حقوق نیدر تام رانیا یبانک -ینظام حقوق یگر مینقش تنظ(، در پژوهش خود به بررسی 1401) ابراهیمی و همکاران

 آن در عرصه تیها موظف به رعا مدرن است که دولت یایدن یمولفه ها نیاز مهمتر یحقوق شهروندپرداختند.  یشهروند
مقررات  ازمندیشهروندان ن یحفظ حقوق اقتصاد یها برا باشند. دولت یم یو مال یاقتصاد حوزه ژهیمختلف جامعه به و یها

 نیدر تام رانیا یبانک -ینظام حقوق یگر مینظت یمقاله بررس نیهستند. هدف ا هیسرما -یدر بازار مال میو تنظ یگذار
استفاده  یگر میدهند که تنظ یها نشان م افتهیانجام شده است.  یاستنباط -یلیبود که به روش تحل یحقوق شهروند
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 یانک مرکزب رانیاست. در ا شتریعدالت ب یجامعه بهتر و برا یبرا ستمیس کینظم دهنده و اصلاح کننده  یها سمیمکان
ننده نظارت ک زیو ن یگر بازار مال میکه به آن داده شد، به عنوان مرجع تنظ یقانون یها یو توانمند تهایصلاح اب رانیا

ش افراد جامعه را تحت پوش ،یو مصوبه ها در خصوص حقوق شهروند نیو الگو قرار دادن قوان دیو با تاک یگران جزئ میتنظ
 یحقوق شهروندان گام بر م یکمتر، در اجرا یریپذ سکیمناسب و متناسب با زمان و ر یها یقرار داده و با مقرراتگذار

بازار  یگر میدر تنظ یبانک مرکز ریاز مس امکان انحراف یاسیس طیو شرا یعوامل مختلف انسان ریمس نیدارد، اما در ا
 یقو یظارتستم نیشهروندان س یحفظ و گسترش حقوق اقتصاد یدهد که برا ینشان م جیدارند. نتا زیرا ن یاقتصاد -یمال

 باشد. یلازم م یگر اقتصاد میبه عنوان تنظ یبانک مرکز یرو یو حت یدر نظام بانک
 112در  یاقلام تعهد تیفیمحصول وک بازار رقابت در نیرابطه ب یرا با عنوان بررس ی( پژوهش1399و همکاران ) یریدل

رقابت در بازار محصول  نیرابطه ب یبه بررس یبیترک یهابا استفاده از روش داده 1393 -1397 یهاسال یشرکت در ط
رابطه  یتعهد اقلام تیفیرقابت در بازار محصول و ک نیها نشان داد که بآن قیتحق جیپرداختند. نتا یاقلام تعهد تیفیوک

 وجود دارد. یمثبت و معنادار
نقش  بر دیو رقابت در بازار محصول با تأک یاطلاعات حسابدار تیفیک نیرابطه ب ی( در بررس1398و همکاران ) یدیجاو

و با نمونه مشتمل  1395تا  1390 یاهسال نیدر بورس اوراق بهادار تهران ب شدهرفتهیپذ یهابازار سهام در شرکت سکیر
 نیاد بپژوهش نشان د یهاافتهی جیقرار گرفت که نتا لیوتحلهیو مورد تجز ائهار رهیچند متغ ونیشرکت با رگرس 120بر
لازم جهت  یهارساختیفراهم آوردن ز رونیدارد ازا یو رقابت در بازار محصول رابطه معنادار یاطلاعات حسابدار تیفیک
رقابت در  شیکه باعث افزا یصاداقت یهااستیس کنندهنییتع ینهادها یدر بازار محصولات از سو یرقابت ییفضا جادیا

 سکینشان داد که ر گرید یهاافتهیاما  گرددیاطلاعات م یبالا تیفیباعث ک شیافزا نیا رونیو ازا گرددیبازار محصول م
 .کندینم لیو رقابت در بازار محصول را تعد یاطلاعات حسابدار تیفیک نیبازار رابطه ب

کانال  قیراز ط یپول استیس یدر اثرگذار ینظام بانک یقدرت بازار ریتاث یبه بررس یقی( در تحق1396و همکاران ) یمراد
ه ک دندیرس جهینت نیپرداختند به ا قیبانک به تحق 33و با استفاده از  1380-1393 یسال ها نیب رانیبانک در ا یوام ده

از آن  یها حاک افتهی نیشود. همچن یم یوام ده یمجرا قیاز طر یپول استیانتقال س تیموجب تقو یکاهش قدرت بازار
بر کانال  فیدار اما ضع یاثر مثبت و معن یپول استیبه عنوان شاخص س یبانک ها به بانک مرکز یدر بده شیاست، افزا

مختلف از  یهایژگیو با یهابانک نیدر ب یپول استیمتفاوت انتقال س یاثربخش نیدارد. افزون بر ا ینظام بانک یوام ده
 قرار گرفت. دییمورد تا ینگیو نقد هینظر اندازه و سرما

اده ها و د یپوشش لیتحل کیو سود بانک ها با استفاده از تکن نهیهز ییکارا نیی( در تع1396مقدم و همکاران ) یوریغ
 یمورد محاسبه قرار گرفت نتایج به دست آمده از اجرا 1392-1385 یبانک در دوره زمان 10کننده آن نییعوامل تع یبررس

ندارند  یادارمعن ریهزینه تأث یبر کارای ینسبت کفایت سرمایه و سودآور یرهایاز آن است که متغ یمرحله دوم پژوهش حاک
 یبر کارا یمعنادار میمعکوس و مستق ریتأث یدارا بیبه ترت 5 ینسبت هزینه به سود و اندازه در سطح خطا یرهایمتغ یول

 یهزینه بالاتر یدارند کارای هاکنترل هزینه یبرا یشتریکه تمایل ب یاست بانکهای یهزینه هستند. این نتایج به این معن
ش این بود ج دیگر پژوهاز نتای نیبرخوردارند. همچن یشتریب اسیاز مق یناش یجویاز صرفه زیبزرگتر ن یهاداشته و بانک

ه به سود نسبت کفایت سرمایه، نسبت هزین ،ییعن یمورد بررس یرهایاز دیگر متغ چکدامیه یسودآور ریمتغ یکه به استثنا
 .سود ندارند یبر کارای یداریمعن ریتأثو اندازه 

 یرا بررس یپول استیبانک در س ینگینقد جادیبانک، قدرت بازار، و کانال ا یمال نیتام یقی( در تحق2022) نهبیدانگ و هو
 قیز طرخود را ا یپول یهااستیس یبانک مرکز نکهیها ممکن است پس از اکه بانک دهدینشان م قیتحق جیکردند. نتا

 هیهند. تجزگسترش د یشتریرا با شدت ب ینگینقد جادیکاهش دهد، ا ازارپول به ب قیتزر ای یاستیبهره س یهاکاهش نرخ
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 شتری. اول، قدرت بدستنین یپول استیس راتییتغ ریتحت تأث کسانیدهد که همه بانک ها به طور  ینشان م شتریب لیو تحل
به  یکمتر یکاکه ات ییهاکند. دوم، بانک یم فیتضع یبانک ینگینقد جادیکانال ا قیرا از طر یپول استیبازار، انتقال س

 یکمتر تیحساس ،ینگینقد جادیا نیدارند، ممکن است در ح یترمتنوع یمال نیتأم یالگو ایدارند  انیمشتر یهاسپرده
)شامل و به  نیگزیجا ینگینقد جادیا یارهایها در سراسر مع افتهی نیداشته باشند. ا یپول استیس یهانسبت به شوک

 وجود دارد. (یبر بهره و کم یمبتن ی)بر اساس ابزارها یپول استیمختلف س ی( و شاخص هارازنامهاقلام خارج از ت یاستثنا
 یطالعه با بررسم نیبانک ها پرداخت. ا نهیهز ییبر کارا یبازار بانک میرقابت و تنظ ریتاث یبه بررس یقی( در تحق2021) نی

کشور در 148از  یها در مقطعرقابت با مطالعه عملکرد بانک ییکارا وندیپ یها برابانک یو نهاد ینظارت یهاطینقش مح
 دارد. نهیهز ییبر کارا یمنف ریتأث یکه  رقابت بانک افتیدست  جهینت نی، انجام داد به ا2015-1995دوره 

اقتصاد نوظهور  کیها در رقابت بازار محصول چگونه بر تصاحب شرکتخود با عنوان  قی( در تحق2019و همکاران ) یل
پس  کنند،یرقابت م یرقابت یدر بازارها شتریب یمحصول رقابت یه در بازارهاک ییهانشان دادند که شرکت گذارد؟یم ریتأث

. بعلاوه، کنندیدر کنترل را تجربه م رییتر، تغکم یرقابت یبا بازارها سهیشرکت و صنعت، در مقا یهایژگیو ریاز کنترل سا
 یرقابت یاما در بازارها شود،یم دهید شتریب یمحصولات رقابت یدر کنترل بر ثروت سهامداران در بازارها رییاثر مثبت تغ

 کیدر  یکنترل شرکت یبازار برا ییکه رقابت بازار محصول باعث بهبود کارا دهدینشان م جی. نتارودیم نیتر از بکم
رقابت  نیمکمل ب هیکه از فرض شودیم فیضع گذارانهیسرما تیو حما افتهیتر توسعهکم هیسرما یاقتصاد نوظهور با بازارها

 .کندیم تیبازار محصول و تصاحب شرکت حما

 

 روش تحقيق
. باشدیم یکاربرد باشدیم یریگمیو ارائه راهکارها در جهت تصم ییمورد نظر بر اساس هدف که به دنبال پاسخگو یقتحق

 یآورجمع یبرا یقتحق یندر ا باشد.یم یونرگرس یلاز نوع تحل یمورد بررس یقباشد که تحقیم یهمبستگ یفیاز نوع توص
 ریتدب یا ینآورد نوموجود مانند ره یاطلاعات یهااطلاعات از بانک یبه برخ یدر صورت عدم دسترس یازاطلاعات مورد ن

خواهد  یها گردآوریراز متغ یکمربوط به هر  یهاکدال داده یتبا مراجعه به سا یا یدخواهد گرد یآورپرداز اطلاعات جمع
ورود به  یها براداده یهاول یلافزار اکسل شده و پس تحلصورت خام وارد نرمه ها اطلاعات بدهدا یآورپس از جمع شد.
خواهد  یسازادهیافزار ذکر شده پمدل در نرم ینجهت تخم یازمورد ن یآمار یهاآماده شده و آزمون EViews 10 افزارنرم
 شد.

 

 جامعه و نمونه آماری
است  هاییبانکشامل  یباشد و نمونه آمار یشده در بورس اوراق بهادار تهران م های پذیرفتهبانکجامعه آماری شامل 

 را داشته باشد: ریز طیکه مجموعه شرا

 بورس باشند. ستیدر ل زین 1399در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده و تا پایان سال  1395که قبل از سال  ییهابانک •

 که سال مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه باشد. ییهابانک •

 نداشته باشند. یسال مال ریی( تغ1399 -1395) یدوره مورد بررس یکه در ط ییهابانک •

 .است، در دسترس باشدازیپژوهش مورد  ن نیانجام ا یآنها برا یهاکه داده ییهابانک •
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 های نمونه: مراحل و نحوه انتخاب داده شرکت(1)جدول 

 

 فرضيه های تحقيق
 یمعنادار ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تأث رفتهیپذ یهابانک نهیهز ییبر کارا یبازار بانک می: رقابت و تنظهیفرض
 دارد.

 

 مدل آماری برای بررسی فرضيه تحقيق

DEAit = α0 + α1LIit + α2Sizeit + α3BMit + α4LEVit + α5CFit + εit 

 

 متغيرهای تحقيق و نحوه اندازه گيری آنها

 کارایی هزینه بانک() متغير وابسته

استفاده می گردد، ابتدا از طریق تحقیقات و مطالعات  DEAها از روش تحلیل داده ها برای محاسبه کارایی هزینه بانک
در مقاطع مختلف و با جامعه آماری متفاوت معیارهای شناسایی می شوند صورت گرفته در زمینه ارزیابی عملکرد بانک ها 

و در نهایت با توجه به روش انتخابی جهت ارزیابی عملکرد که تکنیک تحلیل پوششی داده های دو مرحله ای می باشد و 
 .(1394)میرخلیلی،  های زیر جهت ارزیابی انتخاب شدندبا توجه به جامعه آماری موجود معیار

 معیارهای ورودی •

 .هزینه های عملیاتی -1

 .هزینه های کارمزد -2

معیارهای خروجی که با توجه به مدل تحلیل پوششی داده های دو مرحله ای به دو بخش خروجی مرحله اول و خروجی  •
 مرحله دوم تقسیم شدند به شرح زیر می باشند:

 :معیارهای خروجی مرحله اول
 .نرخ سپرده ها -1

 .نرخ دستمزد -2

 معیارهای خروجی مرحله دوم: 
  .سود ناخالص فعالیت بانکی -1
 .سود انباشته در پایان سال -2

 

 رقابت و تنظيم بازار بانکی(متغير مستقل )

                                       1399شده در بورس اوراق بهادار تهران در پایان سال و موسسات مالی پذیرفته تعداد کل بانک 25

 معیارها: 

(9) 
اند در بورس معامله نشده فعال نبوده و وقفه معاملاتی داشته 1399-95هایی که در قلمرو زمانی شرکت

 باشد.         یا تغییر سال مالی داده یا سال مالی آن ها پایان اسفند نمی

                                         های نمونه                                                                   تعداد شرکت 16

 (16×5تعداد مشاهدات ) 80
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شاخص لرنر گردد: ( از شاخص لرنر استفاده می2021برای اندازه گیری رقابت و تنظیم بازار بانکی مطابق با پژوهش ین )
ویژگی  دهندهصورت مستقیم نشانشاخص به نهایی تولید. این یهانهیمحصولات شرکت منهای هز متیبرابر است باق

(. شاخص 1391)نمازی و ابراهیمی،  قدرت بازار، یعنی توانایی شرکت برای منظور کردن قیمتی بیشتر از هزینه نهایی است
ویژگی  دهندهنشانمستقیم  صورتبهاین شاخص ی نهایی تولید. هانهیهزمحصولات شرکت منهای  متیباقلرنر برابر است 

(. چالش 1391ی است )نمازی و ابراهیمی، قدرت بازار، یعنی توانایی شرکت برای منظور کردن قیمتی بیشتر از هزینه نهای
راین، نیستند. بناب مشاهده قابلی نهایی هانهیهزی تجربی این است که هاپژوهشپیش روی استفاده از شاخص لرنر در 

(. به پیروی از گاسپر و 2009)بوث و ژو،  زنندیمهزینه تخمین  -حاشیه قیمت لهیوسبهپژوهشگران شاخص لرنر را  عمولاًم
. شودیم(، شاخص لرنر برحسب سود عملیاتی تقسیم بر فروش تعریف 2009( و بوث و ژو )2011(، کال و لون )2006ماسا )

 (:287:2010)شارما،  شودیمتقریبی نیز برآورد  صورتبهاین شاخص با استفاده از معادله زیر 
LI = (Sale - Cogs - SA A A)/Aale 

 
کالای فروش  شدهتمامبهای  دهندهنشان cogsفروش،  درآمد/ دهندهنشان saleشاخص لرنر،  دهندهنشان 1Lدر معادله بالا 

 ی عمومی، اداری و فروش است.هانهیهز دهندهنشان sg & aرفته و 

 

 کنترلیمتغير های 
Sizeitلگاریتم طبیعی ارزش بازار شرکت در پایان سال مالی به عنوان معیار اندازه شرکت : 

BMitنسبت ارزش دفتری به ارزش بازار شرکت : 

Leverageit اهرم مالی شرکت :i  در سالt گردد.ها محاسبه میکه از تقسیم بدهی بر ارزش دفتری دارایی 

CFit آید.ها به دست میعملیاتی بر کل دارایی: از نسبت جریان نقد 

 

 یافته های تحقيق

 توصيف آماری متغيرها
 رهايمتغ یفيتوص یهاشاخص :(2)جدول 

 انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین متغیر

 0.03 0.04- 0.24 0.03 0.04 کارایی بانک

 0.38 0.09 1.45 0.55 0.65 تنظیم و رقابت بانکی

 1.31 4.29- 1.62 0.22 0.06 به بازارارزش دفتری 

 0.06 0.23- 0.24 0.05 0.04 نسبت جریان نقد عملیاتی

 0.11 0.89 1.30 0.96 0.99 اهرم مالی

 0.79 6.00 9.10 7.79 7.71 اندازه بانک

اشد هم نزدیک بقدر به چه شود که میانه و میانگین متغیرها فاصله زیادی باهم ندارند و هر با توجه به جدول مشاهده می
تر است. میانگین متغیرهای کارایی بانک، تنظیم و رقابت بانکی، ارزش دفتری به بازار، ها به توزیع نرمال نزدیکتوزیع آن

(. با مقایسه انحراف 7.71، 0.99، 0.04، 0.06، 0.65، 0.04نسبت جریان نقد عملیاتی، اهرم مالی و اندازه بانک برابر است با )
( نسبت به سایر متغیرها دارای 03/0رسیم که متغیر کارایی بانک با مقدار )ی به این نتیجه میموردبررسی معیار متغیرها
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( دارای بیشترین پراکندگی است و این بدان معناست 31/1کمترین پراکندگی است و متغیر ارزش دفتری به بازار با مقدار )
 . استهای شدیدتری دارد که این متغیر نوسان

 

 های تابلوییهای ریشه واحد در دادهآزمون
 استفاده شده است.  1ی واحدیشهربرای بررسی مانایی از آزمون 

 ی ایم، پسران و شينشهیر آزمون جینتا خلاصه :(3)جدول 

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نام متغیر

 مانا 0000/0 -04/193 کارایی بانک

 مانا 0000/0 -91/13 تنظیم و رقابت بانکی

 مانا 0000/0 -57/12 ارزش دفتری به بازار

 مانا 0000/0 -06/16 نسبت جریان نقد عملیاتی

 مانا 0000/0 -68/886 اهرم مالی

 مانا 0000/0 -59/7 اندازه بانک

است  05/0ین کوچکتر از پسران و ش یم،اهای محاسبه شده در آزمون توان گفت از آنجایی که احتمالبا توجه به نتایج می
 شود و تمامی متغیرها مانا هستند.در نتیجه فرضیه صفر که مبنی بر وجود ریشه واحد برای متغیرها پذیرفته نمی

 

 آزمون ناهمسانی واریانس

 برای آزمون ناهمسانی واریانس از آزمون بروش پاگان گادفری استفاده شده است. 
 انسیوار یهمسان آزمون: (4)جدول 

 نتیجه دارییمعن سطح مقدار آماره آزمون وایت

 همسانی واریانس 0000/0 95/0 مدل اصلی

روش حداقل مربعات  یک،وجود دارد. با لحاظ کردن فروض کلاس یمتفاوت یهاروش ی،اقتصاد یالگوها ینتخم یبرا
 یبدون تورش است؛ اما در صورت وجود ناهمسان یزننده خط ینتخم ینمارکف بهتر-گاوس یه( بر اساس قضOLS) یمعمول

-Crossبا وزن دادن ) روینکه ازا یستن ینتخم یبرا ی( روش مناسبOLS) یروش حداقل مربعات معمول یگرد یانسوار

section weightsیافتهیمروش حداقل مربعات تعم هایهآزمون فرض ینتخم ی( به رفع آن پرداخته و مدل مناسب برا 
(GLS ).می باشد 

 

 انتخاب الگوی مناسب برای مدل رگرسيون
 شدهاستفادهمقید )چاو(  Fهای ترکیبی از آزمون های زمانی مختلف دادهبرای مشخص کردن نوع مدل در مقاطع و دوره

 است.  شدهدادهخروجی آزمون در جدول زیر نشان  ؛ کهاست
 تحقيق اتيفرض مدل یبررس در( ديمق F) چاو آزمون جینتا :(5) جدول

 نوع آزمون نتیجه آزمون چاو F p-valueآماره  مدل

 Panel dateی ترکیبیهاداده شودرد می 𝐇𝟎 0000/0 27/8 مدل اصلی

درصد به دست آمده و از  5دهد فرضیه صفر مدل رد شده چون سطح معناداری کمتر از نشان می Fنتایج خروجی آزمون 
صادفی همچنین برای انتخاب اثرات ثابت و اثرات ت شود.میان طرح پنل یا رگرسیون تجمیع شده )تلفیقی( و پنل انتخاب می

                                                           
1 Unit Root Test 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت

     (                                                                                                                            )جلد اول1402زمستان  ،87، شماره 6دوره 
 

59 

درصد باشد مدل اثرات تصادفی و  5مدل از آزمون هاسمن استفاده شد. در صورتی سطح معناداری آزمون هاسمن بیشتر از 
شود. خروجی آزمون هاسمن درصد باشد مدل اثرات ثابت انتخاب می 5که سطح معناداری آزمون هاسمن کمتر از یدرصورت

 باشد.یمشرح زیر  به
 تحقيق اتيفرض مدل یبررس در هاسمن آزمون جینتا :(6)جدول 

 نوع آزمون نتیجه آزمون هاسمن p-value آماره آزمون هاسمن

 اثرات ثابت شودرد می H0 0000/0 45/7 مدل اصلی

 

 های تحقيقبررسی آزمون فرضيه

 معناداری تأثیر رانته بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایبانک هزینه کارایی بر بانکی بازار تنظیم و رقابت: اصلی یهفرض
 .دارد

 باشد:مدل: معادله رگرسیون مورد تخمین در این تحقیق به صورت زیر می
DEAit = α0 + α1LIit + α2Sizeit + α3BMit + α4LEVit + α5CFit + εit 

 
 اصلی تحقيق فرضيه نيتخم جینتا:(7) جدول

 عامل تورم واریانس سطح معناداری t آماره ضرایبانحراف استاندارد  ضرایب متغیرها

 1.407939 0.0482 1.980670- 0.612186 1.212537- رقابت و تنظیم بازار بانکی

 4.196779 0.0000 18.93454 0.049505 0.937349 ارزش دفتری به بازار

 1.137444 0.1868 1.335476- 0.072434 0.096733- نسبت جریان نقد عملیاتی

 4.664644 0.2083 1.272174 0.090282 0.114855 مالیاهرم 

 1.047580 0.0099 2.590000 0.008417 0.021799 اندازه بانک

 - 0.3710 0.901389- 0.132411 0.119353- عرض از مبدا
  های اطلاعاتیسایر آماره

  55/0 ضریب تعیین

  43/0 ضریب تعیین تعدیل شده

  F 60/7آماره 

  F 00/0سطح معناداری 

  97/1 دوربین واتسون

( لذا مدل 00/0) است ترکوچکدرصد  5از  Fی آماره معنادارکه سطح ینادار بودن کل مدل با توجه به در بررسی معنی
شود. ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است درصد پذیرفته می 95در سطح اطمینان  Fآزمون  H1دار بوده و فرضیه یمعن
رابر با گردد. همچنین ضریب تعیین تعدیل شده بدرصد متغیر کارایی بانک توسط متغیرهای توضیحی تبیین می 55/0که 
 اتسونومیزان آماره دوربین بررسی همبستگی جملات خطا باید به  منظوربهدرصد به دست آمده است. علاوه بر این  43/0

 یمعادله برا یندر اشود. بین بازه قابل قبول قرار دارد فرض همبستگی جملات خطا رد می 97/1توجه نمود چون مقدار آن 
 10کمتر از  یانسکه شاخص تورم وار ی( استفاده شد. وقتVIF) یانسعامل تورم وار یاراز مع یعدم وجود هم خط یبررس

دهد که  یآزمون نشان م ینحاصل از ا یجباشد. با توجه به جدول فوق  نتا یم یعدم وجود هم خطباشد، نشان دهنده 
 وجود ندارد. یبابت مشکل ینپژوهش در حد مجاز خود قرار داشته و لذا از ا دلم یرهایمتغ یانستورم وار یزانم
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درصد  5با توجه به نتایج آزمون فرضیه متغیر رقابت و تنظیم بازار بانکی با توجه به اینکه سطح معناداری آن کوچکتر از 
درصد تایید  95هستند که نشان دهنده رابطه معنادار با کارایی بانک است لذا فرضیه اصلی تحقیق در سطح اطمینان 

های پذیرفته شده پس رابطه بین رقابت و تنظیم بازار بانکی با کارایی بانک شود. و از آنجایی که ضریب این متغیر منفیمی
 در بورس اوراق بهادار تهران به صورت معکوس است. 

درصد در سطح اطمینان  5همچنین متغیرهای کنترلی ارزش دفتری به بازار و اندازه بانک با توجه به سطح معناداری کمتر از 
ی دارند اما نسبت جریان نقد عملیات های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانارایی بانکدرصد رابطه معناداری با ک 95

های پذیرفته شده در بورس اوراق درصد رابطه معناداری با کارایی بانک 5و اهرم مالی با توجه به سطح معناداری بزرگتر از 
 بهادار تهران ندارد.

 

 قيتحق جینتا
ن از داده شده در بورس اوراق بهادار تهرا رفتهیپذ یهابانک نهیهز ییبر کارا یبازار بانک میرقابت و تنظ ریتاث یبررس یبرا
شان آزمون ن جیباستفاده شد. که نتا رهیچند متغ یخط ونیبا استفاده از رگرس 1399تا  1395 های سال نیبانک ب 16 یها

 یادار و معکوسمعن ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تأث رفتهیپذ یهابانک نهیهز ییارابر ک یبازار بانک میداد رقابت و تنظ
 یرقابت بانک نی. رابطه بابدییبانک ها کاهش م نهیهز ییکارا ،یبازار بانک میرقابت و تنظ شیبا افزا یبه عبارت یعنیدارد 

 ایت رابطه مثب کی یگرفته است، اما شواهد تجرب ارقر یمورد بررس یو هم تجرب یهم به صورت نظر اتیدر ادب ییو کارا
 (. 2020و همکاران،  نی) دهندیرا ارائه م یمخالف استیس یامدهایپ نیبنابرا دهند،یرا به طور واضح نشان نم یمنف
به بازار  یاز دسترس ییمانند مقررات زدا کند،یم قیکه رقابت را تشو یبانک را بهبود بخشد، مقررات بانک ییرقابت کارا اگر

مثبت  ریمشروط شود تا هم تأث دیبا یشود، مقررات بانک یاست. اگر رقابت منجر به ناکارآمد ریپذهیو قانون ضد انحصار توج
 ییها. بانکردیرا در نظر بگ ترنییپا یاتیمرتبط مانند بازده عمل یهانهیو هم هز یبانک یرقابت بر عملکرد بازارها شیافزا

 ی. رقابت ناکارآمدشوندیم یانحصار، دچار ناکارآمد تیاز مز یبرخوردار نیفقدان رقابت در ع لیتر به دلبا قدرت بازار بزرگ
 نهیهز ییمخرب بر کارا ریرقابت است. تأث یاهیحاش اثراز کاهش  یحاک یرخطی. شواهد ارتباط غکندیرا درمان م نهیهز
برجسته  کمتر یستمیو در زمان بحران س یتجار یهاتر نسبت به بانکو کوچک یانداز محلو پس یتعاون یهابانک یبرا

ا دو ب ره رانهیگسخت هیو الزامات سرما یبانک یهاتیکه مقررات محدودکننده فعال شودیمشاهده م ن،یاست. علاوه بر ا
، سی)مورکنندیکمک م ییبه کارا شتریاطلاعات ب یگذارمؤثر و اشتراک یهاکمتر مرتبط هستند، اما نظارت نهیهز ییکارا

که علاوه  شودیم یرقابت منجر به ناکارآمد هیپا جهی. اولاً، نتدهدیرا ارائه م یاستیس میمطالعه مفاه نیا یهاافتهی(. 2011
 یاز شوک منف یریگرفت. مشروط به جلوگ دهیناد دینبا زیرا ن یاضاف یهانهیرقابت، هز شیشده از افزا ینیبشیپ یایبر مزا

 یریگسخت نیب یاست، اما رابطه منف یبانک و ثبات مال تیامن نیعمدتاً به دنبال تضم یمقررات بانک اً،ی. ثانیبه بازار بانک
 (.2013مقررات است )بارث و همکاران،  یهانهیدهنده هزنشان یبانک نهیهز ییو کارا یمقررات بانک

 

 قيتحق یها افتهی
ن از داده شده در بورس اوراق بهادار تهرا رفتهیپذ یهابانک نهیهز ییبر کارا یبازار بانک میرقابت و تنظ ریتاث یبررس یبرا
نشان  آزمون جیاستفاده شد. که نتا با رهیچند متغ یخط ونیبا استفاده از رگرس 1399تا  1395 های سال نیبانک ب 16 یها

 یادار و معکوسمعن ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تأث رفتهیپذ یهابانک نهیهز ییکارابر  یبازار بانک میداد رقابت و تنظ
 ( مطابقت دارد.2022) نهبی(، دانگ و هو2021) نی قیتحق جیبا نتا قیتحق نیا جیرو نتا نیدارد که از ا
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 یريگ جهيو نت ريتفس
ورس اوراق بهادار شده در ب رفتهیپذ یهابانک نهیهز ییبر کارا یبازار بانک میمعکوس و معنادار رقابت و تنظ ریتوجه به تاث با

که  شودیم یرقابت منجر به ناکارآمد هیپا جهی. اولاً، نتدهدیرا ارائه م یاستیس میمطالعه مفاه نیا یهاافتهیتهران دارد 
از شوک  یریگرفت. مشروط به جلوگ دهیناد دینبا زیرا ن یاضاف یهانهیرقابت، هز شیشده از افزا ینیبشیپ یایعلاوه بر مزا

 نیب ینفاست، اما رابطه م یبانک و ثبات مال تیامن نیعمدتاً به دنبال تضم یمقررات بانک اً،ی. ثانیبه بازار بانک یمنف
 دیبا یانکب یرگولاتورها ن،یمقررات است. بنابرا یهانهیدهنده هزنشان یبانک نهیهز ییو کارا یمقررات بانک یریگسخت

مطالعه  نیکنند. ثالثاً، شواهد حاصل از ا جادیمقررات تعادل ا تیاز رعا یناش یها نهیهز شیبانک و افزا یمنیحفظ ا نیب
 ییاراتوانند کیهر دو م رایکند ز یم هیثبت اعتبار را توج یاطلاعات آژانس ها یو به اشتراک گذار ینظارت بانک تیاهم

 کیدرازمدت مورد انتظار از رقابت،  یورتحقق بهره یرا کاهش دهند. برا ییرقابت بر کارا یمنف ریداده و تأث شیرا افزا
 .است یضرور افتهیتوسعه ینهاد طیمح

 

 شنهاداتيپ
شده  رفتهیپذ یهابانک نهیهز ییو کارا یبازار بانک میرقابت و تنظ نیبر رابطه ب رهیمد ئتیه یتخصص مال ریتاث یبررس .1

 .در بورس اوراق بهادار تهران
شده در بورس  رفتهیذپ یهابانک نهیهز ییو کارا یبازار بانک میرقابت و تنظ نیبر رابطه ب  یحسابرس تهیکم ریتاث یبررس .2

 .اوراق بهادار تهران
شده در بورس  تهرفیپذ یهابانک نهیهز ییو کارا یبازار بانک میرقابت و تنظ نیبر رابطه ب یحسابرس داخل ریتاث یبررس .3

 .اوراق بهادار تهران
شده در بورس  فتهریپذ یهابانک نهیهز ییو کارا یبازار بانک میرقابت و تنظ نیبر رابطه ب رعاملیمد یژگیو ریتاث یبررس .4

 .اوراق بهادار تهران

 

   قيتحق یها تیمحدود

 جیانت سهیمشابه در داخل کشور و عدم مقا قیحاضر به آن اشاره نمود عدم وجود تحق قیدر تحق توانیکه م تیمحدود -1
 .باشدیم یداخل یها قیتحق یها افتهیبا  قیتحق نیا
حاصل از  جینتا میتعم شوند؛یانجام م یآمار استنباط هیکه بر پا یپژوهشات یهاتیمحدود نیتراز عمده یکی نیهمچن -2

 یعمل یریکارگپژوهش و به نیا جینتا میدر تعم نیمختلف است. بنابرا یو مکان یزمان طیدر شرا یکل جامعه آمارها بهآن
ظر گرفته در ن ی تردوره طولان یپژوهش، برا یکه قلمرو زمان یقرارداد. در صورت ررا مد نظ اطیجانب احت دیبا زین جینتا نیا
نمونه  نشیگز یراب یشتریب های که سالی در صورت کنیل داشته باشد. یشتریب میتعم تیقابل ج،یممکن بود نتا ی شد،م

 ییامر، موجب کاهش روا نیکه ا افتی یکاهش م یعضو جامعه و نمونه آمار یهاتعداد بانک ی شد،در نظر گرفته م
 .ساختی م تیرابطه مذکور را دچار محدود یو امکان بررس دی گردیپژوهش م

 

 منابع 
 رانیا یبانک -ینظام حقوق یگر مینقش تنظ ،(1401) برزگر، عبدالرضا، ،رجیا ،یصدرآباد ینیحس ،فتاح دیس ،یمیابراه 

 .16-1، صص 4، شماره 5دوره  ،یحقوق شهروند نیدر تام
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 ،رقابت در بازار محصول  نیارتباط ب ی(، بررس1393، )عصمت ،یاصابت طبر، ثمیطالب تبارآهنگر، م ،قدرت اله برزگر
صص  ،4، شماره 6دوره  رس اوراق بهادار تهران(،در سازمان بو شدهرفتهیپذ یهاسود )مورد مطالعه: شرکت تیریو مد
88-73.  

 و  یاطلاعات حسابدار تیفیک نیرابطه ب یبررس ،(1398) ،وحدت ،یآقاجان ،نایم ،گرجان یخیش ،اکبر ،زجید یدیجاو
 ،در بورس اوراق بهادار تهران شدهرفتهیپذ یهابازار سهام در شرکت سکیبر نقش ر دیرقابت در بازار محصول با تأک

 .16-1 ، صص13، شماره 2 ، دورهتیریو مد یچشم انداز حسابدار
 ورتر پ یرویبا استفاده از مدل پنج ن عیصنا یریرقابت پذ یبررس یبرا ی(، مدل1390) ،یعل ،یجمال ،دیسع ،یخدامراد
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