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 چکیذُ
  هسیطاى علجی هٌفؼت ٍ هبلیبتی اختٌبة ضاثغِ ثط قطکتی حبکویت لسضت تؼسیلگط ًمف ثطضؾی ثِ پػٍّف ایي زض

 618 اظ هتكکل پػٍّف ایي آهبضی ًوًَِ. اؾت قسُ پطزاذتِ تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ قطکتْبی
 حصف ضٍـ ثِ کِ اؾت قسُ گطفتِ ًظط زض 1401 تب 1396 ظهبًی زٍضُ عی قطکت 103 ثطای( قطکت -ؾبل) هكبّسُ

 تهبزفی اثطات ترویي ضٍـ ثِ تطکیجی ّبی زازُ ضٍی ثط ضگطؾیًَی تحلیل ٍ تدعیِ ًتبیح. اًس قسُ اًتربة ؾیؿتوبتیک
 ثْبزاض قاٍضا ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ ّبی قطکت زض هسیطاى علجی هٌؼفت ثط قطکتْب هبلیبتی اختٌبة کِ اؾت آى اظ حبکی
 ّبی قطکت هسیطاى علجی هٌفؼت ٍ هبلیبتی اختٌبة ضاثغِ ثط قطکتی حبکویت لسضت ٍ زاضز هثجت ٍ اثطهؼٌبزاض تْطاى

 .زاضز کٌٌسگی تضؼیف خْت زض تؼسیلگط ٍ هؼٌبزاض اثط تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ

 .، هٌفؼت علجی هسیطاىلسضت حبکویت قطکتی، اختٌبة هبلیبتی             کلیذی: ٍاشگاى

 

 هقذهِ
 طاىیاػوبل قسُ تَؾظ هس بتیاختٌبة اظ هبل ثطًبهِ ّبیضا ثِ  ًوبیٌسگیتؼبضو  سگبُیز کی( 2006) 1ٍ زاضهبپبلا یزؾب

قَز کِ  یقطکت یبتیهبل وبتیتَاًس هٌدط ثِ تهو یقطکت ٍ کٌتطل قطکت ه تیهبلک کیکٌٌس. اظ ًظط آًْب، تفک یاضائِ ه
 کِ کٌٌس ی( اؾتسلال ه2009) ٍ زاضهبپبلا یاؾت. زؾب اىثطٍت ؾْبهساض ٌِیزض ّع طاىیهس یذهَن هٌؼکؽ کٌٌسُ هٌبفغ

ٍ اًحطاف  یتیطیهس یعلج فطنت یثطا یؾپط حفبظت تَاًٌس یپٌْبى، ه یّب یاؾتطاتػ ػُیٍ ثِ بت،یاختٌبة اظ هبل یّب تیفؼبل
 طاىیؾبظاى ّؿتٌس. هس یاهپطاتَض طاىیکطزًس کِ هس بىیضا ث سگبُیز يی( ا1934) 2کَلیٍ ً تطیّب فطاّن کٌٌس. قَهپ ضاًت

 یضا فطاتط اظ اًساظُ هغلَة ضقس ه َزذ یذَز، ثِ عَض فطنت علجبًِ قطکت ّب وبتیتهو كیاظ عط ،یؾبظًسُ اهپطاتَض
 ثِ یزٌّس هٌبثغ تحت کٌتطل ذَز ضا ثطا یه حیقطکت ّب تطخ طاىیزّس کِ هس یاضائِ ه ی( قَاّس1990)3زٌّس. اؾتَلع 
 عُیثب اًگ یتیطیهس وبتیتهو حیکٌس کِ ًتب ی( اؾتسلال ه1986)کِ خٌؿي  یزٌّس، زض حبل فیافعا ػتجبضزؾت آٍضزى ا
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تَاًس هٌدط ثِ  یه یتیطیکٌٌس کِ اؾتحکبم هس ی( فطو ه2006) 1کیآگبضٍال ٍ ؾبهَ اؾت. ی ّوطاُاهپطاتَض دبزیا
 یکن هٌبثغ قطکت هٌؼکؽ ه یگصاض ِیؾطهب بیاظ حس  فیث یگصاض ِیًبلم قَز کِ زض ؾطهب یگصاض ِیؾطهب وبتیتهو

 طاىیًؿجت ثِ هس فیضؼ یًظبضت یّب ؿنیٍ هکبً فیضؼ یثب حکوطاً ییّب قطکت طاىیهس ،یٌسگیًوب یاظ هٌظط تئَض قَز. 
 بیچبٍچْبض قًَس یهؼت علجی ٍ ؾبذتي اهپطاعَضی فهٌ طیزضگ كتطیث ،یلَ یٍ ًظبضت یتیحبکو یّب ؿنیثب هکبً ییّب قطکت

ؼت علجی فٍ هٌ  یؾبذتي اهپطاتَض ایثط بتیاظ هبل ختٌبةا طیتَاى اؾتسلال کطز کِ تأث یه يیثٌبثطا (.2012) 2ٍ ّوکبضاى
 یهْبض فطنت علج یثطا یلَ یًظبضت یّب ؿنیٍ هکبً یحکوطاً بیزاضز کِ آ يیثِ ا یثؿتگ طایهكطٍط اؾت، ظهسیطاى 

گصاضاى، اختٌبة  اظ ًظط ؾطهبیِاختٌبة هبلیبتی اظ ایي خْت اؾت کِ  هؿبلًِگبُ زیگط ثِ  .طیذ بیٍخَز زاضز  یتیطیهس
هبلیبتی ثِ ػٌَاى فؼبلیتی تلمی هیكَز کِ اضظـ قطکت ضا افعایف هیسّس ٍ ثبیس هسیطاى ضا ثطای ثکبضگیطی چٌیي الساهبتی 

 ز ثؼس اظ هبلیبت ثِ ػٌَاى عطحچٌیي ٍضؼیتی ضا هیتَاى هجٌب لطاض زازى ؾَ ثبضظ ًوًَِ تكَیك ًوَز ٍ ثِ آًْب پبزاـ زاز. 
ثط ثَزى ایي فؼبلیت ثطای  ّبی پبزاـ هسیطاى ًبم ثطز کِ هٌدطثِ کبّف ًطخ هؤثط هبلیبتی هیكَز. زض ػیي حبل ظهبى

قوبض هیطٍز. ثٌبثطایي هیتَاى  ّبی ثبلمَُ ایي زیسگبُ ثِ هسیطاى ٍ کكف آى تَؾظ ًْبزّبی ًظبضتی ٍ هبلیبتی اظ ّعیٌِ
ًوَز کِ زض ایي زیسگبُ هوکي اؾت تضبز هٌبفغ ثیي هسیطاى ٍ ؾْبهساضاى عجك تئَضی ًوبیٌسگی ثِ  گیطی چٌیي ًتیدِ

زٍم، فؼبلیتْبی اختٌبة اظ پطزاذت هبلیبت اثؼبز ثیكتطی اظ هؿبئل ًوبیٌسگی ثیي هسیطاى ٍ  زیسگبُ َز. زضفطاهَقی ؾپطزُ ق
هؼتمسًس،  (2009) ٍ زاضهبپبلا یزؾب .قطکت ضا قبهل هیكَز علجی هسیطاى ٍ ؾَءاؾتفبزُ اظ هٌبثغؾْبهساضاى اظ لجیل فطنت

ؾبظ ّبیی ضا ثطای هسیطاى ایدبز ًوبیس کِ ظهیٌِّب ٍ لضبٍتپیچیسگی فؼبلیتْبی اختٌبة هبلیبتی هیتَاًس اثعاضّب، پَقف
قطکت ثِ ًفغ  ثب اقربل ٍاثؿتِ ٍ ؾَءاؾتفبزُ اظ هٌبثغ هؼبهلاتعلجبًِ آًْب هبًٌس زؾتکبضی ؾَز، ضفتبضّبی فطنت

بلیبتی ٍ د ثِ ایي ؾَالات اؾت کِ اختٌبة هپبؾثطضؾی ف حبضط زضنسز ثطاؾبؼ هغبلت هغطح قسُ پػٍّهسیطاى گطزز. 
 ی ٍبتیاختٌبة هبل لسضت حبکویت قطکتی ثط ضاثغِ یًمف تؼسیلگطهٌفؼت علجی هسیطاى چِ ضاثغِ ای ثب ّن زاضًس؟ ٍ 

  گًَِ اؾت؟چقطکتْبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى  یهٌفؼت علج
 

 پیطیٌِ تحقیق
ّبی  ی هسیطاى ٍ اختٌبة هبلیبتی ٍ ؾپؽ ًمف تؼسیلی ٍیػگیضاثغِ ثیي ثیف اعویٌبًثِ ثطضؾی  (1402عبّطی ٍ خلیلی )

. ًوًَِ آهبضی ایي تحمیك، زازًسهَضز ثطضؾی لطاض  ضا اعویٌبًی هسیطاى ٍ اختٌبة هبلیبتیکویتِ حؿبثطؾی ثط ضاثغِ ثیي ثیف
ثطای آظهَى ّوچٌیي،  .اؾت 1400تب  1396ّبی  قطکت پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى عی ؾبل 171قبهل 
ّبی آهبضی  ٍ تکٌیک Eviews افعاض التهبزؾٌدی ّبی پػٍّف، تدعیِ ٍ تحلیل ضگطؾیَى چٌسهتغیطُ ٍ ًطم  فطضیِ

ّبی پػٍّف، حبکی اظ آى اؾت کِ  گیطی هتغیطّبی پػٍّف هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفت. یبفتِ ّبی تلفیمی پؽ اظ اًساظُ زازُ
اعویٌبًی هسیطاى ٍ اختٌبة هبلیبتی قطکت، ضاثغِ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز. فثیٌی ًظطیِ ًوبیٌسگی ثیي ثی هغبثك ثب پیف

اعویٌبى، اظ اختٌبة هبلیبتی ثیكتطی ثطذَضزاض ّؿتٌس. ّوچٌیي، ًتبیح ًكبى  ّبی زاضای هسیطاى ثیف زیگط، قطکت ػجبضت ثِ
 .کٌس ت ضا تضؼیف هیاعویٌبًی هسیطاى ٍ اختٌبة هبلیبتی قطکّبی کویتِ حؿبثطؾی، ضاثغِ ثیي ثیف ٍیػگی زاز

 زض هسیطیتی علجی هٌفؼت ٍ ّب قطکت هبلیبتی اختٌبة ثیي ضاثغِ ( زض پػٍّكی تحت ػٌَاى ثطضؾی1401) اثطاّیوی
علجی  ّب توبیل زاضًس ثربعط هٌفؼت هسیطاى قطکتثب ایي زیسگبُ کِ  تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ ّبی قطکت

ّبیی اظ هٌفؼت علجی قبهل پبضتی ثبظی، تكکیل ائتلاف هسیطاى، توبیل ثِ  کٌٌس؛ قبذمذَز، اظ پطزاذت هبلیبت اختٌبة 
ایي احتوبل ٍخَز زاضز کِ اختٌبة هبلیبتی  ضا زض ًظط گطفتِ اًس ٍ ثطضؾی کطزُ اًس کِ کٌتطل هسیطاى، ػسم هطاػبت هسیطاى 
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ؾبل  6ٍ ثِ هست  1400الی  1395 ُ ظهبًیزض عی زٍض ایي پػٍّف آهبضی ًوًَِ ّب ًمف زاقتِ ثبقس.  ثط ایي ایي قبذم
زض ًظط گطفتِ قطکت  50اًس کِ ًوًَِ آهبضی ثب ضٍـ حصفی ٍ ثِ تؼساز  ّبی ثَضؾی ثَزُ ٍ قبهل قطکت قسُ اؾتاًتربة 

ّب ٍ  زّس کِ ثیي اختٌبة هبلیبتی قطکت ّبی پػٍّف ًكبى هی ثبتَخِ ثِ تحلیل هسل ضگطؾیًَی، یبفتِ قسُ اؾت. 
 ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى اثطی هثجت ٍ هؼٌبزاضی زاضز.  طیتی قطکتعلجی هسی هٌفؼت

 ًمس ٍخَُ اضظـ ٍ هیعاى ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیي اضتجبط ثط ضاّجطی ًظبم ؾبظٍکبضّبی اثط (1394زیبًتی زیلوی ٍ قکطاللْی )
 اؾترطاج ّبی زازُ هٌظَض ایي ثِ. ا ثطضؾی ًوَزًسْبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ضقطکت زض قسُ زاضی ًگِ
 ثب ضگطؾیَى هسل عطیك اظ 1390تب1383 ّبی ؾبل عی تْطاى، ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ قطکت 68 اظ قسُ

 لَی ضاّجطی ًظبم ؾبظٍکبضّبی کِ زّس هی ًكبى پػٍّف ًتبیح. گطفت لطاض ثطضؾی هَضز تطکیجی ّبی زازُ اظ اؾتفبزُ
 قطکت زض قسُ ًگْساضی ًمس ٍخِ اضظـ ٍ ًمس ٍخِ ًگْساقت ؾغح ٍ هبلیبتی اختٌبة ثیي ضاثغِ کِ قًَس هی هَخت
 .قَز ضؼیف

 یه یتیطیهس یاهپطاتَض دبزیقطکت ّب ثبػث ا بتیاختٌبة اظ هبل بیآ، ( زض پػٍّكی تحت ػٌَاى2022) 1قوؽ ٍ ّوکبضاى
علجی ٍ ؾبذتي اهپطاعَضی هسیطاى پطزاذتِ اًس. ًوًَِ آهبضی ایي ثِ ثطضؾی تبثیط اختٌبة هبلیبتی قطکتْب ثط هٌفؼت  قَز؟

 زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت.  2015-1991زٍضُ  یهتحسُ ثطا بلاتیهكبّسات ؾبلاًِ قطکت اظ ا 35060پػٍّف هتكکل اظ 
ض اهَال، ّب؛ ٍ ضقس ز ییضقس کل زاضا ؛یا ِیؾغح هربضج ؾطهبزض ایي پػٍّف ؾبذتي اهپطاعَضی هسیطاى  ثب اؾتفبزُ اظ 

ٍ  ثَاؾغِ یک هؼیبض تطکیجی ؾبذتِ قسُ اؾت. ًتبیح ایي پػٍّف ثب اؾتفبزُ اظ تدعیِ ٍ تحلیل  .عاتیآلات ٍ تدْ يیهبق
ٍ چْبض قبذم هَضز اؾتفبزُ  یجیتطک بضیهؼ يیا يیاضتجبط هثجت ث کضگطؾیًَی زازُ ّبی آهبضی ًكبى زازُ اؾت کِ ی

 لیتحو ییّب ثط قطکت یٌسگیهكکلات ًوب زّس، یهب ًكبى ه حی. ًتبٍخَز زاضزّب  قطکت یبتیًكبى زازى اختٌبة هبل یثطا
 كیضا اظ عط یتیطیکِ ثِ ًَثِ ذَز، اؾترطاج ضاًت هس کٌٌس یاؾتفبزُ ه یبتیاختٌبة هبل یّب یاظ اؾتطاتػ کِ قَز یه

 دبزیا یثطا بتیاظ هبل اختٌبةًتبیح ًكبى زازُ اؾت کِ  ي،ی. ػلاٍُ ثط اکٌس یه لیتؿْ ییزض ضقس ٍ اًجبقت زاضا یپطذبقگط
 ییاضقس اخطا طیلسضت هس ف،یضؼ یًظبضت یّب ؿنیهکبً ف،یضؼ یثب حکوطاً ییّب زض قطکت یتیطیهس یاهپطاتَض

ًتبیح زیگط پػٍّف حبکی اظ آى ( ثبضظتط اؾت. CSR) یقطکت یاختوبػ تیهؿئَل فیٍ ػولکطز ضؼ كتطی( ثطػبهلی)هس
 قَز.  یهٌدط ثِ کبّف اضظـ قطکت ه یاهپطاتَض ذتيؾب عُیثب اًگ یبتیهبل اختٌبةاؾت کِ 

 

 تعریف هفَْهی هتغیرّای تحقیق

اختٌبة هبلیبتی ثیبًگط یک اؾتطاتػی هؿتوط ٍ پبیساض زض ظهیٌِ ثطًبهِ ضیعی هبلی اؾتطاتػیک اؾت کِ : اجتٌاب هالیاتی

ثغ ٍاحس تدبضی زض خْت فؼبلیتْبی هؼبف زضثطگیطًسُ فؼبلیتْبی کبهلاً لبًًَی اؾت کِ اظ آى خولِ هی تَاى ثِ ّسایت هٌب
اظ هبلیبت اظ خولِ ؾطهبیِ گصاضی زض اٍضاق هكبضکت، هغطح کطزى هؼبهلات ٍ ضٍیسازّب زض یک هحسٍزُ ظهبًی هؼیي خْت 
اؾتفبزُ اظ هعایبی هبلیبتی ٍ اؾتفبزُ اظ ضٍقْبی حؿبثساضی کِ نطفِ خَیی هبلیبتی )ؾپط هبلیبتی( ثیكتطی ایدبز هی کٌٌس، 

ّبی گطیع اظ پطزاذت هبلیبت ختٌبة هبلیبتی یک ًَع ؾَء اؾتفبزُ ضؾوی اظ لَاًیي هبلیبتی اؾت ٍ ثب یبفتي ضاُاضُ ًوَز. اقب
 ثِ .زض لَاًیي هبلیبتی یب تلاـ زض خْت یبفتي ضاّْبی لبًًَی ثِ هٌظَض کبّف هیعاى هبلیبت پطزاذتی هطتجظ هی ثبقس

 5/22، ًطخ هَثط لبًًَی هبلیبتی قطکتْبی ثَضؾی 1380مین ههَة ؾبل لبًَى هبلیبتْبی هؿت 143عجك هبزُ  ػلاٍُ 
تَاًس ًكبى زٌّسُ اختٌبة هبلیبتی هیًطخ لبًًَی هبلیبت  ثب  قطکتْبًطخ هَثط هبلیبتی کِ هیعاى تفبٍت  زضنس هیجبقس

 (.1397قطکتْب ثبقس )آلبیی ٍ ّوکبضاى،

                                                           
1
 Shams et al 
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اى ًگطاًی ثطای هٌفؼت ٍ ضفبُ ذَز تؼطیف هیکٌس کِ تؼجیط ػٌَ فطٌّگ لغت، هٌفؼت علجی ضا ثِهٌفعت طلبی هذیراى: 

فطنت علجی ػجبضت اؾت اظ  هیعاى ًفَش ٍ ؾلغِ یک قرم ثط عطف همبثل ذَز کِ ثِ هَخت  ثِ فطنت علجی هیكَز،
 (. فطنت علجی1397 ،یوبًیا)ًبظوی ٍ  ًوبیسآى، عطف همبثل ذَز ضا ثِ اًدبم ذَاؾتِ ّبی قرم هتمبػس هی

زض یک  یک ضفتبض قرهی اؾت کِ هیتَاى آى ضافطنت علجی  زاضز.  1ّبی ًیکَلَ هبکیبٍلیضیكِ زض اًسیكِ (هبکیبٍلیؿن)
ّوچٌیي هوکي اؾت  ثبلاضفتبض هدبة کٌٌسُ خْت ثِ اًدبم ضؾبًسى اّساف قرم زاًؿت. افطاز ثب ؾغح فطنت علجی 

ٍ ؾبظهبًی ٍ تَخِ کن ثِ ضفبُ افطاز پیطاهَى ضفتبضّبی پطذبقگطاًِ، ؾَزاگط ٍ هٌحطی ضا ثِ هٌظَض کؿت اّساف قرهی 
هؼطفی هی  اذلالیهطؾَم ًساضًس ٍ ػوَهبً ثِ ػٌَاى افطاز غیط  اذلالیبتذَز ثِ کبضگیطًس. افطاز فطنت علت تَخِ ای ثِ 

 (. 2،2003ٍ فلیچوي)ٍاًتیي  قًَس

 ٍ ّب فطٌّگ ذتبضّب،ؾب همطضات، لَاًیي، هؼٌبی ثِ زلیك تؼطیفی زض قطکتی حبکویت :قذرت حاکویت ضرکتی

قَز.  هی ًفؼبى شی حمَق ضػبیت ٍ ػسالت قفبفیت، گَیی، پبؾد اّساف ثِ زؾتیبثی هَخت کِ اؾت ّبیی ؾیؿتن
ثِ  زؾتیبثی ٍؾبیل ٍ تٌظین ثٌگبُ اّساف آى عطیك اظ کِ کٌٌس هی فطاّن ضا ؾبذتبضی قطکت زض حبکویتی ؾبظٍکبضّبی

ٍ  کطزُ ایدبز هسیطیت زض ثٌگبُ اّساف تحمك ثطای ضا لاظم اًگیعُ وچٌیيّ .قَز هی تؼییي ػولکطز ثط ًظبضت ٍ اّساف
ّسف  گیطًس. هی کبض ثِ ثیكتطی اثطثركی ثب ضا هٌبثغ ّب قطکت تطتیت ایي ثِ .کٌٌس هی فطاّن ضا هؤثط ًظبضت ظهیٌِ

اؾت ظیطا حبکویت انلی حبکویت قطکتی ضفغ تضبز هٌبفغ ثیي ؾْبهساضاى اکثطیت ٍ اللیت، ثیي ؾْبهساضاى ٍ هسیطیت 
ثب ؾغح قفبفیت ػولیبتی  هؼوَلاّبی ًوبیٌسگی هی قَز. قطکتْب ثب حبکویت قطکتی لَی قطکت هٌدط ثِ کبّف ّعیٌِ
ٍ  َّاًگ ) اعلاػبتی کوتط ثبظاض زلالت زاضزثط ػسم تمبضى  اعلاػبت کیفیت افكبی  ثبلایٍ هبلی ّوطاُ اؾت ٍ ؾغح 

 (.  2022، 3ّوکبضاى
 

 تحقیق ّای فرضیِ
 .زاضز هؼٌبزاض اثط هسیطاى علجی هٌفت ثط قطکتْب هبلیبتی اختٌبة: پػٍّف اٍل فطضیِ
 .زاضز تؼسیلگط ًمف  قطکتْب هسیطاى علجی هٌفؼت ٍ هبلیبتی اختٌبة ضاثغِ ثط قطکتی حبکویت لسضت: پػٍّف زٍم فطضیِ

 

 رٍش تحقیق
 اًسیكِ زض ثبیس هَضَع تٌظین ٍ تؼییي اظ ؽپ هحمك. کٌس هی هْیب آى قٌبؾی ضٍـ ثطای ضا هؿیط تحمیك، قٌبؾی ًَع

 تحمیك هَضَع هبّیت اّساف، ثِ ثؿتگی تحمیك، ضٍـ اًتربة کِ اؾت حبلی زض ایي. ثبقس هٌبؾت تحمیك ضٍـ اًتربة
 کِ گطفت تهوین تحمیك یک اًدبم ٍ ثطضؾی ضٍـ هَضز زض تَاى هی ٌّگبهی تطتیت، ثسیي. زاضز آى اخطایی اهکبًبت ٍ

 ثِ کبضثطزی تحمیمبت ًَع اظ ّسف، خٌجِ اظ تحمیك ایي ثبقس هكرم آى زاهٌِ ًیع ٍ ّب ّسف میك،تح هَضَع هبّیت
 اظ ّوچٌیي. گیطز لطاض اؾتفبزُ هَضز گصاضاى ؾطهبیِ ٍ هسیطاى تهویوبت زض تَاًس هی آى اظ حبنل ًتبیح ظیطا ضٍز، هی قوبض

 خْت ظیطا گیطز، هی لطاض ّوجؿتگی -تَنیفی تحمیمبت گطٍُ زض پػٍّف، ّبی فطضیِ ذهَل زض اؾتٌجبط ًحَُ ثؼس
 .قَز هی اؾتفبزُ ضگطؾیًَی ّبی تکٌیک اظ تحمیك، هتغیطّبی ثیي ضٍاثظ کكف

 
 

                                                           
1 Niccolo Machiavelli 
2 Vantin & Fleichman 
3
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 تحقیق یّا ریهتغ یریاًذازُ گ
( ثِ 2022هسل ضگطؾیًَی پػٍّف ثطای ثطضؾی فطضیِ ّبی اٍل ٍ زٍم پػٍّف ثط اؾبؼ هغبلؼِ قوؽ ٍ ّوکبضاى )

 قطح شیل اؾت:
EMPIRE BUILDit= β0 + β1 TAX AVOIDit + β2 CGit+ β3 )TAX AVOIDit ×CGit 

(+β4 CASHit + β5LEVit + β6ROAit + β7SIZEit +β8MBit + + β9FAGEit + 

β10INSTOWNit  +εit  

 

 هتغیط ٍاثؿتِ: 

EMPIRE BUILDit: قطکت   هٌفؼت علجی هسیطاىi  زض ؾبلt هٌفؼت علجی هسیطاى ثهَضت : زض ایي پػٍّف
 ِیهربضج ؾطهب ثِی خبض یؾبل هبل بىیزض پب یا ِیؾطهب یّب ٌِیًؿجت ّعی اظ  هدوَع  هؼیبضّبی جیتطک یطیُ گاًساظ کی
 یؾبل هبل بىیزض پب ییزاضا ثِ کل یخبض یؾبل هبل بىیّب زض پب ییًؿجت کل زاضای یک، لجل هٌْب یؾبل هبل بىیزض پب یا

 عاتیآلات ٍ تدْ يیثِ اهَال، هبق یهبل ؾبلی زٍضُ خبض بىیبزض پ عاتیآلات ٍ تدْ يیًؿجت اهَال، هبقیک،  یلجل هٌْب
 ( 202قوؽ ٍ ّوکبضاى،) اضظیبثی قسُ ؾت  یک یلجل هٌْب یهبل ؾبل بىیزض پب

 
  هتغیط هؿتمل:

: TAX AVOIDit اختٌبة هبلیبتی قطکتi زض ؾبلt )ؾبلاًِاؾتفبزُ اظ یک ًطخ : ثب تَخِ ثِ ایٌکِ ) زٍضُ خبضی 
زض ایي ، هیتَاًس اؾتٌجبط غلغی اظ ضفتبض ثلٌسهست قطکتْب ثِ زًجبل زاقتِ ثبقس. ْبتٌبة هبلیبتی قطکتثطای آظهَى ضفتبض اخ

 5اظ هؼیبض ًطخ هَثط هبلیبتی ثلٌسهست اؾتفبزُ هیكَز کِ ثطاثط ثب ًؿجت هدوَع هبلیبتْبی ًمسی پطزاذتی زض عَل  پػٍّف
لی ایي هؼیبض ًؿجت ثِ ًطخ هَثط هبلیبتی ؾبلیبًِ، هبّیت ؾبل ثط هدوَع ؾَز لجل اظ هبلیبت ّوبى زٍضُ اؾت. هعیت ان

کٌس ٍ اضتجبط ثْتطی ثیي ّبی هَثط هبلیبتی خلَگیطی هیثجبتی ؾبل ثِ ؾبل زض ًطخ ثلٌسهست هحبؾجبتی آى اؾت کِ اظ ثی
ؼیبض ًطخ هثِ نَضت .  زض ایي پػٍّف اختٌبة هبلیبتی قسُ ٍ ؾَزّبی هكوَل هبلیبت ثطلطاض هیکٌس هبلیبتْبی پطزاذت

ؾبل ثط  5ًؿجت هدوَع هبلیبتْبی ًمسی پطزاذتی زض عَل  اؾت ثب  هیكَز کِ ثطاثطهحبؾجِ هَثط هبلیبتی ثلٌسهست 
 (2022 قوؽ ٍ ّوکبضاى،) هدوَع ؾَز لجل اظ هبلیبت ّوبى زٍضُ

 
  :هتغیط تؼسیلگط

:CGit قطکت  لسضت حبکویت قطکتیi زض ؾبلt )زٍ اظ قطکتی ت حبکویتلسض  قبذم هحبؾجِ خْت :) زٍضُ خبضی 

 ثِ نَضت خساگبًِ اؾتفبزُ هیكَز ثغَضیکِ زض ّط زؾتِ زض نَضت  ٍخَز کِ ضؼف  حبکویت قطکتی ٍ لَت ًمبط زؾتِ

)ؾَاضًب ٍ  هیكَز زازُ نفط ػسز ضؼف یب لَت ًمبط ٍخَز ػسم نَضت زض ٍ یک ػسز ضؼف یب لَت ًمبط
 ثِ هسیطُ ّیبت گعاضقْبی عطیك اظ هؿتمین ثِ نَضت کتیقط حبکویت قبذم ثِ هطثَط (.  اعلاػبت1،2017ّوکبضاى

 تؼساز .اؾت گطزیسُ اؾترطاج ظیط قطح ثِ قسُ حؿبثطؾی هبلی نَضتْبی ّوچٌیي ٍ ؾْبم هدوغ ػوَهی نبحجبى

 ّوچٌیي ٍ هبلی تبئیس نَضتْبی نفحِ زض اػضب ؾوت ّوچٌیي ٍ آًْب ثَزى غیطهَظف ٍ هَظف هسیطُ، ّیبت اػضبی

 یبززاقت ثطضؾی اظ ًْبزی ؾْبهساض ٍخَز .اؾت قسُ اؾترطاج ؾْبم نبحجبى ػوَهی هدوغ ثِ ُهسیط ّیبت گعاضـ

 اظ زضنس پٌح اظ ثیف ؾْبهساض کِ قطکتی ّط آى ثط اؾبؼ کِ گطزیسُ اؾترطاج هبلی نَضتْبی زض ؾطهبیِ تَضیحی

 ضوٌبً .ثبقسهی ًْبزی ؾْبهساض سفبل نَضت ایي غیط زض ٍ ثَزُ ؾْبهساض ًْبزی زاضای ثبقس، زاضا ضا ؾْبم کل اؾوی اضظـ

                                                           
1 Soewarno 
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 ذَز قطکتْبی زض حؿبثطؾی کویتِ زاضای ثَضؼ ػضَ قطکتْبی یّوِ تْطاى اٍضاق ثْبزاض ٍ ثَضؼ ؾبظهبى العام ثسلیل

 ؾْبم نبحجبى ػوَهی هدوغ ثِ هسیطُ ّیبت گعاضـ ّوچٌیي ٍ هؿتمل حؿبثطؼ گعاضـ زض ایي هَضَع ٍ ثبقٌسهی

 شکط قسُ اؾت. 

 ط قَت ٍ ضعف حاکویت ضرکتیًقا (:2)جذٍل 

 وقاط قوت وقاط ضعف
 عضو سه از بالاتر مدیره، هیات اعضای . تعداد1 عضو سه از ترپاییه مدیره، هیات اعضای . تعداد1

 عضو دو از بیشتر مستقل، یا موظف غیر مدیران . تعداد2 کمتر یا و عضو دو مستقل، یا غیرموظف مدیران . تعداد2

 مدیره هیات رئیس و عامل مدیر .دوگاوگی3 مدیره هیات رئیس و املع مدیر بودن . یکی3

 وهادی سهامداران . وجود4 وهادی سهامداران وجود . عدم4

 حسابرسی کمیته . وجود5 حسابرسی کمیته وجود . عدم5

 
 ضاثغِ ظیط اؾتفبزُ هیكَز: اظ قطکتی حبکویت ضطیت هحبؾجِ خْت ؾپؽ
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 ایي ضاثغِ:کِ زض 
CGit: حبکویت قطکت i  زض ؾبلt 

Strenghtp  : ًمبط لَت حبکویت قطکتi زض پبیبى ؾبلt  (.1) عجك خسٍل 
Weaknessq ًمبط ضؼف حبکویت قطکت :i زض پبیبى ؾبلt  (.1) عجك خسٍل 

nit تؼساز ًمبط لَت حبکویت قطکت :i  زض پبیبى ؾبلt 
mit تؼساز ًمبط ضؼف حبکویت قطکت :i بى ؾبل زض پبیt 

 

 :هتغیطّبی کٌتطلی

: CASHit  قطکتًگْساقت ٍخِ ًمس  i زض ؾبلt:  ثطای اًساظُ گیطی هیعاى ًگْساقت ٍخِ ًمس قطکتْب اظ هسل اظکبى
 ثطهست  گصاضی کَتبُ ٍ هؼبزلْبی ًمسی قبهل ؾطهبیِ ًمس ٍخًَُؿجت هدوَع ( اؾتفبزُ  هیكَز ٍ اظ 2004) 1ٍ اظکبى

 تَاًبیی ؾیبل ٍ زاضاییْبی ذبلم اظ ًكبى ًؿجت ایي کِ اؾت ایي ثط ؾجِ هی گطزز. فطوزاضاییْب هحب زفتطی کل اضظـ

 .(2022 قوؽ ٍ ّوکبضاى،) اؾت آتی ؾَزآٍضی زض قطکت

 ًمس ٍخَُ ًگْساقت = ًمس( ٍخَُ + هستکَتبُ )ؾطهبیِ گصاضی ّبی /زاضاییْب کل
LEVitقطکت  : اّطم هبلیi زض ؾبلtقوؽ ٍ ّوکبضاى،)ثلٌس هست( ثِ کل زاضایی ّب )کَتبُ هست+  :  ًؿجت کل ثسّی 

2022  ) 
ROAit: قطکت  یی ّبیثبظزُ زاضاi زض ؾبلt ػجبضت اؾت اظ ًؿجت تمؿین ؾَز لجل اظ کؿط ثْطُ ٍ هبلیبت ثط خوغ :

 (2022قوؽ ٍ ّوکبضاى،)قطکتکل زاضایی ّبی 
SIZEit اًساظُ قطکت : iزض ؾبل t : (2022 ٍ ّوکبضاى،قوؽ ) قطکت ییکل زاضا یؼیعج تنیلگبض. 

                                                           
1
 Ozkan &Ozkan 
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MBit  قطکت : اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطی حمَق نبحجبى ؾْبمi  زض ؾبلt:  ًؿجت اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ ثِ نَضت
 (2022 قوؽ ٍ ّوکبضاى،) ّط قطکت هحبؾجِ هیكَز زفتطی حمَق نبحجبى ؾْبم

: FAGEit  ؾي قطکتi زض ؾبل tقوؽ ٍ ّوکبضاى) ؼ: لگبضیتن عجیؼی تؼساز ؾبلْبی فؼبلیت قطکت زض ثَض، 
2022). 

INSTOWNit :ی قطکت زضنس ؾْبم هتؼلك ثِ ؾْبهساضاى ًْبزi زض ؾبل t : ًْبزی اى گصاضزضنس هبلکیت ؾطهبیِاظ 
 آیسگصاضاى ًْبزی ثط کل ؾْبم زض خطیبى ثسؾت هی اظ تمؿین هدوَع ؾْبم تحت تولک ؾطهبیِاؾتفبزُ هیكَز کِ 

گصاضاى اظ ؾْبم ی یبززاقتْبی ّوطاُ زض نَضتْبی هبلی، زضنس هبلکیت ایي ؾطهبیِ. لصا ثب ثطضؾ(2022 قوؽ ٍ ّوکبضاى،)
ّبی  ّبی ثیوِ، قطکت ّب، قطکت ؾطهبیِ گصاضاى ًْبزی، ؾطهبیِ گصاضاى ثعضگ ًظیط ثبًک .هیكَزقطکت هكرم 

ثط ایي، هغبثك ثب تؼطیف کِ حدن ثعضگی اظ ػولیبت آًْب ثِ هؼبهلِ ؾْبهكبى ثطهی گطزز. ػلاٍُ  ؾطهبیِ گصاضی ٍ... ّؿتٌس
لبًَى اٍضاق ثْبزاض خوَْضی اؾلای ایطاى، اظ ؾطهبیِ گصاضاى ًْبزی، ّط قرم حمیمی یب حمَلی کِ ثیف  1هبزُ  27ثٌس 
هیلیبضز ضیبل اظ اضظـ اؾوی اٍضاق ثْبزاض زض زؾت اًتكبض ضا ذطیساضی کٌس ًیع خعٍ ایي گطٍُ اظ  5زضنس ٍ یب ثیف اظ  5اظ 

ّبی هبلی، زضنس هبلکیت ایي ؾطهبیِ  ّبی ّوطاُ زض نَضت قًَس. لصا ثب ثطضؾی یبززاقت حؿَة هیؾطهبیِ گصاضاى ه
 .(1392 )هَؾَیبى ذلیل آثبز ٍ ّوکبضاى، گصاضاى اظ ؾْبم قطکت هكرم گطزیسُ اؾت

 

 یافتِ ّای تحقیق

  تَصیف آهاری هتغیرّا
ّبی آهبضی تَنیفی قبهل ؾبظز. کویتضا فطاّن هیّب  ّبیی کِ پطزاظـ زازُآهبض تَنیفی ػجبضت اؾت اظ هدوَػِ ضٍـ

قطکت زض عی  103ّب ثِ کوک اعلاػبت  ٍتحلیل زازُ هیبًگیي، هیبًِ، اًحطاف هؼیبض، چَلگی ٍ کكیسگی اؾت کِ تدعیِ
 قطکت( اًدبم گطفتِ اؾت. -هكبّسُ )ؾبل 618ٍ ثب ًوًَِ ای قبهل  1401 -1396ّبی  ؾبل

ًكبى زٌّسُ ًمغِ تؼبزل ٍ هطکع ثمل  يیبًگیه ثبقس. ی ٍ پطاکٌسگی هیهطکع ّبیقبذم يیتطینلا ( زضثطزاضًس2ُخسٍل )
ثبقس کِ ّبی هطکعی هیهیبًِ یکی زیگط اظ قبذم، ّبؾت ٍ قبذم ذَثی ثطای ًكبى زازى هطکعیت زازُ یغ ثَزُتَظ

 ّؿتٌس آىثیكتط اظ  یگطًیوی ز زّس کِ ًیوی اظ زازُ ّب کوتط اظ ایي همساض ٍٍ ًكبى هی ثبقس هیٍضؼیت خبهؼِ حبکی اظ 
هیبًگیي ثْتطیي ، ثبقسهی ّبهتغیط همساض هیبًگیي ٍ هیبًِ ًكبى زٌّسُ ًطهبل ثَزى یب ًعزیک ثَزى ثَزى کؿبىیّوچٌیي 

قَز. زض ٍالغ هیبًگیي ثِ تک تک اػساز تَظیغ فطاٍاًی حؿبؼ اؾت، ٍ زاضای ثجبت ثیكتطی  هؼیبض هطکعی هحؿَة هی
هیبًِ ًمغِ ٍؾظ زض تَظیغ زازُ ّبؾت. ثِ ػجبضت زیگط هیبًِ ًمغِ ای اؾت کِ ًیوی اظ زازُ ّب زض  ًؿجت ثِ هیبًِ اؾت.

ثبلای آى ٍ ًیوی زیگط زض پبییي آى لطاض زاضًس. ٍلتی کِ هیبًگیي اظ هیبًِ ثعضگتط ثبقس تَظیغ زازُ ّب زض ؾوت ضاؾت 
ٍ ظهبًی کِ هیبًگیي اظ   ثبقس ضطیت چَلگی هثجت هی ًوَزاض یب چَلِ ثِ ضاؾت ثَزى زازُ ّبؾت کِ زض ایي نَضت همساض

هیبًِ کَچکتط ثبقس تَظیغ زازُ ّب زض ؾوت چپ ًوَزاض یب چَلِ ثِ چپ ثَزى زازُ ّبؾت، کِ زض ایي نَضت همساض ضطیت 
یت ًكبى زازُ قسُ اؾت هیبًگیي ٍ هیبًِ  هٌفؼت علجی هسیطاى ثِ تطت (2)ّوبى عَض کِ زض خسٍل  .ثبقس چَلگی هٌفی هی

اؾت کِ ثعضگ ثَزى ػسز هیبًگیي هٌفؼت علجی هسیطاى اظ هیبًِ ًكبى زٌّسُ ٍخَز ضطیت چَلگی هثجت  238/0ٍ  344/0
اؾت کِ زض ایي هَضز ًیع ثعضگ ثَزى ػسز  495/1ٍ  679/1اؾت. هیبًگیي ٍ هیبًِ اضظـ قعکتْبی هَضز ثطضؾی ثِ تطتیت 

 یّب قطکتٍ هیبًِ اختٌبة هبلیبتی  هیبًگیيت چَلگی هثجت اؾت. هیبًگیي اضظـ قطکت اظ هیبًِ ًكبى زٌّسُ ٍخَز ضطی
ًكبى زٌّسُ همساض ضطیت  هیبًِاظ هیبًگیي اختٌبة هبلیبتی اؾت، کَچک ثَزى 157/0هیبًِ آى ٍ  148/0هَضز هغبلؼِ، 
  ثبقس. هی هٌفی چَلگی
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آهار تَصیفی هتغیرّا :(1)جذٍل   

 

 آزهَى هاًایی هتغیرّا
ّبی پػٍّف، پبیبیی هتغیطّب ثبیس ثطضؾی قَز. پبیبیی هتغیطّبی پػٍّف ثِ ایي هؼٌب اؾت کِ  پیف اظ تدعیِ ٍ تحلیل زازُ

ّبی هرتلف ثبثت ثَزُ اؾت. زض ًتیدِ، اؾتفبزُ اظ  هیبًگیي ٍ ٍاضیبًؽ هتغیطّب زض عَل ظهبى ٍ کَاضیبًؽ هتغیطّب ثیي ؾبل
قَز. پیف اظ ثطآٍضز هسل، لاظم اؾت پبیبیی توبم  ایي هتغیطّب زض هسل، ثبػث ثِ ٍخَز آهسى ضگطؾیَى کبشة ًوی

قَز. ثب  اؾتفبزُ هیآظهَى زیکی فَلط  ، هَضز آظهَى لطاض گیطز. ثطای ایي هٌظَض اظ ّب هتغیطّبی هَضز اؾتفبزُ زض ترویي
زّس کِ ثب تَخِ  ، ثطای هتغیطّب ی هَضز اؾتفبزُ ًتبیح ًكبى هی05/0 اضتَخِ ثِ کوتط ثَزى همبزیط ؾغح هؼٌبزاضی اظ همس

زضنس   5زضنس ٍ ثب ذغبی  95ّبی هحبؾجِ قسُ ٍ احتوبل پصیطـ آًْب، توبهی هتغیطّب زض ؾغح اعویٌبى  ثِ همبزیط آهبضُ
 ًتبیح ایي آظهَى زض خسٍل ظیط ذلانِ قسُ اؾت.. پبیب ّؿتٌس

 چیَ ٍ لیي لَیي، پایایی ىآزهَ از حاصل (: ًتایج3جذٍل )

 کویٌِ ثیكیٌِ هیبًِ هیبًگیي ًوبز هتغیط ًبم  هتغیط
اًحطاف 

 هؼیبض
 کكیسگی چَلگی

آهبضُ 
احتوبل 
 خبضکَثطا

 EMPIRE   هٌفؼت علجی هسیطاى

BUILD 
344/0 238/0 012/1 199/0 887/0 358/0 206/2 074/0 

 TAX اختٌبة هبلیبتی 

AVOID 
148/0 157/0 331/0 000/0 069/0 391/0- 366/2 056/0 

 CG 426/0 309/0 000/1 000/1- 126/0 875/2 044/2 073/0 لسضت حبکویت قطکتی 

تؼبهل لسضت حبکویت 
 قطکتی ٍ اختٌبة هبلیبتی 

TAX 

AVOID 

×CG 
063/0 048/0 089/0 028/0- 038/0 184/1 007/3 103/0 

هٌفؼت علجی هسیطاى تؼبهل 
 یبتیٍ اختٌبة هبل

TAX 

AVOID× 

EMPIRE 

BUILD 

050/0 037/0 110/0 014/0 061/0 639/0 086/2 085/0 

 CASH 064/0 049/0 325/0 006/0 058/0 775/0 029/3 204/0 ٍخِ ًمس قطکت  ًگْساقت

 LEV 576/0 540/0 789/0 127/0 114/0 947/0 834/1 204/0 اّطم هبلی 

 ROA 176/0 147/0 700/0 001/0 132/0 659/0 004/1 121/0 ثبظزُ زاضاییْب 

 SIZE 427/14 350/14 947/16 414/12 198/1 192/0 061/3 103/0 اًساظُ قطکت 

اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطی 
 حمَق نبحجبى ؾْبم 

MB 402/2 183/2 541/4 584/0 280/0 346/2 046/2 071/0 

 FAGE 584/3 704/3 411/0 258/4 393/2 875/0- 238/1 159/0 ؾي قطکت 

زضنس ؾْبم هتؼلك ثِ  
 ؾْبهساضاى ًْبزی

INSTOWN 618/0 690/0 838/0 000/0 141/0 531/1- 561/2 083/0 

 ًتیدِ احتوبل لَیي، لیي ٍ چَآهبضُ آظهَى  ًوبز هتغیط هتغیطًبم 

 I(0) هبًب EMPIRE BUILD 753/4- 000/0 هٌفؼت علجی هسیطاى

 I(0) هبًب TAX AVOID 100/7- 000/0 اختٌبة هبلیبتی

 I(0) هبًب CG 310/6- 000/0 لسضت حبکویت قطکتی

 I(0) هبًب TAX AVOID ×CG 880/3- 000/0کتی ٍ تؼبهل لسضت حبکویت قط
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گفت ت هیتَاى ، اؾ05/0تط اظ  ای توبم هتغیطّب کَچکثط چیَ ٍ لیي لَیي،ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ آظهَى ثب تَخِ ثِ ایٌکِ 
هیتَاى ًتیدِ گطفت کِ ضاثغِ پسضًٍی آظهَى ّن اًجبقتگی ًتبیح ّؿتٌس ٍ ّوچٌیي ثب تَخِ ثِ  )پبیب( کِ توبم هتغیطّب هبًب

 هسل ٍخَز زاضز. ثلٌس هست ثیي هتغیطّبی

 

 ّای پصٍّص آزهَى فرضیِ

 صٍّصاٍل ٍ دٍم پ یّاتطخیص ًَع هذل  فرضیِ 
ّب لاظم اؾت کِ ضٍـ ترویي )تلفیمی یب تبثلَیی( لجل اظ ترویي هسللصا ثبقس. ّبی ایي پػٍّف اظ ًَع تطکیجی هی زازُ

زض ثطآٍضز یک هسل کِ زازُ ّبی آى اظ ًَع تطکیجی ّؿت اثتسا ثبیس ًَع الگَی ثطاٍضز هكرم قَز. ثِ هكرم گطزز. 
هَضز  زضلطاض هی گیطز.  panel یب Pooling ضز ثطضؾی زض کسام عجمِػجبضت زیگط اثتسا ثبیس ثطضؾی قَز کِ هسل هَ

  Pooling ٍPanel)آظهَى چبٍ( ثِ هٌظَض اًتربة قیَُ ترویي هسل اظ ثیي زٍ ضاّکبض  Fّبی تطکیجی اثتسا آظهَى  زازُ
رویي هسل، تب ًَع ضٍـ ترویي هكرم قَز کِ آیب ثطای تلاظم اؾت ثِ هٌظَض ترویي هسل قَز. زض ٍالغ  اًدبم هی

ّبی تلفیمی هجتٌی  ّبی تبثلَیی هجتٌی ثط ًبّوگٌی ثیي همبعغ، اؾتفبزُ ًوَز، یب ثبیس اظ ضٍـ زازُ تَاى اظ ضٍـ زازُ هی
لیوط اگط  Fزض آظهَى . قَز اؾتفبزُ هی لیوط Fاظ آظهَى چبٍ ٍ آهبضُ ّوگي ثَزى همبعغ اؾت، اؾتفبزُ کطز. ثسیي هٌظَض اظ 

ثبقس، ثبیس اظ  P-Value< 05/0اگط همساض ّبی تبثلَیی اؾتفبزُ کطز. ، ثبیس اظ ضٍـ زازُثبقس >P-Value 05/0همساض
-Pهحبؾجِ قسُ ٍ احتوبل هحبؾجِ قسُ ) F( ٍ همبزیط 4ثب تَخِ ثِ ًتبیح خسٍل )ّبی تلفیمی اؾتفبزُ کطز.  ضٍـ زازُ

value ُثطای آهبض )F ُهكرم قسى ثطآٍضز هسل ثِ ضٍـ  پؽ اظ قَز. ّبی تبثلَیی اؾتفبزُ هی آًْب، اظ ضٍـ زاز
قًَس یب تهبزفی. ثِ  ّبی تبثلَیی ظبّط هی ّبی تبثلَیی، ثبیس هكرم قَز کِ اثطات همغؼی ثِ نَضت ثبثت زض هسل زازُ

ّبی تبثلَیی زاضًس. آظهَى  ای ثب هتغیطّبی تَضیحی زض هسل ػجبضت زیگط ثبیس هكرم قَز کِ اثطّبی همبعغ چِ ضاثغِ
ّبی ٍاحسّبی همغؼی اؾت. آهبضُ  ّب، ثطای تكریم ثبثت یب تهبزفی ثَزى تفبٍت تطیي آظهَى یکی اظ ضایح 1ّبؾوي

 ثعضگتط ّب  زض  هسل کبی زٍ ( ثطای همساض آهبضP-valueُاؾت ٍ ثب تَخِ ثِ ایٌکِ ) 2آظهَى ّبؾوي زاضای تَظیغ کبی زٍ
 قَز. پصیطفتِ هی تهبزفی اؾت ضٍـ اثطات  05/0اظ 
 
 

                                                           
1
 Hausman Test  

2
 Chi-sq. Statistic 

 اختٌبة هبلیبتی

ٍ اختٌبة  هٌفؼت علجی هسیطاىتؼبهل 
 یبتیهبل

TAX AVOID× 

EMPIRE BUILD 
 I(0) هبًب 004/0 -394/4

 I(0) هبًب CASH 085/5- 000/0 ًگْساقت ٍخِ ًمس قطکت

 I(0) هبًب LEV 236/7- 000/0 اّطم هبلی

 I(0) هبًب ROA 307/4- 001/0 ثبظزُ زاضاییْب

اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطی حمَق 
 نبحجبى ؾْبم

MB 409/4- 000/0 هبًب I(0) 

 I(0) هبًب FAGE 709/5- 000/0 ؾي قطکت

زضنس ؾْبم هتؼلك ثِ ؾْبهساضاى 
 ًْبزی

INSTOWN 184/6- 000/0 هبًب I(0) 
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 ٍ دٍم پصٍّص اٍل ّای لیور ٍ آزهَى ّاسوي برای هذل فرضیِ Fهَى ًتایج آز :(0) جذٍل
 پصیطفتِ قسُضٍـ  ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُ آظهَى ًَع آظهَى

F ّبی تبثلَیی ضٍـ زازُ 000/0 347/17 لیوط 

 تهبزفیضٍـ اثطات  058/0 079/22 ّبؾوي

 

قَز. ًتیدِ حبنل اظ ترویي ایي الگَ  اؾتفبزُ هی تهبزفی ّبی تبثلَیی ثب ضٍیکطز اثطات  ثطای ترویي الگَ اظ ضٍـ زازُ
 .ثبقس هی 4ّبی تؼییي اػتجبض ثِ نَضت خسٍل  ثِ ّوطاُ آظهَى

زض ّط فطضیِ خْت ثطضؾی هؼٌبزاض ثَزى هسل ضگطؾیَى ٍ آظهَى ضط ایت هؼٌبزاض آى کِ زلالت ثط هؼٌبزاض ثَزى ض ٍاثظ 
( هطثَط ثِ Pvalue) Probاؾتفبزُ قسُ اؾت. ؾغح هؼٌبزاضی  Fثیي هتغیطّبی تَضیحی ٍ هتغیط ٍاثؿتِ زاضز، اظ آهبضُ 

 95زضنس ثبقس کِ ایي ثیبًگط هؼٌبزاض ثَزى کل ضگطؾیَى زض ؾغح اعویٌبى 5 آظهَى کَچکتط اظ   ترویي هسل Fآهبضُ 
 زضنس اؾت.

 پصٍّصاٍل ٍ دٍم  فرضیِبرای ًتایج تخویي هذل  :(5جذٍل )

EMPIRE BUILDit= β0 + β1 TAX AVOIDit + β2 CGit+ β3 )TAX AVOIDit ×CGit (+β4 

CASHit + β5LEVit + β6ROAit + β7SIZEit +β8MBit + + β9FAGEit + β10INSTOWNit  +εit  

 
 ًبم هتغیط

 tآهبضُ  ضطایت ًوبز هتغیط
ؾغح 

 هؼٌبزاضی
ًتیدِ آهبضی 

 تحمیك

 TAX اختٌبة هبلیبتی

AVOID 
242/0  239/4  زاضزض اثط هؼٌبزا 004/0 

-CG 156/0 بکویت قطکتیلسضت ح  983/4-  زاضز اثط هؼٌبزاض 000/0 

 تؼبهل لسضت حبکویت قطکتی ٍ اختٌبة هبلیبتی
TAX 

AVOID 

×CG 
131/0  750/3  زاضزض اثط هؼٌبزا 028/0 

CASH 271/0 ًگْساقت ٍخِ ًمس قطکت  038/3  زاضزض اثط هؼٌبزا 039/0 

LEV 180/0 اّطم هبلی  581/2  اثط هؼٌبزاض زاضز 044/0 

ROA 214/0 ثبظزُ زاضاییْب  439/3  زاضز ضاثط هؼٌبزا 030/0 

 اًساظُ قطکت
 

SIZE 322/0  069/3  036/0 
 زاضز ضاثط هؼٌبزا

 اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطی حمَق نبحجبى ؾْبم
 

MB 015/0-  053/2-  047/0 
 زاضز ضاثط هؼٌبزا

-FAGE 120/0 ؾي قطکت  949/3-  زاضز ضاثط هؼٌبزا 012/0 

-INSTOWN 251/0 ؼلك ثِ  ؾْبهساضاى ًْبزیزضنس ؾْبم هت  107/2-  اثط هؼٌبزاض زاضز 040/0 

 
 ضطیت تؼییي

ضطیت تؼییي 
 تؼسیل قسُ

آهبضُ 
زٍضثیي 
 ٍاتؿَى

 فیكط )ؾغح هؼٌبزاضی( Fآهبضُ 

 32/0  28/0  939/1  980/43  (000/0)  

 
ت آهسُ اؾت کِ زض هَضز آى هی ثِ زؾ زضنس 32ضگطؾیًَی  ثطای ثطضؾی فطضیِ اٍل پػٍّف  ضطیت تؼییي زض هسل 

(، تَؾظ هتغیطّبی تَضیحی هٌفؼت علجی هسیطاى) هتغیط ٍاثؿتِتغییطات زضنس  32تَاى اظ ًظط آهبضی ًتیدِ گطفت کِ 
قَز کِ ثب تَخِ ثِ ػسز ثِ  هسل لبثل تَضیح اؾت.  ثطای ثطضؾی ذَزّوجؿتگی هسل اظ آظهَى زٍضثیي ٍاتؿَى اؾتفبزُ هی
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تَاى تبییس ًوَز کِ خولات اذتلال زاضای اؾتملال ثَزُ ٍ ذَز ّوجؿتگی هیبى آًْب ٍخَز ًساضز.  هی( 939/1)زؾت آهسُ 
زضنساؾت کِ ایي  5کَچکتط اظ   ترویي هسل Fزّس ؾغح هؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبضُ  ّوچٌیي ًتبیح ترویي ًكبى هی

هؼٌبزاض ثَزى ضطایت هتغیطّبی هؿتمل  ثطای ثطضؾی .زضنس اؾت 95ثیبًگط هؼٌبزاض ثَزى کل ضگطؾیَى زض ؾغح اعویٌبى 
اؾتفبزُ قسُ اؾت. فطضیِ هؼٌبزاض ثَزى اثط هتغیطّبی هؿتمل ثط هتغیط  t( آهبضٓ P-valueزض ّط هسل اظ ؾغح هؼٌبزاضی )

زضنس ثبقس. ثب تَخِ ثِ ؾغح هؼٌبزاضی  5کَچکتط اظ  t( هطثَط ثِ آهبضُ P-valueقَز کِ ) ٍاثؿتِ زض نَضتی تبییس هی
 :تَاى ًتیدِ گطفت زض ترویي هی tِ آهبضُ هطثَط ث

زضنس اؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ  5اظ کَچکتط  اختٌبة هبلیبتی  هتغیط tثب تَخِ ثِ ایٌکِ ؾغح هؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبضُ 
زاضز ٍ ثب تَخِ ثِ هؼٌبزاض  اثط ثط هٌفؼت علجی هسیطاىختٌبة هبلیبتی ا زضنس، 5زضنس ٍ ذغبی  95زض ؾغح اعویٌبى  گطفت

)هؿتمین( زاضز. ثط ایي  اختٌبة هبلیبتی ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ هثجتیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفت ضط
ثب تَخِ ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض زاضز، تبییس قسُ اؾت. اؾبؼ فطضیِ اٍل پػٍّف هجٌی ثط ایٌکِ اختٌبة هبلیبتی 

زضنس اؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ  5اظ کَچکتط لسضت حبکویت قطکتی  هتغیط tُ ثِ ایٌکِ ؾغح هؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبض
زاضز ٍ ثب هؼٌبزاض  اثط ثط هٌفؼت علجی هسیطاىلسضت حبکویت قطکتی  زضنس، 5زضنس ٍ ذغبی  95زض ؾغح اعویٌبى  گطفت

ؼٌبزاض ٍ هٌفی لسضت حبکویت قطکتی ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط ه تَخِ ثِ ضطیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفت 
ی  بتیٍ اختٌبة هبل یقطکت تیتؼبهل لسضت حبکو هتغیط tثب تَخِ ثِ ایٌکِ ؾغح هؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبضُ )هؼکَؼ( زاضز. 

 تیتؼبهل لسضت حبکو زضنس، 5زضنس ٍ ذغبی  95زض ؾغح اعویٌبى  زضنس اؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ گطفت 5اظ کَچکتط 
 زاضز ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفتهؼٌبزاض  اثط ی هسیطاىثط هٌفؼت علجی بتیٍ اختٌبة هبل یقطکت

ٍ هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ تؼسیلگط زض خْت تضؼیف ضاثغِ ی بتیاختٌبة هبلثط ضاثغِ  یقطکت تیلسضت حبکو
لسضت حبکویت قطکتی ثط کِ اختٌبة هبلیبتی ٍ هٌفؼت علجی هسیطاى زاضز. ثط ایي اؾبؼ فطضیِ زٍم پػٍّف هجٌی ثط ایٌ

ثب تَخِ ثِ ایٌکِ ؾغح هٌفؼت علجی هسیطاى قطکتْب  ًمف تؼسیلگط زاضز؛ تبییس قسُ اؾت. ٍ  یبتیاختٌبة هبلضاثغِ 
زض ؾغح  زضنس اؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ گطفت 5اظ کَچکتط ًگْساقت ٍخِ ًمس قطکت   هتغیط tهؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبضُ 

زاضز ٍ ثب تَخِ ثِ هؼٌبزاض  اثط ثط هٌفؼت علجی هسیطاىًگْساقت ٍخِ ًمس قطکت  ضنس،ز 5زضنس ٍ ذغبی  95اعویٌبى 
ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ هثجت )هؿتمین( ًگْساقت ٍخِ ًمس قطکت ضطیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفت 

زضنس اؾت پؽ هیتَاى  5اظ َچکتط کقطکت  اّطم هبلی هتغیط tثب تَخِ ثِ ایٌکِ ؾغح هؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبضُ زاضز. 
زاضز ٍ هؼٌبزاض  اثط ثط هٌفؼت علجی هسیطاىقطکت  اّطم هبلی زضنس، 5زضنس ٍ ذغبی  95زض ؾغح اعویٌبى  ًتیدِ گطفت

 اّطم هبلی ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ هثجت )هؿتمین( زاضز.  ثب تَخِ ثِ ضطیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفت 
زضنس اؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ  5اظ کَچکتط قطکت   ْبییثبظزُ زاضا هتغیط tایٌکِ ؾغح هؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبضُ  ثب تَخِ ثِ

زاضز ٍ ثب هؼٌبزاض  اثط ثط هٌفؼت علجی هسیطاىقطکت  ْبییثبظزُ زاضا زضنس، 5زضنس ٍ ذغبی  95زض ؾغح اعویٌبى  گطفت
ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ هثجت )هؿتمین( زاضز.  ْبییاضاثبظزُ زتَخِ ثِ ضطیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفت 
 زضنس اؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ گطفت 5اظ کَچکتط قطکت اًساظُ   هتغیط tثب تَخِ ثِ ایٌکِ ؾغح هؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبضُ 

ضز ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت زاهؼٌبزاض  اثط ثط هٌفؼت علجی هسیطاىقطکت  اًساظُ زضنس، 5زضنس ٍ ذغبی  95زض ؾغح اعویٌبى 
ثب تَخِ ثِ ایٌکِ ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ هثجت )هؿتمین( زاضز. ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفت اًساظُ قطکت 

زضنس  5اظ کَچکتط قطکت  اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطی حمَق نبحجبى ؾْبم  هتغیط tؾغح هؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبضُ 
اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطی حمَق نبحجبى  زضنس، 5زضنس ٍ ذغبی  95زض ؾغح اعویٌبى  طفتاؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ گ

زاضز ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفت  اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ هؼٌبزاض  اثط ثط هٌفؼت علجی هسیطاى ؾْبم 
ثب تَخِ ثِ ایٌکِ ؾغح ی )هؼکَؼ( زاضز. ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ هٌفزفتطی حمَق نبحجبى ؾْبم قطکت 
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 95زض ؾغح اعویٌبى  زضنس اؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ گطفت 5اظ کَچکتط قطکت  غیط ؾيهت tهؼٌبزاضی هطثَط ثِ آهبضُ 
زاضز ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى هؼٌبزاض  اثط ثط هٌفؼت علجی هسیطاى زضنس، ؾي قطکت 5زضنس ٍ ذغبی 

ثب تَخِ ثِ ایٌکِ ؾغح هؼٌبزاضی ( زاضز. ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ هٌفی )هؼکَؼت ًتیدِ گطفت ؾي قطک
زض  زضنس اؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ گطفت 5اظ ی کَچکتط زضنس ؾْبم هتؼلك ثِ  ؾْبهساضاى ًْبز غیطهت tهطثَط ثِ آهبضُ 
هؼٌبزاض  اثط ی ثط هٌفؼت علجی هسیطاىًْبززضنس ؾْبم هتؼلك ثِ  ؾْبهساضاى زضنس،  5زضنس ٍ ذغبی  95ؾغح اعویٌبى 

ی ثط هٌفؼت علجی ؾْبهساضاى ًْبززضنس ؾْبم هتؼلك ثِ زاضز ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفت 
 ( زاضز. هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ هٌفی )هؼکَؼ

 

 پصٍّصفرضیِ اٍل ًتیجِ بررسی 
 ت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض زاضز.ؼٌففطضیِ اٍل پػٍّف: اختٌبة هبلیبتی قطکتْب ثط ه

 ثب تَخِ ثِ فطضیِ اضائِ قسُ، فطضیِ آهبضی ثِ نَضت ظیط ثیبى هی قَز:
- H0 : ت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ًساضز.ؼاختٌبة هبلیبتی قطکتْب ثط هٌف 

-  H1: ت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض زاضز.ؼاختٌبة هبلیبتی قطکتْب ثط هٌف 
 

ح زض ؾغ زضنس اؾت پؽ هیتَاى ًتیدِ گطفت 5اظ کَچکتط  اختٌبة هبلیبتیهتغیط t هؼٌی زاضی آهبضُ  اظ آًدبیی کِ ؾغح
ٍخَز ًساضز.   H1قَز ٍلی زلیلی ثط ضز فطضیِ همبثل آى یؼٌی  ضز هی H0، فطضیِ زضنس 5زضنس ٍ ذغبی  95اعویٌبى 

 اثط ثط هٌفؼت علجی هسیطاىختٌبة هبلیبتی ا زضنس، 5زضنس ٍ ذغبی  95زض ؾغح اعویٌبى  ؽ هیتَاى ًتیدِ گطفتپ
اختٌبة هبلیبتی ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ زاضز ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت ثطآٍضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفت هؼٌبزاض 

اض ثط هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاختٌبة هبلیبتی  )هؿتمین( زاضز. ثط ایي اؾبؼ فطضیِ اٍل پػٍّف هجٌی ثط ایٌکِ هثجت
 زاضز، تبییس قسُ اؾت.

 

 پصٍّصفرضیِ دٍم ًتیجِ بررسی 
 هٌفؼت علجی هسیطاى قطکتْب  ًمف تؼسیلگط زاضز.ٍ  یبتیاختٌبة هبلفطضیِ زٍم  پػٍّف: لسضت حبکویت قطکتی ثط ضاثغِ 

 ثب تَخِ ثِ فطضیِ اضائِ قسُ، فطضیِ آهبضی ثِ نَضت ظیط ثیبى هی قَز:
- H0  :ساضز.ً لگطیقطکتْب  ًمف تؼس طاىیهس یٍ هٌفؼت علج یبتیاختٌبة هبل ثط ضاثغِ یقطکت تیلسضت حبکو 

- H1 : زاضز. لگطیقطکتْب  ًمف تؼس طاىیهس یٍ هٌفؼت علج یبتیثط ضاثغِ اختٌبة هبل یقطکت تیلسضت حبکو 

اؾت  زضنس 5اظ کَچکتط  اختٌبة هبلیبتی غیط تؼبهل لسضت حبکویت قطکتی ٍهتt اظ آًدبیی کِ ؾغح هؼٌی زاضی آهبضُ 
قَز ٍلی زلیلی ثط ضز فطضیِ  ضز هی  H0زضنس ، فطضیِ  5زضنس ٍ ذغبی  95زض ؾغح اعویٌبى  پؽ هیتَاى ًتیدِ گطفت

ثط هٌفؼت علجی ی بتیٍ اختٌبة هبل یقطکت تیتؼبهل لسضت حبکو ٍ لصا هیتَاى گفت  ٍخَز ًساضز H1همبثل آى یؼٌی  
اختٌبة  ثط ضاثغِ یقطکت تیلسضت حبکو ضز قسُ هیتَاى ًتیدِ گطفتزاضز ٍ ثب تَخِ ثِ ضطیت ثطآٍهؼٌبزاض  اثط هسیطاى

ٍ  هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض ٍ تؼسیلگط زض خْت تضؼیف ضاثغِ اختٌبة هبلیبتی ٍ هٌفؼت علجی هسیطاى زاضز. ی  بتیهبل
هٌفؼت علجی هسیطاى ٍ  یبتیاختٌبة هبللسضت حبکویت قطکتی ثط ضاثغِ ثط ایي اؾبؼ فطضیِ زٍم پػٍّف هجٌی ثط ایٌکِ 

قطکتْب  ًمف تؼسیلگط زاضز؛ تبییس قسُ اؾت. زض هَضز هتغیطّبی کٌتطلی ًیع هتغیطّبی ًگْساقت ٍخِ ًمس قطکت، اّطم 
، ؾي قطکت ٍ زضنس ؾْبم هتؼلك ثِ  اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطی حمَق نبحجبى ؾْبم، اًساظُ قطکت، ، ثبظزُ زاضاییْبهبلی

 زٌّس. هٌفؼت علجی هسیطاى اثط هؼٌبزاض اظ ذَز ًكبى هیؾْبهساضاى ًْبزی ثط 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

                                                                              (                                                   )جلذ سَم2041، پاییس 66، ضوارُ 6دٍرُ 
 

179 

 

 گیری بحث ٍ ًتیجِ
هجٌی ثط اٍل پػٍّف فطضیِ  ،زضنس 5ٍ ثب ؾغح ذغبی  زضنس 95زّس کِ زض ؾغح اعویٌبى  ًكبى هی ایي پػٍّفًتبیح 

پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ّبی  قطکتتٌبة هبلیبتی قطکتْب ثط هٌؼفت علجی هسیطاى زض اخ ٍخَز اثط هؼٌبزاض
ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ  قطکتاختٌبة هبلیبتی ثط هٌفت علجی هسیطاى تَاى ًتیدِ گطفت کِ  تبییس قسُ اؾت ٍ هی

اٍل پػٍّف تبییس قسُ اؾت. زض تفؿیط تبثیط هؼٌبزاض ٍ  ٍ لصا فطضیِ زاضزٍ هؿتمین )هثجت( اثطهؼٌبزاض  اٍضاق ثْبزاض تْطاى
تَاى گفت  هیّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى  قطکتاختٌبة هبلیبتی ثط هٌفت علجی هسیطاى  هؿتمین

-اختٌبة اظ پطزاذت  هبلیبت، هٌبثغ زض زؾتطؼ قطکت ضا افعایف هیسّس ٍ یک خطیبى ًمسی ضا ثِ زضٍى قطکت ایدبز هی
کٌس. ضاّکبضّبی پیچیسُ خْت اختٌبة اظ پطزاذت هبلیبت هیتَاًس هحیغی فطاّن کٌس کِ احتوبل ضفتبضّبی فطنت علجبًِ 
هسیطیتی، هبًٌس زؾتکبضی ؾَز، هؼبهلات ثب اقربل ٍاثؿتِ ٍ ؾبیط فؼبلیتْبی اثْبم ظا ضا افعایف زّس کِ ایي اثْبم هیتَاًس 

بقی اظ اختٌبة هبلیبتی افعایف زّس ٍ قطایظ ضا خْت فطنت علجی هسیطاى ظهیٌِ ضا خْت ػسم کبضایی ؾطهبیِ گصاضی ً
ثط ایي اؾبؼ عجك تئَضی ًوبیٌسگی هسیطاًی کِ خْت افعایف خطیبى ًمسی آظاز هتَؾل ثِ اختٌبة اظ پطزاذت . هْیب ؾبظز

س اثعاضی زض زؾت هسیطیت ثِ هبلیبت هیكًَس؛ هوکي اؾت السام ثِ اضائِ نَضتْبی هبلی غیط قفبف ًوبیٌس. ایي اثْبم هیتَاً
هٌظَض ثْطُ هٌسی اظ هجبلغ حبنل ثِ ّعیٌِ ؾبیط شیٌفؼبى ثبقس ٍ ظهیٌِ ثطٍظ هٌفؼت علجی هسیطاى ضا افعایف زّس. ًتبیح 

(  2022قوؽ ٍ ّوکبضاى ) ثب ًتبیح هغبلؼبتهغبلؼِ زض ظهیٌِ اثطگصاضی اختٌبة هبلیبتی قطکتْب ثط هٌفؼت علجی هسیطاى 
ثب تَخِ ثِ ایٌکِ زض هغبلؼبت زاذلی پػٍّكی زض ایي ظهیٌِ ٍخَز ًساضز اهکبى تغجیك ًتیدِ ثب هغبلؼبت ثبقس. ّوؿَ هی

 زاذلی ٍخَز ًساضز. 
هجٌی ثط پػٍّف زٍم  فطضیِ ،زضنس 5ٍ ثب ؾغح ذغبی  زضنس 95زّس کِ زض ؾغح اعویٌبى  ًكبى هی ایي پػٍّفًتبیح 

 هٌفؼت علجی هسیطاى قطکتْبی  پصیطفتٍِ  یبتیاختٌبة هبلتی ثط ضاثغِ ٍ تؼسیلگط لسضت حبکویت قطک ٍخَز اثط هؼٌبزاض
اختٌبة لسضت حبکویت قطکتی ثط ضاثغِ تَاى ًتیدِ گطفت کِ  تبییس قسُ اؾت ٍ هی تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ

؛ لصا زاضزتضؼیف کٌٌسُ اض ٍ ثطهؼٌبزا تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ ّبی قطکت هٌفؼت علجی هسیطاىٍ  یبتیهبل
ثبػث هیكَز،  ظهیٌِ ّبی فطنت علجی هسیطاى زض تفؿیط ایي ًتیدِ هیتَاى گفت فطضیِ زٍم پػٍّف تبییس قسُ اؾت.

ّبئی کِ هَخت افعایف اًساظُ قطکت قسُ ٍ ثط گصاضی زض پطٍغُثِ ؾوت ؾطهبیِ ثغ حبنلِ اظ اختٌبة هبلیبتیتوبم هٌب
ثیطی ًساضز، ؾَق زازُ قَز. اؾبؾبً هسیطاى ثِ زلیل هٌفؼت علجی ذَز توبیل زاضًس حتی اضظـ قطکت ٍ ثطٍت ؾْبهساضاى تب

 افعایس،تب ظهبًی کِ ضوي افعایف اًساظُ قطکت ثط هٌبفغ قرهی آًبى هی ّبئی ثب ذبلم اضظـ فؼلی هٌفیزض پطٍغُ
ثب توطکع ثط افعایف کیفیت ٍ  ٌبؾتههکبًیعم حبکویت قطکتی اؾت.  گصاضیؾطهبیِکِ ًتیدِ آى ثیف ؾطهبیِ گصاضی کٌٌس

افكبی اعلاػبت، هسًظط لطاض زازى حمَق ؾْبهساضاى ٍ اثؼبز هرتلف هبلکیت قطکت، ّوطاُ ثب هکبًیعهْبی ًظبضتی ٍ 
هیتَاًس اظ عطیك فطآّن ٍ  کٌتطلی ثط هسیطاى، هَخت کبّف هكکلات ًبقی اظ ػسم تمبضى اعلاػبتی ٍ ًوبیٌسگی قَز

قَز ٍ اظ  هسیطاىهٌفؼت علجی  گصاضی، هبًغ اظّبی ؾطهبیِتی ٍکٌتطلی هٌبؾت زض اًتربة پطٍغُآٍضزى هکبًیعهْبی ًظبض
ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض  قطکتایي عطیك هیتَاًس اثط افعایكی اختٌبة هبلیبتی ثط هٌؼفت علجی هسیطاى 

ٍ تؼسیلگط لسضت  ٍخَز اثط هؼٌبزاضبیح هغبلؼِ زض ظهیٌِ ًتثب   ًتبیح پػٍّف زض ایي هَضز ،یِ عَض کلثضا تضؼیف کٌس.  تْطاى
-ّوؿَ هی( 2022قوؽ ٍ ّوکبضاى ) ثب ًتبیح هغبلؼبتهٌفؼت علجی هسیطاى ٍ  یبتیاختٌبة هبلحبکویت قطکتی ثط ضاثغِ 

زاذلی ٍخَز ثبقس. ثب تَخِ ثِ ایٌکِ زض هغبلؼبت زاذلی پػٍّكی زض ایي ظهیٌِ ٍخَز ًساضز اهکبى تغجیك ًتیدِ ثب هغبلؼبت 
  .ًساضز
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 پصٍّص ّای  پیطٌْادّای هبتٌی بر یافتِ
اختٌبة هبلیبتی ثط هٌؼفت علجی هسیطاى زض  اثط هؼٌبزاضٍخَز  هجٌی ثطحبنل اظ ثطضؾی فطضیِ اٍل پػٍّف  ثب تَخِ ثِ ًتبیح

ٍخَز قفبفیت زض هحیظ اعلاػبتی ثبظاض ؾطهبیِ ّبی پصیطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ٍ ثب تَخِ ثِ ػسم  قطکت
ت علجبًِ افطاز ضا فطاّن هیکٌس، ضاّکبض ثبظزاضًسُ ایي اؾت کِ لَاًیي ثب ایدبز هحسٍزیتْب ٍ ایطاى کِ اهکبى ضفتبضّبی هٌفؼ

ًْبزّبی لبًًَگصاض  ثًِظبضتْبی لاظم اظ عطیك ایدبز قفبفیت ثبلا، ػطنِ هٌفؼت علجی هسیطاى ضا هحسٍز ًوبیٌس لصا 
ت کٌٌس کِ قطکتْب ضا هلعم ثِ افكبی ضٍیِ ّبی پیكٌْبز هیكَز، خْت هوبًؼت اظ هٌفؼت علجی هسیطاى لَاًیٌی ضا تهَی

هبلیبتی ذَز کٌٌس، ثِ ػٌَاى هثبل تْیِ نَضت تغجیمی ؾَز حؿبثساضی ٍ ؾَز هكوَل هبلیبت اظ ؾَی قطکتْبی پصیطفتِ 
هفیس ٍ لبثل اتکب ثطای اؾتفبزُ کٌٌسگبى نَضت ّبی هبلی فطاّن  اعلاػبتیهیتَاًس  قسُ  زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى

 ٌس. ک

ٍ تؼسیلگط لسضت حبکویت قطکتی ثط  هجٌی ثط ٍخَز اثط هؼٌبزاضحبنل اظ ثطضؾی فطضیِ زٍم پػٍّف ثب تَخِ ثِ ًتبیح 
 اٍضاق ثَضؼ ؾبظهبى ثِ تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِهٌفؼت علجی هسیطاى قطکتْبی ٍ  یبتیاختٌبة هبلضاثغِ 

 انل یک ضاّکبض ثطای اضتمبی ػٌَاى ثِ قطکتی زض ثبظاض ؾطهبیِ ضا  حبکویت سضتثٌسی ل ضتجِ کِ هیكَز پیكٌْبز ثْبزاض

ثَضؼ زض ذهَل ًظبضت ثط   زض هكبضکت کٌٌسگبى ؾبیط گصاضاى ٍؾطهبیِ ذبعط اعویٌبىاًدبم زّس تب  قطکتی حبکویت
  هٌفؼت علجی هسیطاى خلت قَز. 
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