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Abstract 
The main purpose of this study is to investigate the impact of economic and 

policy uncertainty on the financial stability of the banking sector. In this regard, 
firstly, using Generalized AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity 
(GARCH), inflation uncertainty as an indicator of economic uncertainty, 
government tax revenue uncertainty, and exchange rate uncertainty as indicators of 
government policy uncertainty are calculated. Then, the impact of these indicators 
on the financial stability of the banking sector (calculated using the ZSCORE 
approach) has been examined. In this study, the monthly data of 19 banks including 
Melli, Sepah, Post Bank, Maskan, Tejarat, Mellat, Karafarin, Eghtesad Novin, 
Parsian, Pasargad, Mellal, Sina, Ayandeh, Day, Tourism, Shahr, Iran Zamin, Qarz 
Al-Hasaneh Resalat and the Middle East has been used in the period 2015 to 2020. 
The results of this study show a negative and significant relationship between 
inflation uncertainty and exchange rate uncertainty with the financial stability of the 
banking sector. However, the coefficient of tax revenue uncertainty is not 
statistically significant. In addition, the results of the final model indicate a positive 
relationship between the bank deposit ratio and a negative relationship between the 
size and ratio of foreign debt with the financial stability of the banking sector.  
Key Words: Economic Uncertainty, Policy Uncertainty, Financial Stability, 

Banking Sector, Zscore Approach. 
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 چکیده
 یبخش بانک یمال بر ثبات یاستیس و ياقتصاد) ینانی(نااطم تیقطع عدم ریتاث یبررس حاضر پژوهش یهدف اصل

دولت و  یاتیمال يدرآمدها ینانیو نااطم ياقتصاد ینانیتورم به عنوان شاخص نااطم ینانیراستا ابتدا نااطم نیاست. در ا
 یشرط یمسانناه انسیوار يهابا استفاده از مدل یدولت يهااستیس ینانینااطم يهانرخ ارز به عنوان شاخص ینانینااطم

 یبخش بانک یشاخص ها بر ثبات مال نیا ری. در ادامه تاثشودی) محاسبه مGARCH( افتهی میتعم ویخودرگرس
 19ماهانه  يهااز داده پژوهش نی. در اردیگیقرار م ی) مورد بررس ZSCORE کردی(محاسبه شده با استفاده از رو

ملی، سپه، پست بانک، مسکن، تجارت، ملت، کارآفرین، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد،  يهابانک شامل بانک
 1399-1394 یالحسنه رسالت و خاورمیانه در دوره زمانملل، سینا، آینده، دي، شهر گردشگري، ایران زمین، قرض

رخ ارز با ثبات ن ینانیتورم و نااطم ینانیو معنادار نااطم ینشان دهنده رابطه منفپژوهش  نیا جیتااستفاده شده است. ن
 ن،یبر ا زوناف. نیست معنادار يآمار لحاظ از یاتیمال يدرآمدها ینانینااطم بیضر حال نیبا ااست یبخش بانک یمال
 یمال ثبات با یخارج یدهب نسبت و اندازه یمنف رابطه و یبانک سپرده نسبت مثبت رابطه بیانگر یینها مدل برآورد جینتا

 .است یبانک بخش

 .ZSCORE کردیرو ،یبخش بانک ،ی، ثبات مالیاستیس ینانینااطم ،ياقتصاد ینانینااطم واژه هاي کلیدي:
  G31, G38, G21. طبقه بندي موضوعی:

                                                                                                                                      
1. DOI: 10.22034/JSE.2023.12143.2089 
 .(davoudhassani@gmail.com). (نویسنده مسئول). تهران، ایراندانشگاه آزاد اسلامی، مالی،واحد تهران مرکزي، گروه . 2
 .تهران، ایراندانشگاه آزاد اسلامی، تهران مرکزي،  واحد مدیریت بازرگانی،گروه  ،دانشیار. 3
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 مقدمه
ي و (آهنگر است بوده گذاران هیسرما و اقتصاددانان يها دغدغه از یکی شهیهم ینانینااطم

 يمتعدد يدادهایرو ،یمال يپس از بحران ها ژهی. در چند سال گذشته، به و)1401همکاران، 
 دادند رییخود را تغ یو اصلاح ینظارت ،یمال يها استیرخ داده است که به دنبال آن دولت ها س

 ،يدر نظام اقتصاد يساختار لاتیو تعد یمال ،ي). اصلاحات اقتصاد2021 ،ی(الثاقب و الغرابعل
 ير فضاب ینامطلوب ریدولت شده و تاث يها استیس ندهیآ يریدر جهت گ ییها یموجب نگران

ها موجب  ینگران نی. ا)1402و همکاران،  شکرخواه( و کسب و کار گذاشته است ياقتصاد
 يریگ مچش ریتاث نیشده و همچن يروند بهبود اقتصاد ياشتغال و کند ،يگذار هیکاهش سرما
 یم یرشد اعتبارات و ثبات بانک ،یبانک يوام ها يگذار متیق ژهیبه و یمال يبر واسطه ها

 ).2021شود(فآن و همکاران، 
 بسترساز و اقتصاد یاساس و مهم هايجمله بخش از یبخش مال يبانک به عنوان هسته مرکز

 اریاخت در با هابانک است. اقتصادي توسعه و رشد جهینت در و یمال ستمیس ییایپو و رشد یاصل

 فایا اقتصادي نظام در یمهم و حساس اریبس نقش جامعه، ینگینقد از ايبخش عمده داشتن

 زاده،یو رضاقل ییدارند (آقا ییبسزا ریتأث جامعه، اقتصادي مناسبات و روابط میدر تنظ و کرده
 هاآن که است نیا دارد وجود پول بازار در فعال يهابانک خصوص در که یمهم نکته). 1395

 هشبک بحران مسأله آنها نیمهمتر از یکی اما. دارند قرار یمختلف داتیتهد معرض در همواره
 يهاگذشته، بحران يهادهه طول در. است یبانک ثبات يهاشاخص به يجد توجه عدم و یبانک
 يای(آس ياقتصاد توسعه عرصه در نوظهور يکشورها و افتهیتوسعه يمتعدد در کشورها یبانک
 شورهاک نیا ياقتصاد بدنه بر را ینیسنگ يهانهیهز که آمده وجود به) یشرق جنوب و یشرق
پس از  ربخصوصیاخ انیسال در نرو،یا از). 1390 ،یآران یعبداله و یگانیاند (شاکرده لیتحم

 ياندهیفزا یعلم يمطالب نوشتارها 2020 سال در کرونا یپاندمو  يلادیم 2008سال  یبحران مال
 بخش ومتمقا قیعم درك کهییاست تا جا شده هیارا یمال اتیادب در یمال ثبات یبررس نهیزم در

 حیصح یابیارز یاتیح تیاهم از یبخش کلان، اقتصاد نامطلوب يوهایسنار به نسبت يبانکدار
 1محتاطانه و ینظارت يابزارها توسعه با یمیمستق ارتباط انیجر نیا و بوده کیستماتیس سکیر

 ).2،2012دارد (وازکوئزا و همکاران دی) جدیاطی(احت

                                                                                                                                      
1. Prudential  
2. Vazqueza and et al; (2012) 
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 یعرضه منابع مال دیها کاهش شدبانک یورشکستگ و یبانک ستمیس یثباتیب ایثبات کم 
 يترازها لیدتع يها و خانوارها برابنگاه بر فشار ،یبانک يهاوام و اعتبارات ه،یکننده سرمانیمأت

 حجم کاهش گر،یها (و به سخن ددر بانک اندازپس به بانک انیمشتر اعتماد کاهش خود، یمال
 یبررس نرو،یا از. دارد دنبال به را ثروت و درآمد د،یتول حجم کاهش ت،ینها در و) انداز پس

 حال در هچ و افتهی توسعه چه( منطقه ای کشور هر اقتصاد در آن بر موثر عوامل و یبانک ثبات
 يقتصادا توسعه و رشد بهبود ،یاول قیطر به و ادشدهی يهانهیهز کاهش به کمک يبرا) توسعه

 يسو از). 1390 ،یآران یعبداله و یگانی(شا است برخوردار يادیز تیاهم از کشور داخل در
 ياقتصاد) یاننی(نااطم تیتوان به عدم قطعیم یبانک بخش در ثبات بر موثر عوامل جمله از گرید
حاضر،  پژوهش ی). هدف آرمان2021و همکاران،  ری(شب کرداشاره  یدولت يهايگذاراستیس و

 راستا نیر اد استکشور و عوامل موثر بر آن  یبانک ستمیثبات س تیاز وضع یکل ییارائه نما
 .ردیگ ارقر یبررس مورد یبانک بخش ثبات بر تیعدم قطع يهاشاخص ریشود تاثیم تلاش
 روش ،پژوهش نهیشیاز: پ اندعبارت مقدمهاز  پس بیترت به که استشده میتنظ بخش پنج در مقاله نیا

 . شنهادهایپ و جینتا و آن لیتحل و هیتجز و مدل برآورد ها،داده یمعرف و مدل حیتصر شاملپژوهش 
 
 پژوهش ينظر یمبان

 کامل دانش و است محدود افراد ای فرد دانش آن در که شودیم گفته یحالت به ینانینااطم
) 1،2007(هابارد ستین ممکن دیآیم ای آمده دست به که ياجهینت ای حالت به نسبت
 اعثب و کندیم جادیا گذاران هیسرما يبرا را ینامطمئن طیمح کلان اقتصاد يهاینانینااطم

 یآت يذارگ هیسرما درباره شتریب نانیاطم با و سهولت به نتوانند گذاران هیسرما که شودیم
 ینانینااطم عمده يها شاخص جمله از. شوندیم یعیوس يهاانیز متحمل شاید و رندیبگ میتصم

 یاننیاطم نا و ارز نرخ ینانیاطم نا نفت، متیق ینانیتورم، نا اطم ینانینااطم به توان یم ياقتصاد
 و سهام بازار یمتیق شاخص یثباتیب کیتئور رابطه بخش نیا در. دکر اشاره طلا متیق از یناش

 .شود یم انیب یادشده ینانینااطم يها شاخص
بات بخش و ث سکیتواند بر ر یم يو اقتصاد یاستیس تیموجود، عدم قطع اتیبر اساس ادب

 تی، عدم قطعیتمسیباشد. از نظر درون س رگذاریتأث یستمیو برون س یستمیاز بعد درون س یبانک
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شود یم منجر رانیتر مدکارانه محافظه ماتیتصم به يریپذسکیر رفتار کاهش قیطر از
 تیعدم قطع يبالا يهادهند که در دورهی) نشان م2019( 2یالتاغب و الغرابال ).2020، 1اواسی(
 طیراش به توجه با گریکنند. به عبارت دیم عمل تر کارانه محافظه رانیمد ،يگذاراستیس

 تیقطععدم ،یستمیشوند محافظه کارتر باشند. از لحاظ برون سیم مجبور یمال يبازارها
اهش در اقتصاد را ک يگذارهیسرما ياعتبار برا يتواند تقاضا یم يو اقتصاد يگذاراستیس

 یدهشوك در وام جادیباعث ا نانی)، عدم اطم2019( 3یدهد. بر اساس مطالعه التاغب و الغرابال
مخارج  یاند که به طور کل) نشان داده2013( 4استولز و کاهله نه،یزم نیشود. در ایم یبانک

. گولن و ابدی یبه شدت کاهش م یمال يهابحران طول در ها شرکت يریگوام و يا هیسرما
 را هیسرما نهیتواند هز یم یدولت يهااستیس نانیند که عدم اطمنکیم دی) تأک2016( 5ونی

 رشد و دهد کاهش را يگذار هیسرما و دیتول استخدام، به مربوط ماتیتصم و دهد شیافزا
 بر یمبه طور مستق تیقطع عدم نیا. دهد یم قرار ریتأث تحت چشمگیري طور به را ياقتصاد
 زانیرا به م یبانک یدهگذارد و وامیم ریتأث بانک از خانوارها و ها شرکت ياعتبار يتقاضا

 بر یمنف ریتأث ،ي) و با کاهش سودآور2020، 6همکاران و نینگو( دهدیم کاهش چشمگیري
 عدم ن،یبر ا افزون). 2018، 7ویو ن یگذارد (هیبانک م يگذارارزش کاهش و سهام متیق

 عدم و ذاردگ یم ریتأث بانک سکیر بر دولت استیس نانیاطم عدم قیطر از ياقتصاد تیقطع
کنند یم اشاره) 2012( و همکاران  بوچکووا. دهد یم شیافزا یبانک بخش در را یاطلاعات تقارن

 ،يریو انعطاف پذ يتواند منجر به عدم آزاد یم ياقتصاد يگذاراستیس نانیکه عدم اطم
. ودش یخارج یمال نیتأم يها نهیهز شیافزا و شرکت يسودآور و يور بهره در بالقوه کاهش

 یمال يها تیمحدود شیافزا با ژهیو به رندگانیگ وام نکول احتمال شیافزا قیطر از نیهمچن
شود (کال و یم لیتبد یبانک بالاتر سکیر به رندگانیگوام یمال یناتوان نیا شرکت، سطح در

 ). 2013استولز، 
شود یم تلاش پژوهش نیا در ران،یا محور بانک اقتصاد در یبانک بخش تیبا توجه به اهم

 . ردیقرار گ یکشور مورد بررس یبانک ستمیدر س ینانینااطم يهاشاخص ریتاث

                                                                                                                                      
1. Yavas 
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 پژوهش نهیشیپ
 ثبات بر ینانینااطم يها شاخص ریتاث که یقیتحق رانیانجام شده در ا يهایبر اساس بررس

 یقاتیقمرتبط تح يهانهیزم در حال نیا با نشد افتی دهد قرار یبررس مورد را یبانک بخش یمال
 شده انجام یخارج پژوهش هاي نیهمچن و آنها از يتعداد به بخش نیا در که است شده انجام

 .شود یم اشاره حوزه نیا در
 رانیا یبر ثبات بانک يو اعتبار ینگینقد سکیاثرات ر ی) به بررس1399و همکاران ( ياسد

بانک  18 یمطالعه از اطلاعات مال نیبدون تورش پرداختند. در ا z-scoreبا استفاده از شاخص 
و به طور خاص روش  ایپو یبیترک يهاداده افتیو ره 1395تا  1385 یدوره زمان درکشور 

مطالعه نشان  نیا يهاتهافیاستفاده شده است.  يادو مرحله یستمیس افتهیمیتعم يگشتاورها
اند اما شده یباعث کاهش ثبات بانک يداریبه طور معن يو اعتبار ینگینقد سکیکه ر دهدیم

 نینبوده است. همچن داریمعن يبه لحاظ آمار یمذکور بر ثبات بانک سکیدو ر یاثر تعامل
(بر اساس  یدهباز ،ییرا به همراه داشته است اما ناکارا یبهبود ثبات بانک هینسبت سرما شیافزا

 هیرضف اساس(بر  سرانه ناخالص دیتول لات،ی)، نرخ رشد تسهیبازده -سکیمفهوم مبادله ر
 .اندشده هابانک یمال ثبات افت به منجر هامیتحر و) ینسکیم یمال یثباتیب

عملکرد شبکه بانکی در قالب شاخص ثبات  یابیخود به ارز پژوهش) در 1397خوشبخت (
سلامت و مقاومت شبکه بانکی و شاخص عملکرد اقتصاد جهانی طی  يبا ترکیب شاخص ها

دهد متوسط روند ثبات شبکه بانکی از یم نشان مطالعه این جیپردازد. نتایم 1394-1387دوره 
ر مقایسه با دوره د 1394-1391نزولی شده و میانگین سالانه شاخص طی دوره  1389سال 
قرار دارد که حاکی از کاهش ثبات شبکه بانکی در این دوره  يتردر سطح پایین 1390-1387

 .بوده است
 آستانه در احتمال یبررس به خود پژوهشدر  )1397( همکاران و فیشر یصادق

 ياقتصاد و يتجار يچرخه ها اساس بر آن زمان ینیب شیپ و هابانک قرارگرفتن یورشکستگ
 یورشکستگ آستانه فیتعر به مختلف يکردهایرو ریتأث مقاله نیا در نیهمچن .پردازدیم

 قرار یبررس مورد رانیا در بانکها قرارگرفتن یورشکستگ معرض در زمان ینیب شیبه پ نسبت

 ریمتغ پنج ریتأث تحت رانیا يهابانک يبقا که دهدیم نشان پژوهش نیا جینتا است. گرفته
 يدرآمدها و بهره درآمد خالص مجموع نسبت ،یاتیعمل يهانهیهز به یاتیعمل سود نسبت

 نهیهز درآمد، نسبت کل به یبانک خدمات کارمزد درآمد ها،ییدارا کل متوسط به یاتیعمل
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 اساس دهد بریم نشان جینتا ن،یهمچن است. بانک اندازه و ها نهیهز کل به یعموم و يادار

 ییشناسا و فیتعر يبرا اریمع نیبهترZ-scoreثبات  شاخص کردی)، روAIC( کیآکائ اریمع

 است. مطالبات معوق نسبت و هیسرما تیکفا کردیرو با سهیمقا در هابانک یورشکستگ آستانه
 اتثب بر ياقتصاد کلان يرهایمتغ ریتاث عنوان با خودپژوھش ) در 1396جهانگرد و عبدالشاه (

 بر یداخل ناخالص دیتول رشد نرخ و تورم نرخ بهره، نرخ ياقتصاد کلان ریمتغ سه اثر ران،یا يهابانک
 17 يهاداده از استفاده با که پژوهش نیا جیدهند. نتایم قرار یبررس مورد را هابانک ثبات شاخص

 یبررس مورد دوره در تورم نرخ دهدکه یم نشان است شده انجام 1386-1391 دوره طول در بانک
 ثبات بر داریمعن و مثبت ریتاث يدارا بهره نرخ ریمتغ. دارد هابانک ثبات شاخص بر داریمعن و یمنف ریتاث

 .است هاانکب ثبات بر داریمعن و یمنف ریتاث يدارا یداخل ناخالص دیتول رشد ریمتغ و است هابانک
 ؤثرم عوامل نییتب و یمال ثبات یابیارز به خود پژوهش در) 1395( همکاران و ریه يرباقریم

 منتخب یرانیا يهابانک در یمال ثبات مقاله نیا در. پرداختند کشور يها بانک یمال ثبات بر
 در یمال ثبات زانیم که دهدیم نشان مطالعه نیا جینتا. شد سهیمقا هم با و شده يسازشاخص

 .ستین انکسی یدولت و یخصوص يهابانک در یمال ثبات و بوده متفاوت مطالعه مورد يهابانک
 انیز ریبر ذخا یدولت يهااستیس ینانیاثرات نااطم ی) به بررس2021( 1دونگ و هوستون

 جیتان. پرداختند متحده الاتیا یبانک نگیهلد شرکت 2483 از يا نمونه از استفاده با یبانک وام
 سود ارانتش و ینظارت نیقوان شیافزا ،ينهاد گذاران هیدهد که حضور سرمایم نشان مطالعه نیا

 دهد. یش مرا کاه یوام بانک انیز ریو ذخا یدولت يهااستیس ینانینااطم نیب مثبت رابطه سهام،

را بر  )EPU(ياقتصاد استیس تی) در مطالعه خود اثر عدم قطع2021( 2و همکاران ریشب
نشان  هاافتهیکردند.  یبررس 2019تا  2005پانل در دوره  يهابا استفاده از داده یثبات بخش بانک

اثر بر اساس ساختار بانک و سطح رقابت  نیاما ا دهد،یثبات بانک را کاهش م EPUکه  دهدیم
 نیبر ا افزونبالاتر است.  یبحران مال يدر طول دوره ها چشمگیريمتفاوت است و به طور 

 ریتأث ارند،د آستانه سطح از بالاتر ينهاد تیفیکه ک ییدهدکشورهاینشان مپژوهش  نیا جینتا
 یککه رقابت بان یدهند، در حالیها بر ثبات بانک را کاهش ماستیس نانیاطم عدم نامطلوب

بدون در نظر گرفتن سطح توسعه و   EPU نیکند. همچن یم تینامطلوب را تقو ریتر، تأث نییپا
 . گذاردیم یمنف رینمونه تأث يدرآمد کشورها، بر ثبات بانک در همه کشورها

                                                                                                                                      
1. Dung & Houston 
2. Shabir et al 
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 يریکارگبه و کاکس ینسب همخاطر يالگو يریکارگ) با به2015(1همکاران و ولایآب
 ینیبشیپ در شرویپ عوامل 2011-2003 یزمان ةدور در هیجرین کشور يهابانک یمال صورت

 یبررس نیا جیانت. اندکرده ییشناسا را هابانک یورشکستگ زمان برآورد و هابانک یورشکستگ
 هنیهز نسبت و بالاتر ییاعطا لاتیتسه به يرجاریغ لاتیتسه نسبت که ییهابانک دهدیم نشان
 يشتریب یورشکستگ احتمال با هابانک ریسا با سهیمقا در دارند، بالاتر ییدارا کل به یاتیعمل

 خاص یگژیو براساس هابانک يماندگار زمان متوسط که است نیا گرید هنکت. هستند روروبه
 .است متفاوت اندازه ای تیمالک نوع رینظ هابانک

 ثبات يبر رو يکلان اقتصاد يهاشوك ری) در مطالعه خود تأث2016( 2یسیکاروالو و پاگل
 ياز داده هاپژوهش  نیقرار دادند. در ا یمسکن در ونزوئلا را مورد بررس متیو ق یبانک یمال

 ریتأث یبررس يبرا یعامل يخطا حیمدل تصح کیو  2013به سال  یساله منته 24سالانه در بازه 
نشان ژوهش پ نیا جیمسکن استفاده کردند. نتا متیو ق یبانک یثبات یکلان بر ب يهاشوك

 مسکن متیق شیافزا و یبانک یمال یثبات یب جادیباعث ا یناخالص بانک دیدهد که رشد تول یم
 داشته یبانک یمال یثبات یب بر میمستق ریتأث زیو نرخ ارز ن یمال يهااستیس نیهمچن. شود یم

 .است
 ياه یژگیمشخصات و و نیارتباط ب یبه بررس ي) در مطالعه ا2015( 3يسکر و یمصطفیو

و  يبانک تجار 15شامل  يمالز يبانک ها يآن بر رو ریکلان و تأث يرهایمتغ نیبانک و همچن
 يدهد که در بانک ها یآنها نشان م جیپرداختند. نتا 2000تا  2010در دوره  یبانک اسلام 13

. در است ینگینقد سکیعوامل مؤثر بر ر تیریاندازه و سود مد ،ییبه دارا ینسبت بده يتجار
شود و در هر دو نوع بانک تنها یم ینگینقد سکیر باعث قراردادها نوع زین یاسلام يهابانک

 .ندهست ینگینقد سکیر آورنده وجود به تورم و ینگیحجم نقد
 

 پژوهشروش 
 یاطلاعات گذشته م بر یمبتنو  يدادیها پس روو جهت داده یژگیاز نظر و پژوهش نیا

 یمقطع برش يریگکشور است و روش نمونه يهابانک يآمار جامعه پژوهش نیباشد. در ا
و دستیابی به اطلاعات حاصل از  پژوهشحاضر براي شناخت مبانی نظري  پژوهش. در است

                                                                                                                                      
1. Abiola and et al 
2. Carvallo & Pagliacci 
3. Waemustafa and Sukri 
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 ادهاي استف) از مطالعات کتابخانهپژوهشگذشته (ادبیات موضوع و پیشینه  پژوهش هاي
 پژوهشهاي هاي مورد نظر براي آزمون فرضیههاي مورد نیاز براي اجراي مدلشود و دادهیم

 به مربوط يهاداده و کشور یبانک ستمیفعال در س يهابا مراجعه به منابع اطلاعاتی بانک
 وريآجمع يمرکز بانک شده منتشر منابع از یاستیس و ياقتصاد ینانینااطم يشاخص ها

ملی، سپه، پست بانک،  يهاشامل بانک بانک 19 ماهانه يدادها از پژوهش نیاند. در اشده
مسکن، تجارت، ملت، کارآفرین، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، ملل، سینا، آینده، دي، شهر 

استفاده  1399-1394 یالحسنه رسالت و خاورمیانه در دوره زمانگردشگري، ایران زمین، قرض
 شده است.

  
 پژوهش  يرهایمدل و متغ

 منظور به) 2021( همکاران و ژانگ و) 2019( ترن مطالعات از يرویپ به پژوهش نیدر ا
 يهامدل قالب رد ریز یونیرگرس مدل از یبانک نظام ثبات بر ینانینااطم يهاشاخص ریتاث یبررس

 :شودیم استفاده تایپانل د

)1( 𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛾𝛾1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐵𝐵𝐵𝐵𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖  
+ 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 ینانینااطم ریمتغ 𝐸𝐸𝐸𝐸 ،ینشان دهنده شاخص ثبات بخش بانک𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵 )، 1( ۀمعادل در
 یکنترل يرهایاز متغ يبردار Controlو  یدولت يهااستیس ینانینااطم ریمتغ 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ،ياقتصاد

 .دهدیرا نشان م tام در دوره i، بانک itباشند. یم
 ياقتصاد ینانینااطم يریگ اندازه منظور به تورم ینانینااطم شاخص از پژوهش نیا در
 ماهانه تورم، در مدل گارچ استفاده یزمان يسر يها داده یعبارت به .دشو یم استفاده

 ا استفادهب یکنترل يرهایکمک متغ باتورم،  ینانیآن به عنوان شاخص نااطم یشرط انسیوارو 
 کار به ياقتصاد ینانینااطم شاخص محاسبه يبرا) zscore( یینها مدل در یاز مدل تابلوئ

  .شد گرفته
 دولت یاتیمال ينرخ ارز و درآمدها يرهایمتغ ماهانه یزمان يسر يها داده از نیهمچن

 ادهاستف یدولت يهااستیس ینانینااطم يریگخانواده آرچ به منظور اندازه يهادر قالب مدل
 .دشویم

 .است شده داده نشان پژوهش در استفاده مورد يرهایمتغ انواع زین ریز نمودار در
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دار ع متغ .1 نمو وا هایان هش ير  پژو

 
  )BankSt(یشاخص ثبات بخش بانک :وابسته ریمتغ
د. با شوی) استفاده م2در قالب معادله ( Zscore اریاز مع ینظام بانک یثبات مال نییتع يبرا

 و) ونید هیها (پس از کسر کلییهر بانک نخست ارزش خالص دارا ي) برا2توجه به معادله (
به  یشود، با متوسط بازدهینشان داده م Kها را که با نماد ییدارا از يدرصد صورت به ریذخا

، که خود σها ییبازده دارا اریجمع کرده سپس بر انحراف مع µها ییاز دارا يعنوان درصد
 از کی هر يبرا ب،یترت نیبد. میکنیم میتقس است،) ی(نامنظم بازده يهااز نوسان ينماد

 :دشویم محاسبه یبررس مورد دوره یط یمال ثبات درجه ادشدهی يها بانک

)2( 𝑍𝑍𝑍𝑍𝑍𝑍𝐶𝐶𝐶𝐶𝑍𝑍 =
𝐾𝐾 + 𝜇𝜇
𝜎𝜎

 

د شویم محاسبه کشور یبانک ستمیفعال در س يهابانک از کیهر ي) برا2بر اساس معادله (
 .ردیگیم قرار استفاده مورد مدل در وابسته ریو به عنوان متغ
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 مستقل يرهایمتغ
 )EU( ياقتصاد ینانیشاخص نااطم -1

 جینتا قیدق ینیبشیپ کارگزاران در ییتوانا عدم به توانیم را کلان اقتصاد در ینانینااطم
 يریگاندازه منظور به). 1390 ،یملک بان يمشهد و یحیفل ،یرزائیکرد (م ریتعب خود ماتیتصم
 نیاربردترپرک از تورم، ینانید. نااطمشویاستفاده م یمختلف يهاشاخص از ياقتصاد ینانینااطم

 زا پژوهش نی. در ااست ياقتصاد ینانینااطم يریاستفاده شده به منظور اندازه گ شاخص
 ای ARCH(1( اتورگرسیو شرطی ناهمسانی واریانس الگوهاي از استفاده با تورم ینانینااطم

 نیشود. در ایاستفاده م GARCH(2یافته (الگوي واریانس ناهمسانی شرطی اتورگرسیو تعمیم
استفاده  ياقتصاد ینانینااطم يبرا 3ینیجانش عنوان به یخودبازگشت یشرط انسیوار از الگوها

 نیکه در ا يادیاز مطالعات ز يرویبه پ پژوهش نی). در ا1392 ،یو طباطبائ يشود (صمدیم
 يگودرز)، 2019( اینر و )، بوش2020( همکاران و استفاده شده است از جمله چن نهیزم

) به منظور محاسبه 1394( يو حر یمی) و رح1398( يجعفر یمیصم و انی)، نصرت1399( یفراهان
ها مدل ریحال سا نیاستفاده شده است. با ا GARCH(1,1) ياز مدل ها ینانینااطم يشاخص ها

 یاطلاعات يارهایمع جیقرار گرفت و نتا یمورد بررس زین EGARCHخانواده گارچ مانند 
 .است GARCHانتخاب مدل نشان دهنده عملکرد بهتر مدل 

 
 )EPU( یدولت يهااستیس ینانینااطم يهاشاخص -2

 ياقتصاد يهااستیس در راتییتغ صفر ریغ احتمال به ياقتصاد يهااستیس ینانینااطم
و همکاران،  کریدارد (ب اشاره )است ياقتصاد عوامل بر يباز نیقوان کننده نییکه تع(موجود 

 يهااستیس ینانینااطم درجه يریگمنظور اندازه به یمختلف يهاشاخص از مطالعات ). در2014
 وندرانیب ردادهیپ و يریهمچون ام یاز مطالعات يرویمطالعه به پ نیا در شود.یم استفاده ياقتصاد

خانواده آرچ به منظور  يهامدل قالب در ارز و درآمد مالیاتی دولتنرخ  يها ریمتغ از )1398(
 انسیراست که از وا بیاند. لازم به شویاستفاده م یدولت يهااستیس ینانینااطم يریاندازه گ

 ياقتصاد يهااستیس ینانینااطم يبرا ینیبه عنوان جانش یادشده يرهایمتغ یخودبازگشت یشرط
 شود. یاستفاده م

                                                                                                                                      
1. Auto Regressive Conditional Heteroskedasticity  
2. Generalized Auto Regressive Conditional Heteroskedasticity 
3. Proxy 
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 یکنترل يرهایمتغ
 :دشویاستفاده م یکنترل يرهایبه عنوان متغ ریز يرهایاز متغ پژوهش نیدر ا

 :نگیینقد سکیر -1
 استفاده نگیینقد سکیر پروکسی عنوان به بانکی سیستم سپرده هاي واقعی کل نسبت

) داريیغیرد و داريید سپرده هاي (مجموع غیردولتی بخش هايسپرده کل شامل( شودمی
 توسط گسترده ناگهانی برداشتهاي احتمال سپرده هاي بانکی رشد با که است. چرا

 .ابدیمی شیافزا بد اخبار همچون انتشار لییدلا به نیز )بانکی هجوم( گذاران سپرده
 

 اعتباري: سکیر -2
 سکیر براي بییعنوان تقر به نیز خصوصی بخش به واقعی ییاعطا تسهیلات کل نسبت

 موسسات و بانکها ارزي) و الییتسهیلاتر کل گیرد (شامل می قرار استفاده مورد اعتباري

 بخش خصوصی به اعتبارات اعطاي رونق با رایاست)، ز خصوصی بخش به غیربانکی اعتباري

 .ابدیمی  شیافزا )اعتباري سکیر( معوق مطالبات شیافزا احتمال
 

 ارز: نرخ سکیر -3
 استفاده ارز نرخ سکیر پروکسی عنوان به نیز بانکی خارجی سیستم بدهی هاي نسبت از

 شود.می
 

 )Sizeاندازه بانک ( -4
 د.شویم محاسبه بانک کل يها ییدارا یعیطب تمیلگار صورت به بانک اندازه ریمتغ

 
 قرار تفادهاس مورد یکنترل يرهایمتغ عنوان به زین بانک رمشاعیمشاع و غ يمجموع درآمدها -5

 .رندیگیم
 از حاصل انیز و سود و اعطایی لاتتسهی سود مجموع از هابانک مشاع يدرآمدها

 گذاران سپرده سود سهم شده، حاصل درآمد نیا از اگر که شودیم حاصل هايگذار هیسرما
 زین مشاع ریغ يدرآمدها نیهمچن. شودیم حاصل مشاع درآمدهاي از بانک سهم شود، کسر

 هابانک يامشاوره يهاتیفعال ریسا و يارز مبادلات کارمزد، از حاصل يدرآمدها مجموع
 .است
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  پژوهش يرهایمتغ کیرابطه تئور
 بخش باتث و سکیر بر تواندیم ياقتصاد و یاستیس تیقطع عدم موجود، اتیبر اساس ادب

 تیقطع عدم ،یتمسیس درون نظر از. باشد رگذاریتأث یستمیس برون و یستمیس درون بعد از یبانک
 شودیم منجر رانیتر مدکارانه محافظه ماتیتصم به يریپذسکیر رفتار کاهش قیطر از
 تیعدم قطع يبالا يهادهند که در دورهی) نشان م2019( 2ی). التاغب و الغرابال2020، 1اواسی(
 یمال يبازارها طیشرا به توجه با گریکنند به عبارت دیم عمل ترکارانه محافظه رانیمد ،یاستیس

 ياقتصاد و یاستیس تیقطععدم ،یستمیس برون لحاظ از. باشند کارتر محافظه شوندیم مجبور
، عدم لعهمطااین  اساس بر .دهد کاهش را اقتصاد در يگذارهیسرما يبرا اعتبار يتقاضا تواندیم

) 2013( 3استولز و کاهله نه،یزم نیا در. شودیم یبانک یدهشوك در وام جادیباعث ا نانیاطم
 یمال يهابحران طول در هاشرکت يریگوام و ياهیمخارج سرما یاند که به طور کلنشان داده

 يهااستیس نانیکه عدم اطم کندیم دی) تأک2016( 4ونی و گولن. ابدییبه شدت کاهش م
 و دیتول استخدام، به مربوط ماتیتصم و دهد شیافزا را هیسرما نهیهز تواندیم یدولت

. دهدیم قرار ریتأث تحتچشمگیري  طور به را ياقتصاد رشد و دهد کاهش را يگذارهیسرما
 گذاردیم ریأثت بانک از خانوارها و هاشرکت ياعتبار يتقاضا بر به طور مستقیم تیقطع عدم نیا

) و با کاهش 2020، 5و همکاران نی(نگو دهدیکاهش م چشمگیري زانیرا به م یبانک یدهوام و
، 6ویو ن ی(ه گذاردیبانک م يگذارارزش کاهش و سهام متیق بر یمنف ریتأث ،يسودآور

 کسیر بر دولت استیس نانیاطم عدم قیطر از ياقتصاد تیقطع عدم ن،ی). علاوه بر ا2018
و   ووابوچک. دهدیم شیافزا یبانک بخش در را یاطلاعات تقارن عدم و گذاردیم ریتأث بانک

 يزادآ عدم به منجر تواندیم ياقتصاد استیس نانیکنند که عدم اطمیم اشاره) 2012( همکاران
 نیتأم يهانهیهز شیافزا و شرکت يسودآور و يوربهره در بالقوه کاهش ،يریپذ انعطاف و

 شیاافز با ژهیو به رندگانیگ وام نکول احتمال شیافزا قیطر از نیهمچن. شود یخارج یمال
 یانکبالاتر ب سکیبه ر رندگانیگوام یمال یناتوان نیا شرکت، سطح در یمال يهاتیمحدود

در اقتصاد بانک محور  یبخش بانک تی). با توجه به اهم2013(کال و استولز،  شودیم لیتبد
                                                                                                                                      
1. Yavas 
2. Al-Thaqeb and Algharabali 
3. Kahle and Stulz 
4. Gulen and Ion 
5. Nguyen et al 
6. He and Niu 
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شور مورد ک یبانک ستمیدر س ینانینااطم يهاشاخص ریتاث شودیتلاش م پژوهش نیدر ا ران،یا
 . ردیقرار گ یبررس

 
ل  دو هایمتغ یفیآمار توص .1ج  قیتحق ير

ریمتغ نیانگیم نماد  انهیم  ممیماکز  ممینیم   
انحراف 

اریمع  
 مشاهدات

 INF 1,91435 1,32986 7,075278 0,08559- 1,80130 55 تورم

یاتیدرآمد مال  TAX 109914 100100 324702,7 39000 50261,2 55 

 EXCH 99091,8 102200 293415 34598 66185,8 55 نرخ ارز (دلار)

ZSCOR LZSCO تمیلگار
R 

2,29953 2,30317 3,30132 1,36486 0,09348 952 

نسبت سپرده به 
ییدارا  DA 0,66103 0,65709 0,97005 0,25285 0,12173 952 

 ینسبت بده
یخارج  

EXA 0,09531 0,05805 0,61206 0 0,10191 952 

یینسبت وام به دارا  LA 0,42434 0,41121 0,69898 0,16345 0,12102 952 

 SIZE 6,42688 6,56259 8,79113 4,15125 1,16607 952 اندازه

مجموع نسبت 
 درآمد

IN 0,0892 0,08885 0,26495 0,00323 0,04300 952 

 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
 پژوهشبرآورد مدل 

  یفیآمار توص
 يهامدل از یبیترک يهاداده از استفاده به توجه با پژوهش نیا در شد انیب شتریهمانطور که پ

ارائه شده  پژوهش يرهایمربوط به متغ یفی) آمار توص1د. در جدول (شویم استفاده تایپانل د
 يپارامترها ) ونیانگی(م يدر مورد پارامتر مرکز یاطلاعات انگریارائه شده ب یفیاست. آمار توص

 است.  پژوهش يرهای) متغممینیو م ممیماکز ار،ی(انحراف مع یپراکندگ
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ده شود و تلاش ش یو تفسیر م آن چه هست توصیف پژوهش نیا یفیدر بخش آمار توص
 یمورد بررس یدر دوره زمان پژوهش نیمورد استفاده در ا یاصل يرهایاز متغ یکل ییاست نما

 ارائه شود. 
 

  یاستیو س ياقتصاد ینانینااطم يبرآورد شاخص ها
 واحد شهیآزمون ر

 يهاونیو به منظور اجتناب از رگرس یزمان يسر يهابرآورد مدل در متعارف روند اساس بر
 مورد واحد شهیر متعارف يهاآزمون اساس بر پژوهش يرهایمتغ ییمانا دیبا ابتدا کاذب

-پسیلیف آزمون نیو همچن یافتهمیتعم فولر یکید واحد شهیر آزمون جینتا .ردیگ قرار آزمون
 است. شده ارائه )2( جدول درپرون 
 

ل ( دو ن جی). نتا2ج هی میتعم فولر یکید آزمو فت سیلیف و ا ن-پ  پرو

ریمتغ آماره آزمون  
ADF 

آماره آزمون 
P-P 

در سطح یمقدار بحران جهینت   

1 %  5 %  10 %   

INF 4,940-  3,065-  3,557-  2,916-  2,596- ایپا   

EX 4,362-  4,315-  2,608-  1,947-  1,6129- ایپا   

TA 8,440-  19,64-  3,588-  2,9297-  2,6030- ایپا   

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
 -پسیلیف و افتهی میتعم فولر یکید آزمون يهاآماره مطلق قدر نکهیا به با توجه )2جدول( در

 H0فرض  بنابراین است شتریب %5سطح  در یبحران ریمقاد قدرمطلق از رهایهمه متغ يبرا پرون
 ایپا سطح در یبررس مورد رهایمتغ یتمام گرید یبه عبارت ،شودیم رد رهایمتغ یینامانا بر یمبن

 ویاتورگرس مدل نیبهتر ،یزمان يهايسر یسنجاقتصاد يهاهستند. در ادامه با استفاده از روش
شود و در ینگار انتخاب م یهمبستگ نمودار و نیزیب -شوارتز و کیآکائ يارهایمع اساس بر

) مورد ARCH-LMبا استفاده از آزمون ( ARCHعدم وجود آثار  ایوجود و  يمرحله بعد
 ARCH-LM آزمون صفر هیفرض که دهدیم نشان) 3( جدول جینتا. ردیگیقرار م یبررس

 یعنی آن، مقابل هیفرض و شودیم رد درصد 99 نانیاطم سطح درARCHاثر  عدم بر یمبن
 شود. یم رفتهیپذ ARCHاثر  وجود
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ل  دو تا .3ج ن  جین  ARCH-LMآزمو
دو يآماره کا  Fاحتمال Fآماره  مدل  احتمال  

INF 4,64 0,006 11,65 0,008 

EX 3,34 0,01 11,46 0,02 

TI 4,99 0,02 4,73 0,02 

 پژوهشمنبع: محاسبات 
 

جهت  GARCH(1,1) ياز الگو نیزیب -و شوارتز کیدر ادامه با توجه به آماره آکائ
ها مدل نیا ردبرآو جیاستفاده شده است. نتا یاستیو س ياقتصاد ینانینااطم يمحاسبه شاخص ها

 ) ارائه شده است.4در جدول (
 

ل  دو د جی. نتا4ج ل برآور د  GARCH(1,1) يهام
تورم ینانیمدل نااطم  

اریانحراف مع Zآماره  بیضر  ریمتغ   

0,100388 0,02062 0,00207 C 

1,37383-  0,124667 0,17127-  RESID(-1)^2 

7,246461 0,171363 1,241775 GARCH(-1) 

SBC 3,13  =  AIC =2,95 

ارز نرخ ینانیمدل نااطم  

اریانحراف مع Zآماره  Zآماره    

1,773718 1,50432 2,668239 C 

2,358052 0741526 1,748556 RESID(-1)^2 

0816187 0,127748 0,104266 GARCH(-1) 

SBC 3,13  =  AIC  6,69=  

اتیمال يدرآمدها ینانیمدل نااطم  

1,675559 335,2134 561,6698 C 

2,82505-  0,078055 0,22051-  RESID(-1)^2 

2,430478 0,312415 0,759317 GARCH(-1) 

SBC 3,13  =  AIC 6,69=  

 پژوهش يهاافتهیمنبع: 
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 وردم يرهایمتغ یشرط انسیوار و نیانگیم معادلات يبرا الگو برآورد جی) نتا4جدول (
 طتوس شده محاسبه یشرط انسیوار است که بیانلازم به  دهد.یم نشان را تهران ار یبررس
 .است گرفته قرار استفاده مورد يبازارها در سکیر نیجانش عنوان به ،یادشده يالگو

 و ژانگ و) 2019( ترن مطالعات از يرویپ به پژوهش نیا در دیگرد انیب شتریهمانطور که پ
 بر) بلق بخش در شده(محاسبه  ینانینااطم يهاشاخص ریتاث یبررس منظور به) 2021( همکاران

 شود.یم استفاده تایپانل د يهامدل قالب در یونیرگرس مدل از یبانک نظام ثبات
 شود انجام هاداده روي هاآزمون از یبرخ که است لازم مقاله یاصل مدل برآورد از قبل

 به ابتدا بخش نیزد. در ا نیتخم تري مناسب روش به را مدل بتوان هاآزمون نیا قیطر از تا

 .شودیم اشاره ها آزمون نیا
 

 صیتشخ يها آزمون
 نیو هاسمن استفاده شده است. بد مریل ياز آزمون ها نهیمدل به نییبه منظور تع پژوهش نیدر ا

 ر؟یخ ایه کرد استفاد توانیبرآورد تابع مورد نظر، م براي تایاز پانل د ایکه آ شودیمشخص م بیترت
 . شودینوع مدل استفاده م نییتع يو در ادامه از آزمون هاسمن برا Fمنظور از آزمون  نیبد

 
ل  دو ن.5ج  یصیتشخ يهاآزمو

 آزمون چاو

یونیمدل رگرس  نتیجه آزمون احتمال Fآماره  

پژوهشمدل   مدل پانل رد فرض صفر 0,000 45,15 

 آزمون هاسمن

یونیمدل رگرس آماره    نتیجه آزمون احتمال 

پژوهشمدل   پانل با اثرات ثابت ثابت رد فرض صفر 0,0005 58,18 

 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
با توجه به سطح  ) نشان داده شده است.5و هاسمن در جدول ( Fنتایج مربوط به آزمون 

 یا فردي آثار بیان دیگر، به شود.نمی تلفیقی) تایید آزمون چاو، فرض (مدل نتایج يمعنادار

2χ
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 یونیمدل رگرس برآورد براي تابلویی(پانل) هايداده روشاز  باید و دارد وجود گروهی
 هشپژومدل  يدهد که برایم نشان زینتایج مربوط به آزمون هاسمن ن استفاده شود. پژوهش

به آن برخورد  یاقتصاد سنجدر  کهیاز موضوعات مهم گرید یکیاثرات از نوع ثابت هستند. 
است. از  یناهمسان انسیوارشود آزمون یم انجام مدل حیصح نیتخم منظور به و میکنیم

 يبرا نیاند بنابراکرده دییو هاسمن استفاده از روش اثرات ثابت را تا F يهاکه آزمون ییآنجا
 انسیوجود واربیانگر آزمون  نیا جی. نتااستفاده شده است LRاز  یناهمسان انسیآزمون وار

 به منظور برآورد مدل استفاده نمود.  GLSاز روش  دیبا لیدل نیاست و به هم یناهمسان
 

 برآورد مدل  جینتا
 قسمت نیا در لازم، طیشرا يبرقرار از نانیاطم و ازین مورد يآمار يهااز انجام آزمون بعد

 .است شده ارائه) 6( جدول در پژوهش مدل یینها برآورد جینتا
 

ل  دو د جی. نتا6ج ل برآور د هش م  پژو

 هجینت احتمال tآماره  اریانحراف مع بیضرا ریمتغ
نوع 
 رابطه

 - - 0,000 34,0606 1,586358 54,032 عرض از مبدا
 عکس دییتا 0,049 -1,96877 0,00314 -0,006 ارز نرخ ینانینااطم

 عکس دییتا 0,000 -6,71204 0,107341 -0,7204 تورم ینانینااطم

 - رد 0,226 -1,21002 0,000199 -0,0002 اتیمال ینانینااطم
 - رد 0,323 0,98814 0,503489 0,4975 نسبت وام

 عکس دییتا 0,0001 -4,00402 1,695911 -6,7904 یخارج یبده

 میمستق دییتا 0,0125 2,50206 1,157105 2,8951 نسبت سپرده
 عکس دییتا 0,000 -26,7309 0,259297 -6,9312 اندازه

 - رد 0,287 1,06456 0,133328 0,1419 نسبت درآمد مشاع
 462,29 یکل F مقدار

P-value دار یمدل معن 0,000 یکل 
 0,92 افتهی لیتعد نییتع بیضر

 
(شاخص  ياقتصاد ینانیدهد که نااطمیم نشان) 6( جدول در مدل یینها برآورد جینتا

 گرید عبارت هب است داشته یبانک بخش یمال ثبات بر يمعنادار و یمنف ریتاث) تورم ینانینااطم
 ینانینااطم شیافزا با و است بوده رگذاریتاث یبانک بخش ثبات بر -72/0 بیضر با تورم ینانینااطم

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3


 یانکب نظام ثبات بر ياقتصاد و یاستیس تیاثر عدم قطعو همکاران:  حسنی 316 

 در زین یدولت يهااستیس ینانینااطم ریتاث. ابدی یم شیافزا یبانک بخش يریپذبیآس ياقتصاد
 حال نیا اب است شده برآورد معنادار و یمنف یبانک بخش ثبات بر ارز ینانینااطم شاخص قالب

 وانت یم نیبنابرا. ستین معنادار يآمار لحاظ از دولت یاتیمال يدرآمدها ینانینااطم بیضر
 یبانک بخش اتثب بر ارز نرخ ینانیاز کانال نااطم یدولت يهااستیس ینانینااطم که گرفت جهینت

 یثبات مال ،یدولت يهااستیس در ینانینااطم شیافزا با و است داشته یمنف يرگذاریتاث کشور
 . ابدی یکاهش م یبخش بانک

 نادارمع و یمنف ریتاث توان یم پژوهش مدل یینها برآورد در توجه قابل جینتا گریاز د
 يریتاث زین هاریمتغ نیا. نمود اشاره بانک اندازه و یبانک ییدارا به یخارج یبده نسبت يرهایمتغ
-بانک که نمود انیتوان بیم بانک اندازه ریاند. در ارتباط با متغداشته یبانک بخش ثبات بر یمنف

اند ودهنب برخوردار یمال مناسب تیوضع از ریاخ يهاسال در بزرگ اندازه با رانیدر ا یدولت يها
 ثبات رب یخارج یبده یمنف بیضر نیا بر افزون باشد امر نیا از یناش تواند یم جهینت نیو ا

 يهایدهب شیافزا با که یصورت به باشد یم پژوهش ينظر انتظارات اساس بر یبانک بخش
مثبت و معنادار  ینسبت سپرده بخش بانک بی. ضرابدییم کاهش بخش نیدر ا یبانک، ثبات مال

 یانکب بخش یمال سلامت بانک، يدرآمد منابع شیدهد با افزایاست که نشان مبرآورد شده
 .ابدییم شیافزا

 
 هاشنهادیپ و ريیگ جهینت بحث،

 تیعتوان به عدم قطیم یموجود، از جمله عوامل موثر بر ثبات در بخش بانک اتیبر اساس ادب
 به توجه با). 2021 همکاران، و ریاشاره نمود (شب یدولت يهايگذاراستیس و ياقتصاد) ینانی(نااطم

 یبانک تمسیس ثبات تیوضع شد تلاش پژوهش نیا در ران،یا محور بانک کشور در موضوع تیاهم
 با بتداا راستا نیا در. ردیگ قرار یبررس مورد آن بر تیعدم قطع يهاشاخص ریتاث منظر از کشور

ژوهش پمبانی نظري تحقیق و دستیابی به اطلاعات حاصل از  یاي به بررسکتابخانه مطالعات از استفاده
هاي مورد نیاز براي اجراي ) پرداخته شد و دادهپژوهشگذشته (ادبیات موضوع و پیشینه  هاي
 منابع و رکشو یبانک ستمیفعال در س يهابانک اطلاعاتی منابع به مراجعه با پژوهشهاي مورد مدل

 يهاشامل بانک بانک 19 ماهانه يدادها از پژوهش نیا در. شد آوريجمع يمرکز بانک شده منتشر
ملی، سپه، پست بانک، مسکن، تجارت، ملت، کارآفرین، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، ملل، سینا، 

-1394 یالحسنه رسالت و خاورمیانه در دوره زمانآینده، دي، شهر گردشگري، ایران زمین، قرض
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تورم،  ینانیم(نااط یاستیو س ياقتصاد ینانینااطم يشاخص ها ریاستفاده شده است و در ادامه تاث 1399
 قرار گرفت.  یمورد بررس یبخش بانک ی) بر شاخص ثبات مالیاتیمال ينرخ ارز و درآمدها

) تورم ینانینااطم(شاخص  ياقتصاد ینانیدهد که نااطمیمدل نشان م ییبرآورد نها جینتا
 ياقتصاد ینانینااطم شیافزا با و است داشته یبانک بخش یمال ثبات بر يمعنادار و یمنف ریتاث
 یبانک ستمیس یمال سلامت يریرپذیتاث جهینت نیا. ابدی یم شیافزا یبانک بخش يریپذبیآس

 شیفزاا از یناش را جهینت نیتوان ایدهد. میم نشان را کلان اقتصاد ثبات تیوضع به کشور
اقتصاد کلان دانست. لازم به ذکر است که در  ینانینااطم شیها با افزابانک ياعتبار سکیر

اقتصاد کلان و  ینانینااطم نی) رابطه مثبت ب1397( يو نوروز ییاز جمله رضا يادیمطالعات ز
 شده است.  دییتا یبانک ستمیدر س ياعتبار سکیر

 کشور یبانک بخش ثبات بر ارز نرخ ینانینااطم کانال از زین یدولت يهااستیس ینانینااطم
 یبانک بخش یالم ثبات ،یدولت يهااستیس در ینانینااطم شیافزا با و است داشته یمنف يرگذاریتاث

 ياقتصاد يهاتیفعال بر یقیعم راتیتاث ارز نرخ ینانینااطم شیافزا نکهیا به توجه با. ابدی یم کاهش
 ینانینااطم شیافزا با که نمود انیب صورت نیا به را بخش نیآمده در ابدست جهیتوان نتیکشور دارد م

 یبانک مستیس از منابع خروج موجب و کرده دایدر کشور رواج پ يسفته باز يهاتیفعال ارز، نرخ
 معمولاً  یمورد بررس دوره در گرفته صورت يهامیتحر به توجه با گرید طرف از شود.یم کشور

 بانک به جز راهکارها ریسا از استفاده به مجبور خود ازین مورد ارز نیتأم يبرا ياقتصاد فعالان

 باعث گرید يها و از سوبانک يسو باعث کاهش منابع درآمد کیاز  لیدست دلا نیا .اندبوده
 دهد.یم کاهش را یبانک بخش یمال ثبات نرویشود و از ایها مبانک يهانکول وامسکیر شیافزا

 ادارمعن و یمنف ریتوان تاثیم ،پژوهش مدل یینها برآورد در چشمگیر جینتا گریاز د
 يریتاث زین هاریمتغ نیا. دکر اشاره بانک اندازه و یبانک ییدارا به یخارج یبده نسبت يرهایمتغ
 برآورد معنادار و مثبت یبانک بخش سپرده نسبت بیاند. ضرداشته یبانک بخش ثبات بر یمنف

 شیفزاا یبانک بخش یمال سلامت بانک، يدرآمد منابع شیدهد با افزایاست که نشان مشده
) 2021( همکاران و ریشب مطالعه جینتا با همسو حاضر پژوهش در آمده دست به جینتا. ابدییم
 اقتصاد طیمح ینانینااطم تیبا وضع یبانک یسلامت مال يارتباط شاخص هابیانگرباشد و یم

 در دشو یم شنهادیپ موضوع تی. با توجه به اهماست یدولت يهاياستگذاریس و کلان
 ،يتجار ،ی(دولت يهاموجود بانک يهايبند طبقه اساس بر ارتباط نیا یآت هاي پژوهش
  .ردیگ قرار یبررس مورد کشور یبانک ستمیس) یخصوص ،یتخصص



 یانکب نظام ثبات بر ياقتصاد و یاستیس تیاثر عدم قطعو همکاران:  حسنی 318 

 منابع
بر  يو اعتبار ینگینقد سکیاثرات ر ی). بررس1399حسن. ( ،يدریح و کاظم ،ياوری ؛زهره ،ياسد

 .31-1)، 23( 12 ،ياقتصاد يگذار استیس. Z-scoreبا استفاده از شاخص  رانیا یثبات بانک
https://doi.org/10,22034/epj.2020,10430,1832. 

 اب رانیا سهام بازار و ياقتصاد يها استیس ینانینااطم). 1398. (محبوبه رانوند،یب ردادهیپ و نیحس ،يریام
 .67-49)، 44( 12،بهادار اوراق لیتحل یمال دانش. مارکف یمیرژ رییتغ کردیرو بر هیتک

نااطمینانی تأثیر در  ).1401اسکندري، هانیه. ( و انواري، ابراهیم ؛آرمن، سیدعزیز ؛آهنگري، عبدالمجید
 )DSGEردرویک(با تأکید بر مدل نسلهاي همپوشان صاد کلان مالی بازارهاي بر واقعی متغیرهاي اقت

DOI: 10.22034/JSE.2022.11799.1863 
. رانیا يهابانک ثبات بر ياقتصاد کلان يرهایمتغ ریتاث). 1396. (فاطمه عبدالشاه، ؛اریجهانگرد، اسفند

 doi: ۱۰�۲۹۲۵۲/jep.۹�۱۸�۲۰۵ .۲۲۹-۲۰۵ .229-205)، 18( 9 ،ياقتصاد يگذار استیس
 39-11، 18). ارزیابی ثبات شبکه بانکی ایران. فصلنامه روند، شماره 1397خوشبخت، آمنه (

انش دبانکها.  یوام ده ماتیو تصم ياقتصاد ینانینااطم ی). بررس1398. (لیرضاع ،يو نوروز ادرن ،ییرضا
 . 329-315 ،) 32(8 ،يگذار هیسرما

 لنامهدوفص. رانیا اقتصاد یبانک بخش در ثبات یبررس). 1390. (مصعب ،یآران یعبدالله و تایب ،یگانیشا
 .167-147)، 16(8 ،ياقتصاد يجستارها

رابطه بین عدم اطمینان اقتصادي و ).1402محمودي، مهدي. ( و آسیایی، محمدرضا ؛شکرخواه، جواد
 بورس اوراق بهادار. شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 1همزمانی بازده سهام 

16)62( .225-252. DOI: 10.22034/JSE.2022.11963.1976 

 سهیمقا). 1397( محمدرضا ان،یوکاتوز اکبر ز،یتبر عالم ؛محمد ،یطالب ؛جلال دیس ف،یشر یصادق

 يچرخه ها عامل اساس بر عیسر هشدار ستمیدر س بانکها یمال بحران آستانه نییتع يشاخص ها
 .534-501، )38( 11 سال ،یبانک-یپول يپژوهش ها فصلنامه. يتجار

http://dorl.net/dor/۲۰�۱۰۰۱�۱�۲۶۴۵۳۳۵۵�۱۳۹۷�۱۱�۳۸�۳�۸ 
 فادهاست با رانیا در یتورم ینانینااطم و تورم نیب رابطه). 1392( یطباطبائ مجدزاده و نیحس یعل ،يصمد

  .47-65): 23( 7 ،ياقتصاد يمدلساز فصلنامه مارکوف، یچرخش ونیرگرس از

 یمال ثبات یابی). ارز1395. (امکیس ،فرد یشکوه و محمدرضا ،زیرخیام يدیناه ؛رناصریم ریه ي،رباقریم
) 15( 4. يادواقتص یمال يها استیس فصلنامه. کشور يها بانک یمال ثبات بر مؤثر عوامل نییتب و
:42-23. http://qjfep.ir/article-1-444-fa.html 
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 کلان يرهایمتغ ینانینااطم ریتاث). 1390( رضا محمد ،یملک بان يمشهد و نعمت ،یحیفل ؛نیحس ،یرزائیم
 علوم نامهفصل تجارت، بانک یحقوق انیمشتر ياعتبار سکیر يرو بر) تورم و ارز(نرخ  ياقتصاد
 .113-137): 18( 6 ،ياقتصاد
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