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Abstarct 
Tax payments are one of the major expenses that individuals and companies incur 

due to their income-generating activities. Creating permanent and temporary tax 

differences is considered as a risky activity that can bring losses for shareholders. 

However, the issue of agency and the increase of agency costs in companies 

increases tax differences. But in the absence of appropriate scientific and 

experimental evidence in the field of tax differences, the present research has 

evaluated the effect of agency costs on permanent and temporary tax differences. 

In this research, four criteria of asset utilization, discretionary expenses, Q Tobin 

ratio and free cash flow ratio have been used to measure agency costs. In this 

regard, a sample consisting of 143 companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange during the period of 2015 ti 2021 was selected and tested. Using the 

multivariate regression method, the results show that among the selected criteria 

for measuring agency costs, only free cash flow has a significant indirect 

relationship with permanent tax differences, and the results also show that all 

four criteria are considered taken to measure the agency costs has a significant 

relationship with the temporary tax difference that the free cash flow and Q Tobin 

ratio have an indirect significant relationship and the asset utilization ratio and 

the ratio of discretionary expenses has a direct and significant relationship with 

temporary tax differences. 
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 چکیده
های درآمدزای خود فعالیتها به موجب ای است که افراد و بنگاههای عمدههای مالیاتی از جمله هزینهپرداخت

تواند رود که میهای دائمی و موقتی مالیاتی به عنوان یک فعالیت خطرزا به شمار می. ایجاد تفاوتندشومتحمل می
ها های نمایندگی در شرکتخساراتی برای سهامداران به همراه داشته باشد. اما مسئله نمایندگی و افزایش هزینه

 ،های مالیاتیشود. اما در نبود شواهد علمی و تجربی مناسب در زمینه تفاوتیاتی میهای مالموجب افزایش تفاوت
های دائمی و موقتی مالیات پرداخته است. در این های نمایندگی بر تفاوتتأثیر هزینهپژوهش حاضر به ارزیابی 

و نسبت جریان نقد آزاد جهت های اختیاری، نسبت کیوتوبین کارگیری دارایی، هزینهپژوهش از چهار معیار نسبت به
شرکت پذیرفته شده در  143ای متشکل از است. در همین راستا نمونه های نمایندگی استفاده شدهسنجش هزینه

است. نتایج با استفاده از روش  انتخاب و آزمون شده 1400-1394بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی 
های نمایندگی، فقط جریان نقد معیارهای منتخب برای سنجش هزینهدهد که از رگرسیون چند متغیره نشان می

باشد و همچنین نتایج نشان داد هر چهار معیار های دائمی مالیات میآزاد دارای رابطه معنادار غیرمستقیم با تفاوت
باشد که یهای نمایندگی دارای رابطه معناداری با تفاوت موقتی مالیاتی مدر نظر گرفته شده جهت سنجش هزینه

های ها و نسبت هزینهآزاد و نسبت کیوتوبین دارای رابطه معنادار غیرمستقیم و نسبت بکارگیری دارایی جریان نقد
 باشد.های موقتی مالیات میاختیاری دارای رابطه مستقیم و معناداری با تفاوت

 نمایندگی.های ، هزینهتفاوت دائمی مالیاتی، تفاوت موقتی مالیاتی ی:دیکلگان واژ
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 مقدمه. 1

کنند تا بدهی عوامل اقتصادی با استفاده از روندهای قانون مالیات و بازبینی در تصمیمات خود تلاش می
شود. به همین منظور های نقدی شرکت میمالیاتی خود را کاهش دهند. پرداخت مالیات سبب خروج جریان

است. به عبارت دیگر، ها بودهتوجه مدیران شرکت های مالیاتی همیشه در کانونگذاری در برنامهسرمایه
پرداخت  که های شکاف مالیاتی از جمله تفاوت مالیاتیاجتناب از پرداخت مالیات، به عنوان استفاده از مؤلفه

شود. بنابراین از جمله موضوعات بسیار مهم که در حال دهد، تلقی میمالیات بر درآمد شرکت را کاهش می
های مربوط به شکاف مالیاتی است که ها مورد توجه است بحث در ارتباط با مؤلفهپژوهشحاضر در اکثر 

 های دائمی و موقتی مالیات پرداخته شدههای نمایندگی بر تفاوتارزیابی تأثیر هزینهدر این پژوهش به 
 است.

جانب دولت تحمیل  کنند، ازانتفاعی که به نوعی درآمدزایی می مالیات مخارجی است که بر کلیه واحدهای
ها به عنوان واحدهایی تلقی شوند که در راستای کسب سود و انتفاع، فعالیت شود. چنانچه شرکتمی
کارهای قانونی با عنوان اجتناب مالیاتی کارهایی )شامل راهتوان انتظار داشت که به دنبال راهکنند، میمی

کارهای کاهش ات پرداختی خود باشند. به طور کلی راهو غیرقانونی با عنوان فرار مالیاتی( برای کاهش مالی
توان از دو دیدگاه مورد بررسی قرار داد. دیدگاه نخست به این موضوع اشاره دارد که مالیات پرداختی را می

جویی وجوه نقد به دنبال کاهش مالیات پرداختی هستند. از مدیران به منظور کاهش تعهدات مالی و صرفه
گذاران این موضوع افزایش دهنده ارزش شرکت بوده و مدیران باید برای استفاده اه سرمایهاین رو، از دیدگ

 (.1393کارها تشویق شوند و پاداش بگیرند )پورحیدری و همکاران، از این راه
کارهای کاهش مالیات باشد. بر اساس نظریه نمایندگی، راهدیدگاه دوم مربوط به نظریه نمایندگی می

با جدا شدن مالکیت و مدیریت، مدیران به  شود.شه موجب افزایش ثروت سهامداران نمیپرداختی، همی
گیری رابطه نمایندگی، با شکل(. 1983کنند )فاما و جنسن، عنوان نماینده سهامداران، شرکت را اداره می

طور بالقوه این  شود و بهتضاد منافع بین مدیران، سهامداران و سایر ذینفعان )از جمله دولت( ایجاد می
آید که مدیران اقداماتی در جهت منافع خویش انجام دهند و ضرورت ندانند اقدامات امکان به وجود می

. یکی شودانجام گرفته در جهت منافع سهامداران و سایر ذینفعان باشد که به آن مسئله نمایندگی گفته می
ای از منابع درآمدی خود را از طریق وصول مالیات لت است که بخش عمدهها، دواز ذی نفعان اصلی شرکت

 تا کندهای دولت دارد و این امکان را فراهم میکند. درآمد مالیاتی نقش بسزایی در تأمین هزینهتأمین می
های وصولی گذاری کند. بخش عمده مالیاتدولت در راستای شکوفایی، رشد و رونق اقتصادی، سرمایه

نفعان شود. در این راستا دولت که یکی از ذیاز محل مالیات عملکرد اشخاص حقوقی تأمین می دولت
مالیاتی تنظیم و  کند که مؤدیانای تکیه میهای مالیاتیهاست، برای تشخیص مالیات بر اظهارنامهشرکت

ات، اغلب در انحراف منافع به سود خود مدیران نقش این اساس، اجتناب از پرداخت مالی ند.کنتسلیم می
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دارد، دامنه این موضوع در اشکال دستکاری و سرقت سود شرکت تا پاداش غیرمتعارف مدیران است )وانگ، 
(. اخذ مالیات در ایران فرآیندی است که با ابزار مالیات توسط مؤدی، از طریق اظهارنامه مالیاتی آغاز 2010

های ای از مالیاتیابد. بخش عمدهمراحل تعیین شده، با وصول مالیات خاتمه می شود و پس از طیمی
های شود. به رغم تکیه دولت بر اظهارنامهوصولی دولت از محل مالیات عملکرد اشخاص حقوقی تأمین می

کاف ش "به آن  باشد که اصطلاحاًمؤدیان، مالیات ابرازی با مالیات تشخیصی در بیشتر موارد یکسان نمی
(. اختلاف بین اصول و قواعد حاکم بر حسابداری و 1393شود )دیدار و همکاران، گفته می "مالیاتی

گزارشگری مالی و مالیاتی موجب بوجود آمدن این تفاوت در بین مالیات ابرازی )بر مبنای سود حسابداری( 
 (.1397کاران، شود )قادری و همو مالیات تشخیصی )بر مبنای سود مأخذ محاسبه مالیات( می

است. شکاف مالیاتی به دو بخش عمده فرار مالیاتی و اجتناب مالیاتی تقسیم شده ،بندیطبق یک طبقه
دهد که مؤدی از گزارش درآمد مشمول مالیات خودداری کند و دست به یک فرار مالیاتی زمانی رخ می

دهد. در مقابل مراجع مالیاتی قرار میزند که وی را در معرض برخورد قانونی از جانب اقدام غیرقانونی می
شود و مؤدی دلیلی برای نگرانی بابت کشف احتمالی اجتناب مالیاتی در چارچوب قوانین مالیاتی انجام می

بندی دیگر شکاف مالیاتی به دو مؤلفه (. در یک طبقه1393اقدامات خویش ندارد )دیدار و همکاران، 
شود. اختلافات دائمی مالیاتی عموماً بندی میائمی مالیاتی طبقهاختلافات موقتی مالیاتی و اختلافات د

گردند. ناشی از امتیازات و مقررات خاصی است که به دلیل شرایط سیاسی، اقتصادی یا اداری تعیین می
های ارزشیابی است بندی اقلام بدهکار و بستانکار و تفاوتاختلافات موقت مالیاتی نیز ناشی از زمان

بندی اول بیشتر تأکید شده و اجتناب مالیاتی های قبلی بر طبقه(. در پژوهش1392دی و صالح، )کرباسی یز
های دائمی بندی دوم و تفاوتاست. در این پژوهش بر طبقههای زیادی بودهو فرار مالیاتی موضوع پژوهش

ران و سهامداران از یک گیری رابطه نمایندگی تضاد منافع بین مدیشود. با شکلو موقتی مالیاتی تأکید می
شود. در واقع در این پژوهش به دنبال یافتن نفعان )مثل دولت( از سوی دیگر ایجاد میسو و سایر ذی

های نفع بر تفاوتهای ذیپاسخی به این پرسش هستیم که آیا تضاد منافع بین گروه مدیریت و دیگر گروه
این پژوهش به دنبال آزمون دیدگاه دوم )مربوط به  دائمی و موقتی مالیات اثرگذار است یا خیر. در واقع

باشد های مالیاتی را به همراه داشتهتواند افزایش تفاوتهای نمایندگی مینظریه نمایندگی( و اینکه آیا هزینه
 باشد.می ،یا خیر

 

 پیشینه پژوهش. 2
نتایج نشان پرداخت.  مالیاتیهای بررسی تأثیر مالکیت نهادی خارجی بر تفاوت( به 2022حسن و همکاران )

دهند. پذیر خود را کاهش میهای سرمایهگذاران نهادی خارجی، اجتناب مالیاتی شرکتاند که سرمایهداده
گذاران نهادی دهد که این اثر ناشی از فاصله نهادی بین کشور یا مناطق مبدأ سرمایهشواهد نشان می
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باشد. به طور خاص، آنان دریافتند که ن نهادی خارجی میگذاراخارجی و کشور یا مناطق میزبان سرمایه
گذاران نهادی خارج کشورها یا مناطق دارای نهادهای با کیفیت بالا )به این اثرات ناشی از تأثیر سرمایه

پذیر واقع در های سرمایهعنوان مثال، قانون عرفی، اثربخشی بالای دولت و کیفیت نظارتی بالا( بر شرکت
باشد. علاوه بر این، آنان نشان دادند که این تأثیرات ناطق دارای نهادهایی با کیفیت پایین میکشورها یا م

گذاران نهادی پذیر یا سرمایهتر در کشورها یا مناطق سرمایهگذاران نهادی خارجی کم تجربهبر سرمایه
ن داد که اگر شرکت باشند. در نهایت، نتایج نشاتر، متمرکز میهای نظارتی قویخارجی دارای محرک

گذاران نهادی خارجی به احتمال زیاد علیه مدیریت سطح بالاتری از اجتناب مالیاتی داشته باشد، سرمایه
 دهند.ی میأر

ریزی مالیاتی با تأکید بر های نمایندگی و برنامهبررسی رابطه بین هزینه( به 2019) برادشاو و همکاران
شرکت آمریکایی طی  3516این پژوهش که با استفاده از اطلاعات نتایج پرداختند.  نقش حاکمیت شرکتی

ریزی مالیاتی شامل اجتناب مالیاتی و فرار مالیاتی نشان داد که برنامه ،انجام شد 2016تا  2004بازه زمانی 
کنند. های حاکمیت شرکتی این رابطه را تضعیف میشود و مکانیزمهای نمایندگی میباعث افزایش هزینه

 شود.های نمایندگی میارتی وجود مکانیزم حاکمیت شرکتی قوی باعث کاهش شکاف مالیاتی و هزینهبه عب
های نمایندگی بر رابطه بین عدم بررسی تأثیر هزینه( به 1402) احمدی و همکاراندر کشور ایران نیز، 

ین عدم قطعیت ها نشان داد بنتیجه پژوهش آنپرداختند. قطعیت سیاست اقتصادی و نگهداشت وجه نقد 
نقد رابطه معنادار و معکوسی برقرار است. یعنی با افزایش عدم قطعیت سیاست اقتصادی و نگهداشت وجه

کند. همچنین در دیگر نتایج پژوهش مشاهده شد که نگهداشت وجه نقد کاهش پیدا می ،سیاست اقتصادی
وجه نقد تأثیر معنادار و معکوسی هزینه نمایندگی بر رابطه بین عدم قطعیت سیاست اقتصادی و نگهداشت 

  دارد.
های شکاف مالیاتی و تأثیر بررسی ابتکار و خلاقیت در تفکیک مؤلفهبه ( 1399) کرمی و رکابدارهمچنین 

که بین شکاف مالیاتی و تغییرات سودهای  بودنتایج بیانگر آن پرداختند.  ها بر تغییرات سودهای آتیآن
های موقتی ید این است که دو مؤلفه اختلافؤمعناداری وجود دارد. همچنین نتایج م و آتی رابطه معکوس

توان مدعی شد افزایش به طوری که می ؛و دائمی مالیاتی تأثیر معناداری بر تغییرات سودهای آتی دارند
همراه  تواند با کاهش سود در سال آینده و پایداری کمتر سوداختلاف بین سود حسابداری و مالیاتی می

های های شکاف مالیاتی در ایران علاوه بر اختلافدهد که مؤلفههای این پژوهش نشان میباشد. یافته
توان درآمد مشمول های دائمی و موقت میهای موقت هم هست و با تفکیک اختلافدائمی شامل اختلاف

مالیاتی و از سوی دیگر ندی مؤدیان متری را محاسبه نمود که از یک سو افزایش رضایتمالیات دقیق
رود با این نوآوری دهد. بنابراین انتظار میستانی، فرار و اجتناب مالیاتی را کاهش میهای مالیاتچالش

 نظام مالیاتی کارآمد و عدالت مالیاتی بیشتر شود.
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 های پژوهشفرضیه. 3

 معناداری وجود دارد.های نمایندگی و تفاوت دائمی مالیات رابطه بین هزینه فرضیه اصلی اول:
 ها و تفاوت دائمی مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد.کارگیری داراییبین نسبت به: 1فرضیه 
 های اختیاری و تفاوت دائمی مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد.بین نسبت هزینه: 2فرضیه 
 معناداری وجود دارد.بین نسبت کیوتوبین و تفاوت دائمی مالیاتی رابطه : 3فرضیه 
 بین نسبت جریان وجه نقد آزاد و تفاوت دائمی مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد.: 4فرضیه 

 
 های نمایندگی و تفاوت موقتی مالیات رابطه معناداری وجود دارد.بین هزینه فرضیه اصلی دوم:

 رابطه معناداری وجود دارد.ها و تفاوت موقتی مالیاتی کارگیری داراییبین نسبت به: 5فرضیه 
 های اختیاری و تفاوت موقتی مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد.بین نسبت هزینه: 6فرضیه 
 بین نسبت کیوتوبین و تفاوت موقتی مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد.: 7فرضیه 
 ری وجود دارد.بین نسبت جریان وجه نقد آزاد و تفاوت موقتی مالیاتی رابطه معنادا: 8فرضیه 

 

 پژوهش روش .4

تواند مورد استفاده هدف، از نوع کاربردی است. این نوع پژوهش از آن جهت که می نظرحاضر از  پژوهش
ها و مراکز ها، دانشگاهکارگزاران بورس، مدیران مالی شرکت ،گران مالیسازمان بورس اوراق بهادار، تحلیل

از جهت روش استنتاج، این  سازمان حسابرسی قرار گیرد، کاربردی است. و گرانآموزش عالی و پژوهش
باشد. پژوهش توصیفی آنچه را که هست بدون دخل و تصرف پژوهش از نوع تحلیلی )همبستگی( می

آوری اطلاعات به منظور آزمون فرضیه یا پاسخ به کند. این نوع از پژوهش شامل جمعتوصیف و تفسیر می
در خصوص ادبیات پژوهش از طریق  باشد.وضعیت فعلی موضوع مورد مطالعه میسؤالات مربوط به 

های اینترنتی اطلاعات مورد نیاز مربوط به های داخلی و سایتنامهای مقالات و پایانمطالعات کتابخانه
نوین آورد افزار رهها از نرمآوری اطلاعات مالی شرکتآوری شده است و نیز برای جمعادبیات پژوهش جمع

ای یا ادبیات پژوهش و اطلاعات منتشر شده در کدال استفاده شده است. جهت تلخیص مطالعات کتابخانه
های مبتنی بر بررسی تجربیات گذشته و اطلاعات بندی یافتهاز فیش استفاده شده و جهت توصیف و طبقه

آوری برای جمع Excel 2013 افزار. به بیانی از نرمگردیداستفاده  Excelافزار ها از نرممالی شرکت
 استفاده شده است.  Eviews8افزار های خام استفاده شده و پس از آن برای برآورد الگوها از نرمداده
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 . جامعه و نمونه آماری1.4

های منتخب پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران جامعه آماری در دسترس این پژوهش شامل شرکت
 ساله( باشند: 7) 1400لغایت  1394زیر به روش حذف سیستماتیک و در بازه زمانی است که دارای شرایط 

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند. 1394های انتخاب شده قبل از سال الف( نمونه
ب( به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه دوره مالی و همسانی تاریخ گزارشگری، سال مالی منتهی به اسفندماه 

 اشد.ب
 های مورد مطالعه تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشد.ج( طی سال

 .ها رخ نداده باشددر معاملات آن د( وقفه بیشتر از سه ماه
شوند؛ ها در نمونه آورده نمیگذاری و بانکه( نوع فعالیت شرکت، تولیدی بوده و لذا مؤسسات مالی، سرمایه

گذاری و مالی بوده که نتیجه آن های سرمایهمتفاوت فعالیت شرکتو دلیل آن نوع خاص و ماهیت 
 باشد.های مالی میبندی متفاوت اقلام صورتطبقه

ند برای تعیین نمونه مورد نظر استفاده شده است و تعداد نمونه پس مدر پژوهش  فوق از روش حذف نظام
 باشد.یشرکت مورد مطالعه م143ند( برابر با ماز غربالگری )حذف نظام

 

 روش انتخاب نمونه. 1جدول 

 تعداد  شرح
585 1400های پذیرفته شده در بورس تا پایان سال تعداد شرکت  

در عضویت بورس اوراق بهادار  1400تا انتهای سال  1394از ابتدای سال  که های مورد نظرشرکت
 اند.نبوده

(621)  

های که در طول تم نشده است و یا شرکتخپایان اسفند مالی آنها به  که پایان سال هاییشرکت
 اند.دوره پژوهش تغییر سال مالی داشته

(106)  

گری، هلدینگ، گذاری، واسطههای سرمایهها جزء شرکتبه دلیل متفاوت بودن ماهیت فعالیت
 ها بودند.لیزینگ و بانک

(123)  

بیش از سه ماه بوده  طی دوره پژوهش فعالیت مستمر نداشته و معاملات آنها در بورس دچار وقفه
 است.

(24)  

 143 های مورد نظرباقیمانده با توجه به محدودیت یهاتعداد کل شرکت

 
 متغیرهای پژوهش یها. مدل2.4

 های رگرسیونی زیر استفاده شده است:های پژوهش از مدلبرای سنجش فرضیه
 :4تا  1 مدل مربوط به فرضیه
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TEMP i,t= α0 + β1 Asset-UT i,t + β2DIS-EX I,t + β3 TQ I,t + β4 FCF I,t +β5 ROA 

i,t + β6 LEV i,t + εi,t 

 :8تا  5مدل مربوط به فرضیه 
PERM i,t=  α0 + β1 Asset-UT i,t + β2DIS-EX I,t + β3 TQ I,t + β4 FCF I,t +β5 ROA 

i,t + β6 LEV I,t + εi,t 

 های فوق:در مدل
PERM :.نشان دهنده تفاوت دائمی مالیاتی است 

TEMP: .نشان دهنده تفاوت موقتی مالیاتی است 
Aasset-UTباشد.ها میکارگیری دارایی: نشان دهنده نسبت به 

DIS-EXباشد.های اختیاری می: نشان دهنده نسبت هزینه 
TQباشد.: نشان دهنده نسبت کیوتوبین می 

FCFباشد.: نشان دهنده نسبت جریان وجوه نقد آزاد می 
ROAباشد.سبت سودآوری می: نشان دهنده ن 
LEVباشد.: نشان دهنده نسبت اهرمی می 

 
 متغیر وابسته

دهیم. نشان می PERMباشد که با های یک تا چهار، اختلاف دائمی مالیاتی میمتغیر وابسته در فرضیه
این تفاوت عموماً ناشی از امتیازات و مقررات خاصی است که به دلیل شرایط سیاسی، اقتصادی یا اداری 

های دایمی از تفاوت ق.م.م(. برای محاسبه تفاوت 133و  143، 132های مواد شود )مانند معافیتتعیین می
های مالی( و مالیات قانونی استفاده شده است مالیات تشخیصی )به دست آمده در بخش مالیات صورت

 (.1392)کرباسی یزدی و راسخ صالح، 

دهیم. نشان می TEMP اباشد که بفاوت موقتی مالیاتی میهای پنج تا هشتم تمتغیر وابسته در فرضیه
یابی است )کرباسی یزدی و های ارزشبندی اقلام بدهکار و بستانکار و تفاوتتفاوت موقت ناشی از زمان

های دایمی از اختلافات کل )شکاف مالیاتی( محاسبه های موقت با کم کردن تفاوت(. تفاوت1392صالح، 
 خواهد شد.

کر است شکاف مالیاتی از اختلاف بین مالیات ابرازی )اظهار شده( و مالیات تعیینی )تشخیصی، شایان ذ
های قطعی و یا نظرات نهایی شورای عالی مالیاتی( اطلاعات مندرج در نگاره مالیات بر درآمد یادداشت

باشد قطعی می آید. اولویت در انتخاب مالیات تعیینی، مالیاتهای مالی اساسی بدست میتوضیحی صورت
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 و در صورتی که مالیات هنوز قطعی نشده باشد از مالیات تشخیصی استفاده خواهد شد )دیدار و همکاران،
1393.) 

 متغیرهای مستقل

باشد که در این پژوهش از چهار شاخص جهت محاسبه هزینه های نمایندگی میمتغیر مستقل، هزینه
 است:نمایندگی استفاده شده

نشان داده شده است، چگونگی  Asset-UTها که در مدل رگرسیونی با کارگیری داراییبهنسبت  .1
گیری تر را اندازههای شرکت توسط مدیران برای ایجاد فروش و سود بیشوری و استفاده ار داراییبهره
عنی که هرچه رود. به این مهای نمایندگی بکار میکند. این نسبت به عنوان معیار معکوسی برای هزینهمی

(. 2009؛ مک نایت و ویر، 2010تر خواهد بود )هنری، های نمایندگی پاییناین نسبت بالاتر باشد هزینه
 شود:ها بصورت زیر محاسبه میکارگیری داراییمتغیر مستقل نسبت به

نسبت بهکارگیری دارایی =  
جمع فروش

جمع داراییها 
 

تواند معیاری است، مینشان داده شده DIS-EX های اختیاری که در مدل رگرسیونی با نسبت هزینه .2
های اختیاری، چگونگی کنترل های اختیار باشد. نسبت هزینهگرایی مدیریت در انجام هزینهاز افراط

نمایندگی به های کند و به عنوان معیار مستقیم هزینهگیری میهای عملیاتی توسط مدیران را اندازههزینه
؛ آنگ 2010های نمایندگی نیز بیشتر است )هنری، رود. یعنی هرچه این نسبت بالاتر باشد، هزینهکار می

 شود:های اختیاری به صورت زیر محاسبه میمتغیر مستقل نسبت هزینه(.  2000و همکاران، 

نسبت هزینههای اختیاری  =  
جمع هزینههای فروش ،عمومی و اداری

جمع فروش
   

است، عموماً به عنوان معیاری از عملکرد نشان داده شده TQنسبت کیوتوبین که در مدل رگرسیونی با  .3
هایی باعث اخذ تصمیم رود. اعتقاد بر این است که عملکرد ضعیف مدیریت، احتمالاًمدیریت به کار می

تر، بیانگر عملکرد یوتوبین پایینهای نمایندگی را افزایش خواهد دارد. از این رو نسبت کشود که هزینهمی
های نمایندگی تواند نشان دهنده وجود مشکلات نمایندگی باشد. یعنی بین هزینهضعیف مدیران است و می

های معتبر و نسبت کیوتوبین رابطه منفی و معناداری وجود دارد. به عبارت دیگر نسبت کیوتوبین از شاخص
(. همچنین 2010شود )هنری، های نمایندگی تلقی میوبیت هزینهدر تبیین حداقل و یا حداکثر نمودن مطل

با استفاده از آماره کیوتوبین، تنوع تصمیمات مدیریت )هزینه نمایندگی سهامداران شرکت( که بیانگر عملکرد 
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گیری نسبت کیوتوبین به صورت زیر اندازه(. 2003مدیریت است، قابل سنجش و ارزیابی است )ولف، 
 شود:می

کیوتوبین =
جمع بدهیهای بلند مدت+ارزش بازار شرکت

جمع داراییها
  

های نارسایی ،های نقدی آزادمیزان بیش از حد جریان(، 1986جریان وجوه نقد آزاد: به عقیده جنسن ) .4
به دارد که مدیران داخلی و اتلاف منابع سازمانی را دنبال دارد. ولی در تئوری جریان نقدی آزاد بیان می

گذاری مجدد آن در شرکت دارند؛ زیرا پرداخت های نقد آزاد بین مالکان، تمایل به سرمایهجای توزیع جریان
شود. وجه به سهامداران موجب کاهش منابع تحت کنترل مدیریت و در نتیجه کاهش قدرت وی می

کت با افزایش پاداش همچنین مدیران تمایل به رشد شرکت بیش از اندازه بهینه آن دارند؛ زیرا رشد شر
(. بنابراین جریان وجوه نقد آزاد 1394مدیریت و منابع تحت کنترل آنان خواهد شد )حیدری و همکاران، 

رد ملکگردد که مدیریت از این وجوه جهت منافع شخصی خود استفاده کرده و موجب تضعیف عموجب می
 شود:گیری میدازهآزاد بصورت زیر ان ریان نقد .شرکت شود

نسبت جریان وجوه نقد آزاد =
سود تقسیمی − جریان وجوه نقد عملیاتی

جمع داراییها 
 

 متغیرهای کنترلی

است. سود از جمله اطلاعات بااهمیت نشان داده شده ROAنسبت سودآوری: که در مدل آماری پژوهش با 
اثربخشی عملکرد مدیریت و نیز وسیله رود. سود به عنوان ابزار سنجش در تصمیمات اقتصادی به شمار می

های گران مالی و دیگر گروهگذاران، تحلیلها، همواره مورد استفاده سرمایهگیریبینی و ارزیابی تصمیمپیش
شود، در نتیجه ر مبنای درآمد مشمول مالیات محاسبه میباست. با توجه به اینکه مالیات نفع بودهذی

ها و به تبع آن ایجاد شکاف مالیاتی باشد. بر انگیزه اجتناب مالیاتی شرکتتواند عاملی مؤثر سودآوری می
های پاداش گروه مدیریت و دیگر گردانندگان واحد تجاری مبتنی بر معیارهای جا که طرحهمچنین، از آن

توان انتظار داشت مدیران در راستای می ،های نقدی استعملکرد مدیریت همچون سودآوری و جریان
شده از جانب سهامداران برای آنان، انگیزه زیادی برای کاهش مالیات های درنظرگرفتهاداشتحقق پ

پرداختی داشته باشند، زیرا کاهش مالیات پرداختی در نهایت منجر به افزایش سود خالص و کاهش 
بصورت (. نسبت سودآوری 1393، همکارانگردد )پورحیدری و های نقدی خروجی ناشی از مالیات میجریان

 شود:زیر محاسبه می
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نسبت سودآوری =
سود خالص

جمع داراییها 
  

هایی که اهرم مالی بالایی دارند، برای رعایت شروط قراردادهای تأمین نسبت اهرمی: مدیران شرکت
زیرا مدیران این قبیل  ؛پردازندمالی و نشان دادن عملکرد مطلوب شرکت، به دستکاری سود می

بنابراین، مدیران  داشتن اعتباردهندگان باید سوددهی مناسبی داشته باشند.ها برای راضی نگهشرکت
تر دارند های خود برای پرداخت مالیات کمها تمایل کمتری به کاهش سود شرکتاین شرکت

(. مؤدی )مدیران( از طریق گزارش درآمد مشمول مالیات ابرازی با 1393، همکاران)پورحیدری و 
(. بنابراین نسبت 2010یزه بیشتری برای اعمال شکاف مالیاتی دارند )وانگ، افزایش نسبت بدهی، انگ

تواند به عنوان عاملی بیرونی بر روی شکاف مالیاتی تأثیرگذار تلقی شود. نسبت اهرمی به اهرمی می
 شود:صورت زیر محاسبه می

نسبت اهرمی =  
جمع بدهیها 

جمع داراییها 
 

 های پژوهشیافته. 5
 توصیفی. آمار 1.5

 دهد.جدول زیر نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش را نشان می
 

 . آمار توصیفی2جدول 

 نام متغیر
نماد 

 متغیر
 میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی کمترین بیشترین

 TEMP 03/0 001/0 12/0 95/0 06/0- 88/4 06/28 تفاوت دائمی

 PERM 03/0 003/0 16/0 14/1 66/1- 10/3 73/36 تفاوت موقتی

نسبت 
کارگیری به

 دارایی
ASSET 57/0 47/0 38/0 79/2 009/0 86/1 83/7 

های هزینه
 DISEX 08/0 06/0 07/0 77/0 004/0 19/4 13/28 اختیاری

 TQ 45/2 52/1 24/2 21/11 17/0 60/1 09/5 نسبت کیوتوبین
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 نام متغیر
نماد 

 متغیر
 میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی کمترین بیشترین

جریان وجه نقد 
 FCF 07/0- 06/0- 09/0 31/0 64/0- 24/1- 10/7 آزاد

نسبت 
 ROA 14/0 11/0 15/0 67/0 58/0- 39/0 72/3 سودآوری

نسبت اهرم 
 LEV 53/0 54/0 20/0 82/1 03/0 31/0- 35/4 مالی

 
 آزمون نرمال بودن متغیر وابسته . 2.5

 منجر ریمتغ نیا رنرمالیغ عیتوز رد،یگ قرار آزمون مورد وابسته ریمتغ بودن نرمال دیبا برآورد مدل از قبل

 ریمتغ عیتوز بودن نرمال است لازم لذا شود.می پارامترها نیتخم برای روش نیا مفروضات از یبه تخط
 یبررس مورد برا -جارک آماره قیطر موضوع از نیا مطالعه نیا در رد.یگ قرار آزمون مورد وابسته پژوهش

 د.ریگیم قرار

است، فرضیه صفر مبنی بر نرمال  %5برا  برای متغیر وابستة کمتر از  -که احتمال آماره جارک ییاز آنجا
ل یتبد از رهای مذکوریمتغ سازی نرمالشود. در این راستا برای بودن توزیع متغیر وابسته مربوطه رد می

 جدول شود.می رفتهیمذکور پذ ریمتغ بودن نرمال بر یمبن 0H. در نتیجه فرضیه است شده استفاده جانسون
 دهد.وابسته را قبل و بعد از نرمال شدن نشان می نتایج حاصل از نرمال بودن متغیر 3
 

 برا متغیر وابسته-نتایج حاصل از آزمون جارک .3جدول 

  متغیر وابسته آماره جارگ برا احتمال
00/0 74/3019  تفاوت دائمی مالیات 

(TEMP) 

 قبل از نرمال سازی

13/0 98/3  بعد از نرمال سازی 

00/0 27/49071  تفاوت موقتی مالیات 

(PERM) 

 قبل از نرمال سازی

12/0 12/4  بعد از نرمال سازی 

 
 آزمون مانایی .3.5

دار بودن متغیرها در رگرسیون و معنیبه منظور اطمینان از نتایج پژوهش و ساختگی نبودن روابط موجود 
(. آزمون 4اقدام به انجام آزمون مانایی و محاسبه ریشه واحد متغیرهای پژوهش در مدل گردید )جدول 

(، آزمون ایم، پسران 2002های آزمون لوین، لین و چو )و روش Eviews7افزار مزبور با استفاده از نرم
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فلیپس پرون  –یافته و آزمون ریشه واحد فیشر دیکی فولر تعمیم –(، آزمون ریشه واحد فیشر 2003وشین )
فرضیه صفر بیانگر وجود ریشه واحد بوده و در صورتیکه احتمال  ،. در آزمون ریشه واحدگردید ( انجام1994)

 شود.میدرصد فرضیه صفر پذیرفته ن 95باشد به احتمال  05/0جدول کوچکتر از 
 

 پژوهش هاینتایج آزمون مانایی مدل. 4جدول 

 متغیر

 روش آزمون
نتیجه 

 آزمون
Levin, lin & chut 

 احتمال آماره

TEMP )تایید 00/0 -39/154 )تفاوت دائمی 

PERM )تایید 00/0 -01/130 )تفاوت موقتی 

ASSET تایید 00/0 -53/27 کارگیری دارایی()نسبت به 

DISEX تایید 00/0 -93/10 های اختیاری()هزینه 

TQ )تایید 00/0 -31/11 )نسبت کیوتوبین 

FCF )تایید 00/0 -25/28 )جریان وجه نقد آزاد 

ROA )تایید 00/0 -13/7 )نسبت سودآوری 

LEV )تایید 00/0 -54/10 )نسبت اهرم مالی 

 
شود و نتایج داشتن متغیرها پذیرفته نمیی صفر مبنی بر ریشه واحد باتوجه به نتایج بدست آمده فرضیه

 باشند. دهد که متغیرها مانا میحاصل از آزمون مانایی نشان می
 

 . آزمون اف لیمر )چاو( و هاسمن4.5

شود سپس برای این که ببینیم زمانی برآورد می –جهت آزمون فرضیات پژوهش، ابتدا مدل اثرات ثابت 
 داری دارند یا خیر از آزمون چاو استفاده شده است.هم تفاوت معنی این عرض از مبدأها از لحاظ آماری با

 

 نتایج آزمون چاو .5جدول 

 نتیجه احتمال درجه آزادی مقدار آماره آزمون

91/12 (852,142) 00/0 Panel پنل 

63/6 (852,142) 00/0 Panel پنل 
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صفر مبتنی بر برابری عرض از گردد، با توجه به احتمال بدست آمده فرضیه همانطوری که ملاحظه می
در هر دو مدل  شود، بنابراین، مدل پنل )ترکیبی( به عنوان مدل ارجحها پذیرفته نمیمبدأها در فرضیه

 شود. انتخاب می پژوهش
 

 آزمون هاسمن. 5.5

باشد. حال گردد، نتایج آزمون چاو در مدل مربوط، مبتنی بر انتخاب مدل پانل میهمانطور که ملاحظه می
بایست مدل اثرات ثابت در مقابل مدل اثرات تصادفی آزمون گردد. برای این کار از آزمون هاسمن می

 بایست مدل اثرات تصادفی را برآورد کنیم.شود. برای انجام آزمون هاسمن، ابتدا میاستفاده می

 نتایج آزمون هاسمن .6جدول 

 نتیجه P-Valueداری معنی آماره
 اثرات ثابت 00/0 11/23

 اثرات ثابت 02/0 09/14
 

است،  05/0از  بدست آمده کوچکتر p-valueگردد که بر اساس نتایج مندرج در جدول بالا مشاهده می
شود. مبنی بر وجود همبستگی بین اثرات فردی و متغیرهای توضیحی پذیرفته می 1Hدر نتیجه فرضیه 

 گردد.از روش اثرات ثابت استفاده می هابنابراین برای برآورد مدل
 

 . نتایج فرضیه اول تا چهارم6.5

 نتایج آزمون فرضیه اول تا چهارم .7جدول 

 متغیر
ضریب 

 متغیر

انحراف 

 معیار
 داریمعنی tآماره 

ASSET 0004/0 کارگیری دارایینسبت به-  001/0  45/0-  65/0  

DISEX 01/0 های اختیاریهزینه  007/0  67/1  09/0  

TQ 08/2 نسبت کیوتوبین- E-05 0001/0  15/0-  87/0  

FCF 007/0 جریان وجه نقد آزاد-  003/0  25/2-  02/0  

ROA 002/0 نسبت سودآوری  002/0  78/0  43/0  

LEV 003/0 نسبت اهرم مالی-  002/0  46/1-  14/0  

C 03/0 عرض از مبدأ  001/0  53/23  00/0  

 57/0ه                    ضریب تعیین تعدیل شد F 33/10آماره 

 03/2آماره دوربین واتسون                          F  00/0   احتمال آماره 
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کوچکتر است که  05/0در سطح معناداری از  Fهای آماری پژوهش احتمال آماره در بررسی معناداری مدل
تعدیل شده در مدل آماری مربوط به شود. ضریب تعیین درصد، معنادار بودن مدل تایید می 95با احتمال 

باشد که حاکی از توانایی متغیرهای مستقل و کنترلی در تبیین درصد، می 57فرضیه اول تا فرضیه چهارم 
 دهد.عدم همبستگی بین خطاها را نشان می 03/2مقدار دوربین واتسون با عدد تغییرات متغیر وابسته است. 

باشد، می 05/0احتمال متغیر مستقل جریان وجه نقد آزاد کوچکتر از با توجه به جدول فوق، از آنجا که 
شود و با افزایش یک درصدی در جریان نقد آزاد، تفاوت دائمی مالیاتی فرضیه چهارم پذیرفته میبنابراین 

های داری با تفاوتهای نمایندگی، ارتباط معنیهای هزینهاما سایر مؤلفه یابد.درصد کاهش می -007/0
 می مالیات نداشتند.دائ
 

 نتایج فرضیه پنجم تا هشتم. 7.5

 

 نتایج آزمون فرضیه پنجم تا هشتم .8جدول 

 متغیر
ضریب 

 متغیر

انحراف 

 معیار
 داریمعنی tآماره 

ASSET 008/0 کارگیری دارایینسبت به  001/0  16/7  00/0  

DISEX 02/0 های اختیاریهزینه  006/0  52/3  00/0  

TQ 0003/0 نسبت کیوتوبین-  0001/0  43/2-  01/0  

FCF 006/0 جریان وجه نقد آزاد-  002/0  16/2-  03/0  

ROA 002/0 بازده دارایی  003/0  69/0  49/0  

Lev 0004/0 اهرم مالی  002/0  15/0  87/0  

C 02/0 عرض از مبدأ  002/0  04/13  00/0  

 45/0               ضریب تعیین تعدیل شده  F        65/6آماره 

 59/1               آماره دوربین واتسون       F       00/0   احتمال آماره 

 
کوچکتر است که  05/0در سطح معناداری از  Fهای آماری پژوهش احتمال آماره در بررسی معناداری مدل

به  شود. ضریب تعیین تعدیل شده در مدل آماری مربوطدرصد، معنادار بودن مدل تایید می 95با احتمال 
باشد که حاکی از توانایی متغیرهای مستقل و کنترلی در تبیین تغییرات درصد می 45فرضیه پنجم تا هشتم 

 دهد.عدم همبستگی بین خطاها را نشان می 59/1مقدار دوربین واتسون با عدد متغیر وابسته است. 
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های اختیاری، دارایی، هزینه کارگیریبا توجه به جدول فوق، از آنجا که احتمال متغیرهای مستقل نسبت به
باشد، بنابراین فرضیه پنجم تا فرضیه هشتم  می 05/0کتر از چنسبت کیوتوبین، جریان وجه نقد آزاد کو

های اختیاری، هزینه و کارگیری داراییپذیرفته خواهد شد. بدین ترتیب با افزایش یک درصدی در نسبت به
و با افزایش یک درصدی در  یابدمیدرصد افزایش  02/0 و درصد 008/0تفاوت موقتی مالیات به ترتیب 

 کاهش یافت. -0003/0 و -006/0تفاوت موقتی مالیاتی به ترتیب   ،نسبت کیوتوبینو  جریان وجه نقد آزاد
 

 و پیشنهادات پژوهشگیری . نتیجه6
شود. سهم مالیات از کل ای از منابع درآمدی دولت از طریق مالیات تأمین میدر اکثر کشورها، بخش عمده

 های مالیاتی در کشورها باعث شدهدرآمدهای عمومی در میان کشورها متفاوت است. در این میان تفاوت

های است تا درآمدهای مالیاتی کشورها همواره از آنچه برآورد شده، کمتر باشد. در ادبیات پژوهشی تفاوت
مطابق با (. 2008است )دیرنگ و همکاران، یف شدهها تعرمالیاتی به عنوان کاهش مالیات ابرازی شرکت

هایی برای کاهش مالیات ابرازی است. هایی قانونی و استراتژیاین تعریف، تفاوت مالیاتی شامل فعالیت
یکی از عوامل . کنیک و برنامه مالیاتی خاصی نیستهای مالیاتی، شامل یا متکی به تگیری تفاوتاندازه

 باشد.هزینه نمایندگی میهای مالیاتی، مؤثر بر تفاوت
های مختلف تلقی گردد. یکی از مهمترین ای از قراردادها میان طرفتواند به عنوان مجموعهیک شرکت می

هاست که به دنبال جدایی مالکیت از مدیریت و بر این قراردادها، قرارداد میان مدیران و سهامداران شرکت
رارداد، سهامداران امور شرکت را به نمایندگان که همان گیرد. در این قپایه نظریه نمایندگی شکل می

کنند و در مقابل، حق پاسخگویی مدیران در خصوص عملکردشان را برای خود مدیران باشند واگذار می
کنند. با وجود این، در قراردادهای مذکور ممکن است مدیران منافع شخصی خود را بر منافع محفوظ می

شود. وجود تضاد منافع در ن امر موجب بروز تضاد منافع در روابط نمایندگی میسهامداران ترجیح دهند. ای
شود. در غیاب ساز و کارهای نظارتی، احتمال اینکه مدیران سبب هزینه نمایندگی می ،روابط نمایندگی

شود. کارگیرند بیشتر میهمنابع تحت کنترل خود )متعلق به سهامداران( را در راستای تأمین اهداف شخصی ب
تواند به اتخاذ های نمایندگی میوجود تضادهای نمایندگی، جدایی مالکیت از مدیران و افزایش هزینه

 های مالیاتی شود.رویکرد جسورانه نسبت به مالیات کمک کند و منجر به افزایش در تفاوت

باشد. ماعی میها جهت رسیدن به اهداف اقتصادی و اجتمالیات یکی از ابزارهای کسب درآمد برای دولت
مالیات با توجه به نقش خاص، تأثیرات و همچنین قوانین و مقررات و سازوکارهای حاکم بر آن، از دیرباز 

ها و اشخاص حقوقی به عنوان واحدهای توان انتظار داشت که شرکتاست. بنابراین میمورد توجه بوده
های ها و تلاشد باشند. این روشهایی برای کاهش مالیات پرداختی خوکسب درآمد، به دنبال روش
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های مربوط به شکاف مالیاتی از جمله اجتناب مالیاتی، فرار شرکت، جهت عدم پرداخت مالیات را با مؤلفه
 شناسند.می غیرههای دائمی و موقتی مالیاتی، مدیریت مالیاتی و مالیاتی، تفاوت
هایی که منجر به شکاف وری کرد. مؤلفهآتوان سرمایه کافی جمعهای شکاف مالیاتی میبه کمک مؤلفه

تواند منبع بودجه داخلی باشد. زیرا جریان نقدی را از طریق کاهش مالیات شود به طور بالقوه میمالیات می
تواند برای شرکت بنابراین شکاف مالیاتی هم می(. 2013دهد )ادوارد و همکاران، پرداختی افزایش می

تواند از های زیادی را به شرکت تحمیل کند. شکاف مالیاتی میتواند هزینهآفرینی نموده و هم میارزش
های نقد، در صورتی که هزینه و ریسکی وجود نداشته باشد ارزش آفرینی کند. طریق افزایش سود و جریان

بین  آفرینی آن را ازتواند ارزشهای ناشی از شکاف مالیاتی میهمچنین با توجه به نظریه نمایندگی، هزینه
  .ببرد

تواند مبلغ ارزشمندی برای ضعف تأمین مالی و کمبود نقدینگی باشد و تأمین مالی های مالیاتی میتفاوت
تواند با کاهش پرداخت (. همچنین می2005را از طریق بدهی و وجه نقد کاهش دهد )کیم و همکاران، 

های نقد فراوان که این جریان ؛است را جبران کند هش یافتههای نقدی که در شرکت کامالیات، جریان
جویی توانند تقاضا برای بدهی را کاهش دهند و باعث افزایش جریان نقد آزاد شوند. به عبارت دیگر صرفهمی

گذاری شود و در های شرکت سرمایهتواند در پروژههای اجتناب مالیاتی میمالیاتی ایجاد شده از فعالیت
تأمین مالی از طریق بدهی را کاهش دهد. اهمیت جریان نقد آزاد به این دلیل است که به مدیران نهایت 

دهند. همچنین توسعه هایی را پیگیری کنند که ارزش سهام شرکت را افزایش میدهد فرصتاجازه می
ها های تجاری، پرداخت سودهای نقدی به سهامداران و کاهش بدهیمحصولات جدید، انجام تحصیل

توان پول نقد توزیع شده بین پذیر نیست. جریان نقد آزاد را میبدون در اختیار داشتن وجه نقد امکان
طلبکاران و سهامداران تلقی کرد که بعد از کسر مالیات پرداختنی از سود عملیاتی قبل از کسر استهلاک 

 آید. بدست می
 هایبر تفاوت یندگینما هاینهیتأثیر هز یابیارزبا توجه به اهمیت موارد فوق پژوهش حاضر به بررسی 

در بررسی معناداری پرداخت.  1398تا  1392شرکت طی بازه زمانی  143در بین  اتیمال یو موقت یدائم
 05/0در سطح معناداری از  Fهای اول تا چهارم، احتمال آماره های آماری پژوهش مربوط به فرضیهمدل

شود. ضریب تعیین تعدیل شده در مدل درصد، معنادار بودن مدل تایید می 95کوچکتر است که با احتمال 
باشد که حاکی از توانایی متغیرهای مستقل درصد، می 57 آماری مربوط به فرضیه پنجم تا فرضیه هشتم

عدم همبستگی بین  03/2ر دوربین واتسون با عدد مقداو کنترلی در تبیین تغییرات متغیر وابسته است. 
جدول، از آنجا که احتمال متغیر مستقل جریان وجه نقد آزاد نتایج با توجه به  دهد.خطاها را نشان می

و با افزایش یک درصدی در جریان نقد آزاد،  شدفرضیه چهارم پذیرفته باشد، بنابراین می 05/0کوچکتر از 
 یابد.درصد کاهش می 006/0تفاوت دائمی مالیاتی 
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در  Fهای پنجم تا هشتم، احتمال آماره های آماری پژوهش مربوط به فرضیهدر بررسی معناداری مدل
ود. ضریب شدرصد، معنادار بودن مدل تایید می 95کوچکتر است که با احتمال  05/0سطح معناداری از 

باشد که حاکی از توانایی درصد، می 45تعیین تعدیل شده در مدل آماری مربوط به فرضیه پنجم تا هشتم  
عدم  59/1مقدار دوربین واتسون با عدد متغیرهای مستقل و کنترلی در تبیین تغییرات متغیر وابسته است. 

 دهد.همبستگی بین خطاها را نشان می
های اختیاری، نسبت کیوتوبین، جریان کارگیری دارایی، هزینهمتغیرهای مستقل نسبت بهاز آنجا که احتمال 

باشد، بنابراین فرضیه پنجم تا فرضیه هشتم پذیرفته شد. بدین ترتیب با می 05/0کتر از چوجه نقد آزاد کو
ت به ترتیب های اختیاری، تفاوت موقتی مالیاهزینه و کارگیری داراییافزایش یک درصدی در نسبت به

درصد افزایش یافت و با افزایش یک درصدی در جریان وجه نقد آزاد و نسبت  02/0درصد،  008/0
 کاهش یافت. -0003/0 و -006/0کیوتوبین، به ترتیب تفاوت موقتی مالیاتی 

ی پیشنهاد های دائمی و موقتی مالیاتنقد آزاد و تفاوتبا توجه به وجود رابطه معنادار در رابطه بین جریان وجه
در وضعیت نقدینگی بهتری قرار دارند، ممیزان مالیاتی  ههایی کگردد در رسیدگی مالیاتی به شرکتمی

 های مالیاتی استفاده کنند.شرایط فوق را مد نظر قرار دهند تا از زمان و هزینه کمتری در رسیدگی
های سهامی عام که ها در شرکتیها و ممیزگردد که هنگام بررسیبه سازمان امور مالیاتی پیشنهاد می

ها مطرح است توجه مضاعفی در خصوص صحیح بودن مالیات ابرازی آنان مبذول مسئله نمایندگی در آن
شود با طی کردن ای بیشتری امر رسیدگی را انجام دهند و همچنین پیشنهاد میداشته و با تردید حرفه

ها ت مالیات مبادرت به افزایش این دسته از هزینههایی که جهت فرار از پرداخمراحل قانونی با شرکت
 برخورد قانونی نموده و جرایمی را در نظر بگیرد.  ،نمایدمی

توان به افزایش پاداش و حقوق تواند در کاهش هزینه نمایندگی مؤثر باشد میکه می از جمله راهکارهایی
اخراج مدیران و تهدید به خرید )بلعیدن( مدیران، مداخله مستقیم سهامداران در امور سازمان، تهدید به 

 .سهام شرکت توسط رقبا اشاره نمود
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