
ســــال-2 اخـيـردر طريقچين،هــاي افزايشاز
ــرمايه مختلفگذاريس ــورهاي كش ذخايراز،در

سالارزي حاصــل كه استخود تجاري مازاد ،ها
اســتاســتفاده حالبرده اين از،. با ايران ســهم
است.ســرمايه بوده ناچيز چين خارجي درگذاري
ســـرمايه،نتيجه جذب در نتوانســـته گذاريايران
تجخـار كنـد. بنـابراين، عمـل موفق چين دويني

تجاريســياســت و صــنعتي ارايههاي و مناســب
برايمشــوقومشــخصهايبرنامه مناســب هاي

سـرمايه ميگذارانترغيب توصيه كشــور به چيني
ــي ــناس كارش تحقيقات انجام زمينه، اين ــود. در ش

جذبدقيق مورد در حوزهتر در هايفاينانسچيني
مي ايران براي برايبااهميت بســـياري منافع تواند

باشد. داشته كشور
مي-3 نظر ــدبه تواعاملترينمهم،رس ايجاد نزبراي

سياسي مناسبات همچنين و اقتصادي مبادلات بين
و خارجي ســـياســـت از اســـتفاده چين، با ايران

اين است. در مناسب اقتصادي خلأنبيديپلماسي ،
چين زمينه در مجرب شناختكارشناساني شناسي،

نتيجهراكشـــورمان در و كرده محدود چين از،از
ــت ــياس س ــتهدامنه كاس حوزه اين در اثرگذار هاي

بسيارايناهميتاست. جمعيت به توجه با مقوله
ب و چين اين،تبعهبالاي گســـترده مصـــرفي بازار

مي كـه جذببالاييظرفيتتوانـدكشـــور براي
باشد داشــته كشــور غيرنفتي دوچندان،صــادرات

بود. خواهد
شده،-4 اشـاره موارد بر توجهعلاوه كه ديگري نكته

بررسي در آن وچشمبه ايران اقتصادي روابط انداز
بود نخواهد فايده از خالي كليديچين نقش اناير،

چين اقتصاديبراي كمربند ابريشمدر .تاسجاده
ميكطورهمـان احيايدانيم،ه با واينچين جاده

اقتصادي كمربند يك تاترسيم دارد ترسيدسقصد
تســـهيلبـهراخود جهـاني باكندبـازارهـاي و

اتكـاهزينـه قـابـل يترصـــرفهبـهمقرونوهـاي
دهد. درفعاليت انجام را خود تجاري بين،اينهاي

دليل دو به استراتژيكايران منابعموقعيت راوانفو
گاز و اهدافنفت به دستيابي در كليدي عنصري ،

موضــوع اين نتيجه، بود. در خواهد چين ــده يادش
سـ تصميمياسـتبراي و داخليگذاران لقابگيران

بودتأمل اســتراتژيتاخواهد و برنامه داشــتن با
با و مدون و ازسـياسـتمعين مناسب اينگذاري
ك استفاده ند.نفرصت

منابع
اطلاعـا-1 اطلاعاتآژانس گزارش آمريكا، انرژي ت

مي چين، .2015انرژي
چشم-2 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس

سال پيش2015انرژي با سالبينيهمراه ،2040تا
.2015ريلوآ

چشم-3 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس
اكتبرمدتكوتاه .2015انرژي،

سـيدشمس -4 انرژي1394الدين (صـادقي، امنيت ،(
فصـــلنــامــه ايران، انرژي ژئواكونوميــك و چين

بين سياسي المللي.تحقيقات
ايمانه (-5 ــت1394عنافچه، فرص در)، راهبردي هاي

تحقيقاتي مؤســسه چين، و ايران اقتصــادي روابط
اقتصاد. تدبير

گزارش-6 ايران، اســلامي جمهوري آمارگمرك هاي
كشور،مقد خارجي تجارت .1390-1394ماتي

اطلاعات-7 چين،اكونوميستواحد ريسك گزارش ،
نوامبر و .2015سپتامبر
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  کارگیري گواهی سپرده نفتیهراهبردهاي ب
 1محمدصادق جاودان

  چکیده
هدف پژوهش حاضر بررسی ماهیت و چگونگی عملکرد گواهی سپرده نفتی در ایران با روش پژوهش تحلیلی و 

آغاز شده که داراي 1401اسفند  22اوراق گواهی سپرده نفتی در بورس اوراق بهادار از تاریخ  هعرض اي است.کتابخانه
شود. از مزایاي پذیري انتشار آن میمزایاي متعددي براي شرکت ملی نفت و فعالان بازار سرمایه است که سبب توجیه

دن محصولات حوزه انرژي، استفاده از دلیل راهبردي بو مزایاي خاص اقتصادي بهبه توان می این گواهیبسیار 
گذاري از بازار صورت موازي، اثرپذیري قیمتنفع، بررسی مباحث بازرگانی و تحویل بههاي بخش خصوصی ذيظرفیت

اي، معاملات واقعی فعالان در قالب سازوکار بازار، ابزار پوشش ریسک تورم (دارایی و حرفه درستگذاري بورس، قیمت
ویژگی مهمی اشاره کرد. لموس و قانونی، ابزار توثیق و تضمین، ابزار فروش و توسعه بازار و ابزار تهاتر شناور)، حمایت م

گذاري دلاري با تسویه ریالی در نرخ سامانه سناست. این ویژگی باعث که در این گواهی سپرده نفتی وجود دارد، قیمت
لد و دارایی مانند ارز، طلا و مسکن رفته است، به سمت شود نقدینگی مازاد در جامعه که به سمت بازارهاي نامومی

. به لحاظ ماهیت فقهی با توجه به اینکه نفت جزو انفال و متعلق هدایت شود» نفت و گاز«بازارهاي حقیقی و مولد یعنی 
  .المسلمین است، باید بررسی بیشتري صورت گیرد که در این گزارش بدان پرداخته نشده استبه امام

  .مین مالیأگواهی سپرده کالایی، گواهی سپره نفتی، بورس انرژي، ت کلیدي:واژگان 

  مقدمه
براي تأمین مالی،  دولتروي  هاي پیشکی از راهی

استفاده از ابزارهاي موجود در بازار سرمایه است. انتشار 
لت و دوسهام جدید و اوراق مالی دو ابزاري است که 

کنند. میبراي تأمین مالی از بازار سرمایه استفاده  هابنگاه
هاي اخیر تأمین مالی از طریق انتشار اوراق مالی در سال

. ها در ایران قرار گرفته استبنگاهدولت و مورد توجه 
ها و توجه به شرایط مالی بانک درحال حاضر با

با  هابنگاهدولت و به  دهیلاتمؤسسات اعتباري، تسهی
و سبب عوارض اقتصادي  گیرددشواري صورت می

ها بنگاهدولت و تقاضاي  ،سوي دیگر . ازشودفراوان می
                                                      

  gmail.com7sadeghisu@                                     یران، تهران ا(علیه السلام)دانشجو دکتري اقتصاد مالی اسلامی دانشگاه امام صادق .1

هاي ناشی از افزایش نرخ ارز واسطه افزایش هزینهنیز به
ویژه براي تأمین سرمایه در گردش ها بهو سطح قیمت

تأمین مالی از طریق  ،افزایش یافته است. در این شرایط
براي  یدر بازار سرمایه سازوکار مناسباوراق انتشار 

 شمرده ها بنگاهدولت و  و فروش کالایی تأمین مالی
  .شودمی

شود ضمن معرفی فرایند می تلاشدر این گزارش 
و مقایسه آن با تأمین اوراق مالی تأمین مالی از طریق 

به تبیین گواهی سپرده نفتی  مالی از طریق نظام بانکی،
شده در بورس انرژي توسط جدید معرفی عنوان ابزاربه

دولت سیزدهم پرداخته شود. همچنین، به مقایسه اوراق 



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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 مزایاي سلف نفتی دولت قبل با گواهی سپرده نفتی و
  پردازیم.میاقتصاد ایران در  ابزاراین استفاده از 

  
نگاهی اجمالی به تأمین مالی از طریق  -1

 بازار سرمایه و شبکه بانکی

اساس  بر .محور استن، اقتصادي بانکاقتصاد ایرا
 80بیش از (هاي بانک مرکزي، بخش غالب گزارش
تأمین مالی در اقتصاد ایران از طریق نظام  )درصد

هاي اخیر در سال ،یناباوجود .گیردبانکی صورت می
تأمین مالی از طریق بازار سرمایه رشد خوبی داشته 

ها از هبنگااست. در این بخش به مقایسه تأمین مالی 
  1.شودطریق بازار سرمایه و شبکه بانکی پرداخته می

مقایسه تأمین مالی از طریق بازار سرمایه و  -1-1
  شبکه بانکی

بازار سرمایه و شبکه بانکی دو بازار مهم و رسمی 
هاي اقتصادي هستند. تأمین تأمین مالی بنگاهبراي 

، ذیل تسهیلاتمالی از طریق شبکه بانکی در قالب 
پذیرد و طبق قانون عقود مشخص فقهی صورت می

عملیات بانکی بدون ربا، عقود مشارکت حقوقی، 

شرط تملیک، مشارکت مدنی، جعاله، اجاره به
مضاربه، فروش اقساطی و... طراحی شده است. 

ت براي لاتسهی )سررسید(طور معمول، مدت زمان به
است و البته  )سال حداکثر یک(مدت ها کوتاهبنگاه

  .توانند امهال کنندر سررسید مید
در بازار سرمایه نیز ذیل عقود فقهی  اوراق بهادارانتشار 

 )بنگاه متقاضی تأمین مالی(بانی اوراق  .پذیردصورت می
پس از تأیید انتشار اوراق توسط سازمان بورس و اوراق 

نهاد (بهادار، ذیل عقد مورد استفاده، از طریق ناشر اوراق 
گذاران را به سرمایه انتشار صکوك  يهاي مبنادارایی )واسط

گذاران به بانی کند و در مقابل، منابع مالی سرمایهمنتقل می
نویسی در بازار ثانویه یابد. اوراق پس از پذیرهانتقال می

معامله و در فواصل زمانی مشخص، سود اوراق پرداخت 
مانده سود اصل و باقی ،در سررسید ،. درنهایتشودمی
به دارندگان اوراق پرداخت  )آخرین کوپن اوراق(اق اور
هاي مبناي انتشار اوراق نیز توسط ناشر به شود و داراییمی

هاي تأمین مالی از جدول زیر به ویژگیشود. میبانی منتقل 
( دولت کندطریق شبکه بانکی و بازار سرمایه اشاره می

  .)1398آبادي، صلواتیان، 

  مقایسه تأمین مالی شبکه بانکی و اوراق مالی اسلامی بازار سرمایه -1جدول 
 ردیف ویژگی شبکه بانکی بازار سرمایه

 1 مالیمدت تأمین  مدت (تا یک سال)معمولاً کوتاه سال) 4معمولاً بلندمدت (حدود 
نویسی و هاي مربوط به متعهد پذیرهنرخ سود اسمی اوراق و هزینه

 شودبازارگردان در مذاکره با شرکت تأمین سرمایه مشخص می
هاي بالا، معمولاً در نرخ تسهیلات در حجم

 2 نرخ تأمین مالی مذاکره با بانک مشخص می شود

 3 تأمین مالیزمان دستیابی به  نسبتاً سریع بر و طولانیزمان
تعداد بسیار (مخاطب بنگاه، تمام دارندگان اوراق هستند که یا اوراق 

 اند)اند یا در بازار ثانویه خریداري کردهنویسی خریدهرا در دوره پذیره
تعداد کم (مخاطب بنگاه، بانک یا مؤسسه اعتباري 

 4 کنندگان مالیتعداد تأمین است که تسهیلات پرداخت کرده است)

 5 ارکان تأمین مالی رکن) 6تعداد کم ارکان (حداکثر  رکن) 10تعداد زیاد ارکان (حداقل 
 6 نوع تأمین مالی  غیرمستقیم (از طریق بانک) مستقیم (از دارندگان منابع مازاد مالی)

 7 میزان بوروکراسی کم زیاد
  1398دولت آبادي، صلواتیان،  :مأخذ

                                                      
1. https://cbi.ir/showitem/17231.aspx 



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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  گواهی سپرده نفتی -2
  ضرورت -1-2

هاي عنوان نیروي محرك در بیشتر فعالیتانرژي به
 .اي برخوردار استتولیدي و خدماتی از جایگاه ویژه

یند رشد اقتصادي، رشد اازآنجاکه محور اصلی فر
تولید ناخالص داخلی است، انرژي نقش مؤثري در 

  .کنداقتصادي کشور ایفا می و توسعه رشد
یافتگی به دلیل عدم توسعه انرژي محصولاتبازار 
نبود بازار متشکل، و کشور  انرژياقتصاد مطلوب 

نوسان مانند هاي زیادي خودانتظام و رقابتی، دشواري
 درستشفافیت قیمت، عدم گردش فقدان ها، قیمت

 وشهاي زیاد در بخش توزیع و فر، واسطهاطلاعات
را شاهد است. گواهی  عدم کارایی شبکه توزیع و

موجود را در راستاي  مشکلاتتواند می نفتیسپرده 
و سبب  برطرف کند نفت معاملاتسهولت 

و به  شودافزوده بیشتر براي زنجیره ارزش ارزش
کمک کند تا از محصول تولیدشده بیشترین دولت 

  .استفاده را داشته باشد
هاي بازار سرمایه از ظرفیت با توجه به اینکه باید

براي رشد اقتصادي پایدار بهره برد، توجه بیشتر به 
تنوع ابزارهاي نوین مالی، انگیزه و مشارکت مردم در 

هاي بلندمدت را براي تأمین منابع مالی فعالیت
  کند.گذاري دوچندان میسرمایه

  گواهی سپرده کالایی -2-2
آن بر مقدار ورقه بهاداري که مؤید مالکیت دارنده 

 ،شده به انبار است و پشتوانه آنسپرده کالايمعین 
بورس  تأییدتوسط انبارهاي مورد  شدهقبض صادر

هستند که حائز  معاملاتمناسب این  کالاهایی. است

 در طول باشند،براي استانداردپذیري  لازمشرایط 
و  لاداراي ماندگاري با ،ها تغییر نکندزمان کیفیت آن

ها مازاد براي آن، دوره نگهداري باشنددر  پذیرفتنی
هاي ها را به محمولهتقاضا در بازار نباشد و بتوان آن

 لاتدر معام کرد.فروش تفکیک  براياستاندارد 
 کالاجاي محصول، سند مالکیت آن به یادشده
در انبار استاندارد  کالاشود و خود دست میبهدست

  .گیردقرار می
  واهی سپرده کالاییبرخی کارکردهاي گ -2-2-1

این اوراق به دلیل استاندارد  ابزار معاملاتی: -الف
بودن و اخذ مجوزهاي مورد نیاز و نیز ورقه بهادار 

پیوسته در انواع بازارها را  معاملاتبودن، قابلیت 
  ند.دار
به دلیل ماهیت اوراق بهادار  ابزار تأمین مالی: -ب

دارد که  ، این امکان وجودکالاییبودن گواهی سپرده 
سسه مالی و اعتباري ؤبا توثیق آن نزد بانک یا م

 تسهیلاتنسبت به اخذ  )،شده توسط بورستعیین(
  کرد.به پشتوانه آن اقدام 

دارندگان  ابزار تحویل در قراردادهاي آتی: -پ
موقعیت تعهدي فروش در بازار قراردادهاي آتی 

که تا سررسید قرارداد اقدام به بستن درصورتی
به  کالا، ملزم به تحویل نکنندتعهدي خود  موقعیت
  هستند.خریدار 

  گواهی سپرده نفتی -2-3
، ورقه بهاداري است که یگواهی سپرده نفت

خام  دهنده مالکیت اشخاص بر یک بشکه نفتنشان
یا میعانات گازي است که قابلیت معامله ثانویه در 
بورس انرژي را دارد. با تعیین قیمت پایه فروش از 



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

1402، صص 17-24                  آبان   ،(115 یازدهم، شماره 8 (پیاپى  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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فرایندهاي  دادن شرکت ملی نفت ایران و انجامسوي 
مربوط به معاملات در بورس انرژي، مالک ورقه فارغ 

مالک یک بشکه استاندارد از  ،هاي بازاراز نوسان
تواند این ورقه شود و میشده میمحصول خریداري

را در بازار ثانویه معامله یا با طی مراحل قانونی نسبت 
  .شده اقدام کندبه دریافت محصول خریداري

 اشکالات عمده به عرضه نفت در بورس -2-4

صورت معاملات کشف بعد از توقف عرضه نفت (به
به  1400 سال از اوایل ،پریمیوم) در بورس انرژي

دلیل تغییر دولت و مشکلات ساختاري در عرضه 
جامعه نخبگان و  میانهاي مختلفی در نفت، بحث

عرضه نفت در  دوبارهگذاران درباره شروع سیاست
اي که به بورس انرژي مطرح شد. اشکالات عمده
مسئله  ،شدموضوع عرضه نفت در بورس گرفته می

ضرورت مراجعه مستقیم تقاضاکنندگان به شرکت 
سامانه  نبودتسویه ارزي به علت  برايملی نفت 

پرداخت ارزي در بورس، عدم توانمندي بورس در 
نفت در  نظارت کامل بر فرایند خرید و تحویل

بورس، عدم دسترسی تقاضاکنندگان خارجی به 
هاي آن مانند بورس انرژي و نبود زیرساخت

 )1401.(جمالی،ها به زبان انگلیسی بودگزارش

 1400از سال  پیش و پسفروش نفت  -2-4-1

صورت فروش در به ،1400از سال  پیشفروش نفت 
گرفت. آینده در رینگ صادراتی و داخلی صورت می

صورت ارزي و مستقیماً در تسویه این اوراق باید به
شد. بعد از سال تعامل با شرکت ملی نفت انجام می

اوراق سلف موازي استاندارد مطرح شد که  ،1400
صورت ریالی را تأمین امکان تسویه مبادلات به

کالایی تحویل داده  ،صورت کلیبه اما ،کردمی
  .بازي و انتقال بدهی داشتبلکه ماهیت سفته ،شدنمی
  

تفاوت گواهی سپرده کالایی نفت دولت  -3
  سیزدهم  با اوراق سلف نفتی دولت قبل

هدف اوراق سلف نفتی تأمین مالی صرف بود و  . 1
تعریف شده سري اوراق آپشن تبعی بر اساس یک

ارائه بود، اما در گواهی سپرده نفتی هدف اصلی، 
گسترش  ،گذاريسرمایه برايطبقه جدید دارایی 
ایجاد بستري براي خریداران  وبازار فیزیکی نفتی 

صورت مستقیم یا از طریق کارگزاران این اوراق به
المللی بود که واسط با استفاده از ابزارهاي مالی بین

نوعی بیمه کنند و ریسک کاهش اوراق خود را به
دهند. توجه به این نکته نیز قیمت را پوشش 

ضروري است که تأمین مالی نیز از کارکردهاي 
  فرعی این ابزار است.

یکی از مشکلات اوراق سلف، ریالی بودن آن  .2
کند است که فشار زیادي به بازار سرمایه وارد می

فروش یا سلف است که ماهیت آن پیش
این اوراق سپرده کالایی هستد. بدین که درحالی

معنا که شما در اینجا مالک نفت هستید و 
بر امکان فروش این اوراق در بازار ثانویه، افزون

 را برايهر موقع به شرکت نفت آمادگی خود 
سري ضوابط، نفت طبق یک کنید،تحویل اعلام 

  .شودبه شما تحویل داده می
ویه است گواهی سپرده نفتی داراي بازار ثان .3

که در اوراق سلف نفتی بازار ثانویه با درحالی
  هدف جلوگیري از کشف نرخ ارز وجود ندارد.



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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با توجه به نبود کف و سقف براي بازدهی گواهی  . 4
کانالی براي تحویل   تواندمیسپرده نفتی، این اوراق 

که با توجه به اینکه اوراق سلف درحالی باشد  نفت
شده دارد، بازده محدودي نفتی نرخ سود تضمین

شود که باعث براي نوسان بازدهی گذاشته می
شود اوراق جنبه تأمین مالی صرف پیدا کند و می

ارتباط آن با تحویل فیزیکی نفت از بین برود. 
همچنین، خریداران گواهی سپرده نفتی مختارند از 

بازارهاي جهانی کف یا سقف بازدهی مورد  طریق
انتظار خود را ببندند یا باز بگذارند یا اساساً براي 
تحویل فیزیکی نفت این اوراق را خریداري کنند. 

 )1401(ترابی، 

 

مزایاي عرضه اوراق گواهی سپرده نفتی  -4
  در بورس اوراق بهادار

اوراق گواهی سپرده نفتی در بورس اوراق  هبا عرض
بورس انرژي  ،1401 سال اسفند 22ار از تاریخ بهاد

و بازار نفت در ایران وارد فضاي جدیدي شد و 
تر و فروش نفت در بورس ماهیتی واقعی

یافت که در زیر مزایاي مختلف  تربخشاطمینان
هاي ها و حوزهاستفاده از این اوراق براي بخش

 شود.میمختلف اقتصاد ایران بیان 

  ملی نفت مزایا براي شرکت -
عنوان فروشنده شرکت ملی نفت ایران به ،با این گواهی

تواند محصول خود را به قیمت روز و عادلانه در می
 را وارد فروش برساند و فعالان جدیدي بازار جدیدي به

شرکت ملی نفت  سوییحوزه خریدوفروش کند. از 
از این طریق سهم ریالی مورد نیاز  شودایران قادر می

 .طابق بودجه با شرایط بهتري محقق کندخود را م
هاي خارجی، سرمایه امکان جلب سرمایه ،همچنین

ایرانیان خارج از کشور و دارندگان سبدهاي بزرگ 
  .کندهاي خود فراهم میطرحریالی را در 

  اي بازار سرمایهمزایا براي فعالان عادي و حرفه -
هاي عنوان ابزار مالی تازه در سبد داراییین گواهی بها

هاي ناشی از و ریسک گیردمیبورسی افراد قرار 
ضمن  ؛دهدنگهداري ریالی سرمایه را پوشش می

این سپرده نخستین ابزار دلاري بازار سرمایه  اینکه
است و راهگشاي ورود دیگر ابزارهاي مالی مبتنی بر 

 ت.اسکشور  ارزهاي خارجی به

اي بازار با استفاده از این ابزار فعالان عادي و حرفه
گذاري مختلف مانند امکان صدور واحدهاي سرمایه

هاي مشترك و... را گذاري صندوقواحدهاي سرمایه
با خرید، نگهداري و استفاده از این نوع دارایی 

 .کنندعنوان دارایی پایه فراهم میبه

لات آتی، تبعی و این گواهی ابزارهاي معام ،همچنین
هاي رمزارزهاي الکترونیکی را براي فعالان بازار توکن

و به طراحی  کندمی سرمایه فعال و قابل دسترس
. رساندمیگذاري نفت کمک شاخص بومی در قیمت

براي توسعه  این ابزار امکان استفاده فعالان بازار سرمایه
ابزارهاي مالی مشترك با دیگر بازارهاي مالی ازجمله 

کند و امکان ورود پول هوشمند بازار پول را فراهم می
و لنگري براي توسعه  سازدمهیا میبه بازار سرمایه را 

 .رودشمار می بازار سرمایه و حفظ ارزش به

  مزایا براي فعالان حوزه مالی و سرمایه -
این سپرده امکان تبدیل و نگهداري سبدهاي ریالی به 

لاري را براي صورت دکالا و نگهداري آن به



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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گذاران کند. سرمایهگذاران بزرگ فراهم میسرمایه
گذاري در توانند با خرید واحدهاي سرمایهخرد می
هاي هاي سپرده کالایی و صندوقصندوق

 .این بازار وارد شوند بهبازارگردانی با ریسک کمتري 
امکان مشارکت در خریدوفروش نفت با  ،همچنین

شود و گذاران فراهم میهسرمایه ریالی براي سرمای
هاي ها و شرکتها، صندوقریسک مالی بانک

 یابد.میگذاري کاهش سرمایه

این اوراق پشتوانه محکمی براي ریال فراهم 
صورت امن و بدون هزینه قابل نگهداري کند و بهمی

است. این ابزار امکان ورود، خروج و چرخش امن 
امکان ورود  و کشور در هاي فعالان اقتصاديسرمایه
گذاران خارجی و ایرانیان خارج از کشور را سرمایه

کند و هنگام خروج صورت مطمئن فراهم میبه
گذار یا برداشت سود حاصل از سرمایه
ها، ریسک ناشی از نوسانات ریال را گذاريسرمایه

 .دهدگذاران خارجی پوشش میبراي سرمایه

  مزایا براي فعالان حوزه نفت و تجارت  -
ها و وثایق ین ابزار امکان تبدیل و استفاده از سرمایها

و بازارهاي  ریالی را در خریدوفروش نفت فراهم
هاي تحریمی در جدیدي براي فعالان دیگر حوزه

 ،همچنین .کندراستاي ورود به تجارت نفت ایجاد می
فعالان حوزه تجارت نفت اعم از فروشندگان، 

کنندگان و... لکنندگان، حمگذاران، بیمهسرمایه
توانند با خرید، استفاده و نگهداري از این اوراق می
هاي مالی خود ناشی از هاي مختلف، هزینهروش به

هزینه وثیقه، تضمین، بیمه، پوشش ریسک، 
 .گذاري و... را کاهش دهندسرمایه

توانند سرمایه در گردش مناسبی این فعالان می
گذاري ز وثیقهرا از منابع ریالی داخلی یا ناشی ا

هاي داخلی فراهم کنند. این ابزار امکان دارایی
هاي کوچک را هاي خرد و سرمایهجلب مشارکت

در این بازار براي فعالان حوزه تجارت نفت فراهم 
 .کندمی

امکان رفع تعهد ارزي ناشی از صادرات با خرید 
این اوراق براي فعالان اقتصادي و مولدسازي و قابل 

هاي ریالی فعالان حوزه تجارت اراییتحصیل کردن د
صورت راکد مانده است، از دیگر مزایاي آن که به

 .رودشمار میبه

مواردي از  ،شد گفتهمزایایی که  ،طورکلیبه
هاي خرد و کلان در حوزه اقتصادي است و استفاده

عنوان کلاسی تازه از توان از این ابزار مالی بهمی
دارایی نام برد که به توسعه چندوجهی بازار بورس و 

 کند.میبخشی به این بازار کمک شایانی رونق

  مزیت مهم گواهی سپرده نفتی -
هی سپرده نفتی طبق اطلاعیه بورس انرژي درباره گوا

و اطلاعیه گشایش نماد گواهی سپرده نفت خام 
د) در شرکت اطلاعات 1پ0412سنگین (نفتگ

هاي فناوري بورس تهران (بخش گواهی سپرده حامل
انرژي)، ویژگی مهمی که در این گواهی سپرده نفتی 

گذاري دلاري با تسویه ریالی در وجود دارد، قیمت
شود تا اعث مینرخ سامانه سناست. این ویژگی ب

نقدینگی مازاد در جامعه که به سمت بازارهاي نامولد 
و دارایی مانند ارز، طلا و مسکن رفته است، به سمت 

هدایت » نفت و گاز«بازارهاي حقیقی و مولد یعنی 
شود؛ زیرا با تنظیم نرخ بر اساس دلار، پول افراد در 



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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این اوراق از تورم و کاهش قدرت خرید تا حدود 
صون و با تسویه ریالی مبادلات دلاري در م زیادي

ماند و بازار دلار دچار نوسانات شدید بازار باثبات می
است علت دوم در صورتی پایدار  گفتنی .شودنمی

صورت هاي نفتی بهاست که این عرضه گواهی سپرده
  .بلندمدت تکرار شود

 36 که تنها توجه به این نکته نیز ضروري است

میلیون بشکه میعانات  36ام و میلیون بشکه نفت خ
درصد از تولید نفت و میعانات  5گازي یعنی کمتر از 

صورت گواهی به سال گازي کشور در طول یک
این مقدار  شود کهسپرده در بورس انرژي عرضه می

  .از تولید و فروش نفت خام است کمیبسیار 
صورت همچنین، خریدوفروش در این بازار به

این  نخستدر مرحله  اي است. بدین معنا که مرحله
توانند در این طرح شرکت کنند و طرح، مردم نمی

ها، نهادها و...) فقط فعالان اقتصادي حقوقی (شرکت
توانند این گواهی را خریداري می PRX دارندگان کد

امله انجام دهند و کنند و در بازار ثانویه روي آن مع
هزار تومان  50حداقل خرید این اوراق با نرخ تسعیر 

با توجه به اینکه هر  ، امامیلیارد تومان است 4معادل 
صورت غیرمستقیم و مبتنی بر تواند بهفردي می

) PRX دریافت کد( هاي مالیسبدگردانی شرکت
توان گفت در این ها باشد، میمتقاضی این گواهی

اي در کنار هدایت صورت هوشمندانههطرح، دولت ب
نقدینگی به سمت بازارهاي مالی، افراد را با استفاده 

از ضررهاي جدي  ،هامالی و سبدگردان کارشناساناز 
البته از  ؛در معامله این اوراق مصون ساخته است

زمان اجراي مرحله که  گفته شده استطرف دولت 

 برايبسترهاي لازم  دوم مشخص نیست و امید است
  .ورود اشخاص حقیقی ایجاد شود

  
  بعد فقهی گواهی سپرده کالایی نفت -5

و  کالایی خاص نیستمختص  کالاییگواهی سپرده 
گیرند و میمختلفی با آن مورد معامله قرار  کالاهاي

تفاوت خاصی در محتواي آن براي صنعت ایجاد 
هاي فعالیت ،ایران اسلامیکند. در جمهوري نمی

و بر  مطابق معیارها و ضوابط شرعی بایداقتصادي 
 ،اساس. براینباشدقانون اساسی  43اصل   پایه

ویژه مجریان به و گذارانگذاران، سیاستقانون
وظیفه  معاملاتیطراحان ساختارها، نهادها و ابزارهاي 

هاي و شیوه محصولاتدارند از صحت شرعی 
کارگرفته مطمئن شوند و در طراحی این موارد تمام به

و سنت الهی را  اخلاقهاي شریعت اعم از فقه، آموزه
گونه ابزار یا رشرط موفقیت ه زیرامدنظر قرار دهند؛ 

است که  اینشده از نظام مالی متعارف روش اقتباس
 لانهاي خرد و کبا شاخص يدر عین سازگار

، اصول و لاقاهداف، اخ مطابقاقتصادي و مالی، 
ه اغلب ابزارهاي ازآنجاک باشد. لامقواعد شریعت اس

مالی مورد استفاده در بازارهاي مالی جزو 
هاي مالی هستند، براي کشف حکم شرعی نوآوري

  .ها نیاز به اجتهاد و بررسی فقهی دقیق استآن
حسب  گواهی سپرده کالاییبه لحاظ اینکه ابزار 

کمیته فقهی سازمان  123و  122مصوبه جلسات 
مصداق بیع و ، 1394بورس و اوراق بهادار در سال 

صحیح بودن آن را منوط به رعایت  یادشدهکمیته 
ست ا ضروري ،شرایط و احکام عقد بیع دانسته



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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شرایط و موانعی که از جانب شرع براي صحت آن 
. با توجه به شده است، مورد دقت قرار گیرد گفته

ماهیت انفال داشتن نفت، بررسی فقهی مختص این 
تاکنون  گواهی سپرده لازم و ضروري است که

  صورت نپذیرفته است.
 

  گیري و پیشنهاد راهکارهانتیجه
خام یا  هر ورقه گواهی سپرده معادل یک بشکه نفت

پشتوانه مخازن شرکت ملی میعانات گازي است که به 
 ،اندنفت ایران که در بورس انرژي ایران پذیرفته شده

شود و اشخاص حقیقی و حقوقی امکان منتشر می
خام یا میعانات گازي را طبق  فتخرید و تحویل ن

 .مقررات بازار سرمایه خواهند داشت

ها مزایاي این گواهیطور که گفته شد، همان
مزایاي به توان می از آن جمله بسیاري دارند که 
دلیل راهبردي بودن محصولات  خاص اقتصادي به

هاي بخش خصوصی حوزه انرژي، استفاده از ظرفیت
صورت بازرگانی و تحویل بهنفع، بررسی مباحث ذي

گذاري از بازار بورس، موازي، اثرپذیري قیمت
اي، معاملات واقعی و حرفه درستگذاري قیمت

فعالان در قالب سازوکار بازار، ابزار پوشش ریسک 
تورم (دارایی شناور)، حمایت ملموس و قانونی، ابزار 
توثیق و تضمین، ابزار فروش و توسعه بازار و ابزار 

شود براي اجراي بهتر اشاره کرد. پیشنهاد میتهاتر 
  طرح به نکات زیر توجه شود.

ابتی بودن این بازار، از با توجه به رق -
کارگیري دامنه گذاري دستوري و بهقیمت

  نوسان ثابت و غیرمنعطف جلوگیري شود.

فراهم کردن امکان توثیق این اوراق در  -
صندوق ضمانت صادرات بانکی براي 

 خریداران داخلی و خارجی.
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