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Abstract 
Objective: The recent crises in the Bahadur stock exchange in the world and Iran, which has 

caused the loss of individual and macro-national funds, has undoubtedly been most affected by 

modern corporate factors such as error management, because the existence of problems in this 

category causes a decrease in production, loss of income, manipulation. Profit has provided 

wrong reporting and consequently improper investment and capital wastage. Therefore, the 

study of the effects of error management on the factors affecting the effective categories in 

investment, including capital market pressure, is the aim of the current research. 
 

Method: To investigate the effects of error management on capital market pressure, a sample 

of 150 companies listed in the Tehran Stock Exchange was selected by systematic elimination 

and studied in the period of 2012-2018. Multivariate regression has been used to test 

quantitative data. 
 

Results: The obtained results show that among the three types of operational error 

management, compliance and reporting, which were extracted and compiled by the method of 

content analysis from the content of the independent auditor's report, operational and 

compliance error management had a negative and significant effect on capital market pressure, 

so that Increase in error management. Capital market pressure indicators such as profit 

pressure, ratio of book value to market value, company size and dividend growth have 

increased significantly. 
 

Conclusion: In general, the results of the research show that the market participants have used 

the marking of financial statement figures in the direction of their investment, because error 

management in the operational and compliance department of business units, by increasing the 

efficiency and effectiveness of business units' operations and compliance with laws and 

regulations, respectively, leads to improvement The level of income, increasing the market 

value of equity, increasing the size of the company and increasing the growth of the company. 

Also According to the results obtained from the hypothesis test, it was found that the proper 
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Abstract 
 

and optimal management of operational errors (efficiency and effectiveness) and compliance 

(observance of laws and regulations) had a significant impact on the indicators of capital 

market pressure. One of these indicators is profit pressure, which is obtained by dividing the 

income of continuous operations by the market value of equity, therefore, business units with 

proper error management have been able to efficiently and effectively use the assets of their 

business unit and use all the existing potentials and find complications of errors and 

management. They have achieved higher production and operating income, and also such 

companies have been able to supply the information needed by investors to the market at the 

right time by following the rules and regulations, and by gaining confidence in the capital 

market, they have achieved a higher stock market value. Such companies will be more 

successful if they can bring the numerator and denominator of the fraction closer together. This 

ratio shows that the market participants have made good use of the marking of financial 

statement figures and assumed the income figure related to the company's continuous 

operations, which is the result of proper error management of the company's operational 

activities, as a strong measure for the growth of the market value of the shareholders' equity, 

and for each unit Increase the income growth of the market value as well. Regarding the effect 

of operational and compliance error management on the ratio of book value to market value, 

the results showed that error management in this sector was able to bring the ratio of the 

numerator to the denominator close to one because the closer the market value is to the book 

value, the smaller the price bubble in the market. will be and stocks will be closer to their 

intrinsic value. Also, the effect of operational and compliance error management on the size of 

the company and the growth of profit per share has also been confirmed, which means that with 

the increase in error management, the stock market value and the growth value of profit per 

share have also increased, so that companies with less error have increased the growth of profit 

per share. Is. Also, the effect of company life on capital market pressure shows that larger 

companies bear less capital market pressure. In general, the results of the research show that 

error management in the operational and compliance department of business units, by 

increasing the efficiency and effectiveness of the operations of business units and complying 

with laws and regulations, respectively, leads to an increase in the level of income, an increase 

in the market value of equity, an increase in the size of the company and an increase in the 

growth of the company. It has been found that these results are consistent with the results of 

(Naderi et al, 2022) who have stated that operational error management improves the level of 

quantity and quality of profit and reduces the level of fraudulent financial reporting and 

increases the level of quality of financial reporting. 
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 چکیده

های فردی و ملی کلانی های اخیر در بورس اوراق بهادر در جهان و ایران که موجب از دست رفتن سرمایهبروز بحرانهدف: 
 اتوجبم مدیریت خطا گرفته است زیرا وجود اشکال در این مقولهشرکتی همچون را از عوامل دورن تأثیرشک بیشترین گردیده بی

 ،ذال فراهم آوردهرا  گذاری نامناسب و هدررفت سرمایهبالتبع سرمایه غلط وگزارشگری  کاهش تولید، افت درآمد، دستکاری سود،
هدف پژوهش حاضر  ،بازار سرمایهفشار گذاری از جمله های موثر در سرمایهعوامل اثرگذار بر مقولهمطالعه آثار مدیریت خطا بر 

 .قرار گرفته است
 

ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار هاشرکتتایی از  051، نمونه فشار بازار سرمایهبرای بررسی آثار مدیریت خطا بر روش: 
برای آزمون اند. مورد مطالعه قرار گرفته 0312 -0311ی هالساو در بازه زمانی  روش حذف سیستماتیک انتخاب شدهتهران به

 است.های کمی از رگرسیون چندمتغیره استفاده شده داده
 

محتوی  به روش تحلیل که و گزارشگری ، رعایتیعملیاتی مدیریت خطاینوع  دهد از بین سهآمده نشان می دستبهنتایج ها: یافته
شار بازار فی بر معنادارو منفی رعایتی اثر عملیاتی و ، مدیریت خطای گردیده و گردآوری از بطن گزارش حسابرس مستقل استخراج

های فشار بازار سرمایه نظیر فشار سود، نسبت ارزش دفتری به ارزش خصسرمایه داشته است بطوریکه با افزایش مدیریت خطا شا
 .اندای داشتهبازار، اندازه شرکت و رشد سود سهمی افزایش قابل ملاحظه

 

 یشخو گذاریسرمایه جهت در مالی هایصورت ارقام دهیعلامت از بازار فعالان داده نشان پژوهش نتایج کلی بطور: گیرینتیجه
 ملیاتع اثربخشی و کارایی بالابردن با تجاری، واحدهای رعایتی و عملیاتی بخش در خطا اند زیرا مدیریتنموده استفاده بخوبی

 ایشافز سهام، صاحبان حقوق بازار ارزش افزایش درامد، سطح ارتقاء موجب ترتیب به مقررات و قوانین رعایت و تجاری واحدهای
 است. گردیده شرکت رشد افزایش و شرکت اندازه

 .رشد سود، لی، فشار بازار سرمایه، فشار سودهای داخمدیریت خطا، کنترل :یکلیدهای واژه

 .JEL: I25 ،M41 ،O12بندی طبقه
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 مقدمه

دارای تجاری  واحدهای اشخاص و اندازکه پسپذیران بوده گذاران و سرمایهبین سرمایهمابزرگترین پل ارتباطی بازار سرمایه 

ه ایجاد و برای انجام چنین ارتباطی نیاز برساند لذا مالی داشته، می تأمیننیاز به که  پذیربه واحدهای سرمایه بر نیاز رامازاد وجوه 

لقوه و گذاران باتری به سرمایهتر و دقیقپذیر اطلاعات مناسباعتماد وجود دارد بدین صورت که هرچه واحدهای سرمایهخلق 

 عنوانهب خواهند بود که در این خصوص گزارشگری مالی ودموردنیاز خ سرمایهو بیشتر بالفعل خود ارائه دهند قادر به جذب بهتر 

ترین عامل در توسعه سرمایه فردی و اجتماعی و اساسی گذارانسرمایهنیازهای  به پاسخگویی اطلاعاتی جهت ابزارترین مهم

گذار را یکی از عواملی است که توجه سرمایه1فشار بازار سرمایه در همین راستا (. 1411نادری و همکاران، گردد )محسوب می

شار فخود جلب کرده و اطلاعاتی در خود دارد که نشانگر وضعیت و عملکرد واقعی بنگاه اقتصادی خواهد بود.  طور ویژه بهبه

آید عوامل بحساب می ترین ایناز مهم های داخلیکه کنترل شرکتی پذیرفتهرا از عوامل کنترلی درون تأثیربیشترین  بازار سرمایه

 .گذاردرا بر فشار بازار سرمایه می تأثیربیشترین ، 2مدیریت خطاست های داخلیترین محصول کنترلو از آنجا که مهم

مدیریت خطای مناسب در واحدهای تجاری با بالابردن کارائی و اثربخشی عملیات واحدهای تجاری موجب ارتقاء 

شود که فشار بازار سرمایه مجموعه عواملی را شامل می(. 1411نادری و همکاران، سود شده است ) سطح کمیت و کیفیت

ی تنهایها از آن بهنمایند از جمله این عوامل فشار سود است که در برخی پژوهشدر کنار هم چنین مفهومی را خلق می

د اینگونه مدیریت خطا بر فشار سو تأثیرشود. درخصوص گیری میزان فشار بازار سرمایه استفاده میسنجه اندازه عنوانبه

ر در معرض رشد بیشت اندتری نسبت به سایرین کسب نمودهسود پائینی با مدیریت خطای پائین که هاشرکتاست که 

های واقعی وردنظر خویش، بیشتر اقدام به دستکاری فعالیتتهاجمی سود هستند چرا که آنها جهت دستیابی به سطح سود م

مدیریت خطای  .ندنمایهای داخلی مینمایند و برای دستیابی بدین منظور بیشتر سعی بر نادیده گرفتن و دور زدن کنترلمی

واحدهای  بهتر سرمایه گذار و جذب آسانجلب اعتماد سرمایهگزارشگری مناسب گردیده و موجب کافی و مناسب 

نماید گزارشگری مالی باکیفیت،کیفیت سایر اقلام حسابداری را نیز تضمین میچرا که  خواهد داشت دنبالبهرا تجاری 

 (. 1327نادری و حاجیها، گردد )که این خود موجب جذب نقدینگی بیشتر به درون واحد تجاری می

هاست جهت های مشترك مدیران و کارکنان سازمانها و فعالیتدهنده تلاشننشاعام  صورتبهمفهوم مدیریت خطا 

برطرف  -3 گیری از رخداد خطاهاپیش -2شناسایی و تشخیص خطاها،  -1دستیابی به سه اصل کلی مدیریت خطا که عبارتند از: 

که ساختارهای  بیان داشتهدر پژوهش خود  (2117) 3سکلر، گرونوولد و ریحلن. (2111من و همکاران، دگو) نمودن و حل خطاها

خطاها  یار بالایی با مدیریت، ارتباط بسشدههای داخلی طراحی و اجرا ها و اقدامات مدیریتی که در پرتو کنترلسازمانی، رویه

نشان  ،حسابرسی کیفیت به نسبت خطا مدیریت دیدگاهدر پژوهش خود با عنوان  (7211) 4و همکاران سکلر همچنین .اندداشته

، تمام ارکان ذالتوان پیشگیری کرد و از هر خطایی نمی خطاهای انسانی، همیشه وجود داشته فرض بنیادین این است کهاند داده

و برای حل خطاهای در حال وقوع، تقسیم فعالیت کنند  ذیری فردی و گروهی را اراتقا دادهپسازمانی باید انعطافدرون و برون

 .گرددبرطرف نمودن آنها اقدام  جهتخطاها  موقعبهتا با تشخیص 
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را عاملی مهم در کاهش گزارشگری مالی متقلبانه بیان داشته و مدیریت خطا در پژوهش خود  (1411نادری و همکاران )

ی بر گزارشگری مالی متقلبانه گذاشته است و حضور حسابرس معنادارهای عملیاتی اثر منفی و نشان دادند مدیریت خطا

در پژوهش خود با عنوان شکست در  (2111) 1کانن و ادموندسون .گرددتر شدن ارتباط مذکور میتر موجب قویباکیفیت

و ها اشتباهند که از شوها به طور گسترده تشویق میاند سازمانبیان داشته ،)یادگیری هوشمندانه( ی از شکستیادگیری و یادگیر

خطاها در تعارض مستقیم  با توجه به اینکه -1س بگیرند و آنها را مدیریت کنند تا سه اصل ذیل برقرار گردد: رخطاهای خود د

د قبل از بای رساندیمگیری غلط به نتیجه را بازارهای سرمایه فعالان خطا تأثیرنتایج تحت و  با کیفیت گزارشگری مالی هستند

علائم روشنی ارائه شوند زیرا عث یادگیری درون سازمان میخطاها با -2. نمود آنها حل پیشگیری و اقدام بهخطاها  زیاد شدن

پر از تغییرات ، مانی، زفشار کاریپر هایلا در محیطخطاها معمو -3دهند درباره اینکه چیزی اشتباه است و باید تغییر کند می

ریان متنوع و مشتدارای پیچیده،  های پیشرفته وفناوریدارای  اند،پویا و درحال رشد که نیازمند یادگیری چیزهای تازه ،سریع

و این  هستند رارپرتکبسیار  های تجاری کسب و کارکه تمام این خصوصیات در محیط دهندرخ می ،بالا نظم و ترتیبمتقاضی 

احدهای فعالیت روزمره ومعناست که مدیریت خطا و به عبارتی پیشگیری و حل خطاهای تکرار شونده نقش مهمی را در  بدان

خطا  و مدیریت استالذکر تمامی موارد فوق تأثیرو از آنجا که عوامل معرف فشار بازار سرمایه تحت  نمایدتجاری ایفا می

 .را بر آن موارد دارد تأثیرین بیشتر

طرح مفهومی نو در حوزه بازار سرمایه  عنوانبهبا توجه به مفهوم مدیریت خطا که  ،اولادر خصوص نوآوری پژوهش 

 شار بازار سرمایهبر فمدیریت خطا بررسی آثار و نیاز به  بطور عام در توسعه بازار سرمایه آنجایگاه حیاتی  آید وبه شمار می

ا و هبرطرف نمودن گلوگاهناخت و شنیاز به دوما، بدلیل  طور خاص،عاملی مهم در توسعه بازار سرمایه به عنوانبه

 وبه مدیریت خطا میسر است ویژه در سایه شناخت و توجه تنها که  در بازارهای سرمایه های مالیسنجی بحرانعارضه

از اهمیت رمایه گذاری در بازار سکه برای سرمایه ری مالیارتقاء سطح کیفیت گزارشگمدیریت خطا در  تأثیرسوما، بدلیل 

وص های انجام شده درخصو پژوهش توجه به اینکه پژوهش مشخصی در این حوزه صورت نگرفتهو است ار حیاتی برخورد

ررسی آثار مدیریت بنیاز به لذا  فشار بازار سرمایه که در متن مقاله نیز به آنها اشاره گردیده ارتباطی با مدیریت خطا نداشته

پژوهش  و دستمایه انجام پژوهش حاضر گردیده است عاملی مهم در توسعه بازار سرمایه عنوانبه بازار سرمایه فشارخطا بر 

به  طامدیریت خ هایمؤلفه شناسایی دنبالبهدر پژوهش حاضر . کاملا جنبه نوآوری دارد الذکر نیزبه دلایل فوقحاضر 

ار بازار های معرف فشمؤلفهبر مدیریت خطا عدم های مربوط به پیامدهای مؤلفهآثار سپس برآمده و روش تحلیل محتوی 

شناسایی پیامدهای عدم مدیریت خطا و آزمون لذا، مساله اصلی پژوهش حاضر  گرفته است مورد آزمون قرار سرمایه

مدیریت دم عآیا  کهاصلی پژوهش حاضر این است . بنابراین، سوال استهای فشار بازار سرمایه مؤلفهپیامدهای مذکور بر 

 بسط موجب حاضر پژوهش نتایج بر آن است انتظارخواهد داشت؟ های فشار بازار سرمایه مؤلفهبسزایی بر  تأثیرخطا 

 مدیریت خطا را در توسعه و رشدو جایگاه حیاتی  یدهگردو مفهوم فشار بازار سرمایه مفهوم مدیریت خطا ی نظر ادبیات

 تری در بازار سرمایه باشند تا ازمطلوب مفیدتر و شاهد اطلاعات بازار سرمایه نفعانذیبازار سرمایه مشخص نماید تا 

آتی  هایپژوهش انجام جهت نوین هایایده پژوهش حاضر همچنینهدررفت سرمایه شخصی و ملی جلوگیری نمایند. 
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 تحلیل و تجزیه پژوهش، شناسیروش پژوهش، پیشینه ی،نظر مبانی ادامه در. نمایدمیارائه  پژوهش موضوع با در ارتباط

 گردیده است.بیان  پژوهش موضوع با مرتبطهای پیشنهاد و حاصله نتایج

 پژوهشهای و فرضیه نظری مبانی
 مدیریت خطا

قابل  هاییهای داخلی آن واحدهاست و تحت حضور چنین کنترلت گرفته از کنترلأمدیریت خطا در واحدهای تجاری نش

مدیریت (. 1411 نادری و همکاران،) است 2113 1سند راهبردی کوزو برگرفته ازگیری خواهد بود که این اصل شناسایی و اندازه

ها جهت سه اصل کلی های مشترك مدیران و کارکنان سازمانها و فعالیتخطا یك اصطلاح عام است که نشان دهنده تلاش

برطرف نمودن و حل خطاها، است.  -3پیشگیری از رخداد خطاها و  -2شناسایی و تشخیص خطاها،  -1مدیریت خطا یعنی 

، فرآیندی 2113آیند طبق تعریف مندرج در سند کوزو شمار میی بهقتصادترین رکن واحدهای امهمکه  2های داخلیکنترل

سب اطمینان که در جهت ک هستنداقدامات و رفتارهای مدیران و کارکنان یك سازمان  تأثیراند که تحت ریزی شدهبنیادی و برنامه

اهداف عملیاتی )اثربخشی و  -1 عبارتند از:م مشخص و مهمعقول از دستیابی سازمان به اهدافش طراحی شده که این اهداف 

کنترل داخلی سیستمی یکپارچه  .اهداف گزارشگری )پاسخگویی( -3اهداف رعایتی )رعایت قوانین و مقررات( و  -2کارایی(، 

ی های سازمان را پوشش داده و عدم توجه به آن مشکلات اساسی براو پویا هست که انواع خطاها و انحراف از اهداف و رویه

 (2117) همکارانو  سکلر ترین آن مشکلات اساسی خواهد بود.نماید که عدم مدیریت خطا یکی از مهمواحد تجاری ایجاد می

شوند، های داخلی طراحی و اجرا میها و اقدامات مدیریتی که در پرتو کنترلدر پژوهش خود بیان داشته ساختارهای سازمانی، رویه

 اخلی دارد.های دارتباط بسیار بالایی با مدیریت خطاها دارند که این خود نشان از ارتباط تنگاتنگ مدیریت خطا و کنترل

رض فدر پژوهش خود با عنوان دیدگاه مدیریت خطا نسبت به کیفیت حسابرسی، بیان داشتند  (2117)و همکاران  سکلر

رون نتیجه، تمام ارکان د توان پیشگیری نمود دربنیادین این است که خطاهای انسانی، همواره وجود دارند و از هر خطایی نمی

د و برای حل خطاهای در حال وقوع، تقسیم فعالیت پذیری شخصی و گروهی خویش را ارتقا دهنسازمانی باید انعطافو برون

ین معنی این بد خطاها و برطرف نمودن آنها که همان مدیریت خطاهاست، اقدامات لازم انجام گردد. موقعبهنمایند تا با تشخیص 

شناسایی . ایندی کنترلی مناسبی جهت جلوگیری از خطاهای احتمالی تعبیه نمهاروشها و است که واحدهای تجاری باید رویه

کلید تولید کیفیت در حوزه های بسیاری از جمله  عنوانبهخطاها در پیشگیری از رخداد خطاها و برخورد با آنها  موقعبه

با توجه به مطالب (. 2111، 4گودمن و همکاران( و )2111 ،3فرس و کیتحسابداری و حسابرسی نقشی برجسته پیدا نموده است )

م کنترل داخلی سیستهای داخلی قوی، مدیریت خطای بالاتری ارائه دهند زیرا، ی دارای کنترلهاشرکترود گفته انتظار میپیش

اثربخش به عنوان جزئی لاینفك از سیستم مدیریت کارا مورد توجه جدی قرار دارد که عدم طراحی و اجرای مناسب آن موجب 

از جمله  هاگزارشگردد و قابلیت اتکا به کلیه اطلاعات و های بااهمیت در سیستم کنترل داخلی میا و ضعفایجاد خطاه

بنابراین هدف طراحی و اجرای یك سیستم کنترل داخلی کارآمد و موثر، کسب اطمینان  ؛آوردگزارشگری مالی را پایین می

 دارد.را از دستیابی به اهداف خود بازمی معقول از گزارشگری عاری از خطاهایی است که واحد تجاری
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روط در کاری مشکیفیت کنترل داخلی بر محافظه تأثیربررسی در پژوهش خود با عنوان  (1324دستگیر و همکاران )

 هایترلکن در بااهمیت هایضعف دارای یهاشرکتدریافتند که  ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاشرکت

لایل گرفته دهای صورتهمچنین مطالعه مبانی نظری و پژوهشکنند. می اعمال را کاری محافظه از کمتری سطح داخلی

دهند مدیریت خطا برای کیفیت پیامدهای کار در محیط واحدهای تجاری بالاخص کند که نشان میمختلفی را مطرح می

کنندگان خطاها در تعارض مستقیم با کیفیت گزارشگری مالی هستند و استفادهمحیط های مالی حیاتی هستند، بدلیل اینکه، 

ضروری  خطاها قبل از اینکه زیاد شوندبنابراین، پیشگیری و حل  رسانندهای غلط میگیریی مالی را به نتیجههاگزارشاز 

 (.2111، 1)کانن و ادموندسوناست 

قیقات شود، در تحانجام می تحقیقات آرشیویو تحقیقات رفتاری  خطا به دو روشگیری کیفیت مدیریت اندازه

های کاری مورد ، پژوهشگران مدیریت خطا را در بطن محیطاستهای میدانی رفتاری و اجتماعی که مصداق پژوهش

اگر در طی انجام کار از خطاهای احتمالی  مثال عنوانبه ،نمایندمیمشاهده  مطالعه قرار داده و از نزدیك رفتارهای افراد را

 و مناسب صورت پذیرد موقعبهبینی خطا(، یا در صورت رویداد خطا، اقدام موقع جلوگیری شود )پیشافراد تیم به

های مرتبط با انجام کار بسیار پائین خواهد آمد لذا کار با کیفیت بالاتری انجام خواهد پذیری به خطا(، ریسك)انعطاف

در اند. ر تحقیقات آرشیوی، پژوهشگران از آرشیوهای موجود اطلاعات را گردآوری و اقدام به تحلیل نتایج نمودهد .شد

ی شناسای تحقیقات آرشیویروش بهبر آن شده تا مدیریت خطا  (1411نادری و همکاران )به پیروی از مدل  پژوهش حاضر

های مربوط به عدم مدیریت خطا به سراغ گزارش حسابرسی مؤلفهکه جهت گردآوری گردد بدین صورت  بندیو دسته

عملیاتی )اثربخشی اهداف  -1، سه هدف مهم 2113کوزو  های داخلی که براساس آخرین سندسالیانه رفته و اهداف کنترل

اهداف گزارشگری )پاسخگویی( را مطرح نموده، مورد  -3اهداف رعایتی )رعایت قوانین و مقررات( و  -2و کارایی(، 

هر ورت بندی گردیده است بدین صگانه فوق استخراج و طبقهمطالعه قرار داده و به روش تحلیل محتوی کلیه خطاهای سه

 عنوانهب، خطا محسوب و فارغ از عمدی یا سهوی بودنالذکر بازداشته ابی به اهداف فوقاقدامی که واحد تجاری را از دستی

ه آن دسته بنابراین، انتظار بر آن است ک درنظر گرفته شده است پیامد عدم مدیریت خطای عملیاتی، رعایتی و پاسخگویی

زارش دلیل استفاده از گ ری انجام دهند.کنند که بتوانند مدیریت خطای بیشتر و بهتتر عمل از واحدهای تجاری موفق

از آنجا که خطاها علائم روشنی ارائه می حسابرسی سالیانه جهت استخراج انواع پیامدهای عدم مدیریت خطا این بوده که 

دهند درباره اینکه چیزی اشتباه است و نیاز به تغییر و اصلاح دارد، حسابرس مستقل  با تکیه بر دانش و مهارت حسابرسی 

ا، نماید، لذشود و در گزارش حسابرسی خود آنها را لحاظ میویش در جریان حسابرسی سالیانه از وجود آنها مطلع میخ

، ولدگ معیار شناسایی پیامدهای عدم مدیریت خطا، اطلاعات مندرج در گزارش حسابرس مستقل است چنان که پژوهش

ز گویای این ادعا خواهد بود که در پژوهش خود با عنوان مدیریت خطا و کیفیت حسابرسی نی (2112) 2گرانوولد و سالتریو

ان برای ها بر تمایل حسابرساند فضاهای متفاوت مدیریت خطا در شرکتکه به روش مشارکت میدانی انجام شده نشان داده

ذارند، گا ضروری است، تأثیر میهایی که گزارش خطا برای جبران آن خطاهگزارش خطاهای خوداکتشافی در موقعیت

 این تمایل تأثیر مستقیمی بر کیفیت حسابرسی و بالتبع کیفیت اطلاعات مندرج در گزارشگری مالی خواهد داشت.
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 فشار بازار سرمایه

نند چرخ پذیر بوده تا بتواترین مکان جذب سرمایه برای واحدهای اقتصادی سرمایهبازار سرمایه از دیرباز تاکنون مهم

اقتصادی خویش را به حرکت درآورده و موجبات رونق و توسعه اقتصادی را فراهم آورند. جهت جذب سرمایه نیاز به 

اطلاعاتی به نیازهای  پاسخگوییمهم جهت  ابزاری مالی گزارشگری گذاران بوده که برای این منظورسرمایهجلب اعتماد 

پذیر است. بالا امکان مالی گزارشگری کیفیت در سایه اطلاعات مالی نیز سودمندی آید وشمار میبهبازار سرمایه 

کارایی بازارهای  افزایش و گذاریسرمایه توسعه در بسزایی تأثیراطلاعات مالی بودن و کامل بودن بودن، دقیقمرتبط

نماید. فشار بازار سرمایه معرف عواملی است که بیشترین نقش را در جذب سرمایه داشته و هرچه اطلاعات ایفا می سرمایه

افتد فاق میتر اتتر و سریعراحتگذار ارائه دهد جذب سرمایه و نهایتا توسعه بازار سرمایه تری به سرمایهتر و درستکامل

اده ان دهای پژوهش نشیافته از این دست یدر پژوهش چنان که د نیز این ارتباط را اثبات نموده استکه پژوهشهای متعد

 کاریحافظهتعدیلی م تأثیربا لحاظ نمودن که  استپذیر امکانگذاری سهام با استفاده از اجزای سود عقلایی بودن قیمت

توانایی اجزاء نقدی و  کاری برمحافظه تأثیربازار سرمایه در ارزیابی میزان  به عبارت دیگر ،قابلیت توضیح بیشتری یافته

 .(1322، همکارانو  دستگیر) نمایدعمل می ترصورت کارابینی سود سال آتی، بهتعهدی سود در پیش

و در بسیاری پژوهشها نیز مورد آزمون  استترین رقم صورتهای مالی ارقام حسابداری، سود مهماز آنجا که در بحث 

بنی مهد و  .های فشار بازار سرمایه استفاده شده استیکی از سنجه عنوانبهاز فشار سود قرار گرفته در پژوهش حاضر نیز 

ابداری حس و برآوردهای هاروشمحاسبه سود خالص بنگاه اقتصادی متاثر از  انددر پژوهش خود بیان داشته (1327همکاران )

وجود زمینه مناسب برای تخریب سود ناشی از  د، همچنیناست، بدین لحاظ امکان دستکاری سود توسط مدیریت وجود دار

های موجود در فرآیند برآوردها و های ذاتی حسابداری از جمله نارساییای از محدودیتتضاد منافع و همچنین به علت پاره

اه از موجب شده است که سود واقعی بنگ هابنگاهی متعدد حسابداری توسط هاروشاز  های آتی و امکان استفادهبینیپیش

ی با سود پائین بیشتر در معرض رشد تهاجمی سود هستند هاشرکت .های مالی متفاوت باشدسود گزارش شده در صورت

 مایند.نهای واقعی میفعالیتچرا که آنها جهت دستیابی به سطح سود موردنظر خویش، بیشتر  اقدام به دستکاری 

گیری مدیریت خطا و اثر آن بر گزارشگری مالی ارائه مدل اندازهدر پژوهش خود با عنوان  (1411نادری و همکاران )

ربخشی ، بیان داشته که مدیریت خطا در واحدهای تجاری با بالابردن کارایی و اثسیبر نقش کیفیت حسابر تأکیدمتقلبانه با 

اند مدیریت خطا در واحدهای تجاری احتمال عملیات بر کمیت و کیفیت سود اثر گذاشته است همچنین بیان داشته

 گردد.ی مالی میهاگزارشدهد و موجب ارتقا سطح کیفیت اطلاعات مندرج در گزارشگری مالی متقلبانه را کاهش می

اند افشای خطاها بر کیفیت اقلام حسابداری، بیان داشته تأثیردر پژوهش خود با عنوان  (2112بولتون و همکاران )

یی که خطا در کنترل داخلی خود داشته کیفیت اقلام حسابداری پائینی تجربه نموده و در زمان افشای خطاهای هاشرکت

ه تنهایی کنند که این خود بسالیانه، کاهش قابل توجه قیمت سهام را نیز تجربه میکنترل داخلی در گزارش حسابرسی 

 سازد.موجبات از دست رفتن سرمایه فردی و جمعی را در پی داشته و توسعه بازار سرمایه را غیرممکن می

ای بر ویژه یرتأثبرطبق مبانی نظری فوق و پیشینه پژوهش که در ادامه ذکر گردیده، پرواضح است که مدیریت خطا 

مدیریت خطا بر فشار بازار سرمایه و درنظر گرفتن هدف پژوهش  تأثیربا توجه به های فشار بازار سرمایه دارد لذا مؤلفه

https://jak.uk.ac.ir/article_3061.html
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های معرف فشار بازار سرمایه است است و همچنین بر اساس مؤلفهپیامدهای عدم مدیریت خطا بر  تأثیرحاضر که بررسی 

کوزو  بندی مدیریت خطا مطابق با چارچوبهای پژوهش منطبق بر طبقهپیشینه پژوهش، فرضیه ها، مبانی نظری واستدلال

خطا  عدم سنجش مدیریت علتبهدر سه دسته مدیریت خطای عملیاتی، رعایتی و گزارشگری طراحی گردیده که  2113

شده ناشی لذا، پیامدهای شناسایی سنجه معکوس مدیریت خطا استفاده گردیده عنوانبهمستقیم، از تعداد خطاها  صورتبه

از عدم مدیریت خطا از بطن گزارش حسابرس مستقل به روش تحلیل محتوی استخراج و به تعداد شمارش و تحت عنوان 

تعدادی  بررسی آثار گذاری و نهایتاًخطاهای عملیاتی )پیامدهای عدم مدیریت خطای عملیاتی(، رعایتی و گزارشگری نام

جه به مطالب با تو(. 1411نادری و همکاران، ی معرف فشار بازار سرمایه مورد آزمون قرار گرفته است )هامؤلفهخطاها بر 

 :گردیده استارائه طراحی و ذیل های بیان شده فوق فرضیه

 .ی داردمعنادار تأثیربازار سرمایه فرضیه اصلی اول: مدیریت خطای عملیاتی بر فشار 

 ی دارند. معنادار تأثیرفرضیه فرعی اول: خطاهای عملیاتی بر فشار سود 

 .ی دارندمعنادار تأثیرفرضیه اصلی دوم: مدیریت خطای رعایتی بر فشار بازار سرمایه 

 ی دارند. معنادار تأثیرفرضیه فرعی دوم: خطاهای رعایتی بر فشار سود 

 .ی دارندمعنادار تأثیرفرضیه اصلی سوم: مدیریت خطای گزارشگری بر فشار بازار سرمایه 

 ی دارند. معنادار تأثیرفرضیه فرعی سوم: خطاهای گزارشگری  بر فشار سود 

بازار حقوق صاحبان سهام و دارای رشد مداوم سود هر  یی با نسبت بالای ارزش دفتری به ارزشهابنگاهاز آنجا که 

بیشتر بر  هاشرکتنیاز است که این  (،2112 بولتون و همکاران،) گیرندیشتر در کانون توجه سهامداران قرار میسهم ب

گیری های اندازهیکی از سنجه عنوانبهعلاوه، اندازه شرکت نیز هب .مدیریت خطا در واحد تجاری خویش تمرکز نمایند

ات ی بزرگتر و فعالان بازار انتظارهاشرکتگذاران و اعتباردهندگان از از آنجا که سرمایهفشار بازار سرمایه محسوب و 

این است که  نبالدبهبنابراین، پژوهش حاضر  تر نیاز به مدیریت خطای بالاتری دارند.ی بزرگهاشرکتبیشتری دارند لذا، 

بررسی کند فشار سود، نسبت ارزش دفتری به ارزش سهام، رشد سود هر سهم و اندازه شرکت در واحدهای تجاری تا چه 

  گردیده است:و ارائه ذیل طراحی  هایبا توجه به مطالب مذکور فرضیه مدیریت خطا قرار دارد تأثیرمیزان تحت 

 .ی داردمعنادار تأثیرار بازار سرمایه مدیریت خطای عملیاتی بر فشفرضیه اصلی اول: 

 ی دارند. معنادار تأثیرفرضیه فرعی چهارم: خطاهای عملیاتی بر نسبت ارزش دفتری به ارزش سهام 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی پنجم: خطاهای عملیاتی بر اندازه شرکت 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی ششم: خطاهای عملیاتی بر رشد سود هر سهم 

 .ی دارندمعنادار تأثیرفرضیه اصلی دوم: مدیریت خطای رعایتی بر فشار بازار سرمایه 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی هفتم: خطاهای رعایتی بر نسبت ارزش دفتری به ارزش سهام 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی هشتمم: خطاهای رعایتی بر اندازه شرکت 

 ی دارند.معنادار تأثیرخطاهای رعایتی بر رشد سود هر سهم  فرضیه فرعی نهم:

 .ی دارندمعنادار تأثیرفرضیه اصلی سوم: مدیریت خطای گزارشگری بر فشار بازار سرمایه 
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 ی دارند.معنادار تأثیرم: خطاهای گزارشگری بر نسبت ارزش دفتری به ارزش سهام فرضیه فرعی ده

 ی دارند.معنادار تأثیرم: خطاهای گزارشگری بر اندازه شرکت فرضیه فرعی یازده

 ی دارند.معنادار تأثیربر رشد سود هر سهم  م: خطاهای گزارشگریفرضیه فرعی دوازده

 پیشینه پژوهش
 پیشینه داخلی

گیری مدیریت خطا و اثر آن بر گزارشگری مالی ارائه مدل اندازهدر پژوهش خود با عنوان  (1411نادری و همکاران )

هم در که به روش رگرسیون لجستیك انجام گردیده، مدیریت خطا را عاملی م حسابرسی کیفیتبر نقش  تأکیدمتقلبانه با 

ر گزارشگری ی بدارمعنااند مدیریت خطاهای عملیاتی اثر منفی و کاهش گزارشگری مالی متقلبانه بیان داشته و نشان داده

 گردد.تر شدن ارتباط مذکور میتر موجب قویمالی متقلبانه گذاشته است و حضور حسابرس باکیفیت

بررسی رابطه بین فشار بازار سرمایه، مدیریت سود واقعی و ثبات مالکیت نهادی در پژوهشی با عنوان  (1411) ختیاریب

 ت سود واقعیمدیریبین فشار بازار سرمایه، نشان داده  اوراق بهادار تهران پذیرفته شده در بورسدر شرکت های پتروشیمی 

 .دداری وجود دارارابطه معنهای پتروشیمی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در شرکت ثبات مالکیت نهادی و

اهبری: بر نقش معیارهای نظام ر تأکیدارائه الگو بهینه کنترل داخلی با در پژوهشی با عنوان  (1411روحانی و همکاران )

تحلیل  و یهتجزجهت با استفاده از الگوریتم هوش مصنوعی  ی کهآزمون متغیر گزینکه به روش  رویکرد هوش مصنوعی

که از بین معیارهای نظام راهبری نسبت مدیران غیرموظف، نسبت مالکان نهادی، اند نشان داده ههای همسایه انجام شدمؤلفه

بینی هت پیشرا دارد و همچنین ج تأثیر، بالاترین هاشرکتجهت تبیین کنترل داخلی مطلوب  ،تخصص کمیته حسابرسی

بینی ایج پیشکه نت هگرا چاید استفاده شدر سال آتی از روش الگوریتم قانونمیزان نقاط ضعف در کنترل داخلی شرکت د

بینی مطلوبیت درصد( جهت پیش 81گرای چاید )باقدرت بیش از حاکی از قدرت بالای الگوریتم هوش مصنوعی قانون

 .استشده در بورس اوراق بهادار تهران ی پذیرفتههاشرکتکنترل داخلی 

ت گزارشگری مالی با مسئولیت اجتماعی و مدیری بررسی اثرات کاهش پیچیدگی هدر پژوهشی ب (1411نیا )بیگلرخانی و طالب

معکوس و  بین پیچیدگی گزارشگری مالی و مسئولیت اجتماعی رابطهنشان دادند  پرداختند وبه روش رگرسیون چندمتغیره  سود

 .یابدگزارشگری مسئولیت اجتماعی کاهش یابد پیچیدگی گزارشگری مالی افزایش میمعناداری برقرار است و هرچقدر 

ارشگری تعدیلی کیفیت حسابرسی بر رابطه بین کیفیت گز تأثیربررسی در پژوهشی با عنوان  (1411) نمازی و همکاران

اند که به روش رگرسیون چندمتغیره انجام گردیده بیان داشته گذاری کمتر از واقع عرضه عمومی اولیه سهاممالی و قیمت

عبارتی همنفی و معناداری دارد. ب تأثیرهای اولیه عمومی سهام گذاری کمتر از حد عرضهکیفیت گزارشگری مالی بر قیمت

 د.کنهای اولیه عمومی سهام جلوگیری میگذاری کمتر از حد عرضهکیفیت بالای گزارشگری مالی از قیمت

گذاری و رتبه اعتباری بر رابطه بین ضعف کنترل داخلی و سرمایه تأثیردر پژوهشی با عنوان  (1411واعظ و همکاران )

منفی  أثیرتضعف کنترل داخلی بر ارزش شرکت اند ت که به روش رگرسیون چند متغیره انجام شده، نشان دادهارزش شرک

ضعف  أثیرتاست ولی رتبه اعتباری  تأثیرهای داخلی و ارزش شرکت بیبر رابطه بین ضعف کنترلگذاری دارد و سرمایه

 شود.قرار داده و سبب افزایش ارزش شرکت می تأثیرهای داخلی برارزش شرکت را تحت کنترل

https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF%20%D9%88%D8%A7%D9%82%D8%B9%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AB%D8%A8%D8%A7%D8%AA%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DA%A9%DB%8C%D8%AA%20%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AB%D8%A8%D8%A7%D8%AA%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DA%A9%DB%8C%D8%AA%20%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%DB%8C/
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های رقابتی پویا و کیفیت گزارشگری مالی که به روش در پژوهش خود با عنوان قابلیت (1411) و همکارانزاده حسین

ابع پایدار به نهای خلق مقابلیت باعث می شود های رقابتیتوسعه ظرفیتها انجام شده نشان دادند که تحلیل پوششی داده

 دند.گر هاشرکتجر به افشای با کیفیت گزارشگری مالی نعتوان یك مزیت رقابتی م

گر زمانی قیمت سهام با نقش تعدیلی مالی و همهاگزارشرابطه خوانایی در پژوهشی با عنوان  (1411باغومیان و همکاران )

ی گزارش بین ناخوانایانجام شده، نشان دادند  روش رگرسیون حداقل مربعات معمولیکه به  مالکیت نهادی و عدم تقارن اطلاعاتی

طه ناخوانایی گر، رابعنوان متغیر تعدیلزمانی قیمت سهام، رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین، مالکیت نهادی بهمالی و هم

های اقتصادی ارتباط نااطمینانی سیاستدر پژوهشی با عنوان  .کندزمانی قیمت سهام را به گونه منفی تعدیل میگزارش مالی و هم

ا افزایش عدم بکه به روش رگرسیون چندمتغیره انجام شده، بیان داشته که  هاشرکتبر نقش چرخه عمر  تأکیدبا مدیریت سود با 

 (.1411کاران، اخگر و همیابند )مدیران تمایل و انگیزه بیشتری جهت اقدام به مدیریت سود می اقتصادی، هایسیاستاطمینان به 

ه به روش ک گذاری بر مدیریت سود پویا در عرضه اولیههای سرمایهعملکرد صندوق تأثیردر پژوهش دیگری با عنوان 

یاسی تمایل ی با عملکرد مطلوب بر مبنای فرضیه هزینه سهاشرکتمدیران بیان گردیده که  تحلیل همبستگی انجام پذیرفته

دهی ی با عملکرد ضعیف بر مبنای فرضیه علامتهاشرکتو مدیران داشته  به مدیریت سود کاهشی در مرحله عرضه اولیه

 .(1411نجفی راد و همکاران، ) در بازار سرمایه تمایل به مدیریت سود افزایشی در مرحله پس از عرضه اولیه دارند

نی سود بیدر پژوهش خود با عنوان بررسی اثر تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین پیش (1322و همکاران ) پور یزدیفاشک

و  هازارشگاند که هر چقدر ی ایستا و پویا انجام گردیده بیان داشتههامدلمدیریت و ریسك شرکت که با استفاده از 

سود از کیفیت  بینیهرچه پیشبینی سودهای آتی نیز میسرتر خواهد بود و تر ارائه و افشا گردند پیشاطلاعات مالی دقیق

 .ابدیبیشتری برخوردار باشد، ریسك سیستماتیك کاهش می

 عرضه زمان در مالی گزارشگری کیفیت بر حسابرسی کیفیت تأثیر بررسی در پژوهشی با عنوان (1322کلباسی و خسروی )

ری مالی با سنجه کیفیت گزارشگ عنوانبههای نقدی ، با استفاده از رگرسیون چندمتغیره نشان دادند اقلام تعهدی و جریاناولیه

تغییر  به منجر که تغییر در کیفیت حسابرسیطوریهدر ارتباطند ب حسابرسی آزمون شده سسهؤم کیفیت حسابرسی که با اندازه

 یابد.می تغییر نیز گزارشگری مالی کیفیت حسابرسی، کیفیت سطح تغییر هنگام شود و درمالی می گزارشگری در کیفیت

ه روش که ب فشار بازار سهام بر منافع مالیاتی شرکت تأثیردر پژوهش خود با عنوان  (1328زاده و همکاران )نوروزی

ر بورس بین فشار بازار سهام و منافع مالیاتی شرکت های پذیرفته شده داند که رگرسیون چندمتغیره انجام گردیده بیان داشته

بطوری که به ازای یك واحد افزایش در فشار بازار سهام،  اوراق بهادار تهران ارتباط مثبت )مستقیم( معناداری وجود دارد

 .ا حدود یك واحد افزایش می یابدمنافع مالیاتی شرکت ه

در پژوهش خود با عنوان  (2111گودمن و همکاران )؛ (2111فرس و کیت )به نقل از  (1327گرد و میری پوده )

بنیادین این است فرض نشان دادند  «سطحی چند مدل سمت به رکتح» حسابرسی کیفیت به نسبت خطا مدیریت دیدگاه

پذیری ها باید انعطافکه خطاهای انسانی، همیشه وجود دارند و از هر خطایی نمی توان پیشگیری کرد در نتیجه، سازمان

 فردی را اراتقا دهند و برای حل خطاهای در حال وقوع، تقسیم فعالیت کنند.

https://jdc.uk.ac.ir/article_3034_f8dd3c2c03231c524078f8082858b17e.pdf
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های بااهمیت کنترل داخلی بر کیفیت حسابداری که به ضعف تأثیروان در پژوهش خود با عن (1327نادری و حاجیها )

ی وجود عنادارمهای داخلی و کیفیت حسابداری رابطه مثبت و روش رگرسیون چندمتغیره انجام شده دریافتند بین کنترل

تی و اقلام نقد عملیاهای بااهمیت کنترل داخلی کمتری دارند کیفیت اقلام نقد یی که ضعفهاشرکتدارد، بدین معنا که 

 گذاری شان نسبت به اقلام تعهدی بالاتر بوده است.سرمایه

 به ایران که  در مالی گزارشگری کیفیت بر مؤثر عوامل مفهومی الگویبا عنوان  (1327زاد و همکاران )آ امیرپژوهش 

با اشخاص  اجتناب مالیاتی، معاملاتهای سیاسی، هزینه، نشان داده که فشار بازار سرمایه، بنیان انجام شدهپردازی زمینهروش نظریه

 وابسته، عدم تقارن اطلاعاتی، شرایط قراردادهای وام، انگیزه پاداش مدیران و رقابت در بازار بر کیفیت گزارشگری مالی موثرند.
 پیشینه خارجی

بر  أکیدتبینی تحلیلگران مالی با بازار محصول و کیفیت پیشدر عنوان رقابت با  یپژوهشدر  (2121) 1اقبال و همکاران

 کیفیت رقابت که افزایش اندچندمتغیره انجام شده، نشان داده کیفیت گزارشگری مالی که به روش رگرسیون میانجینقش 

بینی تحلیلگران مالی ت پیشباعث افزایش کیفی خود که ایندهد کیفیت گزارشگری مالی را افزایش می ،بازار تولیددر 

فشار بازار سرمایه، مدیریت سود واقعی و ثبات  مالکیت عنوان در پژوهشی با  (1212) 2کالدونسکی و همکاراند. گردمی

یت ارتباط منفی بین مدیریت سود واقعی و ثبات مالکنهادی که به روش رگرسیون چندمتغیره انجام گردیده بیان داشته، 

یی با مالکیت پایدارتر درگیری کمتری درخصوص دستکاری فروش و نشان دادن تولید هاشرکتدهد که نهادی نشان می

 .اندیی فشار بازار سرمایه کمتری تجربه نمودههاشرکتبیش از حد داشته لذا چنین 

 ات بر نقدینگی و نقشتأثیردر پژوهش خود با عنوان تنظیم جریان سرمایه:  (2121) 3کازندیز، لاداس و نکاکیسکازمیدو، 

کاری ظهکننده عدم تقارن اطلاعاتی یعنی محافکیفیت گزارشگری مالی که به روش رگرسیون خطی انجام شده دو عامل تعیین

شروط بالاتر و کاری من داده کیفیت گزارشگری مالی که با محافظهمشروط و سطح مدیریت سود را بررسی نمودند، نتایج نشا

شود، برای نقدینگی مفید است. بااین حال، در طول دوره کنترل سرمایه، رابطه بین گیری میتر اندازهمدیریت سود پایین

ی به دلیل این مشروط و نقدینگکاری منفی بین محافظه شود بنابراین، احتمالاً رابطهکاری مشروط و نقدینگی منفی میمحافظه

 4پیرولی د.دارنکارتر را به عنوان معیار مقابله با بحران، در پرتفوی خود نگه میی محافظههاشرکتگذاران است که سرمایه

 بینیپیش قابلیت و سود پایداری از متغیرهای بینی درآمد در اقتصاد نوظهور جورجیا،با عنوان پایداری و پیش پژوهشیدر  (2121)

 متغیره چند رگرسیون روش از پژوهش هایفرضیه آزمون جهت های کیفیت گزارشگری مالی استفاده و سنجه عنوانبه سود

 .دارد معناداری و منفی تأثیر سود پایداری بر واقعی سود مدیریت که پژوهش بیانگراین بوده نتایجنموده است،  استفاده

مطالعه مذکور نتایج پژوهش پیشین را تصدیق  تایجسود پرداخته و ن پایداری بر سود مدیریت تأثیر دیگر بهی در پژوهش

 (.2112، 1لیگذارد )می معناداری و منفی تأثیر سود پایداری بر واقعی سود مدیریت کهنموده و نشان داده 

 و کیفیت حسابرسی که به روش مطالعهدر پژوهش خود با عنوان مدیریت خطا  (2112) سالتریو، گرانوولد و گولد

شف رسان برای گزارش خطاهای کبر تمایل حساب سازمانهامیدانی انجام شده بیان داشته فضاهای متفاوت مدیریت خطا در 
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شان ن که این میل به افشای خطاهاگذارند ضروری است، تأثیر میها برای جبران آنها که گزارش خطا شده در شرایطی

 دهنده استقلال حسابرس و کیفیت حسابرسی بوده و بالطبع تأثیر مستقیمی بر کیفیت گزارشگری مالی خواهد داشت.

افشای داوطلبانه بر کیفیت سود که به روش رگرسیون خطی  تأثیردر پژوهش خود با عنوان  (2117) 1، لو و کودنگ

ه های بااهمیت کنترل داخلی و کیفیت سود پرداخته و دریافتند کانجام شده به بررسی رابطه بین افشای داوطلبانه ضعف

 دارد.بت ها رابطه مثو کیفیت سود با افشای ضعف کنترل داخلی یك ابزار موثر برای کنترل خطرات سازمانی است

نترل اهمیت ک های باهمگرایی صنعت بر افشای ضعف تأثیردر پژوهش خود با عنوان  (2211)2بولتون، لیان، راپلی و ژاو

داخلی  های بااهمیت کنترلضعف هاشرکتداخلی که به روش رگرسیون خطی انجام شده پرداخته و دریافتند که وقتی 

ی مشابه آن صنعت نیز کاهش قیمت سهام را تجربه هاشرکتکنند میکنند و کاهش قیمت سهام را تجربه را گزارش می

 .استخواهند کرد و این نشان بارز همگرایی در صنایع 

اند که افتههای داخلی و احتمال دستکاری سود دریبا عنوان کنترلدر مطالعاتشان  (2112) 3لینارد، پتروسك، آلام و یو

تغییر  از طریق های واقعیکنترل داخلی دارای سطح بالاتری از دستکاری فعالیتدر های بااهمیت ی باضعفهاشرکت

 .درآمد بالاتر در کوتاه مدت هستندکسب عملیات برای 

وسعه عاملی اساسی و مهم در ت عنوانبهبا توجه به پیشینه داخلی و خارجی پژوهش حاضر، پرواضح است که مدیریت خطا 

نماید و بطور خاص آید و با توجه به اینکه فشار بازار سرمایه نقش حیاتی در توسعه بازار سرمایه ایفا میشمار میرمایه بهبازار س

مدیریت خطا بر عوامل موثر بر توسعه بازار سرمایه صورت نپذیرفته لذا انجام پژوهش خاص در این  تأثیرپژوهشی در حوزه 

 نماید.ف میحوزه، خلا تحقیقاتی موجود را برطر

 هاهدروش پژوهش و تجزیه و تحلیل دا

و  ا کاربردیاز منظر نتیجه اجر توصیفی و تحلیلی است. ،هدف و از منظر ترکیبیپژوهشی فرایند اجرا  از منظرپژوهش حاضر

 پژوهشهدف که با توجه به این .استاز منظر بعد زمانی ترکیبی از طولی و مقطعی و ترکیبی از قیاس و استقرا  ،از منظر منطق اجرا

ذکور از روش آوردن پیامدهای م دستبهبرای  ،گزارشگری مالی است ابعاد خطا بر کیفیت پیامدهای عدم مدیریت تأثیربررسی 

پذیر تعمیم و کمینی، مند، عیی اسنادی است که به بررسی نظامهاروشتحلیل محتوا از تحلیل محتوی استفاده گردیده است. 

بعد  ازادة ستفاو  شوداستفاده میهای موجود در یك متن از آن برای بررسی محتوای آشکار پیامو  پردازدارتباطی می هایپیام

تحلیل  استفاده از روش. بیان داشتدر شناخت کلمات، لغات و اصطلاحات  آنگیری از توان به بهرهرا می تحلیل محتویعلمی 

از آن رو که هدف، ی بالا. پذیرانعطاف -3 تکرارشفاف و قابل -2 هاآوری دادهجمع -1محتوی مزایایی در بر دارد که عبارتند از: 

بخشد،  است که قابلیت این روش را افزایش مى یاستفاده از فنون کم هاى عددى و در نتیجهها در قالب عبارتتحلیل محتواى پیام

لذا با توجه به مزایای روش تحلیل محتوی و ماهیت پژوهش حاضر،  درصد( تبدیل شودو شمارش  (ها به صورت کمى باید داده

 تاس استفاده گردیدههای پژوهش )پیامدهای عدم مدیریت خطا( از روش تحلیل محتوی آوردن بخشی از داده دستبهجهت 

خطاها  به خط بندهای گزارش حسابرسی و یافتن کلمات کلیدیبا مطالعه گزارش حسابرس مستقل و تحلیل خط  بدین صورت که

توای د استفاده جهت تحلیل محدر پژوهش حاضر منبع مورمدل رگرسیونی قرار داده شده است بنابراین  به تعداد گردآوری و در
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حوه تحلیل که ن است، گزارش حسابرسی مستقل سالیانه ها و استخراج و شمارش آنها )پیامدهای عدم مدیریت خطا(دادهبخشی از 

 آمده است: 1شکل انواع تحلیل محتوی در  گردد.میگیری متغیرها مفصل بیان محتوای آنها در بخش نحوه اندازه
 

 
 

 

 

 یمحتو لیتحل انواع. 1 شکل

ها وهشپژ اى بیش از بقیه معروف است و در ایران در برخى ازمقوله نمونه 1شکل مندرج در  میان سه نمونه تحلیل محتواىاز 

ا به ر)در این پژوهش بندهای گزارش حسابرسی مدنظر است(  در این روش ابتدا متن مورد نظرت. از آن استفاده شده اس تنهاییبه

 .آمده است دستهبطبقه میزان و مقیاس آن  و با شمارش فراوانى هر طبقهبه طبقاتى تقسیم  سپس اجزا را گردیدهاجزایى تجزیه 

 گیری متغیرهای پژوهشنحوه اندازه
 ادیریت خطم

سه را های داخلی که اهداف اساسی کنترل 2113بر طبق مبانی سند کوزو  است و های داخلیمبتنی بر کنترل مدیریت خطا

، هر اقدامی که مانع دستیابی واحد تجاری به اهداف فوق گردد خطا محسوب بیان داشته گزارشگریهدف عملیاتی، رعایتی و 

گیری مدیریت خطا در پژوهش حاضر، خطاها به سه دسته عملیاتی، بنابراین برای اندازه .(1411نادری و همکاران، ) گرددمی

 22تا سال  22گزارش حسابرسی از سال  1211ستخراج خطاهای مذکور، تعداد که جهت ا شدهرعایتی و گزارشگری تقسیم 

 نوع خطا 31تعداد گردیده است.  و شمارش آوریجمع، مطالعه و کلیه خطاهای گزارش شده به روش تحلیل محتوی استخراج

بدین صورت که تمامی  استی مذکور شناسایی و در مدل قرار داده شده هالساطی  )پیامدهای ناشی از عدم مدیریت خطا(

وق استخراج گانه فبندهای گزارش حسابرسی مورد مطالعه قرار گرفته و کلمات یا عبارات کلیدی جهت تشخیص خطاهای سه

سابرسی عبارت پرتکرار در بندهای گزارش ح عنوانبه «عدم استفاده بهینه از ظرفیت تولید»مثال عبارت  عنوانبهگردیده است 

ای از خطاهای خطای عملیاتی درنظر گرفته شده است، خطای عملیاتی مجموعه عنوانبهیی واحد تجاری بوده و نشانگر عدم کارا

طا در این به خوبی گویای عدم مدیریت خ «عدم استفاده بهینه از ظرفیت تولید»گیرد و عبارت کارائی و اثربخشی را در بر می

یریت خطای عملیاتی درنظر گرفته شده و یك واحد نمره به خود اختصاص پیامد عدم مد عنوانبهحوزه است که این ناکارائی 

همچنین مثال دیگر درخصوص خطاهای اثربخشی است که واحدهای تجاری که در دایره وصول مطالبات خود  داده است

 عنوانهبدر بند گزارش حسابرسی سالانه آنها توسط حسابرس گزارش شده است  «مطالبات راکد»مشکل اساسی داشته و عبارت 

فت جدای از بحث کارائی، فروش داشته اما توان بازیا هاشرکتمعیار عدم اثربخشی درنظر گرفته شده است بدین معنا که این 

ذا عبارت اند و لم، فاقد اثربخشی لازم بودهالرغم کارائی یا عدم کارائی لازاند لذا علیمبالغ مربوط به فروش خود را نداشته

طای پیامد عدم مدیریت خ عنوانبهبیانگر عدم مدیریت خطا در حوزه اثربخشی عملیات واحد تجاری بوده و  «مطالبات راکد»

 حوزهر د یی که خطاهای کمتریهاشرکت ،بنابراین عملیاتی درنظر گرفته شده و یك واحد نمره به خود اختصاص داده است

 در آنها در سطح بالاتری قرار دارد و مدیران و ی عملیاتیکه مدیریت خطا اندنشان دادهداشته  عملیاتی )کارائی و اثربخشی(

 ارزیابی

 تحلیل محتوی

 همبستگی ایمقوله
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ی یامدهاپدرخصوص تعارف سایر سطوح مختلف خطاها و  اند.تر عمل نمودهنسبت به سایرین موفق هاشرکتکارکنان این 

 :بیشتری آورده شده استمطالب  ذیلا ناشی از عدم مدیریت خطا

که بطور مستقیم یا غیرمستقیم دستیابی به اهداف عملیاتی  خطاهایی هستند  (:OPER_EROR)1خطاهای عملیاتی -

تهدید خواهند کرد. برخی از این خطاها عبارتند از: عدم استفاده بهینه از ظرفیت تولید، عدم میزان فروش  ری راواحد تجا

مطالبات یا همان اعتبارسنجی مشتریان )خطای دووجهی/ خطای عملیاتی و خطای رعایتی( و  موقعبهمکفی، عدم وصول 

به تبع آن عدم وصول وجوه نقد ناشی از فروش که موجب از دست رفتن منابع مالی شده و شرکت را با بحران کمبود 

ی و در نهایت زیاندهی )دووجهی( های گزاف مالآن تحمل هزینه دنبالبهوجه نقد جهت ایفای تعهدات، اخذ تسهیلات و 

ده بودن واحد تجاری هم مربوط به عملیات واحد تجاریست )خطای عملیاتی( و هم مربوط نموده است، از آنجا که زیان

 شود.قانون تجارت که مربوط به انحلال است )خطای رعایتی(، یك خطای دووجهی قلمداد می 141به شمول ماده 

خطاهایی هستند که بطور مستقیم یا   (:OBSERVE_EROR)2انین و مقررات(خطاهای رعایتی )رعایت قو -

اهداف رعایتی واحد تجاری را تهدید خواهند کرد. عدم رعایت مفاد استانداردهای حسابداری که هم غیرمستقیم دستیابی به 

نامه معاملات یکی از این ها )آئیننامهخطای رعایتی و هم خطای گزارشگری است )دووجهی(، عدم رعایت مفاد آئین

ی لبات نیز در آن تعبیه شده است که هم خطای عملیاتمطا موقعبههاست که اعتبارسنجی مشتریان یا همان عدم وصول نامهآئین

سازمانی که از جمله خطاهای رعایتی یا سازمانی یا برونمحسوب شده و هم خطای رعایتی )خطای دووجهی(، و قوانین درون

 ایند. روبرو نمتوانند ادامه حیات واحد تجاری را با تردید اساسی همان عدم رعایت قوانین و مقررات است که به نوبه خود می

خطاهایی هستند که بطور مستقیم یا غیرمستقیم  :)REPORT_EROR(3گزارشگری )پاسخگویی(خطاهای -

را تهدید خواهند کرد. خطاهایی از قبیل عدم پاسخگویی  گزارشگری یا پاسخگویی واحد تجاریاهداف دستیابی به 

های الاجرا )گزارش کنترلی لازمهاگزارشی بورسی در وقت مقرر، عدم تهیه و ارائه سایر هاگزارشموقع، عدم ارائه به

که موجب گزارشگری  غیره داخلی( و عدم ارائه محتویات ارقام مالی مطابق با استانداردهای لازم الاجرای حسابداری و

در اند. کنندگان از اطلاعات مالی نیز از این دستهشود و هرگونه گزارشگری به نیت گمراه نمودن استفادهمنحرفانه می

 از بطن عدم مدیریت خطای استخراج شده به روش تحلیل محتویپرتکرار پیامدهای ترین مهمادامه جدول خلاصه 

 :گرددخته شد بیان میگزارش حسابرس مستقل و تعداد دفعات تکرار آنها که قبلا به آن پردا
 مستقل حسابرس گزارش بطن از یمحتو لیتحل روش به شده استخراج یخطا تیریمد عدم یامدهایپ تعداد. 1 جدول

 گزارشگری رعایتی عملیاتی  تعداد دفعات تکرارو  شرح خطا/ نوع خطا

   132 عدم استفاده بهینه از ظرفیت تولید

   117 مطالبات راکد

   127 های راکدموجودی

   128 زیانده بودن

  111  سهام شناورعدم رعایت حدنصاب 

  172  ق ت  122عدم رعایت ماده 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Operational Errors 
2 Observational Errors 

3 Reporting Errors    
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 گزارشگری رعایتی عملیاتی  تعداد دفعات تکرارو  شرح خطا/ نوع خطا

  122  نامه هاعدم رعایت مفاد آئین

 122   عدم رعایت مفاد استانداردهای حسابداری

 383   هاگزارش موقعبهعدم ارائه 

 فشار بازار سرمایه
پیروی  (2118)و همکاران  گلیسون مدیریت خطا بر فشار بازار سرمایه در پژوهش حاضر از روش تأثیربرای بررسی 

 :استشود که شامل متغیرهای فشار بازارذیل می

EP (Earnings pressure):  فشار سود است که از تقسیم درآمد عملیات مستمر بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

شود بینی می(. پیش2118گلیسون و همکاران، شود )آید،  از ارزش بازار سهام در پایان سال مالی استفاده میمی دستبه

 ی با سود پائین بیشتر در معرضهاشرکتداشته باشد بدین معنا که  وجود  Error Managementبا EP بین که ارتباط منفی

های رشد تهاجمی سود هستند چرا که آنها جهت دستیابی به سطح سود موردنظر خویش، بیشتر  اقدام به دستکاری فعالیت

نمایند و اینها نمایند و برای دستیابی بدین منظور بیشتر سعی بر نادیده گرفتن و دور زدن کنترلهای داخلی میواقعی می

 ی با مدیریت خطای کمتر نسبت به سایرین خواهند بود.اهشرکتهمان 

BM (Book Value to Market Value):  نسبتی است که از تقسیم ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار

ست در ارزش بازار ممکن ا پائین نسبت به یی با ارزش دفتریهاشرکتآید. از آنجا که می دستبهحقوق صاحبان سهام 

وجود داشته   Error Managementبا BM  بین شود که ارتباط منفیبینی میمعرض فشارهای بازار یشتری باشند، پیش

ی با مدیریت خطای کمتر نسبت به سایرین، بیشتر در معرض چنین فشارهایی هستند زیرا آنها جهت هاشرکتباشد چرا که 

 نمایند. های واقعی خود میقدام به دستکاری فعالیتاصلاح نسبت مذکور بیشتر ا

:SIZE ه ممکن شود، از آنجا کاندازه شرکت است که با لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام اندازه گیری می

ی هاشرکتود شبینی میی بزرگتر و فعالان بازار انتظارات بیشتری داشته باشند لذا، پیشهاشرکتنفعان از است ذی

 تر مدیریت خطای بالاتری داشته باشند. بزرگ

EPS_Growth:  یی با رشد مداومهابنگاهرود شود. انظار میگیری میکه در پایان سال مالی اندازه استرشد سود هر سهم 

بیشتر بر مدیریت خطای واحد تجاری خویش  هاشرکتسود هر سهم بیشتر در کانون توجه سهامداران قرار گیرند و این 

  وجود داشته باشد  EPS_Growth باError Management  بین معناداررود یك ارتباط بنابراین، انتظار می ؛تمرکز نمایند

 ی رگرسیونیهامدل

داخلی های های انجام شده درخصوص کنترلهای داخلی است و پژوهشبر کنترل منطبقاز آنجا که مدیریت خطا 

فازی یا تعدادی بوده در پژوهش  صورتبه های کنترل داخلی( و مدیریت خطا )پیامدهای عدم مدیریت خطا( اکثراً)ضعف

حاضر نیز متغیر مستقل )پیامدهای عدم مدیریت خطا( به روش تحلیل محتوی از بطن گزارش حسابرس مستقل استخراج گردیده 

ی رگرسیونی جایگذاری شده و آثار تعدادی خطاها بر هامدلس تعداد خطاها در و سپس در قالب تعداد به شمارش درآمده سپ

 (.2118گلیسون و همکاران، و  1411نادری و همکاران، پذیر مورد آزمون واقع شده است )تأثیرمتغیر  عنوانبهفشار بازار سرمایه 
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مدیریت خطای عملیاتی، رعایتی و گزارشگری را بر فشار بازار سرمایه شامل  تأثیر(: سنجش 1-4ی رگرسیون )هامدل

چهار متغیر وابسته: فشار سود، نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام، اندازه شرکت 

 دهد.و رشد سود هر سهم نشان می

 (1مدل )
EP =  β0 +  β1number of OPER EROR i, t +  β2number of OBSERVE EROR i, t 

+ β3number of Report EROR  i, t +  β4Age i, t +  β5 Ftc i, t + β6 LEV i, t + 
( فشار سود به عنوان متغیر وابسته، تعداد خطاهای عملیاتی، رعایتی و گزارشگری به عنوان متغیرهای مستقل 1در مدل )

مالی به عنوان متغیرهای کنترل در مدل وارد گردیده است، در انتهای مدل مقادیر و عمر شرکت، مبادلات خارجی و اهرم 

 پسماند مدل قرار دارد.

:EP  آید.می دستبهفشار سود است که از تقسیم درآمد عملیات مستمر بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 

 number of Oper_Eror: تعداد خطاهای عملیاتی مستخرج از گزارش حسابرس مستقل 

  number of Observe_Eror تعداد خطاهای رعایتی مستخرج از گزارش حسابرس مستقل: 

:number of Report_Erori,t  تعداد خطاهای گزارشگری مستخرج از گزارش حسابرس مستقل  

(Firm Age) Age (.2112بولتون و همکاران، ی عمر شرکت است )هالسا: لگاریتم طبیعی تعداد 

i,t Ftc) ransactionsToreing :(F  (. 2112بولتون و همکاران، است اگر شرکت مبادلات جاری خارجی داشته باشد ) 1برابر با 

Leverag) Lev :)تر ها به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام، هرچقدر اهرم مالی ضعیفبرابر است با نسبت مجموع بدهی

 (.2112بولتون و همکاران، ) بودباشد شرکت دارای نقاط ضعف بیشتری خواهد 

i,tε :مقادیر پسماند مدل 

 (: 2مدل )
BM =  β0 +  β1number of OPER EROR i, t +  β2number of OBSERVE EROR i, t +

β3number of Report EROR  i, t +  β4Age i, t +  β5 Ftc i, t + β6 LEV i, t +έ 
ه در تغیر وابستبه عنوان م سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام ارزش دفتری حقوق صاحبان( نسبت 2در مدل )

 مدل قرار گرفته است.

BM (book value  to market value):  نسبتی است که از تقسیم ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق

  .(2112؛ بولتون و همکاران، 2118گلیسون و همکاران، آید )می دستبهصاحبان سهام 

 آورده شده است. توضیح مابقی متغیرهای موجود در مدل قبلاً

 (: 3مدل )
SIZE =  β0 +  β1number of OPER EROR i, t +  β2number of OBSERVE EROR i, t +

β3number of Report EROR  i, t +  β4Age i, t +  β5 Ftc i, t + β6 LEV i, t +έ 
 .عنوان متغیر وابسته در مدل قرار گرفته است( اندازه شرکت به 3در مدل )

i,t Size:  اران، بولتون و همکآید )می دستبهاندازه شرکت است که از لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

2112.) 
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 (:4مدل )
EPS_Growth =  β0 +  β1number of OPER EROR i, t +  β2number of OBSERVE EROR i, t +

β3number of Report EROR  i, t +  β4Age i, t +  β5 Ftc i, t + β6 LEV i, t +έ 
 در مدل قرار گرفته است. به عنوان متغیر وابستهرشد سود هر سهم  4 در مدل

EPS_Growth:  که از محاسبه سود سال جاری منهای سود سال قبل تقسیم بر سود سال قبل استرشد سود هر سهم 

 آید.می دستبه

 ها و دوره زمانی پژوهشآوری دادهجمع نحوه

 اوراق بورس در سازمان 1321اسفندماه پایان تا که است ییهاشرکت کلیه شامل پژوهش این در نظر مورد جامعه

 یکلیه بین از مرحله هر در که صورتبدین بوده هدفمند صورت به نیز پژوهش گیرینمونه. اندشده پذیرفته تهران بهادار

 برای باقیمانده یهاشرکت کل نهایت در و شده حذف اند،نبوده زیر دارای شرایط که ییهاشرکت موجود، یهاشرکت

که تعداد  شده گرفته نظر در 1322 سال تا پایان 1322 سال پژوهش نیز از زمانی یدوره اند.شده انتخاب آزمون انجام

 دهد:نحوه انتخاب نمونه را نشان می 2 جدول .استشرکت  –سال  1211
 نمونه انتخاب نحوه. 2 جدول

 تعداد شرکت

 413 1321 سال پایان در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت کل تعداد

 112 .... و هابانك لیزینگ، بیمه، گذاری،سرمایه هایشرکت تعداد

 42 نیست اسفند پایان آن مالی سال پایان که هاییشرکت تعداد

 38 بودند ناقص اطلاعات دارای پژوهش دوره در که هاییشرکت تعداد

 47 اندشده خارج بورس از 1322 تا 1321 هایلسا طی که هاییشرکت تعداد

 111/  1211 شرکت –سال تعداد/ نمونه عنوان به باقیمانده هایشرکت تعداد

 های پژوهشیافته

شواهد گردآوری شده پژوهش از شاخص توصیفی و استنباطی آمار استفاده شده است. برای  جهت تجزیه و تحلیل

یل های پژوهش از تحلازمون فرضیههای نمونه آماری و متغیرهای مدل پژوهش از تحلیل توصیفی و جهت معرفی شاخص

 ه شده است.ئهای پژوهش در دو بخش ارااستنباطی استفاده شده است. در ادامه نتایج تجزیه و تحلیل و یافته
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

شرکت بورس اوراق بهادار تهران گردآوری  111در پژوهش حاضر شواهد مورد نیاز با استفاده از اسناد سازمانی تعداد 

های یگژیو یفیبا استفاده از آمار توصاست. در تحلیل توصیفی  1322تا  1322شده است. این شواهد مرتبط با دوره زمانی 

ت متغیر با مقیاس اسمی و مقیاس فاصله ای یا نسبتی سنجش شده است. متغیرهای پژوهش شامل هش .شده است انیب شواهد

لگاریتم  و لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام، خطای گزارشگری، خطای رعایتی، خطای عملیاتیمتغیرهای: 

 ای یا نسبتی مشخص شده است که برای توصیف این متغیرها ازو با مقیاس فاصله دارای مقادیر کمی طبیعی عمر شرکت

با مقیاس اسمی دو وجهی مشخص  معاملات خارجیهای گرایش مرکزی و پراکندگی استفاده شده است. متغیر شاخص

 آمده است: 2 جدولو نما مورد تحلیل قرار گرفته است که در های فراوانی و درصد فراوانی و با شاخص
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 پژوهش یرهایمتغ یفیتوص یهاآماره. 3 جدول

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین علامت اختصاری نام متغیر

 OB_ER 231/4 111/4 111/12 111/1 831/2 121/1 284/2 خطای عملیاتی

 OP_ER 214/1 111/2 111/11 111/1 122/1 271/1 131/4 خطاهای رعایتی

 RE_ER 128/2 111/2 111/11 111/1 11211 221/1 121/3 خطاهای گزارشگری

 AGE 121/32 111/41 111/28 111/11 181/13 143/1- 821/1 عمر شرکت

 FTC 772/1 111/1 111/1 111/1 417/1 322/1- 718/2 مبادلات خارجی

 LEV 111/1 223/1 473/1314 13/1242- 121/118 118/21- 243/221 بدهی

 EP 321/1 121/1 221/3 11/3- 334/1 222/1 823/3 لگاریتم فشار سود

 BM 887/114 411/1 211/3223 2/222- 33/311 282/4 713/21 ارزش بر ارزش بازار

 SIZE 281/1 111/2 281/8 111/1 212/1 274/1- 474/3 اندازه شرکت

 EP_G 413/3 121/1 21/3717 12/211- 722/112 224/34 123/1221 رشد سود هر سهم

گزارش  1211گانه عملیاتی، رعایتی و پاسخگوئی که از بطن خطاهای سهشود مشاهده می 3 جدولهمانطور که در 

اما در جدول فوق  استنوع خطا  31 دستی گردآوری و استخراج گردیده شامل صورتبهحسابرسی به روش تحلیل محتوی و 

رعایتی یا  جنبهنوع از خطاها دووجهی بوده بدین معنا که هم جنبه عملیاتی داشته و هم  1نوع بیان شده که  41تعداد خطاها 

کارائی  اثربخشی وکه همان خطاهای  خطای عملیاتیمیانگین است. درج گردیده طبقه بندی  داشته لذا در هر دو گزارشگری

اها را در زمینه بیشترین خط هاشرکتز بقیه بالاتر است که این نشان دهنده این است که مدیران و کارکنان که ا است 23/4 هستند

بررسی مدل های  برای یابی در این بخش صورت گرفته است.کارائی و اثربخشی فعالیت واحد تجاری داشته و کمترین عارضه

 که در ادامه در مورد آنها بحث شده است. پژوهش تعدادی آزمون مقدماتی و تشخیصی انجام گرفته است

تی در سطح براساس نتایج همبستگی پیرسون متغیر خطای رعای نتایج همبستگی پیرسون بین متغیرهای پژوهش:

اطمینان با متغیرهای: خطای عملیاتی، خطای گزارشگری و عمر شرکت همبستگی مثبت و با متغیرهای: فشار سود و  22٪

نسبت تقسیم ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام همبستگی منفی دارد. متغیر خطای 

عمر شرکت همبستگی مثبت و با متغیرهای: فشار سود، اطمینان با متغیرهای: خطای گزارشگری و  ٪22عملیاتی در سطح 

نسبت تقسیم ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و اندازه شرکت همبستگی منفی دارد. 

 ٪22اطمینان با متغیرعمر شرکت همبستگی مثبت دارد. متغیر عمر شرکت در سطح  ٪22متغیر خطای گزارشگری در سطح 

اطمینان و با متغیر نسبت تقسیم ارزش  ٪22ان با متغیر اندازه شرکت همبستگی مثبت و با متغیرهای: فشار سود در سطح اطمین

اطمینان همبستگی منفی دارد. متغیر فشار  ٪21دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در سطح 

ش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام اطمینان با متغیر نسبت تقسیم ارز ٪22سود در سطح 

همبستگی مثبت و با متغیر اندازه شرکت همبستگی منفی دارد. متغیر نسبت تقسیم ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر 

 اطمینان همبستگی منفی دارد. ٪22ارزش بازار حقوق صاحبان سهام با اندازه شرکت در سطح 
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 پژوهش یرهایمتغ نیب بیضرا آزمون و پژوهش وابسته و یحیتوض یرهایمتغ نیب رسونیپ یهمبستگ بیضرا. 0 جدول
 OB_ER OP_ ER RE_ ER AGE LEV EP BM SIZE EP_G متغیرها

11/1 خطای رعایتی          

122/1 خطای عملیاتی  11/1         

487/1 خطای گزارشگری  438/1  11/1        

122/1 عمر شرکت  118/1  122/1  11/1       

-117/1 بدهی  131/1-  111/1-  117/1-  11/1      

-12/1 فشار سود  123/1-  148/1-  118/1-  111/1-  11/1     

-112/1 ارزش بر ارزش بازار  122/1-  142/1-  111/1-  1117/1  714/1  11/1    

-132/1 اندازه شرکت  111/1-  117/1-  172/1  112/1-  712/1-  141/1-  11/1   

-101112 10141 10113 رشد سود هر سهم  10112 10111 10122 10117-  10117 11/1  

 اطمینان ٪21اطمینان،    *= سطح معناداری  ٪22*** = سطح معناداری 

بودن برای اجتناب از نتایج نامطمئن قبل از برازش مدل های پژوهش اقدام به بررسی غیرکاذب بررسی مانایی متغیرها:

ها و . شاخصشودرگرسیون با استفاده از آزمون مانایی شده است. نامانایی متغیر سبب رخداد مشکل رگرسیون کاذب می

ریشه واحد لوین و همکاران استفاده شده  های مختلفی برای این منظور وجود دارد که در این پژوهش از آزمونازمون

 1است. این آزمون برای متغیرهای دارای مقیاس فاصله ای یا نسبتی مورد استفاده قرار گرفته است. همچنانکه در جدول 

است  11/1مشخص شده است مقادیر آماره های محاسبه شده کوچکتر از مقدار بحرانی و احتمال خطای آنها کوچکتر از 

 دهد همه متغیرها در سطح مانا هستند و در نتیجه احتمال بروز رگرسیون کاذب رد شده است.یکه نشان م
 پژوهش یرهایمتغ یپانل واحد شهیر یها آزمون جینتا. 5 جدول

 متغیرهای پژوهش
 لوین، لین چئو

 خطااحتمال آماره

 111/1 -212/4 خطای عملیاتی

 111/1 -133/8 خطاهای رعایتی

 111/1 -233/11 خطاهای گزارشگری

 113/1 -211/2 عمر شرکت

 111/1 -222/177 ارزش بر ارزش بازار

 111/1 221/11 فشار سود

 111/1 242/11 رشد سود هر سهم

 111/1 -881/27 بدهی

 111/1 -123/27 اندازه شرکت

شواهد پژوهش به صورت پانلی است که جهت انتخاب روش به کارگیری شواهد ترکیبی های تشخیصی: نتایج آزمون

نیاز به بررسی و تشخیص همگن یا ناهمگنی متغیرهای پژوهش است. در این راستا آزمون چاو با آماره اف لیمر مورد 

ت. آزمون چاو ون هاسمن شده اساستفاده قرار گرفته است. برای تعیین نوع اثرات ثابت یا تصادفی اقدام به بررسی با آزم

ها به صورت پانل ( که از کاربرد داده11/1برای هر چهار مدل پژوهش به صورت معنادار است )احتمال خطا کوچکتر از 
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پشتیبانی کرده است. همچنین آزمون های هاسمن برای هر چهار مدل به صورت معنادار است که از کاربرد اثرات ثابت 

 راین هر چهار مدل به صورت پانل و با اثرات ثابت برازش شده است.حمایت کرده است. بناب
 پژوهش یهامدل نیتخم جهت الگو انتخاب با مرتبط یهاآزمون جینتا. 2 جدول

 آزمون هاسمن آزمون لیمر نوع آزمون و متغیر

 احتمال خطا کازادی مربعآ درجه اکآماره مربع  احتمال خطا زادیآ درجه آماره اف علامت اختصار متغیر

 EP 181/11 (112/142) 111/1 843/421 2 111/1 لگاریتم فشار سود

 BM 17/2 (112/142) 111/1 81/111 2 111/1 ارزش بر ارزش بازار

 SIZE 134/11 (112/142) 111/1 222/371 2 111/1 اندازه شرکت

 EP_G 287/3 (112/142) 111/1 122/11 2 111/1 رشد سود هر سهم

 پژوهش هایفرضیه نتایج آزمون

بررسی آثار مدیریت خطا با سه شاخص خطای عملیاتی، خطاهای رعایتی و خطاهای گزارشگری  حاضر پژوهشف هد

بر فشار بازار سرمایه با چهار شاخص: فشار سود، نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان 

در دوازده فرضیه  شده در متن، مطرح مبانی نظری به توجه امنظور ب سهام، اندازه شرکت و رشد سود هر سهم است. بدین

 برخیی پژوهش هامدلشود. برای بررسی پرداخته می آنها آزمون و بررسی به ادامه در که است گردیده تدوینچهار مدل 

 انجام گرفته است که در ادامه در مورد آن ها بحث شده است. دیگری مقدماتی و تشخیصی هایآزمون

رزش امتشکل از چهار شاخص: فشار سود، نسبت  فشار بازار سرمایهاز آنجا که  رگرسیونی:بررسی و تخمین مدل های 

اندازه شرکت و رشد سود هر سهم است، بنابراین اهداف ، دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

طای خیت خطا شامل سه شاخص: مدیرپژوهش با چهار مدل رگرسیون به صورت پانل و براساس شواهد سه متغیر مستقل 

م مالی اهرعمر شرکت، مبادلات خارجی و خطاهای گزارشگری و سه متغیر کنترلی شامل: و  خطاهای رعایتی، عملیاتی

 است. ه گردیدهئارا 7 مورد بررسی قرار گرفته و نتایج در جدول

از آنجا که آماره فیشر )اف( برای هر چهار مدل رگرسیونی بزرگتر از مقدار بحرانی و دارای سطح معناداری کوچکتر 

خودهمبستگی نقض یکی از فروض رگرسیون است، هر چهار مدل رگرسیون از قدرت تبیین برخوردار است.  11/1از 

واقع شده است، از عدم وجود خودهمبستگی  1/1تا  1/2واتسون هر چهار مدل که بین  -دوربین است که براساس آماره

های اجزای خطا است. تورم واریانس متغیرهای توضیحی کوچکتر از مقدار پشتیبانی شده و حاکی از استقلال باقی مانده

نبود رابطه همخطی در هر چهار مدل رگرسیون حمایت شده است. طبق شاخص ضریب تشخیص حدود است که از  1

ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان از تغییرات نسبت  ٪47فشار سود، حدود از تغییرات  27٪

رشد سود هر سهم به وسیله متغیرهای توضیحی شامل از تغییرات  ٪13حدود  اندازه شرکت واز تغییرات  ٪81سهام، حدود 

ادلات عمر شرکت، مبخطاهای گزارشگری و سه متغیر کنترلی: و  خطاهای رعایتی، خطای عملیاتیسه متغیر مستقل: 

انی برا بزرگتر از مقدار بحر –با وجود آنکه آماره ازمون جارکو  خارجی و بدهی بلند مدت )اهرم مالی( قابل تبیین است.

ولگی ال و فاقد چاست و از توزیع نرمال باقیمانده های مدل حمایت نشده است، اما توزیع باقیمانده ها به صورت شبه نرم

 است. هامدلشدید است، بنابراین نشان دهنده توجیه این مفروضه در 

 اند.گردیده تأییدبیان گردیده است که فرضیه اصلی اول و دوم  7های ذیل، نتایج در جدول با توجه به فرضیه



 تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در سرمایه بازار فشار بر خطا مدیریت آثار بررسی/ 238
 

  .ی داردمعنادار تأثیرفرضیه اصلی اول: مدیریت خطای عملیاتی بر فشار بازار سرمایه 

 ی دارند. معنادار تأثیرفرضیه فرعی اول: خطاهای عملیاتی بر فشار سود 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی دوم: خطاهای عملیاتی بر نسبت ارزش دفتری به ارزش سهام 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی سوم: خطاهای عملیاتی بر اندازه شرکت 

 ی دارند.معنادار تأثیررشد سود هر سهم فرضیه فرعی چهارم: خطاهای عملیاتی بر 

 .ی دارندمعنادار تأثیرفرضیه اصلی دوم: مدیریت خطای رعایتی بر فشار بازار سرمایه 

 ی دارند. معنادار تأثیرفرضیه فرعی اول: خطاهای رعایتی بر فشار سود 

 دارند. یمعنادار تأثیرفرضیه فرعی دوم: خطاهای رعایتی بر نسبت ارزش دفتری به ارزش سهام 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی سوم: خطاهای رعایتی بر اندازه شرکت 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی چهارم: خطاهای رعایتی بر رشد سود هر سهم 

کل از چهار متش فشار بازار سرمایهخطاهای رعایتی بر هر چهار شاخص و  خطای عملیاتیدو متغیر مستقل  تأثیرضرایب 

د سود اندازه شرکت و رش، ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهامشاخص: فشار سود، نسبت 

معکوس  تأثیراست که از وجود  11/1ی محاسبه شده برای ضرایب کوچکتر از معنادارسطح به صورت معکوس و هر سهم 

یانگر فشار بازار های بخطاهای بیشتری داشته باشند شاخص هاشرکته هرچه قدر بدین معنا ک و معنادار پشتیبانی کرده است

ایجاد یا  سنجی درخصوص دلایلیی با عدم توجه به مدیریت خطا و عدم عارضههاشرکتسرمایه بیشتر کاهش یافته و چنین 

سازمانی واحد تجاری را به سمت بحران برونتکرار خطاها در بخش اثربخشی و کارائی و رعایت قوانین و مقررات درون و 

یزی مناسب و ری دارای مدیریت خطای کافی و مناسب در بخش عملیاتی با برنامههاشرکت در مقابل برندو نابودی پیش می

ولیدات خود تعمل نموده و با رعایت اصول و ضوابط به فروش مناسب کارا  صورتبهاستفاده بهینه از ظرفیت تولیدی خود 

ر بالاتر و اارزش دفتری بالاتر و همچنین ارزش بازکسب درآمد بالاتر ،  مبالغ فروش دست یافته لذا کسب موقعبهوصول  و

گذاران با خیال آسوده اقدام سرمایه هاشرکتکه در این  ستا ی از مدیریت خطاهایهاشرکترشد سود سهمی، سهم چنین 

 .ندگیربیانگر فشار بازار سرمایه در بهترین وضعیت خود قرار می هاینمایند چرا که شاخصگذاری میبه سرمایه

مدیریت خطای عملیاتی بر فشار سود که از تقسیم درآمد عملیات مستمر بر ارزش بازار حقوق صاحبان  تأثیردرخصوص 

ز اند با استفاده کارا و موثر اآید اینگونه است که واحدهای تجاری با مدیریت خطای مناسب توانستهمی دستبهسهام 

یابی خطاها و مدیریت آنها به تولید و درامد های موجود و عارضههای واحد تجاری خود و استفاده از تمامی پتانسیلدارائی

خصوص این خود نیز به بالارفتن ارزش بازار سهام نیز منجر گردیده است. در عملیاتی بالاتر و بالتبع سود بالاتر دست یافته که

اسب اطلاعات اند در زمان مننیز واحدهای تجاری با رعایت قوانین و مقررات توانسته بر فشار سود مدیریت خطای رعایتی تأثیر

 ه ارزش بازار سهام بالاتری دست یابند.گذاران را به بازار عرضه و با جلب اعتماد در بازار سرمایه بموردنیاز سرمایه

مدیریت خطای عملیاتی و رعایتی بر نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار نیز نتایج نشان داده مدیریت  تأثیردرخصوص 

خطا در این بخش توانسته نسبت صورت به مخرج کسر را به عدد یك نزدیك نماید چرا که هرچقدر ارزش بازار به ارزش 

 شوند.باشد حباب قیمتی در بازار کمتر خواهد بود و سهام به ارزش ذاتی خود نزدیکتر میدفتری نزدیکتر 
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مدیریت خطای عملیاتی و رعایتی بر اندازه شرکت و رشد سود سهمی نتایج نشان داده با افزایش  تأثیردرخصوص 

 ی دارایهاشرکترت که مدیریت خطا ارزش بازار سهام و ارزش رشد سود هر سهم نیز افزایش یافته است بدین صو

شان افزایش داشته است چرا که مدیریت خطا در بخش عملیاتی موجب افزایش درآمد و خطای کمتر رشد سود هر سهم

ن نیز بالاتر برود. همچنی ارزش بازار سهامداشته و همچنین موجب شده  دنبالبهداشته که قاعد رشد سود هر سهم را سود 

یز موجب گذاران داشته که این خود نبالارفتن اعتماد سرمایه افزایش درآمد و بسزایی در أثیرترعایت قوانین و مقررات نیز 

 .ارزش بازار حقوق صاحبان سهام گردیده استرشد سود هر سهم و افزایش افزایش 

 نگردیده است. تأییدفرضیه اصلی سوم که ذیلا بیان گردیده،  7با توجه به نتایج مندرج در جدول 

 .ی دارندمعنادار تأثیرفرضیه اصلی سوم: مدیریت خطای گزارشگری بر فشار بازار سرمایه 

 ی دارند. معنادار تأثیرفرضیه فرعی اول: خطاهای گزارشگری  بر فشار سود 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی دوم: خطاهای گزارشگری بر نسبت ارزش دفتری به ارزش سهام 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی سوم: خطاهای گزارشگری بر اندازه شرکت 

 ی دارند.معنادار تأثیرفرضیه فرعی چهارم: خطاهای گزارشگری بر رشد سود هر سهم 

متغیر مستقل خطاهای گزارشگری بر هر چهار شاخص فشار بازار سرمایه متشکل از چهار شاخص: فشار  تأثیرضرایب 

 سود، نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام، اندازه شرکت و رشد سود هر سهم

د ترین دلایل ریکی از مهم نی نشده است.معنادار پشتیبا تأثیراست که از وجود  11/1ی بزرگتر از معناداردارای سطح 

ار ی گزارشگری داشته لذا عوامل فشهامدیریت خطای نامناسبی در زمینه خطا هاشرکتفرضیه فوق این است که تمامی 

 پذیری از مدیریت خطا نداشته است. تأثیربازار سرمایه در این شرایط 

ل از چهار متشک فشار بازار سرمایهبر هر چهار شاخص  مبادلات خارجیو  عمر شرکتدو متغیر کنترل  تأثیرضرایب 

شد اندازه شرکت و ر، ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهامشاخص: فشار سود، نسبت 

معنادار آنها پشتیبانی شده است،  تأثیراست که از وجود  11/1ی محاسبه شده کوچکتر از معنادارسطح دارای سود هر سهم 

ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام فشار سود، نسبت عمر شرکت بر  تأثیرکه طوریبه

 فشار سود کمتر شده و نسبت ارزش دفتری به ارزشبوده بدین معنی که با افزایش طول عمر شرکت  به صورت معکوس

م است هم به صورت مستقیبر اندازه شرکت و رشد سود هر س عمر شرکت تأثیرگردد. همچنین نزدیکتر می 1بازار به عدد 

م هسو سود هر  هبدین معنا که با بالارفتن عمر شرکت و کسب تجربه بیشتر مدیران و کارکنان ارزش بازار سهام بزرگتر شد

چهار شاخص:  متشکل از فشار بازار سرمایهبر هر چهار شاخص  اهرم مالیمتغیر کنترل  تأثیرضرایب   .یابدنیز افزایش می

 اندازه شرکت و رشد سود هر، ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهامفشار سود، نسبت 

 معنادار پشتیبانی نشده است. تأثیراست که از وجود  11/1ی بزرگتر از معنادارسطح دارای سهم 

 بیان گردیده است: 7در جدول  هامدلکه نتایج آزمون  استی پژوهش به شرح ذیل هامدل
EP =  β0 +  β1number of OPER EROR i, t +  β2number of OBSERVE EROR i, t 

+ β3number of Report EROR  i, t +  β4Age i, t +  β5 Ftc i, t + β6 LEV i, t + 
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BM =  β0 +  β1number of OPER EROR i, t +  β2number of OBSERVE EROR i, t 

+ β3number of Report EROR  i, t +  β4Age i, t +  β5 Ftc i, t + β6 LEV i, t + 

SIZE =  β0 +  β1number of OPER EROR i, t +  β2number of OBSERVE EROR i, t +

β3number of Report EROR  i, t +  β4Age i, t +  β5 Ftc i, t + β6 LEV i, t +έ 
EPS_Growth =  β0 +  β1number of OPER EROR i, t +  β2number of OBSERVE EROR i, t +

β3number of Report EROR  i, t +  β4Age i, t +  β5 Ftc i, t + β6 LEV i, t +έ 
 پژوهش وابسته یرهایمتغ بر یحیتوض یرهایمتغ ریتأث بیضرا آزمون و شده برازش ونیرگرس مدل چهار جینتا. 7 جدول

 رشد سود هر سهم اندازه شرکت ارزش بر ارزش بازار لگاریتم فشار سود متغیرهای وابسته

 خطااحتمال تأثیر ضریب خطااحتمال تأثیر ضریب خطااحتمال تأثیر ضریب خطااحتمال رتأثی ضریب متغیرهای توضیحی

 722/1 -322/1 111/1 -721/1 111/1 118/322 111/1 242/2 مقدار ثابت

 11/1 247/1 111/1 -14/1 111/1 -374/2 147/1 -131/1 خطای عملیاتی

 122/1 -184/1 112/1 -12/1 142/1 -211/1 118/1 -122/1 خطای رعایتی

 48/1 -134/1 718/1 113/1 34/1 218/1 111/1 112/1 خطای گزارشگری

 1111/1 187/1 111/1 188/1 111/1 -212/1 111/1 -141/1 عمر شرکت

 118/1 42/1 111/1 272/1 1112/1 -181/11 111/1 -241/1 مبادلات خارجی

 114/1 -1112/1 844/1 1111/1 221/1 -111/1 224/1 111/1 بدهی

 122/1 81/1 471/1 228/1 ضریب تعیین

 F 122/11 872/2 83/32 72/13آماره 

 111/1 111/1 111/1 111/1 خطااحتمال

 222/2 137/1 222/1 217/1 واتسون دوربین

مشخص شده است، شاخص های تورم واریانس متغیرهای توصیحی در هر چهار مدل رگرسیونی  8در جدول  همانطور که 

است و مدل های رگرسیون دارای رابطه همخطی نیست. همچنین در این جدول آماره آزمون برای هر  1پایین تر از مقدار 

نشان دهنده معنادار بودن  22/1 یك از متغیرهای توضیحی در چهار مدل مشخص شده است که مقادیر بالاتر از قدرمطلق

 آنها بر متغیرهای وابسته است. تأثیرضریب 
 نتایج چهار مدل رگرسیون برازش شده براساس آماره بحرانی و تورم واریانس متغیرهای توضیحی پژوهش .8جدول 

 رشد سود هر سهم اندازه شرکت ارزش بر ارزش بازار لگاریتم فشار سود متغیرهای وابسته

 متغیرهای

 توضیحی
 ضریبتیآماره

تورم 

 واریانس
 ضریبتیآماره

تورم 

 واریانس

متغیرهای 

 توضیحی
 ضریبتیآماره

تورم 

 واریانس
 ضریبتیآماره

 NA 812/12 412/27 مقدار ثابت NA 812/12 NA 412/27 مقدار ثابت

 -821/3 44/1 -284/1 خطای عملیاتی 718/1 -821/3 44/1 -284/1 خطای عملیاتی

 -244/1 24/1 -327/2 خطای رعایتی 1//272 -244/1 24/1 -327/2 رعایتیخطای 

خطای 

 گزارشگری
221/1 232/1 214/1 312/1 

خطای 

 گزارشگری
221/1 232/1 214/1 

 -421/8 472/1 -213/24 عمر شرکت 20113 -421/8 472/1 -213/24 عمر شرکت
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 هاو پیشنهادگیری نتیجه

سرمایه فعال در آنها      شورها، وجود بازارهای  شرفت ک ست یکی از بزرگترین عوامل پی سرمایه پل ارتب ا اطی  . بازارهای 

. واحدهای تجاری برای جذب سببرمایه  جذب سببرمایه هسببتندهای تجاری نیازمند مناسبببی میان دارندگان سببرمایه و واحد
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سرمایه  س . برای خلق چنین اعتماد و اطمینانی گذاران بالقوه و بالفعل دارندنیاز به جذب و خلق اعتماد در  به  رمایه در بازار 

  به شببمار مایهدر بازارهای سببر ترین ابزار اطلاعاتیمهم عنوانبهمالی مناسببب نیاز اسببت. گزارشببگری مالی  گزارشببگری

(.  1411نادری و همکاران،   گردد )ترین عامل در توسبببعه سبببرمایه فردی و اجتماعی محسبببوب می        آید و اسببباسبببی  می

سرمایه    شگری مالی باکیفیت موجب جلب اعتماد  سان گزار سط واحدهای تجاری می   گذار و جذب آ سرمایه تو گردد تر 

جذب   نماید که این خود موجبباکیفیت،کیفیت سببایر اقلام حسببابداری را نیز تضببمین می همچنین، گزارشببگری مالی 

(. کیفیت گزارشبببگری مالی موجب افزایش      1327نادری و حاجیها،    گردد )نقدینگی بیشبببتر به درون واحد تجاری می     

سخ      سب جهت پا سخگویی منا شگری    (.1382خدائی و یحیایی، دارد )خواهان را به همراه نقدینگی گردیده و پا درگزار

ی از اهداف  یکگذارترین آنها، اطلاعات مربوط به عملکرد واحد تجاری است چرا که تأثیرمالی اطلاعاتی نهفته است که 

 هایفعالیت وظایف، ماموریت، چگونگی انجام سببازمانی ، عملکرداسببت بهتر اصببلی هر سببازمان، دسببتیابی به عملکرد

دارد. فشار بازار سرمایه مجموعه اطلاعات مربوط به عملکرد واحد تجاری را    را بیان می انجام از حاصله  نتایج و سازمانی 

 دهد که واحد تجاری تا چه میزان توانسته به اهداف اساسی خود دست یابد.در خود جای داده و نشان می

دهند دسبببتیابی به      تمامی اطلاعات مربوط به عملکرد واحد تجاری را در خود جای می        ی مالی ها گزارشاز آنجا که   

شتباه    سالم و عاری از خطاها و ا ست. برای این منظور باید کلیه  اطلاعات  ملیات  ها و عفعالیتها از اهمیت حیاتی برخوردار ا

طاها  عاری از خ ،آیندشمار می به مالی یهاگزارشد تهیه و تولی جهت و زیربنایی تجاری که مصالح اصلی   هایاساسی واحد  

شتباه  شد تا ها بو ا ستیابی به این   پیدا نمایداتکا  یتقابل ا صل لذا، برای د کاررفته در واحدهای  ی بمدیریت خطامیزان  به باید ا

سی   چرا که  تجاری پرداخت سا ست که  فرض ا شته      این ا شه وجود دا سانی، همی   توانهر خطایی نمیرخداد و از  خطاهای ان

سایی       نمود جلوگیری شنا ست که با  شگیری از رویداد خطاها و برخورد با  موقعبهلذا، مدیریت خطا فرایندی ا  خطاها، در پی

شکل نقش  کلید عنوانبه آنها سطح  مدیریت خطا برای  نماید.آفرینی میحل م سی در     ها و عملفعالیتکیفیت ارتقاء  سا یات ا

ها و عملیات  لیتفعاکیفیت سطح  میزان خطاها در تعارض مستقیم با  زیرا  جایگاه حیاتی برخوردار است از واحدهای تجاری 

پذیرد و را در واحدهای تجاری از مدیریت خطا می تأثیربیشببترین  گزارشببگری مالیاند بنابرهمین فرض، واحدهای تجاری

 .نمایدهدایت  نادرستهای گیریی مالی را به نتیجههاگزارشکنندگان از استفادهتواند می

لحاظ  به یواحدهای تجارها و عملیات اساسی ارتقاء سطح کیفیت فعالیتبا توجه به جایگاه بااهمیت مدیریت خطا در 

ها و عملیات  خطاها و تبیین میزان مدیریت خطای بکاررفته در فعالیت با شبببناسبببایی   برآن اسبببت که  مبانی نظری، انتظار  

های بیانگر    مؤلفه مون آثار آنها بر   ( و آزپیامدها   ) ی بیانگر عدم مدیریت خطا     ها مؤلفه آوری جمعاسببباسبببی آن واحدها و    

طح کیفیت  س  ارتقاءر جایگاه حیاتی مدیریت خطا د و درك بهتری ازبتوان فرض فوق را اثبات نموده  ،فشار بازار سرمایه  

ارائه   واضبببحیاز آنجا که خطاها علائم یگر از طرف دآورد.  دسبببتبهها و عملیات اسببباسبببی واحدهای تجاری فعالیت

صوص می ست اینکه چیزی  نمایند درخ س  نادر صلاح دارد تنها  ا ستقل    ت و نیاز به تغییر و ا سابرس م ست که ح ا تکیه بر ب ا

گزارش   و در ها مطلعخطاها و اشببتباهاز وجود خود برسببی سببالیانه  دانش و مهارت حسببابرسببی خویش در جریان حسببا 

مدیریت خطا )پیامدها( در پژوهش حاضر  عدم های مؤلفهنماید، لذا، معیار شناسایی   می افشا خود آنها را  سالیانه  حسابرسی  
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ستقل بود    سابرس م ستی  صورت بهو  روش تحلیل محتویبه هامؤلفهکه این  هنیز خطاهای مندرج در گزارش ح از بطن   د

 .حسابرس مستقل استخراج گردیده استگزارش 

ه  مدیریت خطا به سببه دسببت سببازی گردیده،عنایت به مدل مفهومی مدیریت خطا که برای اولین بار در کشببور مدل با

سیم     شگری تق س  و هر اقدامی که واحد تجاری را از اهداف کنترلهای داخلیشده  عملیاتی، رعایتی و گزار ند مندرج در 

غ از  ربازدارد فااهداف گزارشببگری )پاسببخگویی(،   -3اهداف رعایتی  -2اهداف عملیاتی  -1) 2113بروز شببده کوزو 

ستقیم قابل   صورت بهاز آنجا که مدیریت خطا  (.1411نادری و همکاران، گردد )سهوی یا عمدی بودن، خطا تلقی می  م

گیری مدیریت خطا اسبببتفاده  سبببنجه اندازه عنوانبه هسبببتندگیری نیسبببت لذا از معیاری معکوس که همان خطاها اندازه

ست.  ست که   لذا، گردیده ا صحیح  بهخطاهای مذکور را یی که هاشرکت انتظار بر آن ا شند ت مدیریطور  عداد  ت نموده با

شاهد افشای خطاهای کمتری توسط حسابرس مستقل              خطای کمتری سالیانه خود  تجربه نموده و در گزارش حسابرسی 

ررسببی و ببا توجه به  مورد آزمون قرار گرفته اسببت که مختلفی گر فشببار بازار سببرمایه با عواملاز طرف دی .خود باشببند

آوری و در پژوهش حاضببر مورد آزمون جمع عواملآن ترین و کاملترین مهم ،گرفته در دنیاهای صببورتپژوهشمطالعه 

ست که این عوامل  سود،     قرار گرفته ا شار  سبت ارزش دفتری به  عبارتند از: ف سهام   ن صاحبان  اندازه  ،ارزش بازار حقوق 

 ود.شمدیریت خطا بر آنها پرداخته می تأثیرکه در تحلیل نتایج به توضیح آنها و  سهمشرکت و رشد سود هر 

ی پذیرفته شبببده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره  هاشبببرکتتایی از  111ز نمونه برای انجام پژوهش حاضبببر ا

ست     1321-1322زمانی  شده ا ستفاده  ضیه . ا شده     مؤلفهمبانی نظری موجود و منطبق بر های پژوهش فر سایی  شنا ه  س های 

 .آزمون گردیده است، طراحی و سطحی مدیریت خطا

)کارائی و  عملیاتی ها مشخص گردید مدیریت مناسب و بهینه خطاهایآمده از آزمون فرضیه دستبهتوجه به نتایج با 

. یکی از  های بیانگر فشار بازار سرمایه داشته است    بر شاخص بسزایی   تأثیر رعایتی )رعایت قوانین و مقررات( واثربخشی(  

 آید لذایم دست بهکه از تقسیم درآمد عملیات مستمر بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام      است ها فشار سود   این شاخص 

سته    سب توان ستفاده ستفاده کارا و موثر از دارائی اند با اواحدهای تجاری با مدیریت خطای منا   های واحد تجاری خود و ا

سیل  ضه از تمامی پتان ست  عملیاتی یابی خطاها و مدیریت آنها به تولید و درامد های موجود و عار ه و همچنین  یافتبالاتر د

ازار  گذاران را به باند در زمان مناسببب اطلاعات موردنیاز سببرمایهیی با رعایت قوانین و مقررات توانسببتههاشببرکتچنین 

ند  یی هرچقدر بتوانهاشببرکتعرضببه و با جلب اعتماد در بازار سببرمایه به ارزش بازار سببهام بالاتری دسببت یابند. چنین   

هی  ددهد فعالان بازار از علامت. این نسبببت نشببان میتر خواهند بودصببورت و مخرج کسببر را به هم نزدیك کنند موفق

ارقام صببورتهای مالی بخوبی اسببتفاده نموده و رقم درامد مربوط به عملیات مسببتمر شببرکت را که نتیجه مدیریت خطای   

معیاری قوی جهت رشد ارزش بازار حقوق صاحبان سهام فرض نموده  عنوانبهفعالیت های عملیاتی شرکت است  مناسب

 دهند.نیز رشد را  ازای هر واحد رشد درامد ارزش بازارو به 

مدیریت خطای عملیاتی و رعایتی بر نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار نیز نتایج نشان داده مدیریت    تأثیردرخصوص  

خطا در این بخش توانسببته نسبببت صببورت به مخرج کسببر را به عدد یك نزدیك نماید چرا که هرچقدر ارزش بازار به    

. همچنین  شوند دفتری نزدیکتر باشد حباب قیمتی در بازار کمتر خواهد بود و سهام به ارزش ذاتی خود نزدیکتر می  ارزش 
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ا افزایش  گردیده بدین معنا که ب تأییدمدیریت خطای عملیاتی و رعایتی بر اندازه شببرکت و رشببد سببود سببهمی نیز   تأثیر

سهم        سود هر  شد  سهام و ارزش ر صورت که    مدیریت خطا ارزش بازار  ست بدین    ی دارایهاشرکت نیز افزایش یافته ا

شته است.    خطای کمتر رشد سود هر سهم     شان از آن دارد        شان افزایش دا همچنین اثر عمر شرکت بر فشار بازار سرمایه ن

سرمایه کمتری تحمل می   هاشرکت که  شار بازار  شان داده مدیریت خطا د نمایند. ی بزرگتر ف   ربطور کلی نتایج پژوهش ن

ین و و رعایت قوان   واحدهای تجاری، با بالابردن کارایی و اثربخشبببی عملیات واحدهای تجاری           و رعایتی  بخش عملیاتی 

درامد، افزایش ارزش بازار حقوق صاحبان سهام، افزایش اندازه شرکت و افزایش      به ترتیب موجب ارتقاء سطح   مقررات

اند مدیریت خطای عملیاتی  که بیان داشببته (1411نادری و همکاران )رشببد شببرکت گردیده اسببت که این نتایج با نتایج  

موجب کاهش سببطح گزارشببگری مالی متقلبانه و افزایش سببطح کیفیت    موجب ارتقا سببطح کمیت و کیفیت سببود و  

 همخوانی داشته است. ،گرددگزارشگری مالی می

ازار  و فشببار ب نظری درخصببوص مفهوم مدیریت خطابسببط مبانی  رود نتایج پژوهش حاضببر بتواند موجبانتظار می

صورت که        گردد تا بتوان به کمك آن  سرمایه  سرمایه فراهم آورد بدین  سرمایه را در بازارهای  سعه  موجبات بهبود و تو

زار سببرمایه اگران بگذاران و تحلیلکنندگان از اطلاعات حسببابداری، سببرمایه اسببتفادهکلیه فعالان بازار سببرمایه از قبیل 

شتری از محتوی   سرمایه شخصی و      دست بهجهت تصمیمات خود   ارقام مالی و حسابداری آگاهی بی آورده و از هدرفتن 

سرمایه در   سب های نامنخیر بدلیل گزارشگری ی اهالسا ملی خود جلوگیری نمایند چرا که بحرانهای مالی در بازارهای    ا

صحی    شای اطلاعات  ست که موجب  موقعبهح و و عدم اف ستگی افراد و     رخ داده ا شک سیاری گردیده و هاشرکت ور  ی ب

 گردد:یل ارائه میذ پیشنهادهای نتایج پژوهشبا توجه به بعضا نابودی اقتصاد کشورها را رقم زده است. 

وانین در  ق گذاران و ناظرین بر اجرای صحیحبا توجه به جایگاه حیاتی مدیریت خطا در توسعه بازار سرمایه، به قانون -

گذاری خرد و کلان اقتصببادی خویش جهت حفظ سببرمایه عمومی و گردد در سببیاسببتبورس اوراق بهادار پیشببنهاد می

 نمایند. بازار سرمایه حوزه بندی ابعاد آن درمفهوم مدیرت خطا ودسته ای بهملی، توجه ویژه

شنهاد می    بازار فعال در  گذارانسرمایه  به - سرمایه فردی و اجتماعی خویش،     سرمایه پی سعه  گردد جهت حفظ و تو

 ی مالی و ارقام مندرجهاگزارشداشته و از طریق   هاشرکت جاری در  عملیاتی و رعایتی مدیریت خطایای به توجه ویژه

سایی میز        شنا ستقل که بهترین و کاملترین منبع جهت  سابرس م خطا در   ان مدیریتدر آن و مطالب مندرج در گزارش ح

مستقل    ابرسی گزارش حس  بند به بندتحلیل های اقتصادی مناسبی اتخاذ نمایند و با   واحدهای تجاری است، بتوانند تصمیم  

چرا که هر مطلب مندرج در بند گزارش   گذاریهای پرمخاطره پرهیز نماینداز سبببرمایه ،حرفهتوسبببط افراد خبره  سبببالیانه

  - .است حسابرسی اعم از بندهای شرط و سایر بندهای گزارش نشانگر نوعی از عدم مدیریت خطا در واحدهای تجاری       

شنهاد می   هاشرکت  بههمچنین  ضر در بورس اوراق بهادار پی ش  ردد که بر خطاهای عملیاتی کهگی حا ی و خطاهای اثربخ

همراه دارد. با توجه به هر دو    ای نیز به چرا که این خطاها دووجهی بوده و نتایج دوسبببویه      ص نموده تمرکز خا اند  کارایی 

سته از خطاها و مدیریت آنها می  سود بعد این د شتر وجه  شاهد  را بالاتر برده تا توان کمیت و کیفیت  ورود  نقد و تولید بی

بالا   های با هزینه   مختلف قوجه مورد نیاز از طر   تأمین  ور به مجبشبببند تا   با  خود به درون واحد تجاری    بیشبببتر وجه نقد  

 .باشندسرمایه خویش نگردیده و در نهایت حافظ 
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 وافشببباگری موقعبه  اطلاعات مالی   گرفتندردسبببترس قرار رعایتی موجب   مدیریت خطاهای      از آنجا که   همچنین -

سب و   شایانی به  گردند و می موقعبهمنا سرمایه نندگان و کتأمینکمك  صمیم   د نمود تنگذاران خواهاعتباردهندگان و  ا ت

سب  سبت به  منا شند   خویش واحدهای تجاری موردنظر اعتبار  تأمینگذاری و سرمایه تری ن شته با شنهاد می  دا گردد به  پی

 ای نمایند.خطاهای نشانگر رعایت قوانین و مقررات توجه ویژه

شگران آینده   صیه می نیز به پژوه سرمای  دیگری گذارتأثیربر عوامل اثر مدیریت خطا را گردد تو از جمله اثر  هبر بازار 

 .مورد مطالعه قرار دهند ی بازارهاانواع ریسك میزان افزایش یا کاهشآن بر 

 تقدیر و تشکر

 پژوهش اجرای در معنوی حمایت خاطر به آزاد اسلامی واحد دماوند دانشگاه پژوهشی محترم معاونت از بدینوسیله

 .آیدمی عمل به تقدیر حاضر

 منابع
بر نقش چرخه عمر  تأکیدهای اقتصادی با مدیریت سود با (. ارتباط نااطمینانی سیاست1411مائده ) ،حاجی میرزائی و زانیار ،سجادی ؛محمدامید ،اخگر

 .71-21(، 2)2، توسعه و سرمایه مجله .هاشرکت

 به ایران در مالی گزارشگری کیفیت بر مؤثر عوامل الگوی مفهومی. (1327) هوشنگ زاده،تقیو  احمدرسول؛ محمدی،  زاده،حسن میرحافظ؛ امیر آزاد،

 .21-42(، 38)4، حسابداری مالی های پژوهش .بنیان پردازی زمینه نظریه روش

گر مالکیت نهادی زمانی قیمت سهام با نقش تعدیلهمی مالی و هاگزارش(. رابطه خوانایی 1411امیررضا. ) ،خانی ذلان و حسین ،رجب دری ؛رافیك، باغومیان

 .17-82 ،(71)18، یمطالعات تجربی حسابداری مال. و عدم تقارن اطلاعاتی

 بررسی رابطه بین فشار بازار سرمایه، مدیریت سود واقعی و ثبات مالکیت نهادی در شرکت های پتروشیمی پذیرفته شده در بورس(. 1411) ختیاری، مهدیب

 .و حسابداری دومین کنفرانس بین المللی چالش ها و راهکارهای نوین در مهندسی صنایع و مدیریت .بهادار تهراناوراق 

   .ترمه انتشارات  :پنجم چاپ حسابداری، در روش شناسی و تجربی های پژوهش (1327). شیوا پور، حسن و مهدی عربی،  ؛بهمن مهد، بنی

داری دانش حسابد. (. بررسی اثرات کاهش پیچیدگی گزارشگری مالی با مسئولیت اجتماعی و مدیریت سو1411الله )قدرت ،نیاطالب و غلامرضا ،بیگلرخانی

 .183-213(، 38)11، تو حسابرسی مدیری

 .133-117(، 44)12، مجله دانش حسابداریهای رقابتی پویا و کیفیت گزارشگری مالی. (. قابلیت1411عبدلی، محمدرضا ) و زاده، محمد؛ ولیان، حسنحسین

له مجگذاری در بورس اوراق بهادار تهران. (. بررسی رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و کارایی سرمایه1382یحیایی، منیره ) وزاقرد، محمد خدائی وله

 .1-11(، 2)3، حسابداری مدیریت

 شده پذیرفته یهاشرکت گذاریسرمایه کارایی بر داخلی هایکنترل وضعف حسابرسی گزارش در تأخیر تأثیر (.1322ساعدی، رحمان ) و دستگیر، محسن

 .23-11(، 31)11، های تجربی حسابداریپژوهش.  بهادار اوراق بورس در

ه شده در ی پذیرفتهاشرکتکاری مشروط در کیفیت کنترل داخلی بر محافظه تأثیر(. بررسی 1324جاوید، داریوش ) و دستگیر، محسن؛ عرب صالحی، مهدی

 .121-111(، 22)7، حسابداری مالیبورس اوراق بهادار تهران. 

 .یبر نقش معیارهای نظام راهبری: رویکرد هوش مصنوع تأکید(. ارائه الگو بهینه کنترل داخلی با 1411رویا ) ،دارابی و محسن ،حمیدیان؛ محسن، روحانی

 .411-321(، 41) 11 ت،دانش حسابداری و حسابرسی مدیری

اده بینی سود مدیریت و ریسك شرکت با استف(. بررسی اثر تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین پیش1322معین الدین، محمود ) و پور یزدی، مهسا؛ تفتیان، اکرمکفاش

 .144-171(، 44) 11، حسابداری مالیی ایستا و پویا. هامدلاز 

 . مجله دانش حسابداریهای حسابرسی در زمان عرضه اولیهکیفیت گزارشگری مالی بر مبنای ویژگیبررسی (. 1322خسروی پور، نگار ) و کلباسی، ناصر
 .111-177(، 4)7، مالی
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های جدید در مدیریت پژوهش. سطحی چند مدل سمت به حرکت :حسابرسی کیفیت به نسبت خطا مدیریت دیدگاه(. 1327میری پوده، میترا ) و گرد، عزیز
 .11-112، (31)4 ،و حسابداری

 .21-118(، 37) 11، حسابداری مالی. های بااهمیت کنترل داخلیضعف و ررسی ارتباط بین کیفیت حسابداری(. ب1327حاجیها، زهره. ) و نادری، مریم

فیت بر نقش کی تأکیدگیری مدیریت خطا و اثر آن بر گزارشگری مالی متقلبانه با (. ارائه مدل اندازه1411شهره ) ،یزدانی و محمد ،محمودی ؛مریم ،نادری

 .13-82(، 2)13 ی،مجله دانش حسابدار. حسابرسی

مجله  .هگذاری بر مدیریت سود پویا در عرضه اولیهای سرمایهعملکرد صندوق تأثیر(. 1411مریم ) ؛زادهلشکری و دنیا ،احدیان پورپروین؛ ناهید ،رادنجفی

 .113-121(، 1)2. یهتوسعه و سرما

متر از واقع عرضه گذاری کتعدیلی کیفیت حسابرسی بر رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و قیمت تأثیر(. بررسی 1411پدرام. ) ،عزیزی و نویدرضا ،نمازی

 .111-144(، 22)18، لیمطالعات تجربی حسابداری ما م.عمومی اولیه سها

(. 2111بر منافع مالیاتی شرکت مبتنی بر مدل مینگ چین چن ) فشار بازار سرمایه تأثیر(. 1328ن )جنانی، محمد حسی و ستایش، محمدرضا ؛زاده، حسیننوروزی

 .231-242 ،(42)12، دانش مالی تحلیل اوراق بهادار

مطالعات  .تگذاری و رتبه اعتباری بر رابطه بین ضعف کنترل داخلی و ارزش شرکسرمایه تأثیر(. 1411سجاد ) ،کشچینهو  رحیم ،قدیمبنابی ؛سیدعلی ،واعظ
 .141-173(، 22)18ی، تجربی حسابداری مال
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