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Abstract  

The current study examines the impact of fragile states index on foreign direct 
investment in OPEC countries during 2006 to 2020. In order to investigate the impact 
of the components of the fragile states index on the inflow of foreign direct investment, 
the panel data method and STATA17 software have been used in this analysis. The 
results of the study show that the total FSI fragility index has a negative effect on the 
attraction of foreign direct investment in the studied countries. Also, in examining the 
effect of various components of the fragile states index (economic, social and 
political/cohesion), only the political and cohesion index has a significant and negative 
effect on the inflow of foreign direct investment, and the effect of economic and social 
components on the inflow of FDI is not significant. In other words, foreign investors 
are not sensitive to the economic situation and social environment of the investment 
destination country, and in fact, the security of the investment environment is effective 
in attracting foreign direct investment. 
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 OPEC1گذاري مستقیم خارجی در کشورهاي ثیر شکنندگی دولت بر جذب سرمایهأت
 

 4و زهرا آسمانه 3سید احسان حسینی دوست ،2اکبر خدابخشی

 
  20/09/1402تاریخ پذیرش:           09/06/1402 تاریخ دریافت:

 

 چکیده
مطالعه حاضر به بررسی تأثیر شکنندگی دولت ها بر میزان جذب سرمایه گذاري مستقیم خارجی کشورهاي 

OPEC  گذاري می پردازد. آگاهی هر چه بیشتر نسبت به عوامل موثر بر جذب سرمایه 2006-2020طی دوره زمانی
گذاري مستقیم خارجی دستیابی به سرمایهریزي جهت بهبود در هاي مناسب و برنامهخارجی به منظور اتخاذ تصمیم

اخص هاي شگذاري، تأثیر مؤلفهبسیار حائز اهمیت است. در این مطالعه به منظور بررسی تأثیر امنیت محیط سرمایه
گذاري مستقیم خارجی مورد بررسی قرار گرفته است. بدین منظور از روش شکننده بر جریان ورودي سرمایهدولت
دهد که شاخص شکنندگی کل استفاده شده است. نتایج مطالعه نشان می STATA17نرم افزار  هاي تابلویی وداده
FSI  تأثیر منفی بر جذب سرمایه گذاري خارجی کشورهاي مورد بررسی دارد. همچنین در بررسی تاثیر مؤلفه هاي

یر نسجام داراي تاثمختلف شاخص شکنندگی دولت (اقتصادي، اجتماعی و سیاسی/ انسجام) تنها شاخص سیاسی و ا
هاي اقتصادي و اجتماعی بر معنادار و منفی بر جریان ورودي سرمایه گذاري مستقیم خارجی می باشد و تاثیر مؤلفه

دهد که نااطمینانی که در فضاي سیاسی باشد. نتایج نشان میدر این پژوهش معنادار نمی FDIجریان ورودي 
گذاري خارجی را در کشورهاي مورد بررسی کاهش داده است. به هکشورهاي مورد بررسی وجود دارد، جذب سرمای

اس گذاري حسگذاران خارجی نسبت به وضعیت اقتصادي و محیط اجتماعی کشور مقصد سرمایهعبارت دیگر سرمایه
 گذاري مستقیم خارجی مؤثر است. گذاري در جذب سرمایهنیستند و در واقع امنیت محیط سرمایه

 .OPECگذاري مستقیم خارجی، دولت شکننده، سرمایه شاخص واژگان کلیدي:
 .H56, F21, E02 موضوعی: بنديطبقه
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 مقدمه
هاي اقتصادي است و گذاري و رسیدن به رشد اقتصادي بالاتر هدف اولیه همه نظامافزایش سرمایه

یین دنبال تعهاست که اقتصاددانان به گیرد. سالها در جهت رسیدن به نقطه مطلوب انجام میتمامی تلاش
گذارند و همچنین به دنبال این هستند که تفاوت گذاري و رشد تاثیر میعواملی هستند که بر سرمایه

هاي سنتی رشد، کشورها و حتی گذاري و رشد را دریابند. در مدلعملکرد کشورها در جذب سرمایه
نرخ «و رشد بین کشورها در گذاري ها علت اختلاف سرمایهشدند. در این مدلها یکسان فرض میفناوري

شد. در ادامه اقتصاددانان به دنبال این بودند تا با کنترل معرفی می »نرخ رشد عوامل تولید«و  »پس انداز
یفیت ماهیت ک«و  »میزان توسعه یافتگی بخش مالی«، »یسرمایه انسان«مدل نسبت به عوامل دیگر همچون 

پسماند توضیح داده نشده را به حداقل برسانند. در این در کشورهاي مختلف،  »هاي اقتصاد کلانسیاست
ها در کشورها و مناطق مختلف ولی باز هم پسماند روش علی رغم در نظر گرفتن تفاوت کارکرد فناوري

توضیح داده نشده چشمگیر بود. در مرحله بعد اقتصاددانان به دنبال بررسی تاثیر عوامل غیراقتصادي بر 
دند. این موضوع به طور ویژه در مکتب نهادگرایان جدید و آثار اقتصاددانانی مانند گذاري و رشد بوسرمایه

و  آزادهرا به ادبیات اقتصاد بازار افزود قابل مشاهده است (شریف »هزینه مبادله«داگلاس نورث که بحث 
عات گذاري مطالبر جذب سرمایه »عوامل غیر اقتصادي«). در زمینه تعیین 1382بحرینی،زادهحسین

اداري، تروریسم سیاسی،  سیاسی، فساداي انجام شده است، در این مطالعات عواملی همچون ثبات گسترده
اعتنایی به قراردادها توسط دولت، خطر درگیري خارجی و... از جمله متغیرهایی بودند که به طور خطر بی

گذاري و رشد شدند و تاثیر آنها مورد به عنوان عوامل غیراقتصادي وارد ادبیات سرمایه 1995عمده از سال 
 را مدنظر »گذاريامنیت سرمایه«تري تحت عنوان گرفت. هر یک از این متغیرها مفهوم وسیعبررسی قرار

نظر از کسب سود گذاران داخلی و خارجی، صرفدهند. از مهمترین عوامل اثرگذار بر فعالیت سرمایهقرار می
گذاران در فضاي نامناسب و گذاري، ریسک و مخاطره است و با توجه به اینکه سرمایهحاصل از سرمایه

ود محیط نهادي باثبات در کشورها، براي پرمخاطره تمایل به فعالیت کمتري دارند، لذا ایجاد امنیت و وج
گذاران خارجی امري ضروري است. افزایش امنیت اقتصادي و بهبود محیط نهادي با کاهش جذب سرمایه

و  دهدها، از یک طرف فرار سرمایه را کاهش میگذاريبدبینی و نااطمینانی به بازدهی مورد انتظار سرمایه
ی، اسفستاننیا و وصفیرساند (اسماعیلي بخش خصوصی یاري میگذاراز سوي دیگر به افزایش سرمایه

1395 .( 
گذاري بخش گذاري با میزان جذب سرمایهمطالعات انجام شده در زمینه ارتباط امنیت محیط سرمایه
ن امنیت اند. لیکگذاري و رشد را اثبات کردهخصوصی با تاکید بر کیفیت نهادها، رابطه میان امنیت و سرمایه

رد هاي برآوکه تنوع روشگیري کرد، به طورياي نیست که بتوان آن را اندازهم مشخص و قابل مشاهدهمفهو
هاي ها و جانشینگذاري موید این واقعیت است و براي برآورد آن لازم است از شاخصمخاطره سرمایه

ی از امنیت عنوان شاخص مناسب استفاده کرد. در این تحقیق نیز که به دنبال بررسی تأثیر کیفیت نهادي به
هاي شکننده به عنوان شاخص گذاري مستقیم خارجی است از شاخص دولتو ثبات بر میزان جذب سرمایه

 کیفیت نهادي استفاده شده است.
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 ادبیات پژوهش
انداز کافی نباشد، شوند. چنانچه حجم پسکار، سرمایه و فناوري مهمترین عوامل تولید محسوب می

استفاده از  -1شود که خود نیز به دو دسته: کشور از طریق منابع مالی خارجی تامین میبخشی از نیازهاي 
گذاري غیرمستقیم گذاري مستقیم خارجی و سرمایهسرمایه -2هاي خارجی، خطوط اعتباري و یوزانس و وام

جه یگذاري غیرمستقیم خارجی اغلب با ریسک برگشت ناگهانی و در نتشود. سرمایهخارجی تقسیم می
ي گذارهاي مالی روبروست و اغلب توصیه بر این است که کشورها ابتدا براي جذب سرمایهافزایش بحران

 ). 1387مستقیم خارجی تلاش کنند (مهدوي عادلی و همکاران،
)، داشتن حداقل ده درصد سهام FDIگذاري مستقیم خارجی (بر اساس تعریف بانک جهانی، سرمایه

گذاري جدید، گذار  است که به صورت سرمایهسودآور در خارج از کشور سرمایه با حق راي در یک فعالیت
هاي خارجی مطابق با گذاري مجدد از محل درآمدها و هر گونه قرارداد میان شرکت مادر و بنگاهسرمایه

  ).2021،  1ها آمده است تعریف می شود (بانک جهانیآنچه که در تراز پرداخت
 ) را به سه دسته تقسیم بندي کرد: FDIگذاري خارجی (موثر بر جذب سرمایه) عوامل 1998( 2آنکتاد

 کرد: 
ها و موانع هاي تجاري مانند تعرفههاي سیاستی از جمله سیاستدسته اول شامل چارچوب

 و... است. اي، ثبات اقتصادي، سیاسی و اجتماعیغیرتعرفه
شوند ازعوامل اقتصادي ع تقسیم مینو 3هاي چند ملیتی به دسته دوم که با توجه به انگیزه شرکت

-بازارها، ترجیحات مصرفسرانه، ساختاردر جستجوي بازار (اندازه بازار و درآمد -1هستند که عبارتند از: 
هاي فیزیکی مانند بندرها، در جستجوي منابع و دارایی (مواد اولیه، زیرساخت -2کننده ویژه هر کشور و...) 

هاي در جستجوي کارایی (هزینه منابع و دارایی -3ولوژي، ارتباطات راه دور و...) ها، نیروي کار ماهر، تکنراه
هاي حمل و ها مانند هزینهوري نیروي کار، هزینه دیگر نهادهتعدیل شده بر حسب بهره 2ذکر شده در بند 

 .اي و...)نقل، هزینه سایر کالاهاي واسطه
هاي بوروکراسی مانند گذاري، هزینهق سرمایهدسته سوم شامل تسهیلات کسب و کار از جمله تشوی

گذاري، تسهیلات اجتماعی (کیفیت زندگی، مدارس دو زبانه)، اداري و...، خدمات پس از سرمایهفساد
 ). 1393نژاد و همکاران، گذاري و... است (گراییهاي سرمایهانگیزه

) مطرح شد اشاره دارد. بر 1990( 3در واقع دسته سوم به عوامل نهادي که اولین بار توسط لوکاس
گذاري در کشورهاي فقیر نسبت به کشورهاي ثروتمند به دلیل وجود اساس استدلال لوکاس، ریسک سرمایه

برخی روابط غیراقتصادي مانند روابط استعماري، مخاطرات سیاسی، فساد اداري و رشوه، قوانین و مقررات 
نهایی سرمایه در این کشورها در سطح بالاتري نسبت به کشورهاي ثبات بالاتر است و به همین دلیل بازده بی

                                                                                                                                           
1. World Bank 
2. UNCTAD 
3. Lucas 
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) و رودریک 2001( 1). اقتصاددانان نهادگرا از جمله عجم اوغلو و همکاران1397گیرد (جانی،غنی قرار نمی
 کننده مهمی در توسعه اقتصادي) در تفسیر نظریه لوکاس تغییرات نهادي را عامل تعیین2004( 2و همکاران
) 2005( 4) و آلفارو و همکارن2003( 3کنند. کمپوس و کینوشتیگذاري در کشورها بیان میرمایهو رشد س

گذاري مستقیم خارجی در کشورهاي در حال نشان دادند کیفیت نهادها از جمله عوامل اصلی جذب سرمایه
 ).2006، 5توسعه هستند که به دلیل وجود نهادهاي ناکارآمد قادر به جذب سرمایه نیستند (هیون

-شود شاخصتوسط موسسه صلح هر ساله گزارش می 2006از جمله شاخص هاي نهادي که از سال 
ي و هاي اقتصادهاي دولت شکننده است. شکنندگی دولت به تهدیدهاي امنیتی که بیشتر در فروپاشی

آمریکاي هاي اجتماعی کشورهاي آسیا، آفریقا و ها در لایههاي شکست خورده و منازعات دولتسیاست
 7هاي شکنندهشاخص دولت ).1997، 6لاتین اشاره دارد و بعد از جنگ سرد مطرح شد (سولارز و اوهانلون

شود. طبق تعریف این بنیاد، منتشر می 2005از سال  توسط بنیاد صلح به همراه مجله سیاست خارجی
ناگون باشد. بر اساس هاي گوها ممکن است به شیوههایی دارد و شکنندگی دولتدولت شکننده شاخص

اصطلاحی است که براي کشورهایی با چالش اساسی ظرفیت  "شکنندگی دولت "تعریف بانک جهانی 
انک جهانی شود (بثباتی سیاسی براي توسعه روبرو هستند، استفاده میضعیف نهادي، حاکمیت ضعیف و بی

خصصی نشدن نهادها، ضعف جدي ها، تعدم استقلال دولت از گروه بندي 8). از دید هانتینگتون2021،
ها و پیامدهاي ناگوار ناشی از شکاف سنت و مدرنیته، دولت در اعمال اقتدار، ناتوانی نخبگان در رفع تعارض

پذیري دولت با تحولات، توجهی به مصالح جامعه، عدم نهادینه شدن فرهنگ و باورهاي مدنی، عدم انطباقبی
اعتمادي، عدم برقراري عدالت، فقر فرهنگی، فقر، شکاف سترش بیهاي جامعه، فساد، گنیازها و پیچیدگی

طبقاتی شدید و برآورده نشدن انتظارات و ناکارآمدي دولت از مهمترین عواملی هستند که منجر به 
 ).1397شکنندگی دولت می شوند (ناقلی و همکاران، 

زیرشاخص،  12گیرد. این زیرشاخص مورد سنجش قرار می 12ها بر مبناي شاخص شکنندگی دولت
گیرند که مجموع گروه انسجام ملی، اقتصادي، سیاسی، اجتماعی و مداخلات خارجی جاي می 5خود در 

 10ا ت 0ها داراي یک طیف امتیاز از هرکدام از این شاخص سازند.آنها شاخص کل شکنندگی دولت را می
تر باشد شکنندگی دولت بیشتر است. هر دولت که به صفر نزدیکتر نزدیک 10هستند و هرچه امتیازات به 

نزدیکتر باشد  10تري در آن شاخص برخوردار است و هر کشوري که به باشد از وضعیت مطلوبتر و با ثبات
 . استثباتی آن کشور در شاخص مدنظر در وضعیت هشدار قرار دارد و حاکی از بی

                                                                                                                                           
1. Acemoglu et al. 
2. Rodrik et al. 
3. Campos & Kinoshita 
4. Alfaro et al. 
5. Hyun 
6. Solarz & Ohanlon 
7. Fragile States Index 
8. Huntington 
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شاخصهاي اقتصادي: شامل افول اقتصادي و فقر، توسعه اقتصادي نامتوازن، مهاجرت نیروي انسانی و 
 فرار مغزها.

افول اقتصادي و فقر: این زیرشاخص، الگوهاي سقوط اقتصادي متوالی در یک جامعه را با در نظر  −
ح تورم، تولید، بدهی، سطو گرفتن معیارهایی چون درآمد سرانه، تولید ناخالص داخلی، نرخ بیکاري،

 کند.گیري میفقر، ورشکستگی کسب و کار و نظایر آن اندازه
هاي اقتصاد را بدون در نظر گرفتن عملکرد واقعی اقتصاد توسعه اقتصادي نامتوازن: این زیرشاخص، نابرابري −

 هد.دنظر قرار میکند. این زیرشاخص نه تنها نابرابري واقعی بلکه احساس نابرابري را هم مدمحاسبه می
ها به دلایل مهاجرت نیروي انسانی و فرار مغزها: این زیرشاخص، تاثیر اقتصادي جابجایی انسان −

 گیرد.سیاسی و اقتصادي و پیامدهاي آن براي توسعه کشور را در نظر می
 هاي سیاسی: مشروعیت دولت، خدمات عمومی، حقوق بشر و حاکمیت قانون.شاخص

یرشاخص، میزان نماینده و باز بودن دولت و رابطه آن با شهروندانش را در نظر مشروعیت دولت: این ز −
گیرد. این زیرشاخص سطح اعتماد شهروندان به نهادها و فرآیندهاي دولتی و پیامدهاي عدم اعتماد می

 .گیردهاي مسلحانه و... را اندازه میهاي مدنی پایدار، افزایش شورشاز طریق اعتراضات عمومی، نافرمانی
دهنده عملکرد بنیادین دولت در خدمت رسانی به مردم است. خدمات عمومی: این زیرشاخص نشان −

این خدمات از یک سو شامل خدمات ضروري مانند سلامتی، آموزش، آب، بهداشت، زیرساختهاي 
 حمل و نقل، برق، اتصالات اینترنت و... است از سوي دیگر دربرگیرنده توانایی دولت براي حمایت

 شود.از شهروندان در مقابل تروریسم و خشونت می
حقوق بشر و حاکمیت قانون: این زیرشاخص بیانگر این است که یک دولت چقدر به شهروندانش  −

دهد. این زیرشاخص میزان سوءاستفاده از حقوق قانونی، سیاسی و اجتماعی آزادي و حقوق می
هاي قضایی، استفاده داخلی اسی کردن حکمها و نهادها (محدود کردن مطبوعات، سیافراد، گروه

هاي سیاسی از ابزار نظامی براي مقاصد سیاسی و سرکوب رقباي سیاسی) و همچنین خوشونت
 کند.گیري میعلیه شهروندان را اندازه

 هاي ساختار امنیتی، چنددستگی نخبگان، اعتراضات گروهی.هاي انسجام: شامل زیرشاخصشاخص
گیرد. هاست را در نظر میزیرشاخص تهدیدات امنیتی که متوجه دولتساختار امنیتی: این  −

ها، شرارت ها، شورشها، جنبشها، حملات، تلفات جانی ناشی از جنگتهدیداتی مانند بمب گذاري
هاي سازمان یافته، قتل و اعتماد شهروندان و کودتا. همچنین این زیرشاخص موضوعاتی مانند جرم

 کند.گیري میازهبه امنیت داخلی را اند
اي، نژادي و دینی در هاي قومی، طبقاتی، قبیلهچنددستگی نخبگان: این زیر شاخص، خط کشی −

گیرد. همچنین این زیرشاخص، چالش بر سر قدرت، رقابت سیاسی، نهادهاي دولتی را در نظر می
عیت شود) و مشروانتقال قدرت، اعتبار فرآیندهاي انتخاباتی (در کشورهایی که انتخابات برگزار می

 کند.گیري میطبقه حاکم (در کشورهاي بدون انتخابات) را اندازه
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هاي مختلف جامعه است اعتراضات گروهی: این زیرشاخص دربرگیرنده تقسیم بندي هاي بین گروه −
بندي مبتنی بر ویژگی هاي سیاسی یا اجتماعی و نقش آنها در دسترسی به خدمات به ویژه تقسیم
 ولیت در فرآیندهاي سیاسی.و منابع و شم

هاي متقاطع: شامل فشارهاي جمعیتی، پناهجویان و مشمولان هاي اجتماعی و شاخصشاخص
 جابجایی اجباري درون مرزها، مداخلات خارجی.

سنجد. فشاري جمعیتی: این زیرشاخص، فشارهاي ناشی از معیشت و محیط بر دولت را می −
دسترسی به آب سالم و دیگر منابع مورد نیاز، خدمات  فشارهاي مانند تقاضاي جمعیت براي غذا،

 ها.ها یا اپیدمیپزشکی در زمان شیوع بیماري
پناهجویان و مشمولان جابجایی اجباري درون مرزها: این زیرشاخص، فشارهاي ناشی از جابجایی  −

مرزهاي هاي بزرگ افراد در اثر عواملی مانند سیاسی، اجتماعی و زیست محیطی درون اجباري گروه
 کند.گیري میشوند را اندازهیک کشور و همچنین پناهجویانی که وارد یک کشور می

مداخلات خارجی: این زیرشاخص، تاثیر کنشگران خارجی بر عملکرد امنیتی و اقتصادي دولت را  −
هاي گیرد. مداخلات و روابط خارجی بر امنیت کشور و امور داخلی دولت، ارتش و گروهدر نظر می

 ی تاثیرگذار است.هویت

 
 پیشینه تجربی تجربی
) در بررسی رابطه کیفیت نهادها و سرمایه گذاري مستقیم خارجی در 2019( 1سبیر و همکاران

یافته و در حال توسعه به این نتیجه دست یافتند که کیفیت نهادي تاثیر مثبتی بر جذب کشورهاي توسعه
FDI .در همه گروه کشورهاي مورد بررسی دارد 

گذاري مستقیم ) در مطالعه خود به بررسی عوامل موثر بر جذب سرمایه2018( 2یتروا و تریکیدیم
پرداختند. نتایج  2006-2016در دوره زمانی  منطقه مناکشور  7خارجی با تاکید بر شکنندگی دولت براي 

گذاري مستقیم خارجی به هاي سیاسی شکنندگی دولت مانع ورود سرمایهمطالعه آنان نشان داد شاخص
م گذاري مستقیهاي اقتصادي و اجتماعی بر جذب سرمایهکشورهاي مورد بررسی شده است اما تاثیر شاخص

است که این امر ناشی از این واقعیت است که معمولاً سرمایه خارجی در دوره مورد بررسی ناچیز بوده 
 گذاران توسط ثبات و قدرت دولت جذب می شوند.

) در مطالعه خود به بررسی تاثیر کیفیت محیط نهادي بر میزان جذب 2016( 3آساموا و همکاران
داختند. نتایج پر 1996-2011کشور جنوب صحراي آفریقا در دوره زمانی  40گذاري خارجی در سرمایه

شود و گذاري مستقیم خارجی منجر میمطالعه آنان نشان داد نااطمینانی نرخ ارز به کاهش جذب سرمایه

                                                                                                                                           
1. Sabir et al. 
2. Dimitrova & Triki 
3. Asamoah et al. 
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دهد. همچنین تعامل بین نااطمینانی کیفیت نهادي در حضور متغیرهاي کنترل این جریان را افزایش می
 دهد.میاقتصاد کلان و کیفیت نهادي اثر منفی نوسانات نرخ ارز را کاهش 

) با تاکید بر نقش فضاي کسب و کار براي نشان دادن کیفیت محیط نهادي به بررسی 2015( 1ساین
پردازد. وي با بررسی رابطه بین رتبه فضاي کسب و می FDIتاثیر مولفه هاي شاخص کسب و کار بر جذب 

رسد که بهبود فضاي کسب و کار تاثیر مثبت و معناداري در هندوستان به این نتیجه می FDIکار و جذب 
دارد. همچنین بر اساس نتایج، رابطه دو متغیر مورد بررسی یک رابطه بلندمدت بوده و در  FDIبر جذب 

 اي بین دو متغیر وجود ندارد.مدت رابطهکوتاه
ختند. نتایج مطالعه گذاري خارجی پردا) به بررسی تاثیر دموکراسی بر سرمایه2011( 2آسیدو و لین
گذاري مستقیم خارجی میکشور مورد بررسی بسط دموکراسی موجب تقویت سرمایه 90آنان نشان داد در 

گذاري خارجی داشته است. همچنین کشور بسط دموکراسی تاثیر منفی بر جذب سرمایه 22گردد و در 
 بستگی دارد. آنان دریافتند که اثر دموکراسی به اندازه و نوع منابع طبیعی نیز

کشور در  64گذاري خارجی براي ) تاثیر کیفیت نهادي بر جریان سرمایه2009( 3ورنیک و همکاران
را مورد بررسی قرار دادند. در این مطالعه براي کیفیت متغیرهاي  1996-2006گذار در دوره زمانی حال

ازه اقتصاد و حکمرانی خوب از عوامل نهادي از شاخص حکمرانی استفاده شد. نتایج مطالعه آنان نشان داد اند
 FDIهستند. همچنین اثر مثبت حکمرانی از اثر اندازه اقتصاد کشورها در جذب  FDIمهم اثرگذار در جذب 
 بیشتر به دست آمد. 
گذاري و ثبات اقتصادي منطقه منا را بررسی کردند. آنها ) ارتباط میان سرمایه2003( 4چان و جمایل
یجه گیري نمودند. نتشاخص هاي ریسک سیاسی، ریسک اقتصادي، و ریسک مالی اندازهامنیت و ثبات را با 

 داشته است. FDIثباتی اثر قابل توجهی بر میزان جذب مطالعه آنان نشان داد که بی
ذاري گ) در بررسی تاثیر فساد به عنوان شاخص کیفیت نهادي بر جذب سرمایه1400حیدري هراتمه (
، به این نتیجه دست یافت که فساد مانع رشد 1385-1398کشور در دوره زمانی  42و رشد اقتصادي براي 

ذارد؛ گالمللی تاثیر میگذاري بینشود و در یک اقتصاد باز با منحرف کردن جریان سرمایهاقتصادي می
عیف ضگذاري را تهاي سرمایهدهد و فعالیتبنابراین بازگشت سرمایه را کاهش داده، ریسک آن را افزایش می

 کند. می
 11گذاري مستقیم خارجی براي ) در بررسی عوامل موثر بر جذب سرمایه1396خطابی و همکاران (

، به این نتیجه دست یافتند که حکمرانی تاثیر منفی 2002-2014در دوره زمانی  منطقه مناکشور منتخب 
. گذاري مستقیم خارجی داشته استو نرخ رشد اقتصادي، نرخ تورم و باز بودن تجاري تاثیر مثبت بر سرمایه

                                                                                                                                           
1. Singh 
2. Asiedu & Lien 
3. Wernick et al. 
4. Chan & Gemayel  
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هایی در زمینه بهبود سیستم حکمرانی، کاهش تورم، بر اساس نتایج گروه کشورهاي حوزه منا باید تلاش
 افزایش نرخ رشد اقتصادي، ثبات سیستم ارزي و افزایش باز بودن تجاري داشته باشند. 

دگی دولت بر صادرات ایران به ) در مطالعه خود به بررسی تاثیر شکنن1397ناقلی و همکاران (
نشان دادند که اثر   2000-2015در دوره زمانی  نهادها تیفیک اریبه عنوان معکشورهاي جنوب شرق آسیا 

شکنندگی دولت بر صادرات منفی و معنادار می باشد. بر اساس نتایج، ارتقاي قانونمندي و کارایی در 
 ر مثبت بر افزایش ظرفیت صادراتی کشورها داشته است.هاي اجتماعی، سیاسی، اقتصادي و امنیتی اثحوزه

 گذاري) در بررسی عوامل اقتصادي و اجتماعی موثر بر جذب سرمایه1390حیدري و افشاري (
هاي اقتصادي و توسعه و منطقه منا در دوره کشور منتخب جهان، عضو همکاري 83مستقیم خارجی در 

، OECDر مدل کشورهاي منتخب جهان و کشورهاي به این نتیجه رسیدند که د 1996-2007زمانی 
 معنادار بوده FDIمتغیر تولید ناخالص داخلی، شاخص حکمرانی و پایداري به لحاظ اماري در جذب 

 FDIگذاري در جذب ، شاخص آزادي اقتصادي، اندازه بازار و بازدهی سرمایهمنادر حالیکه در منطقه 
 معنادار بوده اند.

 
 روش شناسی

گذاري مستقیم خارجی در ضر به بررسی تاثیر شکنندگی دولت ها بر میزان جذب سرمایهمطالعه حا
(آنگولا، امارات، الجزیره، اکوادور، ایران، عراق، کویت، نیجریه، قطر و عربستان) طی دوره  OPECکشور  10

هاي شاخص مولفهپردازد. به منظور بررسی تاثیر تري بودند میهاي کاملکه داراي داده 2006-2020زمانی 
هاي تابلویی و گذاري مستقیم خارجی در این تحلیل از روش دادهشکننده بر جریان ورودي سرمایهدولت

 استفاده شده است. STATA17نرم افزار 
گذاري مستقیم خارجی همانند شکننده بر سرمایههاي دولتدر این مطالعه براي بررسی تاثیر شاخص

گذاري مستقیم ) از جریان ورودي سرمایه2014( 2) و گوسامی و هایدر0162( 1مطالعات برگر و همکاران
 ردد.گشود به عنوان متغیر وابسته استفاده میخارجی که توسط آنکتاد بر حسب میلیون دلار گزارش می

 گذاري مستقیم خارجیانتخاب شاخص نهادي مناسب براي بررسی تاثیر عوامل نهادي بر جذب سرمایه
توسط موسسه صلح  هر ساله گزارش  2006هاي نهادي که از سال ت است. از جمله شاخصبسیار با اهمی

زیرشاخص مورد سنجش  12شکننده بر مبناي هاي دولتشکننده است. شاخصهاي دولتشود، شاخصمی
گروه انسجام ملی، اقتصادي، سیاسی، اجتماعی و مداخلات  5زیرشاخص، خود در  12گیرد. این قرار می
ها داراي یک طیف هرکدام از این شاخص سازند.گیرند که مجموع آنها شاخص کل را میجاي میخارجی 
زیرشاخص  12شکننده، کشورهایی که در مجموع بندي شاخص دولتهستند. بر اساس رتبه 10تا  0امتیاز از 

شوند در وضعیت  می 60تا  30می شوند در وضعیت پایدار، کشورهایی که حائز امتیاز  30تا  0حائز امتیاز 
تا  90را کسب می کنند در وضعیت هشدار و کشورهایی که امتیاز  90تا  60باثبات، کشورهایی که امتیاز 

                                                                                                                                           
1. Burger et al. 
2. Goswami & Haider 
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). در این مطالعه تقسیم بندي 2022کنند در وضعیت خطر قرار دارند (موسسه صلح، را کسب می 120
ه اقتصادي، اجتماعی، سیاسی/ انسجام گرو 3) در 2018زیرشاخص ها با توجه به مطالعه دیمیتروا و تریکی (

 پذیرد. صورت می
)، درآمدهاي حاصل از 2018متغیر کنترل در این مطالعه نیز بر اساس مطالعه دیمیتروا و تریکی (

 منابع طبیعی کشورهاي مورد بررسی در نظر گرفته شده است.
 

 اطلاعات مربوط به متغیرهاي پژوهش .1جدول 
 منبع تعریف متغیر

FDI گذاري مستقیم خارجی بر حسب میلیون دلارجریان ورودي سرمایه World Bank 

Rent درآمد حاصل از منابع طبیعی بر حسب میلیون دلار World Bank 

FSI  زیرشاخص) 12شاخص کل دولت شکننده (مجموع fragilestatesindex 

So 
پناهجویان و شکننده: شامل فشارهاي جمعیتی، هاي اجتماعی دولتشاخص

 fragilestatesindex مشمولان جابجایی اجباري درون مرزها و مداخلات خارجی.

Eco 
شکننده: شامل افول اقتصادي و فقر، توسعه اقتصادي هاي اقتصادي دولتشاخص

 fragilestatesindex نامتوازن، مهاجرت نیروي انسانی و فرار مغزها.

P&C 

مشروعیت دولت، خدمات عمومی، حقوق بشر شکننده: هاي سیاسی دولتشاخص
 و حاکمیت قانون.

هاي ساختار امنیتی، چند شکننده: شامل زیرشاخصهاي انسجام دولتشاخص
 دستگی نخبگان، اعتراضات گروهی.

fragilestatesindex 

 
با توجه به پنل بودن داده ها مدل زیر جهت بررسی تاثیر متغیرهاي مورد مطالعه بر جذب 

 گذاري مستقیم خارجی تعریف می شود:سرمایه

0 1 2 3 ( / )it it it it itFDI Social Economic Political Cohesion eβ β β β= + + + +  
 

 هاي پژوهشیافته
ورد متغیرها مبه منظور تخمین مدل ابتدا باید به منظور جلوگیري از ایجاد رگرسیون کاذب، مانایی 

  بررسی قرار گیرد.
 

 نتایج آزمون ریشه واحد لوین، لین و چو. 2جدول 

FSI P&C Eco So Rent FDI 
 نام متغیر
 نوع آزمون

9689/4- 
)0000/0( 

9100/1- 
)0281/0( 

1859/3- 
)0007/0( 

312/2- 
)0104/0( 

7275/2- 
)0032/0( 

5063/2- 
)0061/0( 

Levin-Lin- 
Chu 

 Stataمنبع: محاسبات پژوهش به کمک نرم افزار 
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دهد که همه متغیرهاي مدل در سطح نتایج به دست آمده از آزمون مانایی لوین، لین و چو نشان می
I(0) .مانا هستند 

 جمعیهمهاي پانل دیتا در صورتیکه متغیرهاي مورد استفاده مانا باشند یا آزمون در برآورد مدل
رهاي تفاده از لگاریتم یا تفاضل گیري متغیکند و با اس دییتأوجود بردار هم انباشتگی را در صورت مانا نبودن 

نامانا، مانا شوند با دو حالت روبرو هستیم. در صورتیکه عرض از مبدأ براي کلیه مقاطع یکسان باشد با مدل 
 2هاي ترکیبیعرض از مبدأ براي تمام مقاطع متفاوت باشد با مدل داده و در صورتیکه 1داده هاي تلفیقی

ي رگرسیون تلفیقی و رگرسیون با اثرات ثابت از آزمون اف لیمر هاروشب بین مواجه هستیم. براي انتخا
 آماره این آزمون بصورت زیر است: .شودیماستفاده 

)/(1
)1/()(

2

22

NKNTR
NRR

f
fe

plsfe

−−−

−−
=

 

2در رابطه بالا، 
feR  ،2ضریب تعیین در روش اثرات ثابت

plsR  ضریب تعیین در روش حداقل مربعات
 fمحاسباتی از  f . اگرباشدیمطول دوره زمانی  Tي توضیحی و رهایمتغتعداد  Kتعداد مقاطع،  Nتلفیقی، 

 بحرانی بزرگتر باشد، در این صورت روش اثرات ثابت انتخاب خواهد شد. 
 

 لیمر Fنتایج آزمون . 3جدول 
 نتیجه آزمون p-value آماره آزمون مدل

 تایید مدل اثرات ثابت در مقابل مدل داده هاي ترکیبی 000/0 37/9 )1(
 تایید مدل اثرات ثابت در مقابل مدل داده هاي ترکیبی 000/0 13/10 )2(

 Stataمنبع: محاسبات پژوهش به کمک نرم افزار 
 

نشان می دهد، اثرات ثابت در هر دو مدل مورد بررسی  3لیمر در جدول  Fهمانطور که نتایج آزمون 
 پذیرد.هاي ترکیبی صورت میگردد؛ بنابراین تخمین مدل با روش دادهتایید می

 استفاده می شود: 3هاسمندر ادامه براي انتخاب بین روش ثابت و تصادفی از آزمون
1 2

1[( )[cov cov ) ( )]~fe re fe re fe re KH β β β β χ−
−= − − −

 
K  ي توضیحی، رهایمتغتعدادfeβوreβ  اثرات ثابت و تصادفی، درروشبه ترتیب بردار ضرایب 

fecov  وrecov  باشندیماثرات ثابت و تصادفی  درروشبه ترتیب ماتریس کوواریانس ضرایب. 
 است.فرضیه صفر: روش اثرات تصادفی کاراتر 

 فرضیه مقابل: روش اثرات ثابت کاراتر است.

                                                                                                                                           
1. Pool Data 
2. Panel Data 
3. Hasman Test 
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و  است 2χهاسمن داراي توزیع مجانبی ، نتایج آزمونشودیمکه در رابطه بالا مشاهده  طورهمان
 4ي توضیحی مدل است. نتایج آزمون هاسمن در جدول رهایمتغبرابر با تعداد  تعداد درجات آزادي آن

 تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی است.دهنده نشان
 

 نتایج آزمون هاسمن. 4جدول 
 نتیجه آزمون p-value آماره آزمون مدل

 تایید مدل اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی 0029/0 85/8 )1(
 تایید مدل اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی 0002/0 23/19 )2(

 Stataمنبع: محاسبات پژوهش به کمک نرم افزار 

 
شود، سال) به کار برده می 20-30آزمون خودهمبستگی سریالی براي سري زمانی طولانی (بیشتر از 

 شود. ) در این مطالعه این آزمون بررسی نمی2006-2020لذا با توجه به دوره زمانی کوتاه مطالعه (
 

 انس والدنتایج آزمون ناهمسانی واری .5جدول 
 نتیجه آزمون p-value آماره آزمون مدل

 تایید ناهمسانی واریانس در مقابل همسانی واریانس 0000/0 78/6547 )1(
 تایید ناهمسانی واریانس در مقابل همسانی واریانس 0000/0 21/2843 )2(

 Stataمنبع: محاسبات پژوهش به کمک نرم افزار 

 
حاکی از وجود ناهمسانی واریانس در دو مدل است،  5والد در جدول نتایج آزمون ناهمسانی واریانس 

 تخمین زده شوند. GLSها به روش بایست مدللذا می
 

 GLSنتایج تخمین مدل با استفاده از روش  .6جدول 

 متغیر
 2نتایج مدل  1نتایج مدل 

 zآماره آزمون  ضرایب برآوردي zآماره آزمون  ضرایب برآوردي

Rent 0002782/0 
23/6 

)000/0( 
0003451/0 

83/4 
)000/0( 

FSI 16/4- 
30/2- 

)021/0( 
- - 

So - - 84/7 
62/0 

)536/0( 

Eco - - 52/8 
77/0 

)442/0( 

P&C - - 73/1- 
95/1- 

)05/0( 
 Stataمنبع: محاسبات پژوهش به کمک نرم افزار 
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تاثیر منفی بر جذب  FSIدهد که شاخص شکنندگی کل نشان می 6در جدول  1نتایج مدل 

هاي مختلف شاخص گذاري خارجی کشورهاي مورد بررسی دارد. همچنین در بررسی تاثیر مولفه سرمایه

آورده شده است، نتایج  6در جدول  2شکنندگی دولت (اقتصادي، اجتماعی و سیاسی/ انسجام) که در مدل 

-دار و منفی بر جریان ورودي سرمایهحاکی از آن است که تنها شاخص سیاسی و انسجام داراي تاثیر معنا

در این پژوهش  FDIهاي اقتصادي و اجتماعی بر جریان ورودي گذاري مستقیم خارجی است و تاثیر مولفه

در هر  FDIبر جذب جریان ورودي  OPECباشد. همچنین تاثیر درآمدهاي نفتی کشورهاي معنادار نمی

 مثبت و ناچیز به دست آمد. دو مدل مورد بررسی،

 

 بحث، نتیجه گیري و پیشنهادها

در  OPECکشور  10در این مطالعه تاثیر شکنندگی دولت بر میزان جذب سرمایه گذاري خارجی 

دهد که شاخص شکنندگی کل مورد بررسی قرار گرفت. نتایج مطالعه نشان می 2006-2020دوره زمانی 

FSI دارد. همچنین در بررسی تاثیر گذاري خارجی کشورهاي مورد بررسی تاثیر منفی بر جذب سرمایه

هاي مختلف شاخص شکنندگی دولت (اقتصادي، اجتماعی و سیاسی/ انسجام) تنها شاخص سیاسی و مولفه

اي هگذاري مستقیم خارجی است و تاثیر مولفهانسجام داراي تاثیر معنادار و منفی بر جریان ورودي سرمایه

دهد که باشد. نتایج نشان میپژوهش معنادار نمیدر این  FDIاقتصادي و اجتماعی بر جریان ورودي 

نااطمینانی که در فضاي سیاسی کشورهاي مورد بررسی وجود دارد موجب کاهش توان کشورها در جذب 

گذاران خارجی نسبت به وضعیت اقتصادي و محیط گردد، به عبارت دیگر سرمایهگذاري خارجی میسرمایه

گذاري در جذب س نیستند و در واقع امنیت محیط سرمایهگذاري حسااجتماعی کشور مقصد سرمایه

بر جذب  OPECباشد. همچنین تاثیر درآمدهاي نفتی کشورهاي گذاري مستقیم خارجی موثر میسرمایه

ها با نتایج مطالعه گذشته که به بررسی تاثیر مثبت و ناچیز به دست آمد. این یافته FDIجریان ورودي 

اد، هایی مانند فسجذب سرمایه گذاري مستقیم خارجی با استفاده از شاخص ثبات و امنیت کشور مقصد بر

بر و باشد (سیپردازد، منطبق میحکمرانی، فضاي کسب و کار، دموکراسی، شاخص شکنندگی دولت و... می

؛ 2011؛ آسیدو و لین، 2015؛ ساین، 2016؛ آساموا و همکاران، 2018؛ دیمیتروا و تریکی، 2019همکاران، 

 ). 1390و حیدري و افشاري،  1400؛ حیدري و هراتمه، 2003؛ چان و جمایل، 2009ک و همکاران، ورنی

گذاري کنند که بازگشت سرمایه آنان تضمین دهند در کشوري سرمایهگذاران ترجیح میاکثر سرمایه

 افزایشگذاري آنان را تهدید نکند، بنابراین نخستین و مهمترین گام جهت گردد و هیچ خطري سرمایه
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ریزي پایدار و منسجمی جهت بهبود ، برنامهOPECگذاري مستقیم خارجی در کشورهاي جذب سرمایه

گذاري است و بدون تامین امنیت محیط بسترهاي لازم و ایجاد ثبات و امنیت در محیط سرمایه

ثر اثر یا بیگذاري خارجی کم اگذاري در کشور مقصد، هر گونه اصلاحات اقتصادي در جذب سرمایه سرمایه

 خواهد بود. 

 

 ملاحظات اخلاقی

 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.

 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده

 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ

 است.رایت رعایت شدهنویسندگان حق کپیرایت: طبق تعهد تعهد کپی
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 منابع
تاثیر امنیت بر رشد اقتصادي در ایران ). 1395(شهرام.  ،وصفی اسفستانیو  علی اصغر ،اسماعیل نیا

 .127-154)، 61(16، فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي. و برخی کشورهاي منتخب
گذاري خارجی در ســرمایه بررســی تأثیر ســطوح مختلف نهادي بر جذب). 1397( ســیاوش. ،جانی

 .307-334)، 93(25 فصلنامه مجلس و راهبرد،. کشورهاي حوزه سند چشم انداز
دو ماهنامه گذاري و رشد اقتصادي. ). بررسی تاثیر فساد بر سرمایه1400حیدري هراتمه، مصطفی. (

 .27-47)، 8و  7(21بررسی مسائل و سیاستهاي اقتصادي،
شاري، زهرا. سرمایه1390( حیدري، پرویز و اف صادي و اجتماعی موثر بر  سی عوامل اقت گذاري ). برر

 .141-170)، 1(12، هاي اقتصاديفصلنامه پژوهشمستقیم خارجی با تاکید بر حکمرانی خوب. 
ـــاناز ،خطابی جذب عوامل موثر بر). 1396، عباس. (معمارنژاد، تیمور و محمدي ، اکبر؛کمیجانی ؛س

 .63-75)، 37(11، فصلنامه مدلسازي اقتصادي. در منطقه منا خارجی مستقیمگذاري سرمایه
ضا ،شریف آزاده سین  و محمدر سین.  ،زاده بحرینیح سرمایه). 1382(محمدح گذاري تاثیرپذیري 

 .159-192)، 38(9نامه مفید، ). 1358-1379د (هاي امنیت اقتصاخصوصی در ایران از شاخص
تأثیر عوامل مؤثر  ).1393. (آذین سادات، استاد رمضان علیرضا و، دقیقی اصلی لامرضا؛غ، گرایی نژاد
  ،فصنامه علوم اقتصاديري. گذاري مستقیم خارجی با تأکید بر متغیرهاي نهادي و ساختابر جذب سرمایه

8)29،(150-131. 
سین؛مهدوي عادلی سین زاده بحرینی ، محمدح سینح سانهجوادي و ، محمدح تاثیر  ).1387( .، اف

و  مجله دانش. گذاري مســتقیم خارجی در کشــورهاي با درآمد متوســطوب بر جذب ســرمایهحکمرانی خ
 .85-102)،  24(15، توسعه

شکوفه؛ناقلی سمعیل. (، ابونوري، مجید و مداح ،  صادرات ایران1397ا شکنندگی دولت بر   ). تأثیر 
ضایی سنجی ف صاد سیا با رویکرد اقت شرق آ شورهاي جنوب  سازي . به ک صلنامه مدل صاديف )، 43(12، اقت

77-51. 
. مترجم محسن ثلاثی، سامان سیاسی در جوامع دستخوش دگرگونی). 1375هانتیگتون، ساموئل. (

 تهران: نشر علم.
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