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Abstract  

Based on experiences and theoretical analysis, sustainability development is considered an 

important concept in the progress literature. Sustainable development has three components: 

economic, social and environmental. Based on this, sustainable development will be realized when 

there is economic stability along with social and environmental monitoring. Financial stability 

influences sustainable development directly by affecting sustainable development financing, and 

indirectly by affecting one of its main dimensions, namely economic development. Therefore, it can 

be concluded that sustainable development is impossible without stability and financial development. 

As a result, in this study, the first step is to create a new composite indicator called 

sustainable development and high-quality financial stability for detailed and comprehensive 

analysis. After constructing composite indicators, the mutual impact of sustainable development 

and high-quality financial stability in the period of 2010-2020 in the countries of Iran, Turkey, 

Armenia, Pakistan and Iraq with the corrected ordinary least squares (FMOLS) approach and the 

combined group average estimate. (PMG) is checked in the tabular data space. 

The results of the research indicate that there is a direct and significant relationship 

between sustainable development and financial stability, private investment and political 

stability in the long term, while the relationship between sustainable development and public 

investment is inverse and significant. Also, by examining causality, it was concluded that 

in the short term, the relationship between the variables is not bidirectional. 
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 چکیده
 مطرح شرفتیپ اتیادب در مهم مفهوم کی عنوان به داریپا توسعه امروزه ،ینظر یهالیتحل و اتیتجرب اساس بر

 توسعه به یابیدست یزمان اساس نیا بر. است یطیمح ستیز و یاجتماع ،یاقتصاد حوزه سه یدارا داریپا توسعه. است
 یمالثبات .باشد داشته وجود یطیمح ستیز و یاجتماع شیپا با همراه یاقتصاد یداریپا شد،کهخواهد محقق داریپا
 یعنی ،آن یاصل ابعاد از یکی بر ریثأت با میمستقریغ صورت به و دار،یپا توسعه یمال نیمأت بر ریثأت با میمستق صورت به

 داریپا توسعه به یابیدست که گرفت جهینت توانیم نیبنابرا. دهدیم قرار ریثأت تحت را داریپا توسعه ،یاقتصاد توسعه
 .باشدینم ریپذ امکان یمال توسعه و ثبات به یابیدست بدون

 ثبات و داریپا توسعه نام به یدیجد یبیترک یهاشاخص ،جانبه همه و قیدق یبررس یبرا ابتدا حاضر پژوهش در رونیا از
 یزمان دوره در تیفیباک یمال ثبات و داریپا توسعه متقابل ریثأت ،یبیترک یهاشاخص ساخت از پس. شودیم ساخته تیفیباک یمال

(  FMOLS) شده حیتصح یمعمول مربعات حداقل کردیرو با عراق و پاکستان ارمنستان، ه،یترک ران،یا یهاکشور در 2020-2010
 ارتباط که است آن از یحاک پژوهش جینتا. شودیم یبررس ییتابلو یهاداده یفضا در( PMG) یقیتلف یگروه نیانگیم برآورد و

 که یحال در دارد وجود بلندمدت در یاسیس ثبات و یخصوص یگذارهیسرما ،یمال ثبات با داریپا توسعه نیب یمعنادار و میمستق
 به جهینت نیا تیعل یبررس با نیهمچن. باشدیم معنادار و معکوس صورت به یعموم یگذارهیسرما و داریپا توسعه نیب ارتباط
 .ستین دوطرفه هاریمتغ نیب یرابطه مدتکوتاه در که آمد دست

 .پانل یهاداده ،یانسان توسعه شاخص ت،یفیکبا  ی، ثبات مالداریتوسعه پا واژگان کلیدی:
 .G10, E69, C83 موضوعی: بندیطبقه
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 مقدمه

 ینابرابر شیافزا ،یمال و یاجتماع یهاتیمحروم جمله از یاریبس یهاچالش با کشورها امروزه

 از یاقتصاد رشد مخرب یهایخروج از یبرخ و ینیج بیضر شیافزا ناکارآمد، عیتوز ستمیس ،یدرآمد

 یمختلف یهاجنبه که است یمفهوم داریپا توسعه. هستند روبهرو ستیز طیمح از حفاظت مشکلات جمله

 مربوط ماتیتصم یحت و( سبز اتیمال) یاتیمال و یمال امور ،یاقتصاد مسائل و تجارت یهاراهبرد جمله از

 نیا با ییارویرو به تواندیم قیطر نیهم از و ردیگیم بر در را سبز ییگرامصرف مانند یزندگ وهیش به

 از دیبا و ستین حیصح یاقتصاد توسعه اساس بر کشورتنها کی توسعه یبررس نیبنابرا. کند کمک هاچالش

 توسعه یلازمه یاقتصاد توسعه و رشد که ستین یشک حال نیا با. جست بهره داریپا توسعه ترقیدق مفهوم

 راه در یاصل یهامؤلفه از یکی که افتیدر توانیم مختلف یهاکشور طیشرا یبررس با. باشدیم داریپا

 ستمیس ینهاد چارچوب نیبنابرا .باشدیم ایپو و باثبات یمال ستمیس حضور ،یاقتصاد توسعه به دنیرس

 از یحاک ینظر یهامدل. هستند توسعه مهم یهاکنندهنییتع از شک بدون آن عملکرد یچگونگ و یمال

 ،1اکیواس و ناکیپروچ)  دارند رفاه و توسعه بر یمثبت ریتأث یمال بخش در ثبات و توسعه که است آن

2017.) 

 در که یتمشکلا و اندوابسته هم به شیپ از شیب هاکشور که دهندیم نشان ریاخ یمال یهابحران  

 از فراتر نآ ریتأث و داده قرار ریتأث تحت را گرید یهابخش است ممکن دیآیم وجودبه اقتصاد بخش کی

 یاقتصاد رشد انعم تنها نه که بود کایآمر متحده الاتیا در یمال بحران بارز نمونه. کند ریگدامن را مرزها

 یمال حرانب  70 حدود ریاخ سال 30 کرددر ریگدامن زین را ییاروپا و ییایآس یاقتصادها یبرخ بلکه شد،

 نیا یتوسعه رب یادیز یهانهیهز و یمنف آثار ها،بحران نیا که استداده رخ توسعه حالدر یکشورها یبرا

 ،یعبداللهو یگانیشا) کندیم کمک هانهیهز و آثار نیا کاهش به یمال ثبات. است نموده وارد هاکشور

1390.) 

 در یکشورها از یاریبس ،یلادیم هفتاد دهه در یواقع بخش از یناش یجهان یهابحران جهینت در

 و یاقتصاد یآزادساز سمت به را خود یاقتصاد یهااستیس ک،ینئوکلاس کردیرو با مطابق توسعه حال

 جادیا اقتصاد یواقع و یمال بخش نیب یاندهیفزا تعامل ریاخ یهاسال در ن،یبنابرا. دادند رییتغ یسازمتنوع

 کاهش یبرا را یسازمتنوع جهان سراسر در گذاراناستیس ترشیب اگرچه(. 2،4201ماتلوگن) استشده

 یمال بازار سقوط خطر ای و کند دیتشد را یمال یثباتیب است ممکن تنوع اما کنند،یم هیتوص یمال سکیر

 (.3،2020و همکاران میک) دهد شیافزا یمال یهابحران هنگام در را

 توسعه به یابیدست امروز یایپو یایدن در که دهدیم نشان افتهیتوسعه موفق یهاکشور اتیتجرب

 و توسعه نیب یتنگاتنگ ارتباط و داشت نخواهد وجود تیفیباک و باثبات ،یقو یمال ستمیس کی وجود بدون

 توسعه و ستمیس یبررس در یدیکل و مهم مباحث از یکی شد، اشاره که طورهمان. دارد وجود یمال بخش

                                                                                                                                           

۱. Prochniak & Wasiak 

۲. Mutlugün 

۳. Kim et al. 
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 یمال ستمیس یدارا که ندارد وجود یاافتهی توسعه کشور چیه امروزه. است یمال ثبات کشور کی یمال

 یبررس جهت، نیبد. است یمال توسعه یبرا لازم شرط و مکمل یمال ثبات درواقع. باشد ثباتیب و فیضع

 رودیم انتظار و است تیاهم حائز اقتصاددانان و گذاراناستیس یبرا داریپا توسعه با آن ارتباط و یمال ثبات

 (.1397 ،یی و همکارانآقا) باشد برقرار ریمتغ دو نیا نیب یمعنادار و مثبت ارتباط که

 و داریپا توسعه اهداف اساس بر که افتیدر توانیم گرید یهاپژوهش از یتعداد مطالعه با گرید یسو از اما

 یزندگ حتاجیما نیمأت یبرا یاقتصاد بخش و خدمات و کالاها عرضه به کهنیا بر علاوه انسان رفاه آن، مختلف ابعاد

 هم تیرضا احساس فرد به و کندیم فراهم را یاجتماع سالم یزندگ کی امکان که یطیمح تیفیک به دارد، یبستگ

 رشد و یمال توسعه جهینت در که) گسترده یاقتصاد تیفعال. است وابسته دهد،یم یمعنو بعد از هم و یماد بعد از

 طیمح در اختلال به منجر ناچار به و دارد یبستگ موجود یعیطب منابع تیظرف به تینها در( شودیم جادیا یاقتصاد

 کاهش را منابع نیا ندهیآ عرضه میمستق طور به ر،یناپذ دیتجد یعیطب منابع استخراج مثال طور به. شودیم ستیز

 و آب و یطیمحستیز راتییتغ ای و شود ندهیآ نسل در استخراج یهانهیهز شیافزا باعث است ممکن و دهدیم

 است ممکن خود ها،چالش و هااختلال نیا وجود. استشده تیبشر یبرا یجد یهاچالش جادیا به منجر ییهوا

 یاقتصاد بعد یبرا یجد دیتهد کی صورت به و داده قرار ریثأت تحت معکوس جهت در را یاقتصاد یهاتیفعال

 وابسته آن به میمستق طور به مردم رفاه که یاجتماع بعد و ستیز طیمح تیفیک بر ریثأت با ای شود، ظاهر توسعه

 و یمال ثبات یرابطه رودیم انتطار شواهد از دست نیا اساس بر. کند مختل را داریپا توسعه به یابیدست است،

 (.2020 ،1ی و همکارانست) باشد یمنف صورت به داریپا توسعه

 از هدف ،یمال ثبات و داریپا توسعه نیب ارتباط یچگونگ خصوص در متضاد شواهد وجود به توجه با

 داریپا توسعه مختلف ابعاد یبررس نیهمچن و ریمتغ دو نیا نیب ارتباط لیتحل و قیدق نییتع حاضر پژوهش

 حداقل کردیرو با عراق و پاکستان ارمنستان، ه،یترک ران،یا یهاکشور در 2010-2020 یزمان دوره در

 یهاداده یفضا در( PMG3) یقیتلف یگروه نیانگیم برآورد و( FMOLS2) شده حیتصح یمعمول مربعات

 به هاآن ساختار بودن ترکینزد و هاداده بودن دسترس در اساس بر کشورها نیا انتخاب. باشدیم ییتابلو

 .استگرفته صورت حاصله جینتا از یکاربرد استفاده یبرا رانیا

 سعهتو و تیفیباک یمال ثبات که است لهأمس نیا یابیارز دنبال به پژوهش نیا رابطه، نیا در

 .گذاردیم اثر هم بر متقابل صورت به مختلف یهاکانال قیطر از شده لیدارتعدیپا

 

 نیشیپ مطالعات بر یمرور

: داریپا توسعه اهداف با جهان اخبار یدگیتن درهم" عنوان با یپژوهش در( 2021) 4همکاران و زدوتکوایس

 در اخبار اساس بر( SDGs) داریپا توسعه اهداف لیتحل یبرا دیجد یکردیرو یبررس به "مؤثر ینظارت ابزار کی

                                                                                                                                           

۱. Sethi et al. 

۲. Fully Modified OLS 

۳. Pooled Mean Group Estimation Approach 

٤. Czvetko et al. 
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 قابل طور به جهان اخبار که داد نشان هاآن یهاافتهی. پردازندیم محور خبر یاشبکه لیتحل از استفاده با جهان

 ٪2.5 تنها ها،کشور نیترحساس در و حالت نیبهتر در رایز ستند،ین متمرکز داریپا توسعه اهداف یرو بر یتوجه
 ف،یوظا مورد در هادولت که کنندیم هیتوص هاآن انتها در. باشندیم داریپا توسعه اهداف به مربوط اخبار از

 تواندیم اخبار در ترشیب حضور کنند، یرسان اطلاع مردم به داریپا توسعه اهداف با مرتبط یهاچالش و دستاوردها

 تواندیم شده ارائه ینظارت ابزار رو نیا از. باشد داریپا یهاحلراه و مسائل بهتر درک یبرا مثبت یهامحرک از یکی

 .کنند ینیبازب را خود یهانگرش تا کند کمک هاآن به و دهد ارائه رندگانیگ میتصم به را یدیمف بازخورد

 ستیز خطرات: یاقتصاد رشد و یمال توسعه ،یساز یجهان" عنوان با یپژوهش در( 2020)ی و همکاران ست

 یداریپا بر یژانر مصرف و یاقتصاد رشد ،یاقتصاد توسعه ،یساز یجهان راتیتأث "نوظهور یاقتصادها از یناش یطیمح

 مورد (ARDL) یعیتوز وقفه با خودتوضیح روش از استفاده با 2015 تا 1980 یزمان دوره در را هند در ستیز طیمح

 مصرف و یتصاداق رشد ،یاقتصاد توسعه شدن، یجهان هند کشور در که داد نشان هاآن یهاافتهی. قراردادند یبررس

 هیسرما گردش و ارتتج صورت به یجهان ادغام شیافزا و دارد مثبت ارتباط کربن دیاکس ید انتشار با مدتبلند در یانرژ

 ندهیآ در کشور نیا  که کنندیم هیتوص جهینت در. دارد هند در ستیز طیمح یداریپا بر یمنف ریتأث اقتصاد تیتقو ضمن

 .هستند یمتک سبز یفناور بر که کند تمرکز ییهاآن بر دیبا تنها یخارج یهاهیسرما جذب جهت در

 "یاقتصاد رشد و یمال ثبات ،یبانک رقابت وندیپ" عنوان با یپژوهش در( 2020)1همکاران و جازیا
 با 2017 تا 2001 یزمان دوره در ییاروپا کشور 38 در را یاقتصاد رشد بر یمال ثبات و یبانک رقابت ریتاث

-افتهی. دادند قرار یبررس مورد( GMM) گشتاور افتهیمیتعم ستمیس و ییتابلو یهاداده کیتکن از استفاده
 رشد. کند یم کمک اروپا در یاقتصاد رشد به یتوجه قابل طور به یبانک ثبات که داد نشان هاآن یها

 تیاهم که ،(یمحل یبانک بحران هم و یجهان یمال بحران هم) ابدییم کاهش یبحران یهادوره در یاقتصاد

 یبرا را یچارچوب پژوهش نیا آخر در. کندیم برجسته بحران یهادوره در را ریپذانعطاف یبانک ستمیس کی

 .کنند تیتقو یبانک ثبات کانال قیطر از را یاقتصاد رشد تا کندیم فراهم هاکنندهمیتنظ و هابانک

 در یاقتصاد رشد و یمال ثبات ،یمال توسعه" عنوان با یپژوهش در( 2019) 2همکاران و روپلویسوت

 عضو کشور 28 در  یاقتصاد رشد بر  را یمال ثبات و یمال توسعه ریتأث "پانل داده کردیرو کی: اروپا هیاتحاد

. دادند قرار یبررس مورد ایپو ییتابلو یهاداده کیتکن از استفاده با 2014 تا 2004 دوره یط اروپا هیاتحاد

 یبازارها اندازه مثلا است متفاوت یاقتصاد رشد بر  یمال یبازارها توسعه  آثار که داد نشان هاآن یهاافتهی

 خوب شهیهم یمال توسعه نیبنابرا. دارد یمنف ریتأث رشد بر بازار ینگینقد که یحال در مثبت، ریتأث سهام

 رابطه هم با زین یاقتصاد رشد و یمال ثبات نیهمچن. برساند بیآس یاقتصاد رشد به است ممکن و ستین

 از یکی عنوان به یمال توسعه اگر یحت که کنندیم هیتوص گذاراناستیس به انیپا در. دارند معکوس

 عملکرد بهبود بر ترشیب است بهتر باشد، شده گرفته نظر در یاقتصاد رشد کننده نییتع عوامل نیترمهم

 .کنند تمرکز یمال گسترش یجا به  هاییدارا تیفیک تیتقو و  یمال ستمیس

                                                                                                                                           

۱. Ijaz et al.  
۲. Sotiropoulou et al. 
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 "درآمد ینابرابر وندیپ و یمال توسعه ،یاقتصاد توسعه" عنوان با یپژوهش در( 2019)1نیشج و ایکاو
 هیفرض ،2کوزنتس هیفرض به توجه با درآمد، ینابرابر با یمال توسعه و یاقتصاد توسعه نیب ارتباط یبرس به

 از متشکل کشور 85 یبرا پژوهش نیا. پردازندیم GMM روش از استفاده با و 4چیجووانوو و 3وود نیگر

 صورت 2014 تا 1984طی دوره  درآمد کم کشور 16 و متوسط درآمد با کشور 41 بالا، درآمد با کشور 28

 یمال رشد با همراه یاقتصاد توسعه  شهیهم که کرد اظهار توانینم که داد نشان هاآن یهاافتهی. گرفت

 درآمد با شرفتهیپ اریبس ای شرفتهیپ یکشورها همه نیهمچن. دهد کاهش را درآمد ینابرابر مشکل تواندیم

 .ستندین برخوردار یمال توسعه یایمزا از زین بالا

 "آن یمال نیتام و داریپا توسعه مقابل در یمال ثبات" عنوان با یپژوهش در( 2018) 5و همکاران لویز
 یزمان دوره  در 6OECD  عضو کشور 29 در آن یمال نیتام داریپا توسعه و یمال ثبات نیب ارتباط یبررس به

 نیب که داد نشان هاآن یهاافتهی. پردازندیم( VAR) یبردارونیخودرگرس مدل کردیرو با 2015 تا 2005

 رکن سه از کی هر یبرا رابطه نیا و دارد وجود یمعنادار رابطه یمال نیتام و داریپا توسعه و یمال ثبات

 مربوط یاتیمال درآمد و سبز اتیمال نقش که کنندیم دییتأ نیهمچن جینتا. است شده یبررس داریپا توسعه

 کنندیم هیتوص آخر در. است شده شناخته یاتیح داریپا توسعه اهداف یمال نیتأم یبرا ستیز طیمح به

 یهاستمیس ثبات بر داریپا توسعه اهداف اساس بر یمال یابزارها و منابع انتخاب که نیا به توجه با که

 و هوشمندانه صورت به را انتخاب نیا دیبا گذاراناستیس دارد، ریتأث یعموم یهانهیهز ییکارا و یاقتصاد

 .دهند انجام قیدق

: ایآس جنوب در یاقتصاد توسعه بر یمال ثبات ریتأث " عنوان با یپژوهش در( ( 2018) 7انور و نینسر

 یعنی ،یجنوب یایآس اقتصاد پنج در یمال ثبات و یاقتصاد توسعه نیب رابطه "پانل یها داده لیتحل و هیتجز

 یهاداده لیتحل از استفاده با ،2012  تا 1980 یزمان دوره در را نپال و لانکایسر بنگلادش، ،هند پاکستان،

 مثبت رابطه یمال ثبات و یاقتصاد توسعه نیب که داد نشان هاآن یهاافتهی. دادند قرار یبررس مورد ییتابلو

 یاقتصادها در یاقتصاد توسعه یبرا داریپا و سالم یمال بخش وجود نیبنابرا .است برقرار یداریمعن و

 ثبات کارآمدتر و فعال طور به دیبا که کنندیم هیتوص آخر در. است مهم اریبس درازمدت در یجنوب یایآس

 .کرد ترشفاف و عیتسر را توسعه روند بتوان تا داد ارتقاء را یمال یبازارها

 داده شواهد:  یاقتصاد رشد و یپول استیس ،یمال ثبات" عنوان با یپژوهش در(  2017)8نقلا و یونسی

 در یاقتصاد رشد و یپول استیس ،یمال ثبات نیب رابطه ،"توسعه حال در و افتهی توسعه یکشورها از پانل

 2015  تا1993 دوره در سالانه ییتابلو یها داده از استفاده با را توسعه حال در و افتهی توسعه کشور 40

                                                                                                                                           
۱. Kavya & Shijin 
۲. Kuznets hypothesis 
۳. Greenwood hypothesis 
٤. Jovanovic hypothesis 
٥. Ziolo et al. 
٦. Organisation for Economic Co-operation and Development 
۷. Nasreen   & Anwar 
۸. Younsi & Nafla 
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 بودن باز مثل ییهااستیس افتهی توسعه یکشورها در که داد نشان هاآن یهاافتهی .دادند قرار یبررس مورد

 دارند یاقتصاد رشد بر یمثبت راتیتأث یخارج میمستق یگذار هیسرما و هیسرما حساب بودن باز تجارت،

 یمتک یبانک ثبات بر هاکشور نیا رایز است مبهم هاریمتغ نیا اثر توسعه درحال یهاکشور در کهیدرحال

 بر دیتأک  هاآن یاصل یهاافتهی. باشندیم آن به یابیدست یهاکیتکن و هاروش فاقد که یدرحال هستند

 ثبات بر هاآن مهم راتیتأث نیهمچن و یبانک استحکام و یپول ،یمال ،یواقع یرهایمتغ تیاهم و بودن مکمل

 .داشت یاقتصاد توسعه و یمال

 متن رد یاقتصاد رشد بر یمال ستمیس ریتأث " عنوان با یپژوهش در(  2017) اکیواس و ناکیپروچ

 یمال خشب ثبات و توسعه ریتأث "OECD عضو یکشورها و اروپا هیاتحاد یبرا یتجرب شواهد: یجهان بحران

 2013 تا 1993 یزمان دوره در OECD عضو اقتصاد 34 و اروپا هیاتحاد کشور 28 یبرا را یاقتصاد رشد بر

 رشد و یمال بخش توسعه نیب که داد نشان هاآن یهاافتهی. . دادند قرار یبررس مورد GMM روش با ،

 یاقتصاد رشد در یتوجه قابل ریتأث یمال ستمیس عملکرد و اندازه و دارد وجود یرخطیغ رابطه یاقتصاد

 یصاداقت ترشیب رشد به منجر تنها نه بزرگ حد از شیب یمال ستمیس کی وجود که یاگونه به دارد

 .بگذارد زین یمنف ریتأث یداخل ناخالص دیتول بر است ممکن بلکه شود،ینم

 کردیرو. یمال ثبات بر بانک رفتار بلندمدت راتیتأث" عنوان با یپژوهش در( 2016)، 1و همکاران ارسلان

 یسازمدل روش از استفاده با یمال یثباتیب در هابانک باالقوه نقش یبرس به "عامل بر یمبتن یسازمدل

 یبرا را یسازهیشب هاآن. پردازندیم 3ینسکیم یمال یثباتیب هیفرض از گرفتن الهام با و 2عامل بر یمبتن

 انهیسودجو رفتار که داد نشان هاآن یهاافتهی. دادند انجام( z) بانک 50 و( i) بنگاه 500 یبرا و دوره 1000

 یثباتیب به منجر یگذارمتیق یهاراهبرد لهیوس به بازار در سهم شیافزا ای ترشیب سود کسب یبرا هابانک

 .شودیم یمال

 باتوجه اول، مورد است، مورد دو شامل پژوهش نیا ینوآور گفت توانیم مذکور مطالعات به توجه با

 هاکشور رفاه و شرفتیپ سنجش یبرا مطالعات اکثر که افتیدر توانیم نیشیپ یاقتصاد مطالعات یبررس به

 باشدیم جامعه رفاه و توسعه گرانیب آنچه آنکه حال اندبوده متمرکز کشورها یاقتصاد و یمالتوسعه بر

 یاقتصاد رشد عامل که معنا نیا به ،است داریپا توسعه ابعاد از یکی تنها یاقتصاد بخش و است داریپا توسعه

 اریبس موضوع دو نیب ارتباط جادیا به مطالعه نیا جهت نیهم به. ستین یکاف اما هست لازم توسعه یبرا

 کی از نیشیپ مطالعات اکثر در نکهیا دوم مورد. پردازدیم یمال ستمیس ثبات و داریپا توسعه یعنی مهم

 پژوهش نیا در آنکه حال. است شده استفاده 4یمال ثبات و داریپا توسعه یبررس یبرا کیکلاس یفرد ریمتغ

                                                                                                                                           

۱. Arslan et al. 

۲. Agent Based Modeling 

۳. Minsky 

برای سنجش توسعه  HDIتر مطالعات از متغیر سطح بدهی دولت برای سنجش ثبات مالی، و از متغیر در بیش. 4

 است.استفاده شده
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 شودیم ساخته متفاوت یهاروش با یبیترک یهاشاخص جداگانه صورت به ،یمال ثبات و داریپا توسعه یبرا

 .ردیپذ صورت ترقیدق و ریفراگ صورت به شده انجام یبررس تا

 

 پژوهش مدل

 یبررس به زا،درون رشد مدل در یمال توسعه ریمتغ کردن وارد با (2002) 2و ترابلسی (1993) 1پاگانو

 . پرداختند (Kt) هیسرما و( Yt) کالا نوع کی وجود فرض با یاقتصاد رشد و یمال یهاواسطه ارتباط

Yt = f (Kt)                                                                                                                   (1) 

 فوق یادلهمع از اگر. است انسانی و فیزیکی یسرمایه انباشت مجموع Ktرابطه منظور از  یندر ا که

 :شودمی تعریف زیر یمعادله شود،گرفته کل دیفرانسیل زمان به نسبت

d𝑌𝑡

𝑑𝑡
=  

∂f

∂𝐾𝑡

𝑑𝐾𝑡

𝑑𝑡
                                                                                                                     (2)  

 :شودیارائه م ریمعادله به صورت ز 𝑌𝑡بر  نیکردن طرف میبا تقس سپس

dy /dt

𝑌𝑡

=  
(∂f/ ∂ 𝐾𝑡 )(𝑑 𝐾𝑡 /𝑑𝑡)

𝑌𝑡

                                                                                 (3)     

 رشد نرخ معادل راست سمت جمله و( 𝑔𝑦) دیتول رشد نرخ  با برابر چپ سمت جمله( 3) معادله در

 نرخ علاوه، به. است( f′(K𝑡)) هیسرما یینها دیتول معادل رشدنرخ جانیا در. است( 𝑔𝑘) هیسرما

 :با است برابر یگذار هیسرما

(𝑑𝐾𝑡/ 𝑑𝑡)

𝑌𝑡

=  
𝐼𝑡

𝑌𝑡

                                                                                                                    (4)   

 فرض. ستا برابر یگذارهیسرما و اندازپس مقدار تعادل، حالت در و است بسته اقتصاد شودیم فرض

 :شودینم یگذار هیسرما( ϕ-1) اندازپس از یبخش که است نیا گرید

ϕ𝑆𝑡 = 𝐼𝑡 =  ϕ s 𝑌𝑡                                                                                                       (5)   

 فوق معادلات ادغام با حال. است 𝑆𝑡/𝑌𝑡 با برابر که است اندازپس نرخ s از منظور( 3-5) معادله در

 :داشت میخواه

𝑔𝑦 =
(∂f/∂ 𝐾𝑡 )

𝑌𝑡
(𝑑 𝐾𝑡 /𝑑𝑡) =

(∂f/∂ 𝐾𝑡 )

𝑌𝑡
 𝐼𝑡 =  

(∂f/∂ 𝐾𝑡 )

𝑌𝑡
ϕs𝑌𝑡          (6   )                 

𝑔𝑦= f
′(K𝑡)ϕs                                                                                                                (7)  

                                                                                                                                           
۱. Pagano 
۲. Trablesi 
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 در که کرد فیتعر را ییهامدل توانیم ،AK یزادرون رشد مدل از شده استخراج معادلات طبق

. باشد ابستهو یرهایمتغ از یکی یاقتصاد رشد ریمتغ و مستقل، یهاریمتغ از یکی یمالتوسعه ریمتغ هاآن

 یتوسعه مال ثبات و و داریتوسعه پا یعنیوابسته ما  ریمتغ یهاجنبه از یکی یاقتصاد رشد که ییآنجا از

 از آن استفاده نمود.  توانیم هستند،مستقل  ریمتغ

 

 قیتحق یالگو یرهایمتغ یمعرف

 مختلف ابعاد بررسی و 1تیفیک با مالی ثبات و پایدار توسعه بین ارتباط یبررس به مطالعه نیا در

 وابسته ریمتغ کی و مستقل ریمتغ چهار از امر نیا برای. شودیم پرداخته منتخب یکشورها در پایدار توسعه

 عراق، ران،یا ارمنستان،) منتخب یکشورها یمورد مطالعه. استشدهاستفاده( داریپاتوسعه شاخص)

 .شدخواهد پرداخته رهایمتغ نیا از کی هر یبررس به ادامه در که هستند،( هیترک پاکستان،

 

 مدل در استفاده مورد نمادهای و رهایمتغ .1 جدول
 ریمتغ ونیرگرس در نیلات ریمتغ نماد

SDEV داریپا توسعه شاخص 

AFSI تیفیک با یمال ثبات شاخص 

PUBINV (یداخل ناخالص دیتول از درصد) یعموم یگذارهیسرما 

PRINV (یداخل ناخالص دیتول از درصد) یخصوص یگذارهیسرما 

PST یاسیس ثبات 

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 

 ،یجهان بانک یمال ساختار یهاداده مجموعه از یجار مقالهدر  ازیمورد ن یهاداده که است ذکر به لازم

 یاطلاعات بانک منتخب، یکشورها یمرکز بانک ،2پول یالمللنیب صندوق توسط شده منتشر یمال یآمارها

 شود،یم منتشر یجهان بانک توسط که 3یحکمران یهاشاخص مجموعه و یجهانتوسعه یهاشاخص

 .باشندیم یعلم ارزش یدارا و معتبر منابع نیا یتمام که اندشده استخراج

 

 تیفیکبا یمال ثبات شاخص ساخت

 استفاده یمال ثبات مانند یبعد چند یاقتصاد یهادهیپد ثبت یبرا یبیترک یهاشاخص از محققان از یبرخ

 شاخص. دیآیم دست به مختلف یاساس یهاشاخص عیتجم از رایز است، دشوار هاآن تیکم نییتع که اندکرده

 منظور به. کندیم منعکس را یمال ثبات مختلف ابعاد که استشده لیتشک ییهاشاخص از تیفیباک یمال ثبات

 نیچند. شود فراهم رهایمتغ نیب سهیمقا امکان تا شودیم نرمال شاخص هر واحد، شاخص کی در رهایمتغ عیتجم

                                                                                                                                           

-همههای ترکیبی ساخته شده از چندین متغیر فردی، برای بررسی توسعه پایدار و ثبات مالی با کیفیت شاخص. 1
 باشند.های انجام شده  قبلی میتر به نسبت پژوهشجانبه

۲. IMF 

۳. The Worldwide Governance Indicators 
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 یسازنرمال روش از ،یجار یمقاله در. استگرفته قرار بحث مورد هاآن یهایکاست با همراه یساز نرمال روش

 محاسبات توسط یینها شاخص ساخت. استشده استفاده مربوطه شاخص ساخت در سهولت جهت به یتجرب

 :استشده ارائه شاخص نیا ساخت از حاصل جینتا ،1نمودار در که است گرفته انجام پژوهشگر

 

 
 2020 تا 2010 یهاسال در منتخب یکشورها یبرا تیفیباک یمال ثبات .1 نمودار

 اکسل افزارنرم یخروج: منبع

 

 که است ییهاشاخص ریز شامل و دهدیم نشان را یمال ستمیس در ثبات از جامع اریمع کی شاخص نیا

 ابزار کی عنوان به تواندیم نیهمچن شاخص نیا. دهدیم نشان را یمال صحت و یریپذ بیآس ،یمال بخش توسعه

 ینیب شیپ یبرا نتوایم را ایپو یساز هیشب مختلف یهاکیتکن رایز شود استفاده گذاران استیس یبرا هیاول هشدار

 دارد، یترکم قدارم تیفیباک یمال ثبات که ییهاقسمت در نمودار، طبق. داد قرار استفاده مورد یبانک بخش در ثبات

 آمدهشیپ طیراش لیدل به 2012 تا 2010 یهاسال در مثال یبرا. است یمال ستمیس در ثبات شدن بدتر دهنده نشان

 .تاس انینما یمال ثبات ینزول ریس هیترک مثل یکشور در ،یمال یآشفتگ و 2008  سال بحران از یناش

 مانند گذشته یهاپژوهش و ینظر یمبان لیتحل بامطابق  ،تیفیک با یمال ثبات ریساخت متغ یبرا

 و( 2010) 5سیمور و (2007) 4روآبا(، 2006)3انددنون (،2005)2نیمون و هانشل(، 2003)1لو و نگیلیا

 یبیترک شاخص کی ساخت به ریمتغ نیا یریگاندازه یبرا گوناگون یهاروش شناخت و( 2011) 6آلبولسکو

 نیچند از منتخب، یهاکشور یبرا یبیترک شاخص نیا ساخت یبرا. شودیم پرداخته یمال ثبات یبرا

                                                                                                                                           
۱. Illing & Liu 
۲. Hanschel & Monnin 
۳. Van den End 
٤. Rouabah 
٥. Morris 
٦. Albulescu 
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 نیا انتخاب و کنندیم رفتار متفاوت یثباتیب یهادوره در که ییهاشاخص .شودیم استفاده یفرد شاخص

 ساخت روش پژوهش نیا در. ردیگقرار لیتحل و هیتجز مورد منتخب یهاکشور به توجه با دیبا هاشاخص

و  نی( و نسر2011) آلبولسکو توسط گرفته صورت مطالعات از یرویپ به ابعاد انتخاب و یبیترک شاخص

 شامل یمال ثبات مختلف ابعاد یدهنده بازتاب شده انتخاب یهاشاخص .ردیپذی( صورت م2018انور)

 میتقس دسته سه به یمال ثبات ابعاد اساس نیا بر. باشندیم اقتصاد کلان و یمال ،یپول یهایژگیو یتمام

 یمال بازار. یمال صداقت یهاشاخص و یریپذ بیآس یهاشاخص ،یمال توسعه یهاشاخص: شوند یم

 یبراحرکت بازار  ینیبشیپ جهت در یمال توسعه یهاشاخص رونیا از .است هیسرما و پول بازار از متشکل

-شاخص. دهند یم نشان را یمال ستمیس شرفتیپ زانیم و کنندیم عمل یگذار هیسرما ماتیتصم به کمک
 پوشش را یبانک موسسات بودجه ساختار نیهمچن و یاقتصاد کلان یرهایمتغ یمال یریپذبیآس یها

. کنندیم فیتوص را یمال یهاشوک یمنف اثرات لیتعد ای بهبود و هابحران با مقابله ییتوانا و دهندیم

 مختلف یکشورها یمال یهاستمیس ضعف و قوت نقاط یابیارز یبرا یمال صحت ای و صداقت یهاشاخص

 .است یمال ستمیس اثربخش تیریمد و ثبات به کمک هاآن یاصل هدف و شوندیم استفاده

 

 تیفیباک یمال ثبات شاخص ساخت یبرا استفاده مورد یهانماد و هاریمتغ .2جدول

 یفرد یهاشاخص ینماد اختصار یمال ثبات بر انتظار مورد ریتاث

 fd یمال بازار یهاشاخص( الف 

+ dc یداخل ناخالص دیتول به یداخل اعتبار )%( 

+ smc یداخل ناخالص دیتول به بازارسهام ارزش )%( 

 fv یمال یریپذبیآسیها(شاخصب 

- pd یداخل ناخالص دیتول به یعموم یبده نسبت 

- reer موثر یواقع ارز نرخ 

- mfr یخارج ارز رهیذخ به ینگینقد نسبت 

+ irm واردات به یالملل نیب ریذخا نسبت 

 fs یمال صحت یهاشاخص( ج 

+ la ییدارا کل به نقد ییدارا نسبت 

+ bca ییدارا به بانک هیسرما نسبت 

+ brc ییدارا بازگشت 

 پژوهش هاییافته: مأخذ

 

پول  یالملل نیها، صندوق بداده یهستند و سالانه در بانک جهان یمذکور به صورت فرد یهاشاخص

 نیهم هب. هستند یمتفاوت محدوده و دامنه یدارا یول هستند دسترس در منتخب یکشورها یمرکزو بانک 

 وهشپژ مورد یهاکشور اساس بر نظر مورد یهاشاخص ابتدا دیبا واحد کل شاخص کی ساخت یبرا جهت

 منظور، نیا یبرا. شوند داده قرار مشابه و مشترک اسیمق و دامنه کی در هاآن همه سپس شوند، انتخاب

 نرمال از( 2018)انور و نینسر و( 2011)وآلبولسک(، 2010) سیمور یهاپژوهش از یرویپ به پژوهش نیا در

 هاشاخص، روش نیا تحت. شودیم استفاده یفرد شاخص هر به کسانی وزن اختصاص و یآمار یساز

 :است ریز تصور به شودیم استفاده یسازنرمال روند یبرا که ی. فرمولداشت خواهند 1 و 0 نیب یریمقاد
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𝑛𝐼𝑖𝑡 =
𝐼𝑖𝑡− min(𝐼𝑖)

max(𝐼𝑖)−min(𝐼𝑖)
 (8                                    )                                                    

. دهدیرا نشان م tدر زمان  امiمقدار شاخص  𝐼𝑖𝑡و  tنرمال شده در زمان  امi شاخص 𝑛𝐼𝑖𝑡در آن  که 

 مربوط به هر شاخص است.  ریمقاد نیو بدتر نینشانگر بهتر min(𝐼𝑖)و  max(𝐼𝑖) نیهمچن

 :شوندیم بیترک ریز معادلات طبق خود به مربوط بخش ریز سه از کی هر در هاشاخص، یسازنرمال از پس

𝐷𝑡 =
∑ 𝐷𝑖𝑡

𝑛
𝑖=1

n
             یشاخص توسعه مال                                                   (              9) 

𝑉𝑡 =
∑ 𝑉𝑖𝑡

𝑚
𝑖=1

m
            یمال یریپذبیشاخص آس                                          (             10) 

𝑆𝑡 =
∑ 𝑠𝑖𝑡

𝑞
𝑖=1

q
         یصداقت مال شاخص                                           (                 11)      

 :ودشیم ساخته ریبه شرح ز تیفیباک یسرانجام، شاخص ثبات مال

AFSI𝑡 =
n 𝐷𝑡 +m 𝑉𝑡+q 𝑆𝑡 

n+m+q
                                                                                   (12)  

 

 داریپا توسعه شاخص ساخت

 لیتبد یبرا 1901 سال در 2رسونیپ کارل توسط که است یاضیر روش کی PCA1 ای یاصل مولفه زیآنال

 از استفاده با شود،یم گفته( PC) یاصل یاجزا هاآن به که مستقل یرهایمتغ به همبسته یرهایمتغ از مشاهدات

 و یبعد چند یها داده لیتحل و هیتجز در یابزار عنوان به PCA از اکنون. است شده داده توسعه متعامد تحول

 تعداد از متشکل یهاداده از یامجموعه ابعاد کاهش PCA یاصل دهیا. شودیم استفاده دهیچیپ یهامدل ساخت

 نیبد. کند حفظ ممکن حد تا را هاداده مجموعه در موجود راتییتغ که یصورت به است، وستهیپ هم به ریمتغ یادیز

را  یاصل یهامولفه تواندیم که یصورت بهاست  یژگیکاهش و اتیدر عمل PCA یاصل یاز کاربردها یکی بیترت

 و هیتجز مورددارند،  یترشیارزش ب که ییهاآن ها،یژگیو یتمام یبررس یو کمک کند تا به جا کند ییشناسا

 .کندیاستخراج م محقق یبرا دارند یترشیرا که ارزش ب هایژگیآن دسته از و PCAدر واقع  .رندیگ قرار لیتحل

 شودیم ساخته p×n یهمبستگ سیماتر کی قیطر از PCA روش از استفاده با مرکب شاخص کی

 توجه با وانتیم را p یهاشاخص انتخاب. باشدیم کشورها تعداد نشانگر n و هاشاخص تعداد نشانگر  p که

 مثبت صورت هب دیبا ریمقاد تمام ابتدا ،PCA روش از استفاده در. کرد فیتعر شده نییتع یاستانداردها به

 PC هر توسط دهشداده حیتوض انسیوار مقدار و ژهیو ریمقاد تا شوندیم نرمال هاداده سپس باشند، یمنف ای

 یم که ودشیم نییتع انسیوار یتجمع مقدار با لیتحل و هیتجز در یاصل یهامولفه تعداد. شود محاسبه

 استفاده با انتویم را PC یبارگذار. است محاسبه قابل PC با رهایمتغ یبارگذار سپس،باشد.  ٪90 تا تواند

 :کرد محاسبه ریز یرابطه از

                                                                                                                                           
۱. Principal Component Analysis 
۲. Pearson 
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I kj =√𝜆𝑘𝑒𝑘𝑗 (13                                                   )                                               

 .است ژهیو بردار𝑒𝑘𝑗  و k جزء ژهیو مقدار 𝜆𝑘 است، هاPC یبارگذار I kj  آن در که

 :کرد محاسبه ریز صورت به توان یم را واحد شاخص کی سپس

PCA i= 
∑ 𝐹𝑘𝑖 √𝜆𝑘

𝑗
𝑘=1

∑ √𝜆𝑘
𝑗
𝑘=1

  , i = 1,2,…n                                                                (14)  

 مقدار 𝜆𝑘 و ،(j≤p شوند،یم حفظ j یهامؤلفه و) است k مؤلفه در i شرکت مختصات𝐹𝑘𝑖  آن در که

 یینها یشده بیترک مختصات محاسبه یبرا یوزن فاکتور عنوان به 𝜆𝑘√ ،(9) معادله در. است k مؤلفه ژهیو

 یهاشرکت نیب یداریپا ینسب ارزش مورد در یاطلاعات تواندیم شاخص نیا. شودیم استفاده کشور هر

 .است بهتر هاشرکت یداریپا باشد، بالاتر شاخص نیا هرچه. دهد ارائه مطالعه مورد

 مجموعه از یمال ثبات و داریپا توسعه به مربوط یهاداده شد، داده حیتوض بخش نیا در که همانطور

و بانک  1پول یالمللنیب صندوق توسط شده منتشر یمال یآمارها ،یجهان بانک یمال ساختار یهاداده

 یهاداده. استشده یسازتوسط محاسبه محقق شاخص تیو در نها یآور منتخب جمع یکشورها یمرکز

 یاطلاعات بانک ،2هاداده یجهان بانک از یدولت بخش در یگذارهیسرما و یخصوص یگذارهیسرما به مربوط

که  3یحکمران یهاشاخص مجموعه از یاسیسثبات شاخص به مربوط یهاداده و یجهانتوسعه یهاشاخص

 .اندشده استخراج شود،یمنتشر م یتوسط بانک جهان

 

 الگو برآورد

 یانباشتگهم ای و ییمانا آزمون یستیبا مدل، رهاییمتغ نیب متقابل روابط نییتع و الگو برآورد از شیپ

 از IPS واحد شهیر آزمون و( LLC)چو و لین لوین، واحد ریشه آزمون. ردیگ قرار یبررس مورد رهایمتغ

 .باشندیم پانل یهاداده در رهایمتغ ییمانا یبررس جهت هاآزمون نیتر مهم

 

 (ییمانا یبررس) LLC4 واحد شهیر آزمون

 حیتوض خود روش از استفاده و مناسب رگرسیون مدل یک برآورد هایشرط پیش از یکی مانایی

  مدتکوتاه اثرات لیتحل و( 2001) 5و همکاران پسران روش به کردییرو با گسترده، وقفه با

 متغیرهای برای ترتیب به واحد ریشه آزمون یا مانایی آزمون لذا. باشدمی مستقل رهاییمتغ بلندمدت و

 قرار به چو و لین لوین، واحد ریشه آزمون و Eviews افزار نرم از استفاده با نتایج. گرددمی انجام مدل

 :است زیر

                                                                                                                                           
۱. IMF 
۲. WDI 

۳. The Worldwide Governance Indicators 
٤. Levin, Lin & Chu 
٥. Pesaran et al. 
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 تحقیق متغیرهای برای LLC واحد ریشه آزمون نتایج. 3 جدول
 نتیجه احتمال مقدار آماره مقدار متغیر نام

SDEV 24/0- 41/0 نامانایی تایید 

AFSI 97/9- 000/0 مانایی تایید 

PUBINV 03/3- 001/0 مانایی تایید 

PRINV 86/2- 002/0 مانایی تایید 

PST 02/3- 000/0 مانایی تایید 

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 
 یریگتفاضل بار دو از بعد تحقیق متغیر LLC واحد ریشه آزمون نتایج . 4 جدول

 نتیجه احتمال مقدار آماره مقدار متغیر نام

SDEV 50/5- 00/0 مانایی تایید 

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 

 ییمانا SDEV ریمتغ جز به فوق رهایمتغ تمامی واحد، ریشه هایآزمون احتمال مقدار به توجه با

 استفاده هاآن الاترب مراتب تفاضل از توانیم یپنل یهاداده نمودن مانا برای. دهدیم نشان را یپنل یهاداده

 .است شده استفاده اول مرتبه تفاضل از رهایمتغ هیبق در. کرد

 رد قفو متغیرهای تمام در واحد ریشه داشتن آماری فرض که شودمی گرفته نتیجه آزمون نیا در

 در حاضر رهاییمتغ ییمانا یبررس به ازیین ترتیب بدین. باشندمی( پایا) مانا متغیرها این بنابراین. شودمی

 . ستین برداری ونیخودرگرس مدل

 

 (ییمانا یبررس) IPS1 واحد شهیر آزمون

 استفاده با نتایج. استشده ارائه( 2003) 2همکاران و میا توسط یبحران ریمقاد با IPS یمحاسبات آماره

 :است زیر قرار به IPS واحد ریشه آزمون و Eviews افزار نرم از
 

 تحقیق متغیرهای برای IPS واحد ریشه آزمون نتایج. 5 جدول
 نتیجه احتمال مقدار آماره مقدار متغیر نام

SDEV 75/0- 22/0 نامانایی تایید 

AFSI 22/4- 000/0 مانایی تایید 

PUBINV 94/3- 001/0 مانایی تایید 

PRINV 16/4- 002/0 مانایی تایید 

PST 47/2- 000/0 مانایی تایید 

 پژوهش محاسبات: مأخذ

                                                                                                                                           

۱. Im, Pesaran & Shin 

۲. Im et al. 
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 یهیرضف که شودمی گرفته نتیجه واحد ریشه هایآزمون احتمال مقدار به توجه با آزمون نیا رد

H0 مانا امتغیره ترشیب بنابراین. شودمی رد فوق متغیرهای ترشیب در واحد ریشه داشتن بر یمبن 

 رداریب ونیخودرگرس مدل در حاضر رهاییمتغ ییمانا یبررس به ازیین ترتیب بدین. باشند می( پایا)

 . ستین

 

 (CD1) پسران مقاطع یوابستگ آزمون

 عیوس یکاربردها با یآزمون پانل یخط یالگوها در یمقطع یوابستگ یبررس منظوربه( 2004) پسران

 کوچک یهانمونه در و بوده اجرا قابل نامتوازن و متوازن پانل یهاداده یبرا آزمون نیا. است نموده یطراح

( N) یمقطع ابعاد یبرا( 1980) 2پاگان-بروش روش برخلاف نیهمچن است، یمطلوب اتیخصوص یدارا

 شکست چند ای کی وقوع به نسبت و نموده ارائه یاعتماد قابل جینتا زین کوچک( T) یزمان ابعاد و بزرگ

 ونیرگرس یبرا آزمون نیا آماره(. 2004 پسران،) است مقاوم یفرد ونیرگرس بیش بیضرا در یساختار

 :شودیم ارائه اخلال جملات از جفت هر نیب یهمبستگ بیضرا یوزن نیانگیم براساس ریز یفرد

𝑦𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑖𝑋𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡         ; 𝑖 = 1‚2‚ … ‚𝑁; 𝑡 = 1‚2‚ … ‚𝑇        (15)                          

 بردار کی زین 𝑋𝑖𝑡. است پانل یهاداده یزمان بعد دهندهنشان t و یمقطع بعد دهندهنشان i آن، در که

𝐾 ×  یحیتوض یرهایمتغ نیا. کنندیم رییتغ زمان طول در که است یحیتوض یرهایمتغ از یبعد 1

 در است ممکن زین 𝑢𝑖𝑡 یتصادف یاجزا. باشند زابرون یرهایمتغ عنوان به 𝑦𝑖𝑡 یهاوقفه شامل توانند یم

 برآورد فوق، معادله به توجه با(. 2004پسران،)باشند وابسته گریکدی با( i) یمقطع بعد در ای( t) یزمان بعد

 :شودیم ارائه ریز صورت به t زمان در ام-j و ام-i اخلال جملات نیب یهمبستگ زانیم از یاساده

𝜌𝑖𝑗 = 𝜌𝑗𝑖 =
∑ 𝑒𝑖𝑡𝑒𝑗𝑡

𝑇
𝑡=1

(∑ 𝑒𝑖𝑡
2𝑇

𝑡=1 )
1

2⁄
(∑ 𝑒𝑗𝑡

2𝑇
𝑡=1 )

1
2⁄

                                                                         (16)  

 : است آمده دست به یمعمول مربعات حداقل روش به که است 𝑢𝑖𝑡 از یبرآورد 𝑒𝑖𝑡 اخلال جملات

𝑒𝑖𝑡 = 𝑦𝑖𝑡 − 𝛼ʼ𝑖 + 𝛽𝑖
ʼ𝑋𝑖𝑡                                                                                    (17)  

𝛽𝑖 معادله، نیا در
ʼ و 𝛼ʼ𝑖 از ییبرآوردها 𝛽𝑖 و 𝛼𝑖 روش به که هستند OLS شده محاسبه 

 اساس، نیا بر. است نیمع مثبت 𝑋ʼ𝑖𝑋𝑗 سیماتر و بوده دیاک زابرون( 𝑋𝑖𝑡) یحیتوض یرهایمتغ. است

 ریز صورت به متوازن پانل یهاداده در یمقطع استقلال ای یهمبستگ یبررس یبرا پسران CD آماره

 :شودیم ارائه

𝐶𝐷 = √
2‚

𝑁(𝑁−1)
(∑ ∑ 𝜌ʼ𝑖𝑗

𝑁
𝑗=𝑖+1

𝑁−1
𝑖=1 )                                                                      (18)  

                                                                                                                                           
۱. Pesaran Cross-Section Dependence 
۲. Breusch & Pagan 
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( 𝑢𝑖𝑡) اخلال جملات ،i هر یبرا. باشدیم صفر نیانگیم یدارا N و T ثابت ریمقاد یبرا فوق آماره

𝜎𝑖) تینهایب تا صفر نیب انسیوار و صفر نیانگیم یدارا یاپیپ یخودهمبستگ فاقد
 در نیبنابرا است، (2

 .باشدیم یمقطع یوابستگ نبود بر یمبن آزمون صفر هیفرض

𝐻0: 𝑢𝑖𝑡 = 𝜎𝑖𝜀𝑖𝑡                                                                                                       (19)  

 در که( 2004پسران،) است شده عیتوز متقارن طور به صفر حول و بوده دیسف نوفه 𝜀𝑖𝑡 آن، در که

 :است شده انیب ریز جدول
 

 (CD) پسران مقاطع یوابستگ آزمون نتایج. 6 جدول

 نتیجه احتمال مقدار آزمون آماره مقدار متغیر نام

SDEV 15/24 50/0 یمقطع یوابستگ وجود دییتأ 

AFSI 63/27 53/0 یمقطع یوابستگ وجود دییتأ 

PUBINV 99/1 08/0 یمقطع یوابستگ وجود دییتأ 

PRINV 87/3- 38/0 یمقطع یوابستگ وجود دییتأ 

PST 01/2 21/0 یمقطع یوابستگ وجود دییتأ 

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 

 رد نآزمو صفر هیفرض باشد شتریب 1.96 از درصد 5 سطح در CD یمحاسبات آماره قدرمطلق چنانچه

 بالا دولج در که ،(2004پسران،) گرددیم احراز مطالعه مورد یهاداده در یمقطع یوابستگ وجود و شده

 .کندیم صدق رهایمتغ یتمام یبرا موضوع نیا

 

 (CIPS1) یمقطع یوابستگ لحاظ با پسران واحد شهیر آزمون

 اکشوره نیب یمقطع یوابستگ که یموارد در( IPS) نیش و پسران واحد شهیر واحد شهیر آزمون

 یمقطع یگوابست بیار وجود چنانچه اما است، یینامانا صفر هیفرض آزمون یبرا مناسب یروش ندارد وجود

 آزمون( 2007،2006) پسران رونیا از ست،ین استناد قابل آزمون نیا جینتا شود، دییتأ یپانل یرهایمتغ یبرا

 که ست،ا شده توجه یمقطع یوابستگ مسئله به آن در که نمود یمعرف پانل یهاداده یبرا یواحد شهیر

 به واحد هشیر وجود صفر هیفرض اساس نیا بر. باشدیم یمقطع یوابستگ لحاظ با پسران واحد شهیر آزمون

 :شودیم ارائه ریز صورت

𝐻0: 𝛽𝑖 = 0      ˌ𝑖 = 1‚2‚ … . 𝑁
𝐻1: 𝛽𝑖 < 0      ˌ𝑖 = 1‚2‚ … . 𝑁1  𝛽𝑖 = 0                                                                         (20)  

                                                                                                                                           

۱. Panel Unit Root Tests with Cross-sectional Dependence 
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 آماره اگر رونیا از کند، رییتغ یمقطع یهاگروه طول در 𝛽𝑖 تا سازدیم فراهم را امکان نیا آزمون مقابل هیفرض

 .شد خواهد رفتهیپذ یپانل یرهایمتغ یبرا ییمانا یهیفرض باشد ترشیب شده ارائه یبحران مقدار از یمحاسبات

 

 پژوهش متغیرهای برای واحد ریشه آزمون نتایج.  7 جدول
 نتیجه آماره مقدار CIPS متغیر نام

SDEV 

 -88/3درصد  1سطح 

 -27/3درصد  5سطح 

 -98/2درصد  10سطح 

 مانایی تأیید

AFSI 

 -76/3درصد  1سطح 

 -28/3درصد  5سطح 

 -17/3درصد  10سطح 

 مانایی تأیید

PUBINV 

 -77/5درصد  1سطح 

 -38/3درصد  5سطح 

 -80/2درصد  10سطح 

 مانایی تأیید

PRINV 

 -15/3درصد  1سطح 

 -10/3درصد  5سطح 

 -69/2درصد  10سطح 

 مانایی تأیید

PST 

 -38/3درصد  1سطح 

 -02/3درصد  5سطح 

 -81/2درصد  10سطح 

 مانایی تأیید

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 

 ییمانا هیفرض باشد ترشیب 2.58 از درصد 1 سطح در CIPS یمحاسبات آماره قدرمطلق چنانچه

 باشد رتشیب 1.96 از درصد 5 سطح در CIPS یمحاسبات آماره قدرمطلق زین و شود،یم رفتهیپذ رهایمتغ

 10 سطح در CIPS یمحاسبات آماره قدرمطلق نیهمچن زین و شود،یم رفتهیپذ رهایمتغ ییمانا هیفرض

 سطح در وضوعم نیا بالا جدول در که شود،یم رفتهیپذ رهایمتغ ییمانا هیفرض باشد ترشیب 1.64 از درصد

 .کندیم صدق رهایمتغ یتمام یبرا درصد 10 درصد، 5 درصد، 1

 

 1یپدرون پانل یانباشتگ هم زمونآ

 یانباشتگ هم آزمون از برآوردها نبودن کاذب از نانیاطم یبرا نامانا و مانا یرهایمتغ بیترک به توجه با

 یهاداده یجمعهم یهاآماره ،یگروهدرون روش از شده حاصل یهاآماره به .شودیم استفاده یپدرون

 یگروه نیانگیم یجمعهم یهاآماره را یگروه نیب روش از آمده دست به یهاآماره. شودیم گفته یبیترک

 ترکوچک یهانمونه یبرا t آزمون است کرده انیب( 1999)ی پدرون طورکههمان. نامندیم یبیترک یهاداده

 یانباشتگهم آماره نیاول .دارند یجمعهم عدم بر یمبن صفر هیفرض رد به یترشیب لیتما و ترندمناسب

                                                                                                                                           

۱. Pedroni 
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 یهاآماره نوع نیسوم و نیدوم. است 1کیرپارامتریغ انسیوار نسبت آزمون کی( یقیتلف V آماره) یقیتلف

 آماره نیچهارم. باشندیم( PP2) پرون پسیلیف آماره هیشب یقیتلف t و rho یهاآماره بیترت به زین یقیتلف

ADF است 4همکاران و نیلو واحد شهیر آزمون مشابه که است 3یقیتلف. 
 

 یپدرون یانباشتگهم آزمون نتایج . 8 جدول

 متغیر نام
 یگروه یقیتلف یانباشتگهم یقیتلف یانباشتگهم

 روند و مبدأ از عرض مبدأ از عرض روند و مبدأ از عرض مبدأ از عرض

 یقیتلف –V آماره

 (احتمال مقدار)

72/1- 

(96/0) 

17/53 

(00/0) 

- 

- 

- 

- 

 یقیتلف –rho آماره

 (احتمال مقدار)

57/1 

(96/0) 

97/2 

(97/0) 

81/2 

(99/0) 

12/2 

(91/0) 

 یقیتلف – PP آماره

 (احتمال مقدار)

18/0 

(72/0) 

26/3- 

(00/0) 

52/1 

(93/0) 

21/7- 

(00/0) 

 یقیتلف –ADF آماره

 (احتمال مقدار)

27/3 

(99/0) 

26/4- 

(00/0) 

48/5 

(99/0) 

31/4- 

(00/0) 

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 

 PP آماره و یقیتلف rho آماره و یقیتلف V آماره طبق بر که دهدیم نشان آزمون نیا از حاصل جینتا

 یزمان ،یوهگر یقیتلف یانباشتگ هم یبرا هم و یقیتلف یانباشتگ هم یبرا هم یقیتلف ADF آماره و یقیتلف

 یمدل گرید عبارت به. ندارد وجود الگو یرهایمتغ نیب یانباشتگ هم شود، رفتهیپذ مبدأ از عرض فقط که

 وجود و ندارد وجود یانباشتگ هم صورت نیا در که باشد مبداء از عرض یدارا دیبا میکنیم برازش که

 در آمده دستب جینتا با مطابق. میکن وارد را برازش در شده فرض ثابت یرهایمتغ اثر یعنی مبداء از عرض

 رهایمتغ انیم اساس نیا بر. شودیم رد ریمتغ انیم یانباشتگ هم رابطه عدم بر یمبن صفر یهیفرض جدول،

 بلندمدت رابطه وجود عدم ای وجود تنها یانباشتگ هم آزمون که است ذکر به لازم دارد وجود بلندمدت ارتباط

 بیترت نیا هب ستین نییتع قابل آزمون نیا انجام با آن علامت یچگونگ و ارتباط زانیم و کندیم انیب را

 .شود استفاده روابط برآورد یهاروش از دیبا ارتباط نیا یچگونگ و زانیم یبررس یبرا

 

 شریف جوهانسن یانباشتگهم آزمون

 که است یاانباشتههم بردار گزارش یبعد گام انباشته هم یبردارها تعداد و الگو نوع نییتع از پس

 انیب رهایمتغ انتظار مورد میعلا و یاقتصاد یها هینظر به توجه با را رهایمتغ بلندمدت یهاکشش بتواند

                                                                                                                                           

۱. Non-parametric Variance Ratio test 

۲. Philips and Peron 

۳. Panel ADF statistic 

٤. Levin et al. 
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 به. است برداری رگرسیون یالگو در نهیبه وقفه طول نییتع مستلزم جوهانسن یانباشتگهم لیتحل .کند

 برای زیرا است؛ شده استفاده نیزیب-شوارز اطلاعات معیار از الگو برآورد در بهینه های وقفه تعیین منظور

 بهینه وقفه (.47:1387 ،ینوفرست) است اطلاعاتی معیار تریندقیق 100 از ترکم نمونه حجم با هایداده

 از رها،یمتغ بلندمدت رفتار یبررس منظوربه. است شده نییتع کی با برابر برداری نرگرسیو خود الگوی

 و 1اثر آماره دو از انباشتههم یبردارها تعداد افتنی یبرا. شودیم استفاده جوهانسن یانباشتگهم آزمون

 .است شده داده نشان( 9) جدول در شده حاصل جینتا که. شود یم استفاده 2ژهیو مقدار حداکثر

 

 شریف جوهانسون یانباشتگهم آزمون نتایج .9 جدول

 𝑯𝟎 هیفرض 
𝑯𝟏 
 هیفرض

 ریمقاد

 ژهیو

 آماره مقدار

 آزمون

 مقدار

 احتمال

 اثر آماره
r=0 r=1 88/0 91/141 000/0 

r≤1 r=2 62/0 55/55 008/0 

 ژهیو ریمقاد حداکثر
r=0 r=1 83/0 44/86 000/0 

r≤1 r=2 60/0 15/39 001/0 

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 

 بلندمدت الگورابطه متغیرهای بین جدول، در ویژه مقدار حداکثر و اثر آزمون آماره مقدار اساس بر

 :استآمده 10 جدول در الگو، در توسعه شاخص اساس بر شده نرمال بلندمدت رابطه. دارد وجود
 

 شریف جوهانسن یانباشتگهم آزمون نتایج .10 جدول
 اریمع انحراف شده نرمال بلندمدت رابطه آماره متغیر نام

SDEV 1  

AFSI 16/0 01/0 

PUBINV 17/0- 013/0 

PRINV 48/0 03/0 

PST 26/0 01/0 

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 

 قبول بلقا ریمقاد که است شده انیب اریمع انحراف ریمقاد جدول در است شده مشاهده که طورهمان

  0.16 داریاپ توسعه ت،یفیک با یمال ثبات شاخص واحد کی شیافزا با بلندمدت، در جدول به توجه با. هستند

 کاهش حدوا 0.17 داریپا توسعه ،یعموم یگذارهیسرما شاخص واحد کی شیافزا با. ابدییم شیافزا واحد

 با. ابدییم شیافزا واحد 0.48 داریپا توسعه ،یخصوص یگذارهیسرما شاخص واحد کی شیافزا با. ابدییم

 .ابدییم شیافزا واحد 0.26 داریپا توسعه ،یاسیس ثبات واحد کی شیافزا

                                                                                                                                           
۱. Trace Statistics 

۲. Maximum Eigenvalue 
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 ( FMOLS) شده اصلاح کاملاً یمعمول مربعات حداقل آزمون

 یراب روش نیا. کندیم ارائه کوچک یهانمونه یبرا را ینانیاطم قابل یهانیتخم FMOLS روش

  OLS روش در حیتصح دو FMOLS روش. است شده ارائه رهایمتغ نیب مدت بلند رابطه وجود یبررس

 :از عبارتند که است داده انجام

 ییزا درون حیتصح -2 تورش، حیتصح -1

 فراهم ار یانباشتگ هم معادله کی یپارامترها برآورد یبرا لازم طیشرا و امکان روش نیا واقع در

  FMOLS روش به توانیم را مدل رهایمتغ نیب یانباشتگهم و بلندمدت رابطه وجود صورت در لذا. آوردیم

 :است شده انیب ریز جدول در که آورد دست به را مدت بلند بیضرا و برآرود

 

 شده اصلاح کاملاً یمعمول مربعات حداقل آزمون نتایج .11 جدول
 یدار یمعن سطح آماره-t اریمع انحراف بیضرا رهایمتغ

AFSI 08/0 002/0 53/3 00/0 

PRINV 33/0 17/0 92/1- 01/0 

PUBINV 1/0- 004/0 80/2 007/0 

PST 33/0 01/0 83/1 01/0 

 نیتخم یاطلاعات یهاشاخص

R-squared 71/0 Mean dependent var 0009/0 

Adjusted R-squared 95/0 S.D. dependent var 02/0 

S.E. of regression 04/0 Sum squared resid 07/0 

Long-run variance 0.000097  

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 

 گونه نیدب کشورها اطلاعات و هاداده با انطباق در ،FMOLS  روش از استفاده با مدل نیتخم جینتا

 :باشدیم

 وارد یهاریمتغ یتمام گرفت جهینت توانیم قیتحق یرهایمتغ انیم روابط نییتع و جینتا به توجه با

 با یمال باتث یرهایمتغ کهیطوربه دارند داریپا توسعه شاخص بر معنادار ریتأث بلندمدت در مدل در شده

 و دارند اردیپا توسعه با میمستق و مثبت و معنادار رابطه یاسیس ثبات و یخصوص یگذارهیسرما و تیفیک

 .دارند داریپا توسعه با معکوس و یمنف و معنادار رابطه یعموم یگذارهیسرما یرهایمتغ

 مدل یرهایمتغ بودن دارمعنی دهنده نشان  مدل یرهایمتغ برای آن احتمال و آزمون یآماره مقدار

 .باشدمی

 اگر. دارد قرار یک و صفر بین آن مقدار که است تعیین ضریب برازش، نیکویی آماره ترینمعروف

  اگر که حالی در است کرده برازش خوبی به را ها داده مدل باشد، یک به نزدیک و بزرگ تعیین ضریب

𝑅2مقدار فوق جدول در. است نداده ارائه هاداده از خوبی برازش مدل باشد، صفر به نزدیک یعنی پایین 

 .است داده ارائه قبولی قابل برازش مدل دهدمی نشان که است 0.71 برابر تعیین ضریب
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 مدل نای گفت توانمی آن اساس بر که باشد، می 0.95 برابر شده تعدیل تعیین ضریب مقدار ضمنا

 .است نموده تبیین را وابسته متغیر در تغییرات درصد 95 از بیش

 

 معادله نیتخم

 توسط که( PMG1) یقیتلف یگروه نیانگیم برآورد روش از معادله نیتخم یبرا مطالعه، نیا در

 دو نیب دیمف یانیم روش کی PMG نیتخم. است شده استفاده شده مطرح( 1999)همکاران و پسران

 رند،یگیم قرار استفاده مورد ایپو ییتابلو یهامدل لیتحل یبرا غالباً که یحد روش دو نیا. است یحد روش

 انیب ریز جدول در که( DFE3) ایپو ثابت اثرات برآوردگر و( MG2) یگروه نیانگیم برآوردگر: از عبارتند

 .است شده
 

 ایپو ثابت اثرات ،یقیتلف یگروه انیم گروهی، میان روش به غیرخطی مدل برآورد نتایج .12 جدول

𝑆𝐷𝐸𝑉𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐴𝐹𝑆𝐼𝑖𝑡 + 𝛼2𝑃𝑈𝐵𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛼3𝑃𝑅𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛼4𝑃𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝑉𝑖𝑡 

 هاسمن

MG-PMG 

 بلندمدت مدل

DFE MG PMG 

 ارزش متغیرها

 احتمال

 آماره

 آزمون

𝝌𝟐 

 ارزش

 احتمال
 ضریب

 ارزش

 احتمال
 ضریب

 ارزش

 احتمال
 ضریب

38/0 93/1 08/0 34/0 005/0 31/0 02/0 13/0 AFSI 

 

45/0 42/0- 35/0 53/0 00/0 16/0 PRINV 

001/0 76/0 75/0 13/0- 00/0 28/0- PUBINV 

06/0 17/0 65/0 50/0 01/0 13/0 PST 

 :آزمون نتیجه

 PMG مدل

 کاراتری تخمین

 MG مدل به نسبت

 .کندمی ارائه

 مدتکوتاه مدل

 خطا تصحیح ضریب -17/0 63/0 -32/1 44/0 -36/0 004/0

00/0 35/0 85/0 22/0 04/0 36/0 AAAFSI 

001/0 07/0 26/0 98/3 87/0 05/0 RRRRINV 

028/0 25/0 26/0 89/0- 21/0 26/0 UUUUBINV 

002/0 17/0 14/0 27/4- 50/0 25/0- SSSST 

 مبدأ از عرض -11/0 62/0 -91/4 63/0 -38/0 28/0

 PMG Loglikelihood=154/51             وقفه تعداد= 1                 مشاهدات تعداد=55              مقاطع تعداد=5

 پژوهش محاسبات: مأخذ

                                                                                                                                           

۱. Pooled Mean Group Estimation Approach 

۲. Mean Group Estimator 

۳. Dynamic Fixed Effect Estimator 
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 و مدتکوتاه بیضرا همه که کندیم لیتحم را یقو یهمگن فرض نیا DFE برآوردگر حد، کی در

 و تمدکوتاه بیضرا MG مدل گر،ید حد در. است کسانی کشورها نیب در خطاها انسیوار و مدتبلند

 متوسط ولاًمعم کشورها یبرآوردها عیتوز و کندیم برآورد جداگانه صورت به کشور هر یبرا را مدتبلند

 و مدتکوتاه بیضرا یحد حالت دو نیا یانهیم حالت PMG روش در. دهدیم قرار یبررس مورد را هاآن

 جه،ینت در. است مشابه کشورها نیب مدتبلند بیضرا اما است، متفاوت کشورها نیب خطاها انسیوار

 نیب تفاوت آزمون یبرا. دهندیم دست به یکاراتر یهانیتخم ،MG روش به نسبت PMG یبرآوردگرها

 به. تاس شده استفاده هاسمن آزمون از مختلف مطالعات در مدت،بلند بیضرا از مدل نیا یبرآوردها

 .دهدیم نشان هاسمن آزمون با ،PMG و MG یهاروش یسهیمقا با کهیطور

 روش از کاراتر تلفیقی گروهی میان زننده تخمین که است مفهوم این به صفر فرضیه رد عدم

 نیز پویا ثابت اثرات و گروهی میان روش بین مقایسه برای روش همین مشابه. برعکس و است گروهی میان

 به هاسمن آزمون نتایج اساس بر. باشدمی 𝑥2 توزیع دارای حالت هر در بالا، آزمون آماره. رودمی کار به

 آنکه به توجه با ، MG گروهی میان و PMG تلفیق گروهی میان وهیش بین بهینه مدل انتخاب منظور

 که صفری فرضیه و است، 0.05 از بزرگتر مدل مقایسه برای هاسمن آزمون به مربوط داری معنی سطح

 نیا یایگو آمده بدست جینتا. شودمی تأیید است، بهینه PMG تلفیقی گروهی میان مدل کندمی بیان

 ،16/0 بیضر با یخصوص یگذارهیسرما ،13/0 بیضر با تیفیک با یمال ثبات شاخص که است موضوع

 تحت را داریپا توسعه شاخص ریمتغ ،13/0 بیضر با یاسیس ثبات و -28/0 بیضر با یعموم یگذارهیسرما

 .دهدیم قرار ریتأث

 عدم زا درصد 17 دوره هر در دهد،می نشان نیز مدت کوتاه خطای تصحیح مدل نتایج این، بر افزون

 .است گردیده تصحیح داریپا توسعه شاخص تعادل

 

  تیّعل آزمون

 یرهایمتغ از یامجموعه یوقت که نمودند دیتاک نکته نیا بر خود مطالعه در( 1987) 1گرنجر و انگل

 وجود آن با متناظر یخطا حیتصح رابطه کی همواره آنگاه باشند، انباشتههم( Y و X مثلاً) یزمان یسر

 راتییتغ زین و بلندمدت یتعادل رابطه در تعادل عدم سطح به وابسته ریمتغ یوابستگ انگریب که داشت خواهد

 از شود مشاهده ونیرگرس کل یمعنادار زانیم نکهیا یبرا مدل، نیتخم از پس است. مستقل یرهایمتغ

 .ارائه شده است ریز جدول در آزمون نیا جهینت که گرددیم استفاده گرنجر تیعل آزمون

                                                                                                                                           
۱. Engle &Granger 
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 تیّعل آزمون برآورد نتایج .13 جدول
 جهینت احتمال F آماره صفر هیفرض

 .شودینم رد هیفرض 43/0 64/0 .ستین SDEV یگرنجر علت AFSI ریمتغ

 .شودیم رد هیفرض 005/0 61/2 .ستین AFSI یگرنجر علت SDEV ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 65/0 21/0 .ستین SDEV یگرنجر علت PRINV ریمتغ

 .شودیم رد هیفرض 008/0 61/0 .ستین PRINV یگرنجر علت SDEV ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 90/0 02/0 .ستین SDEV یگرنجر علت PRINV ریمتغ

 .شودیم رد هیفرض 00/0 48/0 .ستین PRINV یگرنجر علت SDEV ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 92/0 009/0 .ستین SDEV یگرنجر علت PUBINV ریمتغ

 .شودیم رد هیفرض 02/0 02/1 .ستین PUBINV یگرنجر علت SDEV ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 28/0 19/1 .ستین AFSI یگرنجر علت PRINV ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 56/0 35/0 .ستین PRINV یگرنجر علت AFSI ریمتغ

 .شودیم رد هیفرض 04/0 006/0 .ستین AFSI یگرنجر علت PST ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 87/0 02/0 .ستین PST یگرنجر علت AFSI ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 99/0 00/0 .ستین AFSI یگرنجر علت PUBINV ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 14/0 28/2 .ستین PUBINV یگرنجر علت AFSI ریمتغ

 .شودیم رد هیفرض 02/0 13/0 .ستین PRINV یگرنجر علت PST ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 92/0 009/0 .ستین PST یگرنجر علت PRINV ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 63/0 23/0 .ستین PRINV یگرنجر علت PUBINV ریمتغ

 .شودیم رد هیفرض 008/0 93/7 .ستین PUBINV یگرنجر علت PRINV ریمتغ

 .شودینم رد هیفرض 51/0 44/0 .ستین PST یگرنجر علت PUBINV ریمتغ

 .شودیم رد هیفرض 02/0 73/5 .ستین PUBINV یگرنجر علت PST ریمتغ

 پژوهش محاسبات: مأخذ

 

 از یعلّ هرابط کی مثال عنوان به که دهدیم نشان را رهایمتغ برای گرنجر تیعلّ آزمون( 13) جدول

 یرگذاهیسرما ،یعموم یگذارهیسرما ت،یفیک با یمال ثبات شاخص سمت به داریپا توسعه شاخص سوی

 اب یمال ثبات شاخص سمت به یاسیس ثبات شاخص سوی از یعلّ رابطه ک. همچنین یدارد وجود یخصوص

 سوی زا یعلّ رابطه کاز سوی دیگر ی .دارد وجود یخصوص یگذارهیسرما ،یعموم یگذارهیسرما ت،یفیک

 تیعلّ هرابط مورد در گرنجر آزمون اما .دارد وجود یعموم یگذار هیسرما سمت به یخصوص یگذار هیسرما

 مطالب به جهتو با نیبنابرا .دهدینم نشان رابطه ای را تیفیک با یمال ثبات و یعموم یگذارهیسرما نیب

 توانیم ازد،پردیم رهایمتغ نیب مدتکوتاه روابط یبررس به گرنجر تیعلّ آزمون که ییآنجا از و شده گفته

 ت،یفیک با یمال ثبات شاخص بر داریپا توسعه شاخص سوی از راتییتغ مدتکوتاه در که کرد رییگجهینت

 مدتوتاهک در یعموم یگذارهیسرما آنکه حال گذارد،یم اثر یخصوص یگذارهیسرما ،یعموم یگذارهیسرما

 شتهندا وجود رهایمتغ نیب دوطرفه یعلّ رابطه گونهچیه جهینت در. ندارد رییتأث تیفیک با یمال ثبات روی بر

 .دارد وجود طرفه کی یعلّ رابطه کی تنها و
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 پژوهش هایشنهادیپ و جینتا

 ثبات یریگاندازه یبرا دیجد یبیترک یهاشاخص استخراج و ییشناسا:  دوم و اول هیفرض به پاسخ

 .است ریپذامکان داریپا توسعه و یمال

 یریگدازهان یبرا مجزا یفرد ریمتغ نیچند از دیجد یبیترک یهاشاخص ساخت در کهنیا به توجه با

 بود، نیشیپ تهگرف صورت یهاقیتحق با مطابق و اتکا قابل جینتا و شد استفاده یمال ثبات و داریپا توسعه

 داریپا وسعهت و یمال ثبات مانند یاقتصاد یبعد چند یاقتصاد یهادهیپد ثبت یبرا که شودیم هیتوص لذا

 ،یاتیح یهااستیس اتخاذ یبرا گذاراناستیس به ترمناسب یهاراهکار ارائه و ترجانبه همه یبررس منظور به

 .شود استفاده یفرد یهاشاخص یجا به یبیترک یهاشاخص از

-یم اثر مه بر مختلف یهاکانال قیطر از داریپا توسعه و تیفیباک یمال ثبات: سوم هیفرض به پاسخ
 .گذارد

 میمستق ریغ و میمستق روش دو از داریپا توسعه بر یمال ثبات ریتاث ینظر یمبان اساس بر که جاآن از

 است لازم ولا قدم در نمود، دییتا را معنادار و و مثبت ارتباط وجود زین یسنج یهالیتحل هیتجز و است

 رفاه و داریپا عهتوس بر یمثبت راتیتأث یمال ثبات که مسئله نیا درباره گذاراناستیس و جامعه یسازیآگاه

 . ردیپذ صورت دارد جامعه

 یمال نیتام یبرا زاین مورد یمال منابع دار،یپا توسعه یمال نیتام بر یمال ثبات میمستق ریتاث به باتوجه

 یمل ماتمقا که شودیم هیتوص نیبنابرا دارد یخصوص و یدولت مختلف منابع از یمناسب بیترک به ازین

 .کنند حاصلا را آن لزوم صورت در و لیتحل و هیتجز دقت به را یمال ستمیس ساختار و منابع ،ینظارت

 استفاده لیقب از ییهااستیس دار،یپا توسعه بر یمال ثبات میمستقریغ ریتاث گرفتن نظر در با نیهمچن

 یاستانداردها بهبود مانند یاصلاحات انجام و کیستماتیس یهاسکیر کنترل یبرا کلان یاطیاحت یابزارها از

 پرداخت یاهستمیس ینوساز ی وفناور یهارساختیز بهبود ،یالملل نیب یاستانداردها با مطابق یحسابدار

 .کند کمک هابحران از یریجلوگ و یمال ستمیس در توسعه و ثبات شیافزا به تواندیم

 آن فمختل جوانب ییشناسا که است جانبه چند و گسترده مفهوم کی توسعه: چهارم هیفرض به پاسخ

 .است دیمف اریبس

-ستیز و یاعاجتم ابعاد دار،یپا توسعه یاقتصاد بعد بر علاوه خود یهامیتصم در دیبا گذاراناستیس
 .کرد ترلکن یمشارکت توسعه شیافزا و یانسان هیسرما با توانیم را جامعه. کنند لحاظ زین را یطیمح

 بعد هبودب جهینت در و یانسان هیسرما ارتقا جهت گذاراناستیس و هادولت که شودیم هیتوص نیبنابرا

 .دهند اختصاص پرورش و آموزش به را یترشیب بودجه ،یاجتماع

 کاهش جهت ینیقوان و هااستیس اتخاذ با توانندیم گذارانقانون یطیمحستیز بخش در

 ینهاد تیفیک بهبود نیهمچن و یاراض بیتخر کاهش ،ییزداجنگل مضر، یگازها ریسا و  CO2انتشار

 .شوند ترکینزد بخش نیا توسعه به یطیمحستیز رانهیسختگ یاستانداردها یبرقرار شامل

 یهاهیتوص وانتیم داریپا توسعه با هاآن ارتباط یبررس و کنترل یهاریمتغ ورود به توجه با نیچنهم

 :داد ارائه را ریز
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 از است کشور هر یهاارزش و یاجتماع ،یاقتصاد افکار کننده منعکس کشور کی یاسیس ستمیس

 سمت به کشور یعیطب حرکت شدن کند موجب تواندیم ستم،یس نیا در یثباتیب و اختلال هرگونه رو نیا

 تیشفاف ر،بش حقوق ،یدموکراس به مربوط یهانهیزم در یاصلاحات انجام رونیا از. گردد رفاه و توسعه

 .شودیم شنهادیپ هادولت و گذاراناستیس به ینهاد تیفیک بهبود و ییگوپاسخ دولت، عملکرد

 منابع به اقتصاد یواقع بخش یابیدست به منجر یگذارهیسرما یهافرصت شیافزا کهنیا به توجه با

 نهادشیپ هادولت به نیبنابرا شود،یم یاقتصاد بخش وتوسعه رشد سمت به حرکت جهینت در تروشیب

 زیپره رمولدیغ و ناکارآمد یگذارهیسرما یهاپروژه از یگذارهیسرما یهافرصت ترقیدق یبررس با که شودیم

 .کنند

 در محققان نیبنابرا. بوده است هاداده گسترده نبودن دردسترس پژوهش نیا در یاصل تیمحدود

 داده رشگست را مشاهدات تعداد یبیترک یهاشاخص ساخت یبرا توانندیم نهیزم نیا در یآت یهاپژوهش

 یرهایتغم یبررس و ورود نیچنهم. دهند قرار استفاده مورد هاشاخص ساخت در را یترشیب یرهایمتغ و

 .دهد ارائه پژوهش از یترجامع جینتا تواندیم تر،شیب کنترل

 

 ملاحظات اخلاقی

 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.

 اند.سازی مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده

 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ

 است.رایت رعایت شدهندگان حق کپیرایت: طبق تعهد نویستعهد کپی
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