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Abstract 

This article presents a case study to assess the impact of monetary market 

shocks on the consumption behavior of urban households across different 

age groups (elderly, middle-aged, and young cohorts). Utilizing a method 

developed by Deaton and Paxson (1997) and analyzing cross-sectional 

household budget data, a pseudo-panel dataset is constructed to examine the 

intergenerational consumption patterns of individuals born between 1957 

and 1992. The findings highlight that the highest magnitude of monetary 

market shock occurred from 2011 to 2012. It is observed that young 

households exhibit lower consumption levels compared to other cohorts and 

experience greater vulnerability to both small and significant adverse shocks 

in the monetary market. Furthermore, a significant negative shock impacts 

all age groups, resulting in a convergence of consumption expenditures 

across cohorts; however, the young cohort experiences the most significant 

reduction in consumption due to its heightened vulnerability relative to other 

age groups. 
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Introduction 

Recent decades have seen significant economic developments in Iranian 

society, with various economic shocks impacting markets, including the 

monetary market (Fotros & Maboudi, 2008). One of the most crucial 

economic shocks is the financial market shock, which can extensively affect 

both micro and macroeconomic variables within the society (Lastraps, 

2002). As integral components of society, households are profoundly 

influenced by the consequences of monetary market shocks, resulting in 

fluctuations in income levels and consumption expenses, thereby affecting 

their economic well-being (Khosravinejad and Fathi, 2011). Consequently, 

the financial ramifications of monetary market shocks on household 

consumption expenditures are multifaceted and warrant special 

investigation. Given the simultaneous occurrences of monetary market 

shocks and changes in household consumption expenditures in Iran's 

economy in recent years, it is essential to explore how such shocks have 

impacted the consumption expenses of households across different 

generations. 

Method This study employs a case study approach to examine the effects of 

monetary market shocks on the consumption behavior of urban households 

in different age cohorts - elderly, middle-aged, and young. To investigate the 

intergenerational patterns of urban households' consumption expenditures, a 

pseudo-panel data analysis is conducted utilizing the method developed by 

Deaton and Paxson (1997) and cross-sectional data from household budgets. 

Specifically, the study focuses on individuals born between 1957 and 1992. 

Due to the lack of panel data for households over time in most countries, a 

pseudo-panel approach is utilized to track the performance of cohort 

generations over time. This approach enables the examination of household 

behavior across different generations over time. Data analysis is conducted 

using STATA software, Markov switching, and the Bootstrap method. 

Results and Discussion 

An overview of the country's economic developments reveals that 

fluctuations in the growth rate of money have not been uniform in recent 

years. Specifically, the analysis indicates that the most significant monetary 

market shock from 2011 to 2021 occurred in 2011-2012. This shock had 

varying effects on consumption expenditures across different generations of 

households, with the younger cohort experiencing lower consumption levels 

compared to other age groups. Furthermore, small and large negative shocks 

in the monetary market have rendered the young cohort more susceptible to 

economic vulnerability than their older counterparts. 
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Additionally, the impact of a significant negative shock extended across all 

generations, resulting in a convergence of consumption expenses among 

households of different age groups. Nevertheless, due to their heightened 

vulnerability, the young cohort experienced the most substantial reduction in 

consumption expenditure. This demonstrates that significant shocks 

necessitate young households to allocate more time towards rebuilding their 

economic well-being, while smaller shocks have a lesser impact on their 

financial situation. 
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 چکیده 
مطالعه یک  در  تا  است  درصدد  مقاله  مخارج    موردی  این  رفتار  بر  پول  بازار  شوک  آثار 

های سنی سالمند، میانسال و جوان آزمون نماید. بدین  مصرفی خانوارهای شهری را در نسل
با استفاده از روش  نسلی مخارج مصرفی خانوارهای شهری،  منظور، جهت بررسی رفتار بین

نوعی بانک اطلاعاتی تابلویی    ی خانوار های مقطعی بودجه( و داده1997دیتون و پاکسون )
گیرد. نتایج مطالعه  قرار می  مورد تحلیل  1370تا    1335متولدین    رفتارو  ترکیبی طراحی  

می دههنشان  در طی  پول  بازار  مقدار شوک  بیشترین  به  ،  1400تا    1390ی  دهد  مربوط 
زمانی  بازه بر    1390-1391ی  پول  بازار  شوک  وقوع  از  حاصل  نتایج  اساس  این  بر  است. 

های سنی  سطح مخارج مصرفی خانوارها در نسلمخارج مصرفی خانوارها بیانگر آن است که  
بازار پول    ها جوان نسبت به سایر نسل و بزرگ در  بوده و وقوع شوک منفی کوچک  کمتر 

تا   به سایر نسلنسلسبب شده است  نسبت  باشند.  های جوان  در معرض آسیب  بیشتر  ها 
تاثیر قرار   با تحت  ها سبب شده است  دادن تمامی نسلهمچنین وقوع شوک منفی بزرگ 

های مختلف به یکدیگر نزدیک شود؛ ولی با  که تا حدودی مخارج مصرفی خانوارها در نسل
ها بیشترین میزان کاهش  پذیر بودن نسبت به سایر نسلاین حال نسل جوان به دلیل آسیب

 است. را متحمل شده 

 . های تابلویی ترکیبیمصرفی ، مطالعه نسلی، دادهشوک بازار پول، مخارج  کلیدی: هایواژه
 . JEL :E32 ،D31  ،I32 بندیطبقه
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 . مقدمه 1
اهمیت   که  است  مباحثی  جمله  از  خانوارها  اقتصادی  رفاه  تغییرات  تحلیل  و  تجزیه 

کلیدی و مهم    یدر ادبیات توسعه اقتصادی دارد و از دیرباز به عنوان یک مولفهای  ویژه

است.   گرفته  قرار  اقتصاددانان  توجه  مورد  یافته  توسعه  و  توسعه  در حال  در کشورهای 

نوسان در سطح درآمد و مخارج مصرفی هر خانوار عموماً به عنوان تصویری از تغییرات  

و بر مبنای آن اختلاف سطح درآمد و    گیردرفاه اقتصادی خانوارها مورد تفسیر قرار می

تفاوت در سطح رفاه تلقی  ی  مخارج مصرفی هر خانوار با خانوار دیگر در جامعه به منزله

حکایت از    های گذشته ، بر اساس مطالعات انجام شده، شواهد سالشود. در این راستا می

جامعه که  دارد  شاهدآن  ایران  بحران   ی  جمله شوک    یاقتصاد  یهاشوکو    هاوقوع  از 

است   بوده  پول  همکاران بازار  و  شوک  (.1398،  1)برومند  جمله  وقوع  از  اقتصادی  های 

پول   بازار  رفاه  شوک  در  چالش جدی  خانوارها  مصرفی  مخارج  و  درآمد  تغییر سطح  با 

)التونک   دهدقرار می تاثیر تحت را آنها  اقتصادی حیات  اقتصادی خانوارها ایجاد نموده و

ایدن  می  . (2014،  2و  نظر  به  بر  بنابراین  پول  بازار  شوک  اقتصادی  اثرات  مخارج  رسد 

 است.ی ویژه باشد، که نیازمند مطالعهای خانوارها دارای ابعاد گسترده مصرفی

  ر ییبازار پول و تغ  در   شوکوقوع    ر یاخ  ی هاسال  ی در ط بر این اساس، با توجه به اینکه  

اقتصاد امخارج مصرفی   به صورت مشترک و همزمان مشاهده  معمولاً    رانیخانوارها در 

است که  سوال  ؛ شده  استمیمطرح  ی  این  پول    شود،  بازار  شوک  سالکه  طی  های  در 

  ؟ موثر بوده است  های مختلفدر نسل  خانوارهامخارج مصرفی  به چه صورت بر  مختلف  

واقع   تغییرات  در  روند  است  ممکن  پول  بازار  در  شوک  وقوع  اثر  مصرفی  در  مخارج 

نسلخانوارها   تمامی  باشددر  یکسان  نسلها  مصرفی  رفتار  کیفیت  و  تجربه  ولی  های  ، 

مثال در شرایطی که اقتصاد در وضعیت مناسبی   عنوان بهمختلف متفاوت خواهد بود.  

فعلی، نسبت به  های  قرار دارد و رفاه اقتصادی در یک جامعه بهبود یافته است، میانسال

،  3نمایند )شاکری مخارج مصرفی بالاتری را کسب میهای قبلی سطح درآمد و  میانسال

های  توان بیان نمود که میزان تاثیرپذیری نسل(. بنابراین با توجه به این مساله می1392

بر این اساس بررسی ابعاد مختلف آثار  از شرایط اقتصادی، متفاوت خواهد بود.  مختلف  

 
1 Boroumand et al. (2020) 
2 Altunc & Aydin 
3 Shakri (2014) 
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نسل منظر  از  خانوارها  مصرفی  مخارج  بر  پول  بازار  حائز  شوک  نیز  جامعه  مختلف  های 

 اهمیت است.

به   نسلی  منظر  از  خانوارها  مصرفی  مخارج  بر  پول  بازار  شوک  اثرات  بررسی  جهت 

 بر را  هایی نسل های تابلویی ترکیبیدادهاستفاده از  نیاز است.    1های تابلویی ترکیبی داده

فراهم هایبررسی اساس ا  نیهم  به  .کند می مقطعی  در  سع  نیمنظور  شده    یمطالعه 

متغ بر  پول  بازار  شوک  اثرات  تا  خانوار  ر یاست  مصرفی  از    مخارج  استفاده    ی ها دادهبا 

تا    1392های  در طی سالهای سنی سالمند، میانسال و جوان  در نسل  تابلویی ترکیبی

 .ردیقرار گ   یمورد بررس 1400

بازار    موضوع  که  اهمیتی  به  توجه  با  راستا   این   در مصرفی  اثرات شوک  مخارج  بر  پول 

  به نحوی که   پردازیم، می  مسئله   در این   کنکاش  به  دارد،  اقتصادی  یعرصه  خانوارها در

  قسمت   در .  شودمی  و سوم به مطالعات نظری و تجربی پژوهش پرداخته  دوم   قسمت   در

نهایت  .شودمی  بررسی  مقاله   شناسی روش  چهارم    مدل   اجرای  بر   مقاله  پنجم  بخش   در 

آمده   نتایج  و   شود می  متمرکز    ارائه   گیری نتیجه  پایان   در  و  کند تشریح می  را   به دست 

 .گرددمی

 . ادبیات تحقیق 2
دهه کینزینطی  همچون  اقتصاددانان  از  برخی  گذشته  نئوکلاسیک 2هاهای  و    3ها ، 

زمینه  4گرایان پول در  متعددی  )کریستیانو،    ی مطالعات  نمودند  ارائه  پول  بازار  شوک 

(. در این راستا عوامل متعددی که به بررسی اثرات شوک بازار  1996،  5ایشنبام و اوانس

می دستهپول  دو  به  کانالپردازد  کلی  غیرنئوکلاسیکی  و  نئوکلاسیک  تقسیم    6های 

 گیرند.مورد بررسی قرار می و غیرنئوکلاسیک  نئوکلاسیک  هایدر ادامه کانالشوند. می

 های نئوکلاسیک . کانال2-1

خانوار  بازار   شوک  اثرگذاری   مکانیسم  مصرفی  مخارج  متغیر  بر    کانال   طریق  از   پول 

کانال   نرخ  سنتی   کانال  صورت   دو   به  نئوکلاسیک و  می  بهره  تقسیم  ثروت    شود اثر 

 
1 Pseudo panel 
2 Keynesian 
3 Neoclassic 
4 Monetarist 
5 Christiano et al. 
6 Non-neoclassic 
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یک    )همان(. عنوان  به  بهره  نرخ  از  کانال  برخی  توسط  کلیدی  اقتصادانان  مکانیسم 

تیلور  مبنای   1همانند  و  شده  واقع  تایید  نظریه  مورد  اساس  بر  است    2کینز   سنتی   آن 

  رخ   پول  بازار   در  منفی  شوک  چنانچهبهره،    نرخ  کانال   اساس  بر(.  2002  ،  3لووا   )کری

مدت است.  کوتاه  حقیقی در  بهره  نرخی آن کاهش حجم پول و افزایش  اثرات اولیه  دهد،

یابد.  ادامه می  نیز  بلندمدت  ذکر است که روند افزایشی نرخ بهره حقیقی تاالبته لازم به  

  بهره  نرخ  پیوسته  پول از طریق افزایش   بازار   در  منفی   شوک  یمیان اثرات ثانویهدر این  

افزایش هزینه  حقیقی در   ،   4همکاران   و  وینبو)شود  گذاری میسرمایه  بلندمدت، سبب 

گذاری  ی خود مطرح نمود که منظور از مخارج سرمایهاولیههای  کینز در بررسی(.  2010

بنگاه اقتصادی  این نتیجه  رفتارهای  به  اقتصاددانان  اما در طی زمان  های تولیدی است، 

رفتارهای   جزء  نیز  مسکن  و  بادوام  مصرفی  کالای  برای  خانوارها  تقاضای  که  رسیدند 

سرمایه میمخارج  محسوب  خانوارها  برای  این  2008،  5)البورنشود  گذاری  طبق  بر   .)

های سرمایه افزایش یافته و مخارج مصرفی خانوار بر  کانال، با تغییرات نرخ بهره هزینه

می کاهش  مسکونی  و  بادوام  مصرفی  کالاهای  برای  یابدروی  خانوارها  که  نحو  این  به   .

افزایش  و  بهره  نرخ  افزایش  با  که  دارند  مالی  منابع  و  اعتبارات  به  نیاز  مسکن،  خرید 

وامهزینه قدرت  بانکی،  اعتبارات  مصرفی  ی  مخارج  و  یافته  کاهش  خانوارها  گیری 

(. البته لازم به ذکر است  2001،  6یابد )میشکین خانوارها در بخش مسکونی کاهش می

های مختلف در واکنش به شوک منفی بازار پول و افزایش نرخ  میزان تاثیرپذیری نسل

نداشتن شغل دائمی  های جوان به دلیل  به عنوان مثال نسل  بهره حقیقی متفاوت است. 

و بنابراین سطح درآمد پائین بیشترین تاثیر را از وقوع شوک منفی در بازار پول دریافت  

خواهند نمود. چراکه خانوارهای جوان به دلیل نداشتن موقعیت اجتماعی مناسب نسبت  

هستند. بنابراین افزایش نرخ بهره و   ها دارای قدرت کمتری برای اخذ وامبه سایر نسل

توانایی این نسل برای اخد وام و صرف  شود تا  ی اعتبارات بانکی سبب میافزایش هزینه

های میانسال و سالمند  آن در بخش مسکونی کاهش یابد. این مساله در حالی که نسل

 
1 Taylor 
2 Keynez 
3 Krylova 
4 Boivin et al. 
5 Elbourne 
6 Mishkin 
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اغلب دارای مسکن بوده و تغییرات نرخ بهره تاثیر چندانی بر روی این قشر نداشته باشد  

 (.1392، 1)شاکری 

  کانال   دریچه  از   خانوارها  مصرفی  مخارج  متغیر  بر  پول  بازار  شوک  اثرگذاری  نحوه  بررسی

مودیگیلانی   انداز پس  و   مصرف  زندگی   سیکل  فرضیه  مبنای   بر  ثروت  اثر و    2برومبرگ 

آندو1954) توسط  بعدها  که  است   این  طبق  بر.  تکمیل شد(  1963)  3مودیگیلانی  و  ( 

خانوارها  مخارج  فرضیه    ها دارایی  سایر  و  مالی   ثروت  انسانی،  ثروت  براساس  مصرفی 

  بر (.  2010  ،  4همکاران   و  وینبو)شود  می  تعیین   غیره   و  املاک، مسکن   سهام،  همچون

  گردش   در پول  حجم  کاهش به منجر  پول   بازار در منفی  شوک وقوع سازوکار،  این  مبنای 

بدین می  افزایش   را   بهره  نرخ   و   شده قیمت   ترتیب  دهد.  بهره  نرخ  افزایش  اثر    در 

  مفهوم   به  مالی،  هایدارایی  قیمت  کاهش  شود.می  مواجه  کاهش  با  مالی  هایدارایی

ثروت صاحبان   هادارایی  این  ثروت صاحبان   کاهش ارزش  این شرایط کاهش  در    است. 

داده و منجر به کاهش    کاهش  را   کنندگانمصرف  زندگی   دوره   طول   ها، منابعدارایی  این

در  (.  1391 ،5همکاران  و  رنانی شریفی ) شود می هاقدرت مصرفی خانوارها در تمامی نسل

فرضیه اساس  بر  راستا  مقطع    (1963)  6مودیگیلانی   و  آندو  زندگی  سیکل  این  یک  در 

از خانوارها جوان، برخی میانسال و برخی دیگر سالمند هستند.  زمانی مشخص عده ای 

این مساله در حالی است که نسل جوان نسبت به نسل میانسال و سالمند ثروت کمتری  

بنابراین در این شرایط وقوع شوک منفی در بازار پول از طریق افزایش  را در اختیار دارد.  

می باعث  بهره  نسلنرخ  اندک  ثروت  ارزش  تا  منابع    شود  بنابراین  و  یابد  کاهش  جوان 

طول دوره زندگی و مطلوبیت این گروه از خانوارها کاهشی باشد. البته نسل میانسال و  

اثرات شوک  سالمند بدلیل داشتن شغل و درآمد و پس از  به نسبت کمتری  بالاتر  انداز 

  (.1392، 7شوند )شاکری منفی در بازار پول متاثر می

 

 
1 Shakri (2014) 
2 Bromberg & Modigliani 
3Ando & Modigliani 
4 Boivin and et al. 
5 Sharifi Renani et al. (2013) 
6Ando & Modigliani 
7 Shakri (2014) 
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  1غیرنئوکلاسیک . کانال2-2

بر متغیر مخارج مصرفی خانوار  بازار   شوک  اثرگذاری   مکانیسم غیر    کانال   طریق  از  پول 

دریچه  نئوکلاسیک ترازنامهی  از  قابلکانال  ترازنامه  ای  کانال  در  است.  ای  توضیح 

بر رابطه گیرندگان در جهت  دهنده و سلامت مالی وامی میان منبع وامبیشترین تاکید 

گیرندگان است که مشخص  ای واماخد وام و اعتبارات است. در واقع این شرایط ترازنامه

گیرندگان توانایی دریافت  گیرندگان به چه صورت بوده و آیا وامسازد ساختار مالی واممی

ترازنامه وضعیت  چنانچه  مبنا،  این  بر  خیر.  یا  دارند  را  مالی  منابع  و  ای  اعتبارات 

واموام خالص  دارایی  مقدار  و  بوده  مساعد  و  گیرندگان  نقدی  دارایی  همچون  گیرندگان 

وام قدرت  صورت  این  در  باشد،  بالاتر  فروش  بیشتر  قابل  وام  دریافت  برای  گیرندگان 

بر این اساس وقوع شوک منفی در بازار پول نقش موثری در  (.  1995،  2تین )اس شود  می

وقوع شوک منفی در  گیرندگان دارد. به این صورت که اولا؛ با  ی وامناتوانسازی ترازنامه

یابد. در این شرایط کیفیت ترازنامه  گیرندگان کاهش میهای وامبازار پول قیمت دارایی

پایین توانایی کمتری  گیرندگان بدلیل ارائه وثیقه با ارزش قرضگیرندگان بدتر شده و وام

قدرت   کافی  اعتبارات  و  وام  اخذ  عدم  بدلیل  شرایط  این  در  دارند.  وام  دریافت  برای 

وامسرمایه و  گذاری  تولید  سطح  بنابراین  و  یافته  کاهش  نیز  گیرندگان  مصرفی  مخارج 

با  کاهش می دوماً؛  )همان(.  و  یابد  وجوه  پول خالص جریان  بازار  در  منفی  وقوع شوک 

یابد. البته لازم به  از سوی بانک کاهش میاعتبارات بانکی و سطح حجم وامهای اعطایی  

ذکر است که در این حالت فرض بر آن است که خانوارها تنها به منابع و اعتبارات بانکی  

دسترسی دارند و دسترسی به سایر منابع مالی و اعتباری میسر نبوده و یا اینکه بسیار  

اعتبارات،   کاهش سطح حجم  و  منفی  وقوع شوک  اثر  بر  شرایط  این  در  است.  محدود 

منابع مالی و اعتباری خانوارها کاهش یافته و مخارج مصرف خانوارها به ویژه در بخش 

می قرار  تاثیر  تحت  بادوام  کالاهای  خرید  و  اثرات  مسکن  شرایط  این  در  )همان(.  گیرد 

وقوع شوک منفی در بازار پول و کاهش حجم اعتبارات در نسلهای مختلف متفاوت است  

نسل سالمند ومیانسال به دلیل داشتن شرایط مالی بهتر نسبت به نسل  به عنوان مثال  

 (.1392، 3شوند )شاکری جوان کمتر دچار مشکل می

 
1 Non-neoclassic 
2 Stein 
3 Shakri (2014) 
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همکاران  و  بویاکز  خارجی  مطالعات  بر 2005)  1در  پول  بازار  شوک  اثرات  بررسی  به   )

در   وقوع شوک  است که  آن  از  مطالعه حاکی  نتایج  پرداختند.  مخارج مصرفی خانوارها 

میزان   به  بخشها  به سایر  نسبت  را  بخش مسکن  خانوارها در  پول مخارج مصرفی  بازار 

دهد که اثرات شوک  بیشتری تحت تاثیر قرار داده است. اما در عین حال نتایج نشان می

می ناپدید  سریعا  و  نبوده  دائمی  خانوارها  مصرفی  مخارج  بر  پول  و  ا  کالزشود.  بازار 

در بخش  خانوارها    یگذارهیشوک بازار پول بر سرما  اثرات  ی ( به بررس2010)  2همکاران 

کشورها  ی مسکون ا  ی صنعت   ی در  در  آنها  ب  ن یپرداختند.  که    ان یمطالعه  مخارج  نمودند 

کشورهامصرفی   در  مسکن  بخش  در  دارا  یی خانوارها  انعطاف  ی که  رهن    ا ی  ریپذبازار 

حساس   شرفتهیپ پول    یشتری ب  تیهستند،  بازار  شوک  وقوع  به  و  .  داردنسبت  یانیک 

با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم    2011تا    1986های  ( در طی سال2012)  3اکوبنا

همچنین    4یافته  دادهو  از  استفاده  خانوارهای    -درآمد   یهابا  و    الاتیامخارج  متحده 

به بررسی تاثیر شوک بازار پول بر نابرابری مصرفی خانوارها در  در حال توسعه  ی کشورها

نتایج در  آنها  پرداختند.  کشورها  طریق  این  از  پول  بازار  شوک  وقوع  دادند  نشان  شان 

تغییر نرخ بهره و با هدف کاهش تورم، دارای تاثیر مثبتی بر کاهش نابرابری و افزایش  

خود  مدل  ( در مطالعه خود با استفاده از  2014)  5و فراست  ی کی سارفاه خانوارها است.  

خانوارها در ژاپن    مصرفی  یبازار پول بر نابرابر  اثرات شوک   ی به بررس  6رگرسیون برداری 

نتا م  ن یا  ج ی پرداختند.  نشان  سال  در  شوک  وقوع  که    دهد یمطالعه  از  پس  پول  بازار 

افزا  2008 به  لوئیس   گوئرلو  شده است.  مخارج مصرفی و کاهش    ینابرابر  شیمنجر    7و 

از مدل  (  2015) استفاده  برداری  با  رگرسیون  تاثیر شوکخود  بررسی  بر   به  پول  بازار 

نشان این مطالعه  نتایج  پرداختند.  یورو  آن    دهندهتوزیع مصرفی خانوارها در کشورهای 

بازار پول بر توزیع مصرفی خانوار در بین کشورهای مختلف متفاوت    بود که تاثیر شوک

است. همچنین وقوع یک شوک مثبت در بازار پول تاثیر کاهشی کمی بر توزیع مصرف  

 
1 Bouakez et al. 
2 Calza et al. 
3 Yanik & Akubna 
4 Gaussian mixture models 
5 Saiki& Frost 
6 Vector Auto Regression 
7 Guerello & Luiss 
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وقوع شوک   ایمطلب بودند که آ  نیا  ی( به دنبال بررس2017)  1لوپوالویممتاز و دف دارد.  

آنها در    ؟ در این راستا دارد  یریتاث مصرفی    یکاهش نابرابر  ا یو    ش یدر بازار پول در افزا

ا به  افزا  دندی رس  جهی نت  نیمطالعاتشان  به  بازار پول منجر    ش یکه وقوع شوک منفی در 

نمودند که وقوع شوک منفی در بازار پول    انیآنها ب  نی. همچن شودیم  یمصرف   ینابرابر

خانوارهای  شتریب  ریتاث  یدارا خانوارها  یبر  و  درآمد  مرتنز  یکم  است.  مصرف   2کم 

از مدل  2018) با استفاده  بردار ساختاری (  بررس  3خودرگرسیون  بازار    یبه  اثرات شوک 

متغ بر  مصرفی    ر یپول  ا  خانوارهامخارج  و  الات یدر  است.  پرداخته  ا  یمتحده    ن یدر 

ا  یبررس به کاهش    د یرس  جهینت   نیبه  بلندمدت منجر  بازار پول در  که شوک منفی در 

افزا  مصرف و    ،مختلف  یهان در دهک ی شده است. همچن   مصرفی  ینابرابر  شیخانوارها 

ب  یافراد داشتند  قرار  بالا  دهک  در  سا  شتریکه  با دهک   ر یاز  مقابله  در  شوک    ها  وقوع 

موفق پول  بازار  در  و همکاران   .بودندتر  منفی  داده2018)  4دوپک  از  استفاده  با    ی ها (  

  مخارج   اثرات شوک بازار پول بر  یبه بررس   ی مدل چرخه زندگ  ک ی و در    5تابلویی ترکیبی 

میپرداختند.    مصرف نشان  ناش   ه ک  داد نتایج  برا  یاثرات  پول  بازار  شوک  وقوع    یاز 

دارا  یخانوارها پارک   ادی ز  اریبس  نهیهز  ی مسن  استفاده  2021)  6است.  با  خود  مدل  ( 

 خانوار به بررسی تاثیر شوک   های درآمد و هزینهو با استفاده از داده  7رگرسیون برداری 

داد که  جنوبی پرداخته است. نتایج نشان می  بازار پول بر نابرابری مخارج مصرفی در کره

 با وقوع شوک منفی در بازار پول ضریب جینی پس از یک سال افزایش یافته است.  

داخلی   مطالعات  جلال  ی همتدر  مدل1390)  8ی و  از  استفاده  با  برداری    (  توضیح  خود 

کالاها    یشاخص بها  یگروه اصل  12اثر شوک بازار پول بر    یبه بررس  9عاملی تعمیم یافته 

  یجزئ  ی هامتیق   یکه برخ  دادیمطالعه نشان م  نیا  جیپرداختند. نتا  یو خدمات مصرف

س به  واکنش  افزا  ی پول  است ی در  ب  شیمنفی  آنها  ا  ان یداشتند.  که  به    جه ینت  ن یکردند 

 
1 Mumtaz, & Theophilopoulou 
2 Mertens 
3 Structural vector autoregressive 
4 Doepke et al. 
5 Pseudo panel 
6 Park 
7 Vector Auto Regression 
8 Hemti & Jalali (2010) 
9 A Factor-Augmented Vector Autoregressive 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiF1b_BuvL8AhXLjqQKHY7OBg0QFnoECAkQAw&url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Feurostat%2Fdocuments%2F3888793%2F7572112%2FKS-TC-16-009-EN-N.pdf%2Ff926577f-fdd0-4ed0-86d6-83c94d2b6135&usg=AOvVaw3RZn5pYfkRSoL_p-KHK2A8
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 1352-1387  یزمان   دوره  ی( در ط 1394)  1بهار شی. پمعنای کاهش سطح مصرف است

در    یپرداخت. و  یی و مصرف خانوارهامواد غذا  متی بر ق   یپول   یهااثرات شوک  یبه بررس

و    2وسیلیجوس  -جوهانسون  ک ی و از تکن   رانیمار اآسالانه مرکز    یهامطالعه از داده  نیا

  های شوکداد که در بلندمدت،  مینشان    ج یاستفاده نموده است. نتا  3خطا   ح یمدل تصح 

پول  ق   دارمعنیاثر    یمثبت  غذا  مت یبر  مصرف    یی مواد  او  بنابرا  رانیدر   نیدارند. 

  یی مواد غذا  متی بر ق   یهای پولشوک  یای باشد که آثار منفبه گونه  د یبا  هااستگذارییس

 تا سطح مصرف خانوار افزایش یابد.  به حداقل برسد

 شناسی روش . 3

 . بررسی آمار و تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش 1-3

ی  های بودجهدر این پژوهش جهت بررسی روند متغیر مخارج مصرفی خانوارها از داده

استفاده شده است. متغیر مخارج مصرفی    خانوارهای شهری مستخرج از مرکز آمار ایران

دوازده مخارج  است.  مجموع  متغیر  گانه خانوار در سطوح مختلف  معمولاً  اساس  این  بر 

گیرد، اما  درآمد خانوار در بسیاری از مطالعات به عنوان نماد رفاه مورد استفاده قرار می

 های دادهدر این مقاله، به جهت بهبود سطح کیفی و حقیقی نمودن آمار و اطلاعات از  

مصرفی  دلیل   استفاده  درآمد  هایداده جای  به  مخارج  این  به  موضوع  این  است.  شده 

درآمد   و  ورزیده  امتنا  مصرفی  مخارج  سطح  واقعی  اعلام  به  نسبت  خانوارها  که  است 

نمی بیان  را  بیان  واقعی  در  اینکه  یا  و  کم دچار خود درآمد واقعیکنند  و  گویی  اشتباه 

 .(1388، 4شوند )فطرس و معبودی می

اندازه از    گیری مقدار جهت  نیز  بازار پول  بانک  شوک  از  نقدینگی مستخرج  سری زمانی 

است.  مرکزی   شده  است  استفاده  ذکر  به  لازم    صندوق   فیتعر  اساس  برهمچنین 

از   پول،   ی المللنیب اندازه    یناگهان  رییبازار پول تغدر  شوک    وقوع  منظور  انحراف    ک ی به 

متغ  اریمع تغ  ریدر  به  منجر  که  است  بهره(  نرخ  و  پول  عرضه  )همچون    ر ییمستقل 

 .  شودیوابسته در طول زمان م یاقتصاد یرهایمتغ

 

 
1 Pish bahar (2014) 
2 Johanson-Joselius technique 
3 Error correction model 
4 Fotros & Maboudi (2008) 
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 های تابلویی ترکیبی . شیوه ساخت بانک اطلاعاتی داده2-3

شود که برای  به نوعی یک مطالعه طولی محسوب می  1سازی تابلویی ترکیبی روش داده

( ارائه گردید. البته لازم به ذکر است که  1985)  2بار در علم اقتصاد توسط دیتون اولین

داده صورت  الگوی  به  و  نبوده  اقتصاد  علم  به  مختص  تنها  ترکیبی  تابلویی  سازی 

گیرد. از  تر در علوم پزشکی و سایر علوم همچون آمار نیز مورد استفاده قرار میکاربردی

سازی تابلویی ترکیبی اقدامی در جهت رفع  ( استفاده از روش داده1985دیدگاه دیتون )

داده در  موجود  کشورهایی  کمبودهای  در  عمدتا  شیوه  این  است.  مقطعی  و  پانلی  های 

داده تولید  روند  است که  اینکه  مرسوم  یا  و  است  متوقف شده  زمان  پانلی در طی  های 

اینکه امکان جمعبرخلاف داده با وجود  های مقطعی در طی زمان  آوری دادههای پانلی 

ر اقتصادی و اجتماعی گروهی از  ها قابلیت بررسی رفتاوجود دارد، اما استفاده از این داده

اقتصادی و اجتماعی   رفتار  امکان بررسی  با عنوان نسل را فراهم نکرده و تنها  خانوارها 

نمونه   روش  یک  از  استفاده  شرایط  این  در  دارد.  وجود  زمان  طی  در  تصادفی  خانوار 

دادهداده از  استفاده  با  ترکیبی  تابلویی  میسازی  شده  تکرار  مقطعی  معایب  های  تواند 

 های پانلی و مقطعی را تحت پوشش قرار دهد. داده

از نقش اساسی  ( ساختار داده1985)  3دیتون  بر اساس ترکیبی  تابلویی ترکیبی را  های 

های تابلویی  سه فاکتور سن، نسل و زمان تعریف نموده است. اولین فاکتور مهم در داده

ای  ( هر نسل حاوی مجموعه1985ترکیبی فاکتور نسل است. بر اساس دیدگاه دیتون )

بر اساس ویژگی مشترک سال تولد درون گروهاز سرپرست های  های خانواری است که 

با عنوان نسل طبقه آنها در طی زمان  مختلفی  اقتصادی  بندی شده و رفتار اجتماعی و 

می قرار  ارزیابی  و  بررسی  حاوی  مورد  نسل  هر  روش  این  در  دیگر،  عبارت  به  گیرد. 

فاصله یک  در  که  خانوارهاست  از  متولد  گروهی  یکدیگر  به  نزدیک  و  مشابه  زمانی  ی 

براساس کراناند. طبقهشده ویژگی سا بندی هر نسل  از  بالا و پائین  ل تولد صورت  های 

های بالا و پائین تولد در هر نسل  گیرد. البته لازم به ذکر است که فواصل بین کرانمی

شود. در این مطالعه با توجه به  به صورت فواصل منظم پنج، سه و یا یک سال تعیین می

کران بین  فواصل  مشاهدات  حجم  صورت  میزان  به  نسل  هر  در  تولد  پائین  و  بالا  های 

 
1 Pseudo panel 
2 Deaton 
3 Deaton 
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و   1335-1337فواصل سه ساله لحاظ شده است، به طوریکه اولین نسل شامل متولدین 

متولدین   شامل  نسل  این    1368-1370آخرین  در  که  است  ذکر  به  لازم  البته  است. 

مطالعه تعیین فواصل پنج و یا یک سال به عنوان فواصل بین کرانی در هر نسل منجر به  

 شود.  کاهش حجم تعداد مشاهدات می

ها به جای یکدیگر است. به اینصورت که  نکته حائز اهمیت در این باره جایگزینی نسل

ای از زمان متولد  در اثر گذر زمان و بر اثر یک روند تغییرناپذیر برخی از افراد در برهه

این شرایط نسل جدید جایگزین نسل قبلی میشده و برخی دیگر می گردد.  میرند. در 

افتد تجارب مشترک اجتماعی و  همچنین رخداد مهم دیگری که در هر نسل اتفاق می

(. به عبارت دیگر، در شرایط  1965،  1باشد )ریدر اقتصادی است که مختص آن نسل می

میانسال اقتصادی،  میانسالرونق  به  نسبت  فعلی  قبلهای  و  های  رفاه  سطح  خود  از  تر 

انداز مثبت این  بودن سطح پسکنند. این مساله به منزله بالا درآمد بیشتری را کسب می

پسنسل به  نسبت  نسلها  منفی  قبلانداز  )شاکریهای  است  با 1392،  2تر  بنابراین   .)

های اقتصادی و اجتماعی خانوارهای هر نسل و با توجه به پویایی  توجه به تغییر ویژگی

جابه روند  در  نسلکه  میجایی  اتفاق  دادهها  رویکرد  از  استفاده  با  تابلویی  افتد،  های 

 توان روند تغییرات رفاهی هر نسل را مورد ردیابی قرار داد. ترکیبی به خوبی می

سازی تابلویی ترکیبی فرض بر این است که امکان ورود و خروج خانوارها  در روش داده

به دلایلی همچون مرگ و میر، بیماری و مهاجرت و غیره وجود دارد. در اینصورت تعداد  

نیست )دیتون نسل در طی سال  اعضای هر ثابت  و  بوده  (. 1985،  3های مختلف متغیر 

البته تغییرات رخ داده در اثر مسائل فوق چندان فاحش نیست که منجر به ایجاد اخلال  

 در روند مطالعه گردد. 

های تابلویی ترکیبی فاکتور سن است. گذر زمان در هر نسل  دومین فاکتور مهم در داده

می سرپرستسبب  ردیابی  امکان  تا  به  شود  گردد.  فراهم  متفاوت  سنین  با  خانوار  های 

در   1337-1335( در صورتی که متولدین نسل  1عنوان مثال بر اساس جدول شماره )

مورد ردیابی قرار گیرند، در هر سال یک واحد به سن    1400تا    1392زمانی    طی دوره

( تمامی متغیرها از  1985شود. بر اساس دیدگاه دیتون ) های خانوار اضافه میسرپرست
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می لحاظ  میانگین  مقادیر  اساس  بر  سن  فاکتور  نیز  جمله  مطالعه  این  در  لذا  گردند. 

بین   سنی  مجامع    60تا    23میانگین  نظر  از  البته  است.  شده  گرفته  نظر  در  سال 

شود، اما در  سال در نظر گرفته می  70تا    15ی سنی جهت اشتغال بین  المللی ردهبین

سال    70تا    61سال و    23تا    15مطالعه کافی نبودن حجم مشاهدات در فواصل بین  این  

ی سنی از مطالعه حذف گردد. به عنوان مثال در نسل اول  سبب شده است تا این بازه

سال    60های خانواری است که دارای میانگین سنی  آخرین مشاهده مربوط به سرپرست

بازه نگرفتن  نظر  در  بدلیل  که  سنی  هستند  سال    61-70ی  از  مشاهدات  مابقی  سال 

 اند.ها بصورت خالی نمایش داده شدهاز روند ردیابی خارج و این خانه 1397

سرپرست ردیابی  قابلیت  فاکتور سن  با  رابطه  در  مهم  ردهنکته  اساس  بر  ی  های خانوار 

خانوار  های  جوان، میانسال و سالمند است، به عنوان مثال ردیابی سنی سرپرستسنی  

وقوع اتفاقات    تواند نشانگر تغییرات رفاهی این گروه در اثر ساله در طی زمان که می  30

اجتماعی و اقتصادی باشد. فاکتور سوم، فاکتور زمان است که بر این اساس روند رفاهی  

 گیرد.  ها در تمامی سنین در طی زمان مورد ارزیابی و ردیابی قرار میتمامی نسل
 1400تا   1390های های سنی خانوارهای شهری در سال(: نسل1جدول )

1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 1393 1392 
نسل              

 سال 

 
   

59-61 

(60 ) 

58-60 

(59) 

57-59 

(58) 

56-58 

(57) 

55-57 

(56 ) 
1335-1337 

 59-61 

(60 ) 

58-60 

(59) 

57-59 

(58) 

56-58 

(57) 

55-57 

(56 ) 

54-56 

(55) 

53-55 

(54) 

52-54 

(53) 
1338-1340 

57-59 

(58) 

56-58 

(57) 

55-57 

(56 ) 

54-56 

(55) 

53-55 

(54) 

52-54 

(53) 

51-53 

(52) 

50-52 

(51) 

49-51 

(50) 
1341-1343 

54-56 

(55) 

53-55 

(54) 

52-54 

(53) 

51-53 

(52) 

50-52 

(51) 

49-51 

(50) 

48-50 

(49) 

47-49 

(48) 

46-48 

(47) 
1344-1346 

51-53 

(52) 

50-52 

(51) 

49-51 

(50) 

48-50 

(49) 

47-49 

(48) 

46-48 

(47) 

45-47 

(46 ) 

44-46 

(45) 

43-45 

(44) 
1347-1349 
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48-50 

(49) 

47-49 

(48) 

46-48 

(47) 

45-47 

(46 ) 

44-46 

(45) 

43-45 

(44) 

42-44 

(43) 

41-43 

(42) 

40-42 

(41) 
1350-1352 

45-47 

(46 ) 

44-46 

(45) 

43-45 

(44) 

42-44 

(43) 

41-43 

(42) 

40-42 

(41) 

39-41 

(40) 

38-40 

(39) 

37-39 

(38) 
1353-1355 

42-44 

(43) 

41-43 

(42) 

40-42 

(41) 

39-41 

(40) 

38-40 

(39) 

37-39 

(38) 

36-38 

(37) 

35-37 

(36 ) 

34-36 

(35) 
1356-1358 

39-41 

(40) 

38-40 

(39) 

37-39 

(38) 

36-38 

(37) 

35-37 

(36 ) 

34-36 

(35) 

33-35 

(34) 

32-34 

(33) 

31-33 

(32) 
1359-1361 

36-38 

(37) 

35-37 

(36 ) 

34-36 

(35) 

33-35 

(34) 

32-34 

(33) 

31-33 

(32) 

30-32 

(31) 

29-31 

(30) 

28-30 

(29) 
1362-1364 

33-35 

(34) 

32-34 

(33) 

31-33 

(32) 

30-32 

(31) 

29-31 

(30) 

28-30 

(29) 

27-29 

(28) 

26-28 

(27) 

25-27 

(26 ) 
1365-1367 

30-32 

(31) 

29-31 

(30) 

28-30 

(29) 

27-29 

(28) 

26-28 

(27) 

25-27 

(26 ) 

24-26 

(25) 

23-25 

(24) 

22-24 

(23) 
1368-1370 

 های تحقیق منبع: یافته

 . تشریح مدل سنجی3-3

جهت بررسی اثرات وقوع شوک بازار پول بر مخارج مصرفی خانوارها از ترکیب دو مدل  

داده از  استفاده  با  ابتدا  در  است.  شده  استفاده  مارکوف  متفاوت  روش  و  نقدینگی  های 

گیرد. سپس در یک مدل خرد  سوئیچینگ مقادیر شوک بازار پول مورد تخمین قرار می

مقدار مخارج مصرفی    استرپتابلویی ترکیبی و روش بوت  سازیبا استفاده از روش داده

گیرد. سپس مقادیر شوک بازار پول بر متغیر  خانوارها در هر نسل مورد محاسبه قرار می

 و استرپ بوت روش  از  استفاده با نهایت  در  و  شوند می واردمخارج مصرفی متوسط خانوار  

مصرفی   مقدار نتایج، تخمین خانوار مخارج   شوک وقوع از بعد های سال  در متوسط 

ی  هاسال در  خانوار زمانی مخارج مصرفی   وقفه وجود  بدلیل مدل  این  در آید )بدست می

 (.است مرتبط یکدیگر به مختلف
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 گیری اثرات شوک بازار پول. معرفی مدل سنجی برای اندازه1-3-3

مارکوف   مدل  از  پولی  شوک  منفی  و  مثبت  مقادیر  تخمین  برای  پژوهش  این  در 

این    1سوئیچینگ است.  شده  کوانت  مدلاستفاده  آثار  در  و  1972)  2ابتدا  فلد  گلد  و   )

فلد کوانت 1973)  3کوانت ادامه در طی زمان مدلی که توسط گلد  در  ( مطرح گردید. 

همیلتون 1973) توسط  بود،  شده  مطرح  مدل 1989)  4(  عنوان  به  و  یافت  توسعه   )  

مارکوف سوئیچینگ به میزان   مارکوف سوئیچینگ معروف گردید. امروزه استفاده از مدل

یافته   رواج  روانشناسی  علوم  حتی  و  سیاسی  اجتماعی،  اقتصادی،  تحقیقات  در  زیادی 

دنبال جایگزینی مدل   به  اقتصادی  نوسانات  تخمین  اکثر محققان جهت  واقع  در  است. 

مدل سایر  به  نسبت  سوئیچینگ  ) مارکوف  فیلتر  VAR  ،ARIMAها   ،HP  مدل های  و 

سایر   به  نسبت  سوئیچینگ  مارکوف  مدل  جایگزینی  علت  هستند.  ساختاری(  شکست 

مزیتمدل وجود  دلیل  به  و  ها،  غیرخطی  خاصیت  بودن  دارا  جمله  از  مدل  این  های 

نمایش تغییر متغیرهای مورد نظر در طی زمان از یک رژیم به رژیم دیگر است که به  

می ویژگیخوبی  مدلتواند  سایر  ولی  بکشد.  تصویر  به  را  رژیم  هر  همچون  های  ها 

ARIMA    وVAR  های  به دلیل خطی بودن قادر به تبیین خاصیت غیرخطی و ویژگی

 هر رژیم نیستند. 

 شود: سوئیچینگ از دو مدل اتورگرسیو استفاده می  مارکوف مدل  بهتر درک جهت

𝑧𝑡 = 𝜇1 + 𝜇1,1𝑧𝑡−1 + 𝜖1𝑡         𝜖1𝑡 → 𝑁 𝜎1 و 0)
2) (1                                      )  

𝑧𝑡 =  𝜇2 + 𝜇1,2𝑧𝑡−1 + 𝜖2𝑡         𝜖2𝑡 → 𝑁 𝜎1 و 0)
2) (2                                     )  

در طی    𝑧𝑡( ابتدا با استفاده از یک مدل اتورگرسیو به بررسی رفتار متغیر  1ی )در معادله

زمانی  دوره می  t=1,…,Tی  معادلهشود.  پرداخته  )در  در  2ی  که  است  آن  بر  فرض   )

این اساس  دچار جهش و تغییر شود 𝑧𝑡متغیر    Tی زمانی  دوره بر  ی  از ترکیب معادله. 

 ( داریم:2( و )1)

𝑧𝑡 =  𝜇𝑠𝑡 + 𝜇𝑠𝑡𝑧𝑡−1 + 𝜖𝑡         𝜖𝑡 → 𝑁 (𝜎2 و 0) (3                                         )  

 
1 MARKOV SWITCHING 
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معادله متغیر    در  می  𝑠𝑡فوق  شناخته  رژیم  یا  وضعیت  متغیر  عنوان  که  به  شود 

فرض    بوده که  2و    1دارای دو مقدار    𝑠𝑡ی فرایند تغییر وضعیت است. متغیر  دهندهنشان

یک و برای    𝑠𝑡)قبل از وقوع جهش( مقدار    t=1,…,Tی زمانی  در طی دورهبر آن است  

از وقوع جهش( مقدار    … ,t=T+1, T+2ی زمانی  دوره همچنین در    دو است.  𝑠𝑡)بعد 

بر آن است که متغیر   فرض  و دارای  قابل پیش  𝑠𝑡این معادله  بوده  مقادیر قطعی  بینی 

واقع بدلیل  فرض  این  ادامهاست.  روند  در  اخلال  ایجاد  به  منجر  نبودن  کار  بینانه  ی 

به جای    𝑠𝑡متغیر  شود. در این شرایط بهترین رویکرد استفاده از شرط احتمال برای  می

  سوئیچینگ   مارکوف  مدل  بر این اساس دردر نظر گرفتن مقادیر قطعی برای آن است.  

به فرآیند    بستهقابل مشاهده نبوده و    tاست که رژیم وقوع یافته در زمان    این  بر  فرض

𝑠𝑡  و رودریگز شدن ندارد    مشاهده  قابلیت   زمان   طی   در  که  است بر 2007،  1)فلاحی   .)

 یابد:ی زیر تغییر می( به صورت معادله2ی )مبنای فرضیات جدید، معادله

 𝑧𝑡 = {
𝜇1 + 𝜇1𝑧𝑡−1 + 𝜖𝑡 

𝜇2 + 𝜇2𝑧𝑡−1 + 𝜖𝑡 
          𝑖𝑓 𝑠𝑡=1

𝑖𝑓 𝑠𝑡=2
          𝜀𝑡 → 𝑁 (𝜎2 و 0)  (4                     )  

 𝑠𝑡−1وابسته به    𝑠𝑡زنجیره مرتبه اول مارکوف بوده و  منطبق با    𝑠𝑡فوق متغیر    در معادله

 (. 2002، 2است )کوآن 

 . معرفی مدل سنجی برای برآورد نسلی مخارج مصرفی  خانوار 2-3-3

( با استفاده از یک مدل اتورگرسیو پویای خطی با  2002)  3به پیروی از هان و کوئرستینر 

 وجود اثرات ثابت داریم: 

𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝜃𝑜𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡−1 + 𝜖𝑖𝑡        𝑖 = … و 1 𝑛   𝑡 و  = … و 1 𝑇 و  (5                    )  

رابطه پارامتر    در  نشان  iو    tفوق  ترتیب  هستند.  دهندهبه  خانوارها  تعداد  و  زمان  ی 

زا )مقدار  مقادیر مشاهده شده از متغیرهای دروننشانگر لگاریتم    𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡همچنین متغیر  

مقادیر تاخیری  لگاریتم    𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡−1  متغیر   و   است  tدر زمان    iمخارج مصرفی( برای خانوار  

درون متغیرهای  میاز  نشان  را  مقدار    𝜃𝑜پارامتر    دهد.زا  بر  رگرسیون  شیب  ضریب 

پارامتر   و  بوده  ناهمگنیی  مشخصهی  دهندهنشان  𝛼𝑖تاخیری  و  است  ثابت  های  اثرات 

انداز، مصرف و سطح تحصیلات را به  مشاهده نشده در بین خانوارها همچون شغل، پس

 شود:ی زیر استفاده میی اثرات ثابت از رابطهی مشخصهکشد. برای محاسبهتصویر می
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𝛼�̂� =
1

𝑇
∑ (𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡 − 𝜃𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡−1)𝑇

𝑡=1 (6                                                            )  

 شود:( محاسبه می7نیز از طریق رابطه ) 𝜃𝑜مقدار پارامتر  

𝜃 = (
1

𝑁𝑇
∑ ∑ (𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡−1 − 𝑙𝑛�̅�𝑖−)2𝑇

𝑡=1
𝑛
𝑖=1 )−1 1

𝑁𝑇
∑ ∑ (𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡−1 −𝑇

𝑡=1
𝑛
𝑖=1

𝑙𝑛𝑢̅̅̅̅̅
𝑖−)(𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡 − 𝑙𝑛𝑢̅̅̅̅̅

𝑖) (7                                                                         )  

رابطه 𝑙𝑛�̅�𝑖فوق    در  =
1

𝑇
∑ 𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡

𝑇
𝑡=1    و𝑙𝑛�̅�𝑖− =

1

𝑇
∑ 𝑙𝑛𝑢𝑖𝑡−1

𝑇
𝑡=1    لگاریتم و  بوده 

 دهد.  را نشان می tدر زمان  iزا برای خانوار متغیرهای درونمیانگین 

داده5)  برای تخمین معادله از  اما همان(  است.  استفاده شده  تابلویی  قبلا  های  طور که 

های تابلویی در کشورهای در حال توسعه مانعی در جهت تخمین و  بیان شد، فقدان داده

)برآورد معادله به 5ی  این مطالعه جهت رفع مشکلات مربوط  اساس در  این  بر  ( است. 

دادهداده از  تابلویی  میهای  استفاده  ترکیبی  تابلویی  دادههای  کار  مبنای  های  شود. 

های مختلف است که میانگین مشاهدات  بندی خانوارها درون نسلتابلویی ترکیبی گروه

می قرار  ردیابی  مورد  زمان  طی  در  نسل  هر  معادلهدر  شرایط  این  در  )گیرد.  به  5ی   )

 یابد:  صورت زیر تغییر می

𝑙𝑛�̅�𝑐(𝑡) و𝑡 = 𝛼𝑐(𝑡) + 𝜃𝑜𝑙𝑛�̅�𝑐(𝑡) و𝑡−1 + 𝜖(𝑡) و𝑡      𝑐 = و 1 … 𝑛     𝑡 و  = … و 1 𝑇   (8  ) و   

ی زمان و خانوارهایی است که درون  دهندهبه ترتیب نشان  cو    tی فوق پارامتر  در رابطه

طبقه نسل  متغیر  هر  همچنین  شدند.  مخارج    دهندهنشان  𝑡و 𝑙𝑛�̅�𝑐(𝑡)بندی  متوسط 

نسل   در  خانوارها  زمان    cمصرفی   لازمه  tدر  معادلهاست.  تخمین  )ی  وجود  8ی  به   )

به هر داده در دوره قابلیت    tی زمانی  آمدن شرایطی است که در آن مشاهدات مربوط 

تنها در مورد متغیر درون امکان  این  باشند.  را داشته  وجود    𝑡و 𝑢𝑐(𝑡)زای  مشاهده شدن 

دهد. بنابراین برای رفع این مشکل  این قابلیت را از دست می  𝑡−1و 𝑢𝑐(𝑡)داشته و متغیر  

از  دوره زمانی  𝑡به    tی  − می  1 معادلهتغییر  صورت  این  در  صورت  یابد.  به  فوق  ی 

 گردد: ی زیر تصحیح میمعادله

𝑙𝑛�̅�𝑐(𝑡) و𝑡 = 𝛼𝑐(𝑡) + 𝜃𝑜𝑙𝑛�̅�𝑐(𝑡−1) و𝑡−1 + 𝜖(𝑡) و𝑡     𝑐 = … و 1 𝑛      𝑡 و  = 1, … , 𝑇 (9  )  

از داده  تخمین و بررسی مدل با استفاده  اثرات ثابت  فوق  با وجود  تابلویی ترکیبی  های 

هایی استفاده از روش حداقل  ترین روش برای تخمین چنین مدلپیچیده است. متداول

 است. 1مربعات معمولی 

 
1 OLS 
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اسکات  و  نیمن  همچون  محققانی  که  همانطور  نیکل 1948)  1اما  و  بیان  1981)  2(   )

مدل چنین  تخمین  دلیل  نمودند،  به  معمولی  مربعات  حداقل  روش  از  استفاده  با  هایی 

ضمنی در تخمین پارامترها از جمله پارامتر    3اثرات ثابت منجر به ایجاد یک تورش وجود  

𝜃  در شرایطی کهمی که حتی  باقی می   ∞ → nشود  در  ماند.  )تعداد مشاهدات(  البته 

بی سمت  به  دو  هر  زمان  و  مشاهدات  تعداد  که  کنند،  صورتی  پیدا  همگرایی  نهایت 

این   در  ناسازگاری  ایجاد  به  منجر  ولی  ها میمدلتورشی که  برطرف خواهد شد.  شود، 

با نسبت یکسان رشد کنند و یا اینکه تعداد مشاهدات  چنانچه تعداد مشاهدات و زمان  

مدل این  در  تورش  باشد،  محدود  زمان  طی  وجود  در  با  ظاهر  ها  مجددا  ثابت  اثرات 

 (. 2002، 4هان و کوئرستینر گردد )می

کاهش   یا  و  رفع  مختلف جهت  اقتصاددانان  سوی  از  بسیاری  پیشنهادات  راستا  این  در 

های اتورگرسیو پویای خطی با وجود اثرات ثابت مطرح  تورش ضمنی ایجاد شده در مدل

کیویت جمله:  از  است  کوئرستینر (،  1995)   5شده  و  آرلانو2002)   هان  و  آلوارز   ،)6 

کری 2003) و  بن  سول  (،2005)  7(،  و  پوزی 2007)  8فیلیپس  و  اورارت   ،)9  (2007  ،)

  روش   .(2012)  12( و لی 2010)  11(، فرناندز وال و ویدنر2006)  10گوریرو، فیلیپس و یو 

تواند در بهبود و تصحیح تورش کمک کننده  هایی است که میاسترپ از جمله روشبوت

  و   افرون)  دی آیم  حساب   به  یریگنمونه  باز   یهاروش  از   استرپ بوت  روشباشد.  

د  ش   ارائه  14افرون   توسط  1979  سال   در   روش   ن یا  بار  نی اول  یبرا  و(  1993  ،13ی رانیبشیت

توسعه فریدمن که  بود1985)  15ی آن توسط    نمودن   کینزد  امکان  استرپبوت  روش.  ( 

 
1 Neyman & Scott 
2 Nickell 
3 Bias 
4 Hahn & Kuersteiner 
5 Kiviet 
6 Alvarez & Arellano 
7 Bun & Carree 
8 Phillips & Sul 
9 Everaert & Pozzi 
10 Gourieroux et al. 
11 Fernandez-Val & Weidner 
12 Lee 
13 Efron & Tibshirani 
14 Efron 
15 Freedman 
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  ی ک ی  عنوان   به   نیهمچن (.  1981  افرون، )  آوردیم  فراهم   جامعه  ط یشرا  به  را   نمونه  طیشرا

  از  یریجلوگ  جهت در  روش  نیا یی توانا به توانیم  استرپبوت روش از  استفاده  ی ایمزا از

  از (.  2007  ،1لسون یو  و   ماری س)  نمود  اشاره   ها داده  از   ناسازگار   برآورد  و   هاداده  یهمبستگ 

  ، 2ا یج)  است  دارا  را  یبهتر  عملکرد  تورش  یب یار  حیتصح  جهت  استرپبوت  روش  یطرف 

از  تخمین ∗𝜃و    (2017 سازگار  می  𝜃زن  فراهم  مجانبی  را  توزیع  شرایط  این  در  کند. 

√𝑛𝑇(𝜃∗ − 𝜃)    یک تخمین سازگار از√𝑛𝑇(𝜃 − 𝜃𝑂)    است. این یک رویکرد معتبر در

 است.  𝜃جهت تصحیح تورش مجانبی از 

√𝑛𝑇(𝜃∗ − 𝜃) = √𝑛𝑇(𝜃∗ − 𝜃) + √
𝑛

𝑇
(1 + 𝜃∗)

𝑑
→ 𝑁(0 و𝐶)          

 همچنین  
𝑠𝑢𝑝
𝑥𝜖𝑅

|𝑃∗(√𝑛𝑇(𝜃∗ − 𝜃) ≤ 𝑥) − 𝑝(√𝑛𝑇(𝜃 − 𝜃𝑂) ≤ 𝑥)|
𝑝
→ 0                    (10 )  

حذف   و  تصحیح  بر  علاوه  استرپ  بوت  روش  از  استفاده  واقع  اثرات  در  مدل  از  تورش 

آماره یک  ایجاد  به  منجر  می  tی  ثابت،  با  مناسب  است  برابر  که  ∗𝑡گردد  =

√𝑛𝑇(𝜃∗ − 𝜃) √�̂�∗⁄   . 

 ( پول  بازار  میزان شوک  نهایت  معادله𝑧𝑜در  در   )( درون(  10ی  متغیر  بر  زیر  زا  بصورت 

( با استفاده از روش بوت استرپ  12ی )گردد و نتایج حاصل از تخمین معادلهاعمال می

خانوار بعد از وقوع شوک بازار پول خانوارها خواهد  مخارج مصرفی  بیانگر لگاریتم مقادیر  

 بود: 

𝑙𝑛�̅�𝑐(𝑡)𝑡 = 𝛼𝑐(𝑡) + 𝜃0𝑙𝑛�̅�𝑐(𝑡−1)𝑡−1𝑧𝑜 + 𝜀𝑐(𝑡)𝑡 (11                                       )  

 . نتایج پژوهش 4

 پول  شوک بازار. تخمین 1-4

های نرخ رشد پول و روش مارکوف  در این قسمت سعی شده است تا با استفاده از داده

پول مورد تخمین   سوئیچینگ مقادیر شوک بر روند تحولات    قرار گیرد.  بازار  نگاه کلی 

 به پول رشد  نرخ تغییرات اخیر  هایسال طی از آن است که در اقتصادی کشور حاکی 

های اخیر حاکی از آن است که  بر این اساس شواهد سالرخ نداده است.   همسان صورت

منجر    وتغییرات نرخ رشد پول دارای نوسان بوده    1391تا    1390ی زمانی  بازهدر طی  

 
1 Simar & Wilson 
2 Jia 
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بر همین اساس بازار پول شده است.  ایجاد جهش و شوک در  این مطالعه سعی    به  در 

رفاه   بر  آن  اثرات  و  برآورد  سال  دو  این  پول طی  بازار  وقوع شوک  اثرات  تا  است  شده 

های بعدی مورد تخمین و ارزیابی قرار گیرد. در این راستا  اقتصادی خانوارها در طی سال

داده مطالعه  کیفیت  بهبود  دههجهت  طی  در  کلی    1400تا    1390ی  ها  بخش  دو  به 

تقسیم شدند تا میزان حجم شوک وارد شده در این    1400تا    1392و    1391تا    1390

اولین گام در مدل مارکوف  های بعدی مورد ارزیابی و قیاس قرار گیرد.  دو سال و سال

ها و اینکه مدل با بیش از یک  سوئیچینگ برای اطمینان یافتن از غیرخطی بودن داده

است؛   بهتری  برازش  قدرت  دارای  رژیم(،  یک  با  )مدل  خطی  مدل  با  قیاس  در  رژیم 

 ( به شرح زیر است:2است. نتایج حاصل از این آزمون در جدول ) LRاستفاده از آزمون 
 LR(: نتایج آزمون  2جدول )

 ی زمانی بازه  مقدار آماره  درجه آزادی  ارزش احتمال 

05/3 1 0807/0 1390-1391 

55/31 1 000/0 1392-1400 

 های تحقیق منبع: یافته

( شماره  در جدول  آمده  بدست  نتایج  آماره2طبق  مقدار  اساس  بر  ارزش  (  و  آزمون  ی 

کنند. همچنین بر اساس نتایج آزمون  ها از یک الگوی غیرخطی پیروی میاحتمال، داده

LR    امکان و  شده  رد  رژیم  دو  در  نقدینگی  رشد  نرخ  مبدا  از  عرض  بودن  برابر  فرض 

ترین مرحله قبل از تخمین مدل  استفاده از یک مدل با دو رژیم متفاوت وجود دارد. مهم

به تعداد وقفه بر اساس معیار آکائیک است. در  مارکوف سوئیچینگ، دستیابی  بهینه  ی 

مدل سایر  به  نسبت  آکائیک  معیار  حداقل  دارای  که  مدلی  هر  شرایط  باشد،  این  ها 

مناسبتر خواهد بود. در ادامه نتایج حاصل از تخمین مدل بهینه شوک پولی با استفاده از  

 ( آورده شده است.3روش مارکوف سوئیچینگ در جدول )

 1392-1400و   1390-1391ی  (: تعیین وقفه بهینه مدل در بازه3جدول )

 AIC HQ SC Log L وقفه

 1390-1391ی زمانی  بازه 

0 6907/0- 0256/1- 6411/0- 76/7 
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1 2641/0- 8371/0- 3104/0- 92/6 

2 0476/1- 8812/1- 2558/1- 14/9 

3 3976/1- 6555/2- 8663/1- 49/9 

4 5003/3-  ✽ 5204/5-  ✽ 4209/4-  ✽ 00/13 

 1392-1400ی زمانی  بازه 

0 2271/0 3039/0 4470/0 9119/0 

1 1863/0 2783/0 4529/0 70/2 

2 2307/0 3225/0 5000/0 07/2 

3 0213/0✽ 1128/0✽ 2934/0✽ 64/5 

 های تحقیق منبع: یافته

  تعیین  برای بهینه  و  مناسب مدل  (،3تخمین ارائه شده در جدول شماره ) نتایج  اساس بر

  و   MSI(2)-AR(4)  صورت   به  1390-1391  زمانی   ی طی بازه  در   پول   بازار   شوک  مقادیر 

  به(  4)  شماره  جدول  در  که   باشد می  MSI(2)-AR(3)،  1392-1400  زمانی   یبازه  در

 .است شده  بیان  تفصیل
  مارکوف سوئیچینگ(: نتایج حاصل از تخمین مدل  4جدول )

 رژیم دو رژیم یک  انواع رژیم

 1390-1391زمانی  ی  بازه 

 -0962335/0 -3392546/0 ضرایب 

 0054848/0 0065986/0 انحراف معیار 

 -55/17 -41/51 مقدار آماره 

 00/0 00/0 ارزش احتمال 

 ( -1069835/0     -0854835/0) (-3521876/0    -3263216/0) (%95فاصله اطمینان )

 1392-1400  زمانی  یبازه 

 2093972/0 -1231191/0 ضرایب 

 0310779/0 0339322/0 انحراف معیار 

 74/6 -63/3 مقدار آماره 
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 00/0 00/0 ارزش احتمال 

 ( 1484856/0      2703388/0) ( -1896249/0      -0566132/0) (%95فاصله اطمینان )

 های تحقیق منبع: یافته

ی مقدار شوک  دهنده( قدر مطلق بزرگترین ضریب نشان4بر اساس نتایج جدول شماره )

بیشترین مقدار قدر مطلق شوک در بازار پول با  کلان در بازار پول است. بر این اساس  

است که از مقدار شوک رخ    1390-1391ی زمانی  مربوط به بازه  3392546/0مقدار   

بازه در  است.    1400تا    1392زمانی    داده  همیلتون بزرگتر  نظر  اساس  بر    1همچنین 

معرف شوک بزرگ منفی در بازار پول    -3392546/0( عرض از مبدا رژیم یک  1989)

دو   رژیم  مبدا  از  و عرض  پول    -0962335/0بوده  بازار  در  منفی  بیانگر شوک کوچک 

  است.
 تحلیل نتایج اثر شوک بازار پول بر مخارج مصرفی  خانوارهای شهری . 2-4

مدل   این  )در  شماره  رگرسیونی  رابطه  از  نتایج  تخمین  )9برای  و  و  11(  افزار  نرم( 

STATA 17  .دهد  ( نشان می5نتایج بدست آمده در جدول شماره )  استفاده شده است

نسل در  خانوارها  مصرفی  مخارج  نسلسطح  سایر  به  نسبت  جوان  سنی  کمتر    هاهای 

  088/19است. به عنوان مثال لگاریتم میانگین مخارج مصرفی خانوارها در نسل سالمند  

و جوان،   میانسال  نسل  برای  میزان  که همین  است، در حالی  و    095/19گزارش شده 

جوان بدلیل نداشتن  های  دهد که نسلبدست آمده است. این مساله نشان می  896/18

پس مقدار  بودن  اندک  و  مکفی  درآمد  دائم،  شغل  از  تجربه،  پایینی  سطح  دارای  انداز، 

قادرند  های میانسال به دلیل کسب تجربه و شغل دائمی  مخارج مصرفی هستند. اما نسل

پس سطح  و  مصرفی  را  مخارج  خود  میانداز  سبب  موضوع  این  دهند.  تا افزایش    شود 

انداز خانوار درست پیش از بازنشستگی رخ دهد. بنابراین در  بیشترین میزان ثروت و پس

پس وجود  خانوار،  درآمد  سطح  کاهش  و  بازنشستگی  وجود  با  سالمندی  انداز  سنین 

افراد سالمند بیشترین دارایی خود را    نماید. همچنین مثبت، کاهش درآمد را جبران می

می  ... و  تفریح  مسکن،  خوراک،  همچون  مصرفی  مخارج  با    کنندصرف  مساله  این  که 

این نسل در جدول شماره ) ( گزارش شده است. سایر  5مقدار بالاتر مخارج مصرفی در 

های جوان نسبت به سایر  دهد که با وقوع شوک منفی در بازار پول، نسلنتایج نشان می

 
1 Hamilton 
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و میانسال در اثر    ها بیشتر در معرض آسیب هستند. به عنوان مثال در نسل سالمند نسل

از   خانوار  مصرفی  مخارج  میانگین  لگاریتم  کوچک  منفی  شوک  به    088/19وقوع 

کاهش یافته است که این میزان از مخارج مصرفی در    303/17به    095/19و    332/17

از مقدار مخارج مصرفی خانوارها در نسل جوان در حالت   میانسال و سالمند،  دو نسل 

( کوچک  منفی  و  115/17شوک  میانسال  نسل  بهتر  وضعیت  نشانگر  که  است  بیشتر   )

سالمند نسبت به نسل جوان است. همچنین وقوع شوک منفی بزرگ در بازار پول باعث  

از   سالمند  نسل  مصرفی  مخارج  میانگین  لگاریتم  تا  است    693/120به    088/19شده 

می نشان  مهم  این  مخارج  برسد.  فزاینده  صورت  به  بزرگ  منفی  شوک  وقوع  که  دهد 

در   خانوارها  نسلمصرفی  که  تمامی  است  ذکر  به  لازم  البته  است.  داده  کاهش  را  ها 

کمترین میزان مخارج مصرفی در حالت وقوع شوک منفی بزرگ مربوط به نسل جوان 

است. در واقع همان طور که بیان شد، میزان مخارج مصرفی خانوارها در نسل جوان در  

بزرگ   شوک  وقوع  هیچ    12/ 522حالت  در  که  نسلاست  از  حالتها  کدام  تمامی  در  ها 

)بدون شوک، شوک منفی کوچک و بزرگ( چنین موردی تجربه نشده است. البته لازم  

به ذکر است که وقوع شوک منفی بزرگ سبب شده است که تا حدودی مخارج مصرفی  

نسل در  این  خانوارها  با  ولی  شود؛  نزدیک  یکدیگر  به  مختلف  به  های  جوان  نسل  حال 

آسیب نسلدلیل  سایر  به  نسبت  بودن  شده  پذیر  متحمل  را  کاهش  میزان  بیشترین  ها 

ارهایی که  شود تا خانواست. این موضوع نشانگر آن است که وقوع شوک بزرگ باعث می

جوان هستند زمان بیشتری برای ترمیم موقعیت اقتصادی خود احتیاج داشته باشند. در  

های  حالی که وقوع شوک منفی کوچک دارای تاثیر کمتری است. بر همین اساس نسل

نسل سایر  به  نسبت  هستند.  جوان  متعددی  مشکلات  دارای  عمدهها  از  ترین  یکی 

شغل، درآمد کافی و مخارج مصرفی بهینه است. در    ها نبودمشکلات مربوط به این نسل

راه راستا  نسلاین  در  خانوارها  اقتصادی  وضعیت  بهبود  جهت  به  پیشنهادی  های  حل 

در اقتصاد بیشتر به سمت خلق اشتغال کامل  های راهبردی  جوان این است که سیاست

و دستمزد مناسب حرکت کند. وجود شغل در جامعه و دستمزد مناسب علاوه بر ایجاد  

 شود.وری و رشد اقتصادی در جامعه میاطمینان خاطر در این نسل سبب افزایش بهره
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 (: مقادیر مخارج مصرفی خانوارها با و بدون اعمال شوک بازار پول 5جدول )
 شوک منفی بزرگ  شوک منفی کوچک  بدون شوک  نسل

 693/12 332/17 088/19 ( 60-51نسل سالمند )

 662/12 303/17 095/19 ( 50-40نسل میانسال )

 522/12 115/17 896/18 (39-23نسل جوان )
 های تحقیق یافتهمنبع: 

.  باشندمیدار  مقادیر معنی تمامی که میدهد  نشان (  5شماره ) جدولدر   𝑡 آماره مقادیر

 به خوبی میتوانند توضیحی مدل متغیرهای است حاکی تعیین، ضریب آماره همچنین  

دهندگی  قدرت  از  مدل  که  است  آن  مبین  که دهند  توضیح  را  وابسته متغیر  توضیح 

 .است برخوردار  بالایی

 (: مقادیر مخارج مصرفی خانوارها با و بدون اعمال شوک بازار پول 6جدول )
 Prob R-sq(between) ضرایب   T نسل
 92/0 00/0 49/2 ( 60-51نسل سالمند )

 99/0 00/0 84/2 ( 50-40نسل میانسال )

 98/0 00/0 71/3 (39-23نسل جوان )
 های تحقیق منبع: یافته

 گیری. نتیجه5
نسل تفکیک  به  ایران  در  شهری  خانوارهای  مصرفی  مخارج  رفتار  مطالعه  این  های  در 

بانک   یک  طراحی  با  مهم  این  گرفت.  قرار  بررسی  مورد  سالمند  و  میانسال  جوان، 

متولدین   رفتار  ردیابی  و  ترکیبی  تابلویی  شد.    1370تا    1335اطلاعاتی  نتایج  انجام 

می نشان  دههمطالعه  طی  در  پول  بازار  شوک  مقدار  بیشترین  ، 1400تا    1390ی  داد 

بازه به  و    1390-1391ی زمانی  مربوط  اساس وقوع شوک منفی کوچک  این  بر  است. 

ی زمانی بیشترین تاثیر را بر خانوارهایی گذاشته است که  بزرگ در بازار پول در این بازه

ها  دادن تمامی نسلجوان هستند. همچنین وقوع شوک منفی بزرگ با تحت تاثیر قرار  

های کاهش  سبب شده است تا مخارج مصرفی خانوارها به میزان زیادی در تمامی نسل

آسیب دلیل  به  جوان  نسل  حال  این  با  ولی  نسلیابد؛  سایر  به  نسبت  بودن  ها  پذیر 

 بیشترین میزان کاهش را متحمل شده است. 

 تضاد منافع 

 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان  
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