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The balance of payments shocks affects different economies 

and can lead to business cycles. Hence, the main purpose of the 

paper is to evaluate the effects of different balance of payments 

shocks, including the shocks of oil exports, non-oil exports, 

imports, net capital account, real exchange rate, real interest 

rate and consumer price index, on total output and creation of 

business cycles. Therefore, in this study it will be tried to 

evaluate the effect of balance of payments shocks, and their 

importance, on creation of fluctuations in total production in 

Iranian economy. For this purpose, the structural vector auto-

regressive method has been used during the seasonal period of 

2001:02-2021:04. The results based on impulse response 

functions show that the shocks real exchange rate, real interest 

rate and consumer price index have negative effect on output 

and lead to recession cycle in the economy. Also, the shocks of 

non-oil export, oil export, import and net capital account will 

be caused to boom cycle in the economy. Meanwhile, the 

exchange rate shock has had the most effect on output. Finally, 

the real exchange rate, oil export and real interest rate variables 

have had the most share in explanation of output variance, 

while the effect of import has been raised in the next. 
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دهند و أثیر قرار میهای مختلف را تحت تها اقتصادهای تراز پرداختتکانه

های تجاری شوند. بر این اساس هدف اصلی این مقاله توانند منجر به چرخهمی

ها شامل تکانه صادرات نفتی، های مختلف ترازپرداختارزیابی اثرات تکانه

صادرات غیرنفتی، واردات، خالص حساب سرمایه، به همراه نرخ ارز حقیقی، 

-کننده بر تولید کل و ایجاد چرخهنرخ بهره حقیقی و شاخص قیمت مصرف

های تراز که اثر تکانه شده یسعرو در این مطالعه های تجاری است. از این

 اقتصاد درهای تولید کل ها بر ایجاد نوسانها و درجه اهمیت آنپرداخت

. برای این منظور از روش خودتوضیح برداری ردیگمورد ارزیابی قرار  رانیا

های پژوهش استفاده شد. یافته 1380:01-1400:03فصلی ساختاری طی دوره 

دهد، تکانه نرخ ارز حقیقی، نرخ بهره واکنش نشان می-بر اساس توابع ضربه

کننده بر تولید اثر منفی دارند و منجر به ایجاد حقیقی و شاخص قیمت مصرف

سیکل رکودی در آن خواهند شد. همچنین تکانه وارد شده بر متغیرهای 

ی، صادرات نفتی، واردات و حساب سرمایه منجر به ایجاد صادرات غیرنفن

سیکل رونق در اقتصاد خواهند شد. این در حالی است که بیشترین اثر بر تولید 

را تکانه وارد شده بر نرخ ارز حقیقی داشته است. در نهایت نرخ ارز حقیقی، 
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صادرات نفتی و نرخ بهره حقیقی سهم بیشتری در توضیح واریانس تولید 

 کند.اند که با مرور زمان اثر واردات افزایش پیدا میاشتهد

های تجاری اد چرخهها بر ایجهای تراز پرداختارزیابی اثر تکانه(. 1401) ؛مهدی، یزدانی ؛محمد، زادیک: ناستناد

 DOI: 0000000000000000000000.  73-43(، 48) 13، یاقتصاد یسازمدل یقاتتحقدر اقتصاد ایران. 
  

 نویسندگان. ©                                       دانشگاه خوارزمی.ناشر: 
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 . مقدمه1

و تعهدات  مطالبات انیم یاست در علم اقتصاد که رابطه مفهومی اختصار به هاپرداخت تراز

ب حسا ،یحساب جار  یاجزاء اساس یو دارا دهدیجهان را نشان م یهیکشور به بق کی

ساب ح(. 1394 ،یاست )اصغرپور و جامه شوران المللینیو ذخائر ب یساب مالح ه،یسرما

 هایو پرداخت افتیصادرات و واردات، در یو به عبارت خدماتکالا و  یمبادله یجار

 ای انیرجبه خا یشهروندان داخل یانتقال هایپرداخت زیو ن گذاریهیمربوط به درآمد سرما

 . کندیرا ثبت م یشهروندان داخلبه  انیخارج یانتقال هایپرداخت

 یالمللـ نیب یهـامیتحر ـریبـه وضـوح تأث ریدر سنوات اخ یرنفتـیرونـد صـادرات غ یبررسـ

 ـریینـرخ ارز بـا تغ ـشی. هرچند افزاسـازدیکشـور را آشـکار م یرنفتیبر رونـد صـادرات غ

 ـشیرا افزا یرانـیا یابـت کالاهاتـوان رق یکننـده داخلـ ـدیآن، بـه نفـع تول ینسـبت برابـر

 ـشیحمـل و نقـل و... منجـر بـه افزا ،یامبادلـه یهـانهیهز ـشیداده اسـت، امـا در مقابـل افزا

را کمرنـگ  یرقابت یهـاتیاستفاده از مز تیشـده اسـت و ظرف یصادراتـ یکالاها مـتیق

 دگانارز واردکنن ـنیدر تأم یـیتوانا عـدم ـلیبـه دل ـزیها واردات نسال نیا ینموده اسـت.  ط

 ،یمنابـع ارز ـتیریمد یدولـت بـرا یاز سـو یگمرک یتهایو محدو یبخش خصوص

 داتیو متعاقب آن کاهش تول دیتمام شده تول متیق شیامر منجر به افزا نیکه ا افتهیکاهـش 

کمبود گاز  رینظ یموارد 1401است که در سـال  یدر حال نیکشور شده است. ا

 ـشیو به تبع آن افزا یهایو سـرما یاواسـطه یاکالاه متیق شیافزا ها،یمیپتروشـ

 یبـرا یمهمـ یهـاکالاها و ...، چالش یجهانـ مـتیق ـشیافزا ـلیبـه دل ـدیتول یهـانهیهز

 ۵6صـادرات  1401سـال  یحال گمـرک ج.ا.ا بـرا نیداشته اسـت. با ا رانیها اتراز پرداخت

(. رانیکرده است )گمرک ج.ا. ا ینـیبشیپ را یدلار ـاردیلیم ۵۵.۵و واردات  یردلا ـاردیلیم

 یناگهان راتییشکل گرفته است که تغ ایکشور به گونه یاساس ساختار اقتصاد نیبر ا

نفت باشد، علاوه بر آثار  متیق راتییتغ ایو  هامیاز تحر یناش تواندیکه م ینفت یدرآمدها

 رییرا دچار تغ یاقتصاد یرهایمتغ نیروابط ب زین میرمستقیبه طور غ ،یبر رشد اقتصاد میمستق

 افتنیاست که با شدت  نیا یدیموضوع کل لی(. در مقا1398و همکاران،  ی)کازرون کندیم
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 یبه سخت زیواردات ن یکه حت افتهینه تنها صادرات نفت خام به شدت کاهش  هامیتحر

اقتصاد  هایبخش ریبه سا هامیاعمال تحر لیاست که به دل یدر حال نی. اردیگیصورت م

به دنبال داشته  زیارز در بازار ارز را ن یکاهش در عرضه ،یرنفتیو کاهش صادرات غ رانیا

 تواندیم ،یو تجرب ینظر اتیتجربه شده که بر اساس ادب ینرخ ارز اسم شیافزا جهیو در نت

 رانیدر اقتصاد ا یهلند یماریب یدهیو در ادامه احتمال وقوع پد یمنجر به وقوع بحران پول

 (.  201۵شود )تانو، 

مدت و بلندمدت اقتصاد ، حساب سرمایه و حساب مالی، جریانات سرمایه کوتاهنیهمچن

های خارجی توسط شهروندان داخلی و کنند که شامل خرید و فروش داراییرا ثبت می

-به طور کلی ورود سرمایه های داخلی توسط شهروندان خارجی است.خرید و فروش دارایی

شود و ارتقاء تولید و های خارجی در سطح کلان موجب افزایش تولید ناخالص داخلی می

ها را در بر خواهد داشت. همچنین افزایش تولید و کاهش ی بعد نزول قیمتعرضه در مرحله

بخشد که در مجموع موجب پذیری را بهبود میها وضعیت رقابتسطح عمومی قیمت

گذاری مستقیم دهد که سرمایهشود. همچنین افزایش واردات نشان میایش صادرات میافز

گذاری مستقیم خارجی از خارجی و تجارت خارجی مکمل یکدیگر هستند. ورود سرمایه

وری یک طرف موجب کاهش بازدهی حقیقی سرمایه شده و از طرف دیگر افزایش بهره

ه را دربردارد که در مجموع قیمت حقیقی سرمایه عوامل تولید، بهبود بازدهی حقیقی سرمای

وری و افزایش تقاضا نرخ رشد مثبتی دارد. دستمزد حقیقی نیروی کار نیز به دلیل افزایش بهره

های خارجی، افزایش پیدا خواهد کرد. به طور خلاصه برای نیروی کار در پی ورود سرمایه

نیاز است که تکنولوژی بنگاه  لذاشود، اهر میاین اثرات ابتدا از طریق تغییر در رفتار بنگاه ظ

ها از کانال افزایش موجودی با جزییات بیشتری مورد بررسی قرار گیرد. تغییر در رفتار بنگاه

وری کل عوامل تولید صورت خواهد گرفت. این دو اثر به طور همزمان تولید سرمایه و بهره

(. این در حالی است 1999، 1م و تامپسونها را تحت تأثیر قرار خواهد داد )شوئتریهمه بخش

است که البته در های اخیر، اقتصاد ایران همواره با شرایط تحریمی روبه رو بوده که در دهه
                                                      
1. Shuetrim and Thompson  
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ی کشور و امضای برجام توسط ایران، ورود چند سال گذشته به دلیل شرایط سیاسی ویژه

ال خروج آمریکا از آن و گذاری خارجی مشاهده شده است. اما در ادامه و به دنبسرمایه

 رو گردید. ی خالص حساب سرمایه و مالی روبهها، اقتصاد کشور با تکانهتشدید تحریم

های مختلف را بنا به تواند اقتصادها میهای تراز پرداختتکانه بندی،به صورت جمع

ها ین آنای که از مهمترهای مختلف تحت تأثیر قرار دهند، به گونهها در مقیاسساختار آن

شود کشور از روند رشد واقعی خود دور های تجاری است که معمولاً باعث میایجاد چرخه

 هاهای مختلف تراز پرداختشود. بر این اساس یکی از اهداف این مطالعه ارزیابی اثرات تکانه

شامل تکانه صادرات نفتی، صادرات غیرنفتی، واردات، خالص حساب سرمایه، نرخ ارز 

های تجاری کننده بر تولید کل و چرخهرخ بهره حقیقی و شاخص قیمت مصرفحقیقی، ن

تواند در تعمیق و یا است. باید اشاره کرد که شرایط و محیط اقتصاد کلان یک کشور می

رو در این مطالعه سعی خواهد ها بر تولید مؤثر باشد. از اینهای تراز پرداختکاهش اثر تکانه

ها بر تولید کل اقتصاد مورد بررسی قرار گیرد و به این مسأله رداختهای تراز پشد اثر تکانه

 دهند،ها را تحت تأثیر قرار میپرداخته خواهد شد که درجه اهمیت متغیرهایی که تراز پرداخت

های تولید کل به چه صورت است. برای این منظور از روش خودتوضیح در ایجاد نوسان

 .شودیماستفاده  1400تا فصل سوم  1380فصل اول ( طی دوره SVAR) 1برداری ساختاری

شینه ساختار مقاله در ادامه به این صورت است که در بخش دوم ادبیات نظری و پی

ر دپژوهش، در بخش سوم حقایق آشکار شده، در بخش چهارم الگو و متدلوژی پژوهش، 

ندی و بجمع بخش پنجم نتایج تجربی حاصل از برآورد الگوها و در نهایت در بخش ششم،

 های سیاستی ارائه خواهد شد.توصیه

  

                                                      
1. Structural Vector Auto-regression  
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 . مبانی نظری2

-تراز پرداخت ءاز دو جز یکیکه بر  یاهر تکانه ،موجود ینظر اتیبا توجه به ادب یطور کل به

ر نظر گرفته دها به عنوان تکانه تراز پرداخت بگذارد، اثر( هیو حساب سرما یها )حساب جار

مله تکانه از ج یمختلف یهاها به تکانهتراز پرداخت یهاهتکان مطالعه نیشود. در ایم

اردات و تکانه(، تکانه واردات )یرنفتیتکانه صادرات غ ،ینفت صادرات تکانهات )درصا

 و هیرماس حساب تکانه(، یمصرف یکالاها واردات تکانه ،یاو واسطه یاهیسرما یکالاها

ر هر عامل بر کند که اثیم کمک یبندمیتقس نیگردد. ایم یبندمیمبادله تقس یرابطه تکانه

 یستایس یهاهیتوص تینها در و ردیقرار گ یکل اقتصاد به صورت جداگانه مورد بررس

 که، ان ارائه کردها بتوتکانه تراز پرداخت یآورنده وجود به عامل نوع به توجه با را یمختلف

 .ردیگیم قرار بحث موردها، در ادامه هرکدام از انواع تکانه تراز پرداخت

 یدر کشورهاباید اشاره کرد که  های وارد شده به آن،ی و تکانهصادرات نفتدر مورد 

 لیدولت را تشک یو ارز یمال یاز درآمدها یمنبع مهم ینفت یصادرکننده نفت، درآمدها

و  یتواند منجر به عدم تعادل در بخش خارجیم نفت متیق در رییدهد، لذا هرگونه تغیم

. گردد اتخاذ ینفت تکانه با مواجه در یحیصح استیمگر آن که س ،اقتصاد گردد یداخل

 ریتأث یرو تکانه نفتنیاز ا ؛است یصادرات نفت ران،یصادرات در ا بخش عمده نیهمچن

 در بتوان تا کرد ییشناسا را ینفت تکانه اثرات دیلذا با، دارد اقتصاد یخارج بخش بر ییبسزا

 یاقتصاد ساختار اساس نیا بر(. 1396 ،یری)دم نمود اتخاذ یتیتثب یهااستیس مناسب زمان

 یناگهان راتییشکل گرفته است که تغ یاگونه به ینفت یدرآمدها به وابسته یکشورها

بر آثار علاوه باشد، نفت متیق راتییتغ ایها و میاز تحر یتواند ناشیم که ینفت یدرآمدها

 رییتغ دچار را یاقتصاد یرهایمتغ نیب روابط زین میتقرمسیغ طور به ،یاقتصاد رشد بر میمستق

قیمت جهانی  یهاهای اخیر نوساندهه طی نی(. همچن1398و همکاران،  یکند )کازرونیم

 بیشتر یهانوسان جهیسایر کالاها حداقل دو برابر بوده است و نت یهانفت در مقایسه با نوسان

 یهانوسان تأثیر تحت دائم نفتی کشورهای در تجاری ادوار که بوده این نفت جهانی قیمت

درآمدی دولت موجب تأثیر  یهانوسان ،یطیشرا نیگیرد. در چنمی شکل نفت جهانی قیمت
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  51 .. .رانیدر اقتصاد ا یتجار هایچرخه جادای بر هاپرداخت تراز هایاثر تکانه یابیارز

های عمرانی های فقرزدایی و همچنین برنامهها، توزیع درآمد و برنامهگذاریمنفی بر سرمایه

های قیمت نفت غیرقابل د تکانهدهمی نشان زیشود. شواهد تاریخی نزیربنایی کشور نفتی می

ها ریشه در عوامل متعدد بینی هستند و قیمت نفت روند پرنوسانی دارد. این تکانهپیش

 و سیلیالمللی دارد و از این رو نسبت به اقتصاد داخل برونزا هستند )فاقتصادی و سیاسی بین

 (. 2011، 1فلاروس

 یدیتول نهاده کیعه به عنوان درحال توس یدر کشورهاصنعتی صادرات از طرف دیگر 

 یاو واسطه یاهیسرما یکالاها را کشورها نیسهم عمده واردات ا ، زیرا کهکندیم عمل

ای به گونه است، یصادرات یدرآمدها محل از واردات نیا یمال نیتأم منابعو دهد یم لیتشک

ال آن بر رشد و به دنب هشد منجر به اختلال در واردات یصادرات یدرآمدها یثباتیب که

 متیق که یطیشرا در یصادرات یکالاها متیق یثباتیب نیبراگذارد. علاوهیاثر م یاقتصاد

 یثباتیب انیکه م ییشود و از آن جایم اقتصاد در تورم باعث باشد، چسبنده نییپا سمت به

 یدرآمدها یهانوسان شیوجود دارد، افزا یبودجه رابطه مثبت یو کسر یصادرات یدرآمدها

 صادرات شیاست که افزا یدرحال نیاشود. یبودجه م یکسر دیتشدمنجر به  یصادرات

 طیشرا نیشود و ایم کشور اقتصاد یارز یدرآمدها ثبات باعت شتر،یب تنوع لیدل به یرنفتیغ

 نرخ دیشد یهانوسان عدم گریگذارد و از طرف دیم اقتصاد در ارز نرخ ثبات بر مطلوب اثر

 از یناش یارز یدرآمدها ثبات و یرنفتیغ صادرات شیتواند باعث افزایم خود نوبه به ارز

 کشور کی عنوان به زین رانیا اقتصاد (.1393و همکاران،  ی)طهماسب گردد صادرات نیا

 مقوله در یخاص مسائل ریبانگیگر مشابه، کشورهای ریسا مانند نفت یصادرکننده و دیتول

 صادرات از حاصل درآمدهای به کشور یصادرات درآمدهای بالای یوابستگ. است صادرات

 با را کشور یعمران و اقتصادی هایبرنامه نفت متیق در رییتغ هرگونه تا شده سبب نفت

 از حاصل درآمد. دینما کند را کشور اقتصادی رشد روند جهینت در و سازد مواجه مشکل

 یصادرات کالاهای دیتول برای را ازین مورد ایهیسرما کالاهای و هیاول مواد نفت، صادرات

 صادرات درآمد ی درثباتیب سبب ،ینفت هایدرآمد در نوسان جهینت در ،کندیم نیمأت

                                                      
1. Filis and Floros 
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52  43-73، صفحه 1401، 48، شماره 13دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق 

 یرنفتیغ صادرات به توجه عدم و ینفت درآمدهای وجود گر،ید سوی از. شودمی یرنفتیغ

 (.1390)فخرایی و احمدی،  باشد لازم رشد و تحرک فاقد بخش نیا که شده سبب

خ رشد نر یاو واسطه یاهیسرما یکالاها واردات قیاز طر یتجارت خارج براینعلاوه

 ینسب متیق بودن نیی. به علت پادهدیم شیدر حال توسعه را افزا یدر کشورها یاقتصاد

 نیا سعه،تو حال در یکشورها با سهیمقا در افتهیتوسعه یدر کشورها یاهیسرما یکالاها

 یمندبهره نضم کالاها، نیشود تا با واردات ایم سریم توسعه حال در یکشورها یبرا امکان

م آورند. را فراه شتریب یاقتصاد رشد نهیخود، زم یطرف تجار یکشورها یاز انتقال فناور

 خدمات و کالاها تیفیک شیبه افزا یو بازرگان یاقتصاد یهااستیراستا اتخاذ س نیدر ا

 اتوارد کاهش در ییبسزا ریأثت که شده منجر یجهان تیفیک با شدن متناسب و یداخل

 یکشورها در یاقتصاد رشد یموضوع اتیادب نیهمچن. داشت خواهد یمصرف یکالاها

 یضرور را تنف صادرکننده یکشورها در یاقتصاد رشد یتجرب مطالعه ،یعیمند از منابع طببهره

ار  یرایستوسعه صادرات در ب ژهیبه و یتجار یبه آزادساز گذاراناستیس شی. گرادینمایم

 نیدر ا است که ینفت یبه درآمدها یکاهش وابستگ ای ییرها یصادرکننده نفت، برا یکشورها

 .(1392 ،ی)تقو انگاشت دهیرا ناد یتوان نقش مهم واردات بر رشد اقتصادینم خصوص

قابل  زانیبه م ،در حال توسعه به لحاظ نوع ساختار یکشورهااین در حالی است که 

 واردات یاثرگذار زانیم یبررس لیدل نیبه هم ودارند،  یمصرف یواردات کالاها یوجهت

 تجارت (.1392 ،یبرخوردار است )تقو یاژهیو تیاهم از کشورها نیا در یمصرف یکالاها

مانند  نینزیک ییابتدا یهاالگوکننده در مصرف سبد در یخارج یکالاها حضور و یخارج

 3نگی( و فلم1963) 2ماندل یالگوند مان دتریجد یهاالگو( تا 1943) 1ماکلاپ یالگو

 یهاتیفعال از یریناپذییجدا جز عنوان به ه،یکامل سرما ییجا( با فرض جابه1962)

  یاقتصاد یهاالگوداخل در بطن  یبه مصرف کالاها شتریب لیمطرح بوده و تما یاقتصاد

                                                      
1. Machlup 

2. Mundell 

3. Fleming 
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  53 .. .رانیدر اقتصاد ا یتجار هایچرخه جادای بر هاپرداخت تراز هایاثر تکانه یابیارز

 نفت، کنندهصادر یکشورها در است ذکر به لازم (.1396و همکاران،  ی)اکبر است نهینهاد

در دوره کـاهش قیمـت نفـت، میـزان  ،نفت بهارزی  یهابا توجه به وابستگی بالای درآمد

بدیهی  .شودعایدات ارزی کاهش یافته و به عنوان محدودیتی برای واردات محسوب می

روند و واردات نیز افزایش ها از بین میاسـت با بروز مازاد درآمدهای نفتی این محدودیت

 (.1388)قنبری و همکاران،  یابدمی

 یهاپرداخت تراز در عمده حساب نیدوم یجار حساب از پس نیز هیحساب سرمادر مورد 

 یهاییدارا دیها از کشور به خارج جهت خرهیسرما انیجر حساب نیاست. ا یالمللنیب

شور ک یهاییها از دارایخارج دیها از خارج به داخل به عنوان خرهیسرما انیو جر یخارج

 در خالص راتییتغ بازتاب ه،یسرما حساب گر،یسازد. به عبارت دیداخل را منعکس م

 زبانیبه کشور م یخارج یهاهی(. ورود سرما2013، 1است )برانسون یمل یهاییدارا تیمالک

بخشد. در واقع حساب یاثر مثبت داشته است و آن را بهبود م هیبر حساب سرما میبه طور مستق

 حساب در مازاد. است هیسرما صادرکننده ایواردکننده و  شتریدهد که کشور بیم نشان هیسرما

 در یکسر. است هیسرما یخروج از شتریب هیسرما یورود انیجر که است یمعن نیا به هیسرما

دهد که یم نشان نیا و ابدییم انیجر کشور از خارج به پول که است یمعن نیا به هیسرما حساب

 (1400و همکاران،  ی)خاطر است افتهی شیکشور افزا یارجخ یهاییدارا تیمالک

 دیتول شیتواند موجب افزایدر سطح کلان م یخارج یهاهیورود سرما یبه طور کل 

ها را در بر خواهد متیق کاهشبعد  یدر مرحله عرضه، و دیشود و ارتقاء تول یناخالص داخل

 بهبود را یریپذرقابت تیها، وضعمتیق یعموم سطح کاهش و دیتول شیافزا نیداشت. همچن

دهد که یم نشان واردات شیافزا نیشود. همچنیم صادرات شیبخشد که در مجموع موجب افزایم

 یگذارهیسرما ورود. هستند گریکدی مکمل یخارج تجارت و یخارج میمستق یگذارهیسرما

 گرید فطر از و شده هیسرما یقیحق یبازده کاهش موجب طرف کی از یخارج میمستق

 یقیرا در بر دارد. دستمزد حق هیسرما یقیحق یبهبود بازده د،یعوامل تول یوربهره شیافزا

 یهاهیسرما ورود یپ در کار یروین یبرا تقاضا شیو افزا یوربهره شیافزا لیبه دل زیکار ن یروین
                                                      
1. Branson 
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54  43-73، صفحه 1401، 48، شماره 13دوره  /یاقتصاد یمدلساز یقاتتحق 

 رد که است یحال در نی(. ا1999و تامپسون،  میخواهد کرد )شوئتر دایپ شیافزا ،یخارج

 است.بوده رو روبه یمیتحر طیشرا با همواره رانیا اقتصاد ر،یاخ یهادهه

 انیب نین چنتوایم یاقتصاد کلان یرهایها بر متغتکانه تراز پرداخت یدر مورد اثرگذار

 شود، (یها دچار مازاد )کسرپرداخت تراز تیوضع شناور یارز نظام در چنانچه که کرد

( شیامنجر به کاهش )افز رییتغ نیارز خواهد شد. ا ( در نرخشیمنجر به کاهش )افزا

 هشکا به منجر ادامه در راتییتغ نی)کاهش( واردات خواهد شد. ا شیافزا و صادرات

( شیزا)اف کاهش به منجر تینها در راتییتغ مجموعه نیشود. ایم یجار حساب( شی)افزا

وجود داشته  ثابت یظام ارزشود. حال چنانچه نیم دیتول در( شیافزا)  کاهش و بهره نرخ در

 در( شیافزا) کاهش به لیمواجه بوده که تما یها با حالت( تراز پرداختیمازاد )کسر د،باش

 در( شیافزا) کاهش به اقدام ارز نرخ تیتثب منظور به یپول استگذاریس. دارد وجود ارز نرخ

دهد. یمکاهش( ) شیافزا را پول عرضه یپول مقام منظور نیا یبرا کرد، خواهد ارز عرضه

 خواهد دیولت در)کاهش(  شیافزا و بهره نرخ در( شی)افزا کاهش به منجر تینها در امر نیا

 (.1387 ،ی)شاکر شد

قرار دهد  ریأثرا تحت ت یارز ریذخا تواندیم هاپرداخت تراز یها(، تکانه1) نمودار طبق

 یرگذاریتأث با تینهافت و در قرار خواهد گر ری، نرخ ارز تحت تأثیو با توجه به نوع نظام ارز

 .دیگرد خواهد نوسان دچار کل دیتول ،یاقتصاد یرهایمتغ گرید بر ارز نرخ
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  55 .. .رانیدر اقتصاد ا یتجار هایچرخه جادای بر هاپرداخت تراز هایاثر تکانه یابیارز

 
 هاترازپرداخت یهاتکانه یاثرگذار های. کانال1 نمودار

 پژوهش هاییافته: أخذم

 

 . پیشینه تحقیق3

داخلی و  ترین مطالعات نزدیک به موضوع برحسب مطالعاتدر این بخش به برخی از مهم

 .شود( اشاره می1در جدول ) خارجی
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 ای از مطالعات داخلی و خارجی در زمینه پژوهش. خلاصه1جدول 

 مطالعات داخلی

 نتایج روش و نمونه ()سالپژوهشگر

ری فشاو ا فرجى

(1394) 

 DSGEالگوی 

1390-1367 

در ولید تو یش سرمایه افزاباعث ا بتددر اتکانه قیمتى مثبت نفت 

د. بخش غیرنفتى مىشودر متغیر دو ین اکاهش و  بخش نفت

خ رنو یش افزرم را اتوف و مصر، خلىداهمچنین تولید ناخالص 

 .هددکاهش مىرا حقیقى ارز 

گرشاسبی و 

 دیندارلو

(139۵) 

حداقل مربعات روش 

 ایسه مرحله

1389-13۵7 

طه ها تنها در خصوص رشد اقتصادی و رابآثار مستقیم تحریم

-حریمر است. همچنین رابطه مستقیمی میان شدت تمبادله معنادا

 .ها و آثار آن بر متغیرهای اقتصادی وجود دارد

یاوری و همکاران 

(1397) 

 DSGEالگوی 

1393-13۵2 

ز آن نتایج حاصل از توابع عکس العمل آنى این مطالعه حاکى ا

زایش و است که تکانه مثبت نرخ ارز، اشتغال و تولید ملى را اف

ات دهد. اثر این تکانه بر صادرت کل را کاهش مىارزش واردا

ات کم غیرنفتى و رابطه مبادله مثبت است. لیکن به دلیل تغییر

رود با کاهش ارزش پول ملى تحرک جدی در آن، انتظار نمى

نرخ  صادرات غیرنفتى مشاهده شود. همچنین اثر تکانه مثبت در

م، ین اقلاای، منجر به کاهش واردات همتعرفه کالاهای واسطه

کل  افزایش در تولید ملى و اشتغال و در مجموع کاهش واردات

شود. از سوی دیگر تکانه محصولات و صادرات غیرنفتى مى

مثبت نرخ تعرفه کالاهای مصرفى منجر به کاهش واردات 

شود و تاثیرات کالاهای مصرفى و واردات کل محصولات مى

 .محسوسى بر تولید و اشتغال ندارد

همکاران خلی و ن

(1400) 

 DSGE یالگو

 رانیا اقتصاد

صورت صادرات، فناوری استخراج و تأمین  های نفتی بهتحریم

ر متغیرهای کلان اقتصادی بمالی خارجی بیشترین اثرگذاری را 

ها نسبت ذخایر داشته است. در بخش پولی و ارزی، تحریم

دهند که این خارجی بانک مرکزی را به پایه پولی کاهش می

منجر به افزایش نرخ ارز اسمی، افزایش صادرات بدون نفت  امر

ها همچنین باعث کاهش گردد. تحریمو کاهش واردات می

شود که این امر منجر به حرکت بودجه به درآمدهای دولت می

ای های سرمایههای جاری و کاهش هزینهسمت حفظ هزینه

های نهها باعث افزایش هزیبراین تحریمگردد. علاوهدولت می
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  57 .. .رانیدر اقتصاد ا یتجار هایچرخه جادای بر هاپرداخت تراز هایاثر تکانه یابیارز

 مطالعات داخلی

 نتایج روش و نمونه ()سالپژوهشگر

شود که ای خانوار نیز میهای سرمایهمصرفی و کاهش هزینه

نتیجه این مجموعه عوامل منجر به افزایش صادرات غیرنفتی و 

 گردد.کاهش واردات و متعاقبا افزایش تورم می

 محسنی

(1400) 

 روش همجمعی

 های فصلیداده

139۵-1360 

-نییتع و عوامل یتراز حساب جار انیم یرابطه بلندمدت تعادل

 است. در یکه مطابق با انتظارات نظر وجود داردکننده آن 

 نبود باز درجه ،یخارج یهاییدارا خالص یرهایبلندمدت متغ

 حساب زترا رفتار نییدر تع ییبالا تیاهم یداخل دیتول و اقتصاد

 در یفیضع اثر یقیثر حقؤمدت نرخ ارز مکوتاه در. دارند یجار

 .منتخب دارد یشورهاک یتراز حساب جار یدهحیتوض

 مطالعات خارجی

یوتانگ و شهو 

(2012) 

 

 هایالگوی داده

اقتصادهای  ترکیبی

 1970 - 2009نوظهور

د و تصاقاشد ربر دارى معناات ثرت آن داراى انوساناخ ارز و نر

 له هستند.دحجم مبا

 داس

(2016) 

 

ى هاورگشتاروش 

 (GMM)تعمیمیافته 

ل حای در هارکشو

 2000-2014 توسعه

ب حساص ها بخصوختداپراز بین ترادارى معنو بطه منفی را

 وبطه مثبت راهمچنین . مشاهده شد با شاخص قیمت کالارى جا

 .ددارد جووخلی داتولید ناخالص رى و جاب بین حساادارى معن

و  یتااهیناینی 

 (2018ران )همکا

 ARDLروش 

 میبیار زاکشو

2016-1990 

مایه سر ثیر مثبت برأت ولی خ ارزبر نرحساب جاری ثیر منفی أت

ص تولید ناخاله و بهرخ نررم، توخ نر، توسعه مالی ،ارىگذ

 .وجود داردخلی دا

 تانگ و هانگ دو

(2021) 

 جاذبه الگوی

 یتجار کیشر 49

 هیروس ونیفدراس

(RF) 

2018 - 2011 

به  در مجموع منجر RF های اقتصادی و اقدامات متقابلتحریم

همچنین  شود.می RF داتکاهش ارزش کل صادرات و وار

و  RF ها به این دلیل که منجر به کاهش صادرات بهتحریم

های به دلیل کاهش میزان واردات از کشور، RF  اقدام متقابل

بی و هم برای کشورهای غر RF شود، هم برایکننده میتحریم

 .استآسیبزا 

 های پژوهشمنبع: یافته
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قتصاد در ا آن های نفتی و درآمدهایکانهت اثر ی بررسیاگرچه مطالعاتی در زمینه

ور طکشورها صورت پذیرفته است، ولی این مطالعه از چندین جهت متفاوت است که به 

 ها را به صورت زیر بیان کرد:توان آنخلاصه می

ادرات غیرنفتی، صنفتی، تکانه  ها به تکانه صادراتهای تراز پرداختدر این مطالعه تکانه -

تکانه  و ای، تکانه واردات کالاهای مصرفیای و واسطهکالاهای سرمایهتکانه واردات 

لعات تنها گیرد. در حالی که در اکثر مطاحساب سرمایه تقسیم و مورد ارزیابی قرار می

 های نفتی مورد بررسی قرار گرفته است.تکانه

راتی که هرکدام از اثآید که بتوان با توجه به ها این امکان به وجود میبندی تکانهبا تقسیم -

 .داند، مقایسه صورت گیراقتصاد کلان گذاشته های تجاریچرخهها بر این تکانه

 

  . حقایق آشکار شده4

ت مهمی های تراز تجاری و حساب جاری بر سطح و ترکیب تولید ناخالص ملی تأثیرانوسان

با  ینعتصمهین ینرخ ارز در کشورها راتییتغ از یناش هاتراز پرداخت یهاتکانهدارد. 

 صرفم ژهینه فقط موجب کاهش سطح مصرف )به و یالمللنیب بازار به یدسترس تیمحدود

زوده سطح ارزش اف یوابستگگردد، بلکه به واسطه یم( یمبادلات ای یواردات یکالاها

و  یمیعظ) ابدییم لیتقل زین زین اشتغال و دیواردات، تول به( عیدر بخش صنا )خصوصاً

داری مورد ها به تقکیک به صورت نمودر ادامه روند اجزای ترازپرداخت (.1394 ،ینوفرست

 بررسی قرار خواهد گرفت.

ت غیرنفتی، تولید حقیقی، صادرات نفتی، صادرادهنده روند نشان (، به تریبب2)نمودار 

 .ستا 1380:01-1400:03فصلی اقتصاد ایران برای دوره  هیسرما حساب خالصواردات و 
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ه ب هیسرما حساب خالصواردات و  ،یرنفتیصادرات غ ،ینفت صادرات ،یقیحق دیتول(. روند 2نمودار )

 1380:01-1400:03ی فصلدوره  یط دلار ونیلیبر حسب م 1395ثابت  متیق

 های بانک مرکزیمأخذ: داده

 

یادی در های زشود که طی دوره مورد مطالعه، نوسانملاحظه می ،(2) نمودار اساس بر

یقی نیز طی این ها اتفاق افتاده و از طرف دیگر، تولید حقدهنده تراز پرداختتشکیل عناصر

 دوره در نوسان بوده است. 

 

  شناسی پژوهش. روش5

-یم استفاده( SVAR) یساختار یبردار ونیخودرگرس روش از الگوبرآورد  یپژوهش برا نیا در

 لیتحم قیطر از یاقتصاد یهاهیاس نظراست که بر اس نیتلاش بر ا SVAR کردی. در روشود
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 کیتفک و ییشناسا رها،یمتغ یتصادف راتییتغ تینهایب انیم از یساختار یهاتکانه ،ییهاتیمحدود

 یهاالگواز  فیتوص نیترمناسب احتمالاً. افتی دست هاتکانه از یاقتصاد یریتفس به تا شوند

SVAR هاداده لیتحل یبرا یکاربرد یابزار را هاالگو نی( است که ا1998) 1تونگیبر فیتعر 

است که  دینامق نیا یبرا 2دینامق یبردار ونیخودرگرس فرم. کندیم یمعرف هینظر تیتحت هدا

 رهایمتغ یرگذاریآن و نحوه تأث ستمیبرآورد معادلات س یدر چگونگ یمشخص یاقتصاد یهینظر

 ی اقتصادی هستند. در مقابلز آن فاقد پشتوانها ای منتجتکانه واکنش ندارد و توابع نقش گریکدیبر 

. کندیم اقتصادی را فراهم هیبر اساس نظر یالگوسازبرداری ساختاری،  ونیروش خودرگرس

 برنظری  هایتیمحـدود ( با در نظر گـرفتن1986) 4و واتسون مزی(، س1986) 3یبلانچارد و برنانک

(، 1989) وکـوآ بلانچارد سپس. دادند توسعه را برداری حیخودتوض الگوی ها،تکانه زماناثرات هم

ا اعمال محدود1996) 6و گارت ی( و آستل1994) ۵یگـال و ـدایکلار اثرات  برنظری  هایتی( بـ

 .کردند ییشناسا را یآن العملعکس ها، توابعبلندمدت تکانه

سـاختاری در  فرم یهاتکانه و شده خلاصه فرم یهاتکانه نیب شده برقرار یاصل رابطه

 :شودیم گرفتهنظر  در tXدرونزای  ریبا متغ (1)ی رابطه صورت به VAR یالگو ـکی

1

P

t i t i t

i

X c A X u



  
     (1) 

 نیشتریه به باشار Pبردار عرض از مبدأ است و  ایبردار جملات ثابت  cدر معادله فوق،  که

 یار اجزابرد uپارامترها بوده و  بیشامل ضرا 9*9 سیماتر کی Aدارد.  الگوه در طول وقف

 .است رفتاراخلال خوش

                                                      
1. Breitung 

2. Unrestrical VAR 

3. Blanchard and Bernake 

4. Sims and Watson 

۵. Clarida and Gali 

6. Astley and Garratt 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

22
86

45
4.

14
01

.1
3.

48
.2

.4
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 je
m

r.
kh

u.
ac

.ir
 o

n 
20

24
-0

3-
13

 ]
 

                            18 / 31

https://dorl.net/dor/20.1001.1.22286454.1401.13.48.2.4
https://jemr.khu.ac.ir/article-1-2309-fa.html


  61 .. .رانیدر اقتصاد ا یتجار هایچرخه جادای بر هاپرداخت تراز هایاثر تکانه یابیارز

 ،یتجرب VAR یالگو کی یآن واکنش معنادار از تابع ریو تفس حیتوض کی منظور ارائه به

 شینما. شودیم متوسل SVARبرداری ساختاری  ونیخودرگرس یالگو کی مطالعه بـه نیا

 یالگو کیساختاری  فرم نیا. است آمده لیذ در( 2) رابطه صـورت بـه( 1) معادله ساختاری

VAR یهاتکانه اثرات که دهدیرا م امکان نیو ا است مدتآثار کوتاه یمنظور بررس به 

 .آورد به دست مدتدر کوتاه یآن واکنش تابع ابزاری بنام برونزا بر اقتصاد را توسط

*

1

(0) (1)
P

t i t i t

i

A X c A X A u



  
                                                               

                                        (2) 

هستند.  دواح بیضرا سیماتر A(1)ساختاری و  بیضرا سیماتر A(0) ،در آن که

را بر  ییشناسا ودیق یبرخ یستیبامشـاهده،  رقابـلیهای سـاختاری غتکانـه ییشناسا جهت

 نیا یگوال یدرونزا یرهایمتغ ،ـقینظـری تحق یبر مبـان ینمود. مبتن لیتحم VARالگـوی 

 است: ریبه صورت ز ،tXبردار  مطالعه،

( , , , , , , , )tX f Y CPI RE XNO IM CA R XO
                                             

                                         (3) 

 ،139۵ کل حقیقی به قیمت ثابت سال تولیدلگاریتم  :Yکه متغیرهای این بردار شامل 

CPI139۵کننده به قیمت ثابت سال : لگاریتم شاخص کل قیمت مصرف ،RE رخ ن: لگاریتم

 ارداتو تمیلگار: IM)بر حسب دلار(،  یرنفتیغ یقیحق صادرات تمیلگار: XNOقیقی، ارز ح

ل، کبه عنوان درصدی از تولید  هیسرما حسابخالص  :CA)بر حسب دلار(، کالا  یقیحق

R ،نرخ بهره حقیقی :XO داده میی نفتی )بر حسب دلار( است. تماقیحق: لگاریتم صادرات-

 . تآوری گردیده اسجمع 1400فصل سوم تا  1380 اول از فصل فصلیصورت سری  ها به

 64دارای  مربوطه حاضر، ماتریس پـژوهش همتغیـر هشت VARدر الگوی به طور کلی 

 دهد. لذا برای دقیقاً مشخصمی ای را تشکیلمعادله 8معادلات  سیسـتم یک که عنصر است
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 تعـداد بـه حداقل معادلات بایـد ن سیستمشد
( 1)

2

n n 

نمـود )یـاوری  قید بر الگو تحمیل 

 قید برای تخمین این الگو نیاز است. 28که بر این اساس حداقل به  (1391و همکـاران، 

همحدودیت ر بـ ه منظور حصول های زیـ هساختاری  ضرایب ماتریس بـ  شود:می اعمال ذیل شرح بـ

 نوع باز است. در این اقتصاد کوچک فرض بـه بوطها مراز محدودیت ی اولدسته -

 این شود و تلویحاً بیانگرمی و بـاز منتج اقتصاد کوچک از فرض ها کهمحدودیت

 ندارند.  بر متغیرهای خارجی تأثیر بلندمدت های داخلیتکانه که است موضوع

قیودی  اعمال شود و متضمنمی از الگوی نظری استخراج ها کهاز محدودیت دوم یدسته -

 . است های ساختاری بر متغیرهای درونزای داخلیتکانه بلندمدت اثرات در خصوص

 ساختاری بـه اخلال جملات متعامد بـودن ها از فرضاز محدودیت سوم یدسته -

 به را لازم محدودیت 30 (، کـه در مجموع2007، 1آید )بلانچارد و گالیمی دست

 کند.می تأمینضرایب را  ماتریس کامل شناسایی به منظور حصول

 ئه شده است:( ارا4ها، ماتریس ضرایب ساختاری به صورت رابطه )در نهایت با اعمال محدودیت

 

1 6 12 15 19 22 27

2 4 7 13 16 23 28

5 8 17 20 24 29

9 14 30

3 10 18 31

11 21 25 32

26 33

34

0

0

0 0

0 0 0 0 0
(0)

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

a a a a a a a

a a a a a a a

a a a a a a

a a a
A

a a a a

a a a a

a a

a

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                               

                (4) 

  

                                                      
1. Blanchard and Gali 
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  . نتایج تجربی پژوهش6
 متغیرها پایایی وضعیت بررسی. 1-6

تأثیر زیادی بر  ،سـری استفاده شود یـک یـا تفاضـل از سـطح کهگیری در مورد اینتصمیم

های فصلی چهار شامل یک ریشه کلی و دون به طور کلی برای داده سری دارد. بینیپیش

قابل تصور است  فرکانس، یک ریشه با فرکانس یک ساله و دو ریشه با فرکانس شش ماهه

 هابرای بررسی وجود این ریشه HEGY1(. برای این منظور از آزمون 1394)یزدانی و پیرپور، 

 ها در آزمونریشهبرای بررسی وجود هر یک از صـفر آزمون  فرضـیه شود کهاستفاده می

HEGY، ه مربوط در فرکانس سـری زمـانی )ناپایی( مانـاییوجود ریشه و یا به عبارتی نا

آزمون در  مقادیر آماره آزمون با مقدار بحرانی ( و مقایسه2جـدول ) نتایج به . با توجهاست

پایا هستند. متغیرهای  XOو  CPI ،R)که در پرانتز ارائه شده است(، متغیرهای   درصد ۵ سطح

RE  وXNO گیری با یک وقفه و متغیرهای با تفاضلIM  وCA گیری با دو وقفه وبا تفاضل 

نکته مهم که باید به آن اشاره کرد و از  .گیری با چهار وقفه پایا خواهند بودبا تفاضل Yمتغیر 

ها برای متغیرهای فصلی است، در حالی است، شناسایی دقیق ریشه HEGYهای آزمون مزیت

 تواند اطلاعات نادرستی را فراهم کند.فولر در این زمینه می-که استفاده از آزمون دیکی

 
 HEGYواحد متغیرها با استفاده از آزمون  . آزمون ریشه2 جدول

 متغیر
آماره فرکانس 

)مقدار  صفر
 بحرانی(

آماره 
 هایفرکانس

 شش ماهه
 )مقدار بحرانی(

آماره فرکانس 
 یک ساله

 )مقداربحرانی(

آماره کل 
 هافرکانس

 )مقداربحرانی(
 متغیر پایا

Y 
449/2- 

(29/3-) 
416/0 

(88/7) 
163/1- 

(9/1-) 
7۵۵/0 

(71/۵) 
Y-Y(-4) 

CPI 
434/3- 

(90/1-) 
792/23 

(۵8/7) 
486/- 

(90/1-) 
877/306 

(70/4) 
CPI 

RE 
183/1- 

(29/3-) 
600/26 

(۵8/7) 
9۵3/۵- 

(90/1-) 
861/27 

(69/۵) 
RE-RE(-1) 

XNO 
۵10/2- 

(80/2-) 
993/17 

(8۵/7) 
30۵/3- 

(90/1-) 
874/20 

(04/۵) 
XNO-

XNO(-1) 

                                                      
1. Hylleberg, Engle, Granger and Yoo 
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 متغیر
آماره فرکانس 

)مقدار  صفر
 بحرانی(

آماره 
 هایفرکانس

 شش ماهه
 )مقدار بحرانی(

آماره فرکانس 
 یک ساله

 )مقداربحرانی(

آماره کل 
 هافرکانس

 )مقداربحرانی(
 متغیر پایا

IM 
907/2- 

(80/2-) 
423/0 

(92/7) 
002/0 

(90/1-) 
282/0 

(09/۵) 
IM-IM(-2) 

CA 
494/3- 

(29/3-) 
340/3 

(93/7) 
189/1 

(91/1-) 
83۵/2 

(74/۵) 
CA-CA(-

2) 

R 
7۵۵/2- 

(90/1-) 
303/19 

(8۵/7) 
۵79/۵- 

(90/1-) 
744/38 

(70/4) 
R 

XO 
796/2- 

(80/2-) 
74/27 

(8۵/7) 
921/6- 

(90/1-) 
189/83 

(04/۵) 
XO 

 نکته: اعداد ارائه شده در پرانتز، مقادیر بحرانی است.

 های پژوهشمأخذ: یافته

 

 با استفاده از روش خودرگرسیون برداری ساختاری الگوبرآورد . 4-4

بر  بهینـه وقفـه تعداد یک استفاده گردید که بیزین -شوارتز  از معیار بهینه وقفه ای تعیینبر

 .شودمی تعیـین( زیر 3اساس جدول )

 
 معیار انتخاب طول وقفه. (3)جدول 

 LL LR FPE AIC SC HQ وقفه

0 81/144- - 09-e31/7 96/3 21/4 06/4 

1 90/394 28/۵93 014-e17/3 38/8- *19/6- *۵1/7- 

2 96/4۵1 91/88 014-e00/4 20/8- 06/4- ۵۵/6- 

3 19/۵14 19/84 014-e78/4 16/8- 07/2- 72/۵- 

4 66/۵99 ۵6/97 014-e62/3 71/8- 68/0- ۵0/۵- 

۵ 7۵/۵68 9۵/73 014-e06/4 11/9- 87/0 11/۵- 

6 78/797 *۵6/86 *014-e33/2 *۵3/10- 39/1 76/۵- 

 های پژوهشمأخذ: یافته
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دیگر  ( مشخص شد، برخی از متغیرها در سطح پایا و برخی2همان گونه که در جدول )

یا الگو آن است که آ VARتخمین الگوهای  ناپایا هستند. یکی از نکات چالش برانگیز در

و استفاده کرد. با متغیرهای سطح تخمین زده شود، یا این که از متغیرهای پایا در تخمین الگ

استفاده از  برخی از ادبیات اقتصادسنجی در له استفاده از متغیرها در سطح است، زیرا که

ز عدم از طرف دیگر باید ا واکنش برای متغیرهای سطح کاربردی است. اما-توابع ضربه

انباشتگی زمون هموجود رابطه جعلی بین متغیرها نیز مطمئن بود که برای این منظور، باید از آ

از آزمون  های اقتصادی،انباشتگی بین سریاستفاده کرد. به منظور آزمون وجود رابطه هم

ویژه در  ثر مقدارجوسیلیوس استفاده شده است. نتیجه آزمون آماره اثر و حداک-یوهانسون

انباشتگی و بر درصد چهار بردار هم ۵( ارائه شده که بر اساس آماره اثر، در سطح 4جدول )

 شود.انباشتگی استنباط میاساس آماره حداکثر مقدار ویژه، سه بردار هم

 
 جوسیلیوس-انباشتگی یوهانسونهم. آزمون 4جدول 

 فرضیه صفر
مقدار آماره 

 آزمون اثر

مقدار 

 بحرانی

 مقدار آماره آزمون

 حداکثر مقدار ویژه

مقدار 

 بحرانی

 87/48 60/112 66/143 9۵/262 انباشتگینبود بردار هم

 72/42 31/49 78/111 3۵/1۵0 انباشتگیوجود حداکثر یک بردار هم

 63/36 74/37 93/83 03/101 انباشتگیوجود حداکثر دو بردار هم

 43/30 32/24 06/60 29/63 انباشتگیوجود حداکثر سه بردار هم

 1۵/24 62/17 17/40 96/38 انباشتگیوجود حداکثر چهار بردار هم

 79/17 66/13 27/24 34/21 انباشتگیوجود حداکثر پنج بردار هم

 22/11 97/6 32/12 67/1 انباشتگیوجود حداکثر شش بردار هم

 12/4 70/0 12/4 70/0 انباشتگیوجود حداکثر هفت بردار هم

 های پژوهشذ: یافتهمأخ

 

 الگوی بـا اعمال قیدها ضـرایب برآورد نموده و سپس VAR الگو ابتدا یک در ادامه

 درنتیجهو  شده تحمیل الگو به( 4) رابطه اساسبر  هاشود. محدودیتساختاری استخراج می
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شده ( خلاصه ۵در جدول ) A(0)و ضرایب ماتریس  شوندمیپارامتر ساختاری برآورد  34

شود، اکثر ضرایب از نظر آماری معنادار هستند و نشان دهنده گونه که ملاحظه میاست. همان

های متغیرها بر یکدیگر هستند. همچنین قیدهای ارائه شده بر الگو نیز با توجه به آماره تکانه

 دو از اعتبار برخوردار هستند. -کای

 
 نتایج تخمین الگو. 5 جدول

 احتمال مقدار آماره آزمون انحراف معیار همقدار برآورد شد ضریب

1a
 

10/12 86/3 13/3 00/0 

2a 
03/2 73/2 74/0 4۵/0 

3a
 

۵4/11- 7۵/3 07/3- 00/0 

4a 
93/61 36/2۵ 44/2 01/0 

5a
 

80/۵8- 70/2۵ 28/2- 02/0 

6a 
39/0- 71/2 14/0- 88/0 

7a 
1۵/۵ ۵2/3 46/1 14/0 

8a 
23/8 26/2 64/3 00/0 

9a 
68/0 44/1 47/0 63/0 

10a 
70/0 39/1 ۵0/0 61/0 

11a 
31/1 92/1 68/0 49/0 

12a 
63/1- 93/0 7۵/1- 07/0 

13a 
72/2- 08/1 ۵0/2- 01/0 

14a 
36/6 ۵6/0 23/11 00/0 

15a 
32/۵ 31/2 30/2 02/0 

16a 
63/0 98/1 31/0 7۵/0 

17a 
76/0 92/1 39/0 69/0 

18a 
13/7 71/1 16/4 00/0 

19a 
10/1 47/0 31/2 02/0 

20a 
72/0- 70/0 02/1- 30/0 
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 احتمال مقدار آماره آزمون انحراف معیار همقدار برآورد شد ضریب

21a 
7۵/3 33/0 33/11 00/0 

22a 
0۵/0- 10/0 ۵1/0- 60/0 

23a 
67/0 11/0 82/۵ 00/0 

24a 
20/0- 28/0 71/0- 47/0 

25a
 

01/0 08/0 17/0 86/0 

26a
 

42/0 03/0 40/12 00/0 

27a
 

32/2- 63/0 68/3- 00/0 

28a
 

14/0- 84/0 17/0- 86/0 

29a
 

۵4/0 79/0 68/0 49/0 

30a
 

22/0- ۵3/0 42/0- 67/0 

31a
 

2۵/0 02/1 24/0 80/0 

32a
 

22/2 ۵7/0 86/3 00/0 

33a
 

76/0 ۵3/0 43/1 1۵/0 

34a 
63/4 37/0 40/12 00/0 

 

 های تشخیصیآزمون

 89/326 لگاریتم تابع درستنمایی

 88/0 دو-آزمون کای

 64/0 احتمال

 های پژوهشمأخذ: یافته

 

 (IRFS1) واکنش -ضربه توابع. 2-6

های ساختاری اثر تکانه لیتحل و ـهیاز برآورد پارامترهای فرم ساختاری، امکان تجز پس

 یابی، ردتوابع نی. اشودیم ای فراهمتکانه واکنش توابعبا اسـتفاده از  کل دیتولبر  رهایمتغ

. سازدیم را ممکن رهایهای هرکدام از متغتکانه بـه دستگاه نسـبت وابسـته رهاییمتغ واکنش

                                                      
1. Impulse Response Function 
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( توابع 3) نمودار. شوندیم انتخاب تکانه اریمع انحراف کیی اندازه ها معمولًا بهتکانه نیا

-مصرف متیق شاخص تولید، بیترتالگو )به  یدرونزا یرهایدام از متغهرک واکنش -ضربه

 ،یقیحق بهره نرخ ه،یسرما حساب خالص واردات، ،یرنفتیغ صادرات ،یقیحق ارز نرخ کننده،

 .دهدیم نشان را کل دیتول ریمتغ بر (ینفت صادرات
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 ر تولید کلواکنش متغیرهای ب-. توابع ضربه3نمودار 

 های پژوهشمأخذ: یافته

 

، تکانه وارد شده بر شاخص قیمت (3) نموداربدست آمده بر اساس  جینتااساس  بر

شود و به عبارتی مصرف کننده، نرخ ارز حقیقی و نرخ بهره حقیقی، منجر به کاهش تولید می

ها تخلیه اقتصاد یک سیکل رکودی را تجربه خواهد کرد که بعد از چند دوره این تکانه

خواهد شد و تولید به روند بلندمدت خود برخواهد گشت. از طرف دیگر، تکانه وارد شده 

به صادرات غیرنفتی، واردات، حساب سرمایه و صادرات نفتی، اقتصاد را با سیکل رونق و 
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ها تخلیه شده و تولید به روند کند و مجدداً بعد از چند دوره اثر تکانهرو به بالا مواجه می

گردد. بر این اساس نتایج حاصل شده موافق با انتظارات نظری و شرایط لندمدت خود برمیب

اقتصاد ایران است. نکته مهم در اینجا اثر بیشتر تکانه وارد شده به نرخ ارز حقیقی است که 

گزار باید از وقوع تکانه اثر آن نسبت به دو تکانه دیگر، معنادارتر است. بر این اساس سیاست

 کند.رخ ارز حقیقی جلوگیری کند، زیرا اقتصاد را با یک رکود معنادار متوجه میدر ن

 

 واریانس تجزیه .3-6

های تکانه دهد کهو نشان می است ی نمونهخارج از دوره آزمون برونزایـی یک واریانس تجزیه

، 1)کمبل ثیرگذار استچقـدر تأ بر مقدار جاری متغیر وابسته متغیرهای توضیحی جاری و باوقفه

حد  ( تا چهمتغیر )سری زمانی تغییرات یک کـه توان دریافتروش می ایـن کمک (. به1990

 میزان از اجزای اختلال سایر متغیرهای درون سیستم متأثر از اجزای اختلال خود متغیر بوده و تا چه

ساختاری متغیر تولید کل گزارش شده  نسواریا تجزیه ( نتیجه6. در جدول )اسـت تأثیر پذیرفته

شده، متغیر نرخ ارز حقیقی، صادرات نفتی و نرخ بهره حقیقی بیشترین  . بر اساس نتایج ارائهاست

تأثیر بر بر تغییرات واریانس تولید کل دارند. با گذشت زمان اثر نرخ ارز حقیقی و صادرات نفتی 

 کند. ات افزایش پیدا میکند، اما در مقابل اثر واردکاهش پیدا نمی

 
 نتیجه تجزیه واریانس ساختاری متغیر تولید کل. 6جدول 

 دوره
انحراف 

 معیار

 تکانه

شاخص 

 قیمت

تکانه 

نرخ 

ارز 

 حقیقی

تکانه 

صادرات 

 غیرنفتی

تکانه 

 واردات

تکانه 

حساب 

 سرمایه

تکانه 

نرخ 

بهره 

 حقیقی

تکانه 

صادرات 

 نفتی

تولید 

 کل

1 071/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/100 

2 09۵/0 26/0 07/6 84/0 49/0 29/0 01/2 19/3 83/86 

3 10۵/0 3۵/1 ۵۵/10 83/0 46/0 63/0 79/1 80/2 ۵9/81 

4 107/0 62/1 42/10 81/0 74/0 92/0 9۵/1 29/3 26/80 

                                                      
1. Campbell 
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 دوره
انحراف 

 معیار

 تکانه

شاخص 

 قیمت

تکانه 

نرخ 

ارز 

 حقیقی

تکانه 

صادرات 

 غیرنفتی

تکانه 

 واردات

تکانه 

حساب 

 سرمایه

تکانه 

نرخ 

بهره 

 حقیقی

تکانه 

صادرات 

 نفتی

تولید 

 کل

۵ 109/0 63/1 13/10 79/0 88/1 9۵/0 93/1 21/۵ 48/77 

6 113/0 ۵4/1 20/10 77/0 ۵۵/2 17/1 88/1 28/7 61/74 

7 114/0 ۵2/1 31/10 76/0 73/2 17/1 88/1 64/8 97/72 

8 11۵/0 ۵۵/1 2۵/10 76/0 81/2 16/1 86/1 ۵2/9 11/72 

9 116/0 ۵8/1 19/10 7۵/0 89/2 17/1 84/1 0۵/10 ۵1/71 

10 116/0 61/1 16/10 7۵/0 02/3 18/1 83/1 39/10 06/71 

 های پژوهشمأخذ: یافته

 

 گیری  . نتیجه7

های ها در مقیاسهای مختلف را بنا به ساختار آنتواند اقتصادها میهای تراز پرداختتکانه

های تجاری است ها ایجاد چرخهای که از مهمترین آنمختلف تحت تأثیر قرار دهند، به گونه

ود دور شود. بر این اساس یکی از شود کشور از روند رشد واقعی خکه معمولًا باعث می

نفتی،  ها شامل تکانه صادراتهای مختلف تراز پرداختاهداف این تحقیق ارزیابی اثرات تکانه

ای، تکانه واردات کالاهای ای و واسطهتکانه صادرات غیرنفتی، تکانه واردات کالاهای سرمایه

رو در این مطالعه ی است. از اینهای تجارمصرفی و تکانه حساب سرمایه بر تولید کل و چرخه

ها بر تولید مورد بررسی قرار گیرد و به این مسأله پرداخته های تراز پرداختسعی شد اثر تکانه

دهند در ایجاد ها را تحت تأثیر قرار میشود که درجه اهمیت متغیرهایی که تراز پرداخت

ش خودتوضیح برداری های تولید کل به چه صورت است. برای این منظور از رونوسان

های پژوهش بر اساس استفاده شد. یافته 1400تا فصل سوم  1380ساختاری طی دوره فصل اول 

واکنش نشان داد که تکانه وارد شده به نرخ ارز حقیقی، نرخ بهره حقیقی و شاخص -توابع ضربه

تی، قیمت مصرف کننده منجر به ایجاد سیکل رکودی و تکانه وارد شده بر صادرات غیرنف

واردات، حساب سرمایه و صادرات نفتی منجر به ایجاد سیکل رونق و تورمی در اقتصاد ایران 

شود. همچنین متغیر نرخ ارز حقیقی، صادرات نفتی و نرخ بهره حقیقی بیشترین تأثیر را بر می
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تغییرات واریانس تولید کل دارند. با گذشت زمان اثر نرخ ارز حقیقی و صادرات نفتی کاهش 

 کند.کند، اما در مقابل اثر واردات افزایش پیدا میا نمیپید

از نظر درجه  کههای پژوهش، با توجه به اینهای سیاستی مبتنی بر یافتهبه عنوان توصیه

اد رکود معنادار در اهمیت، تکانه نرخ ارز حقیقی بیشترین اثر را بر تولید داشته و منجر به ایج

ای به گونه گزار به این متغیر باید در الویت قرار گیرد،شود، توجه جدی سیاستاقتصاد می

ت دیگر که مدیریت نرخ ارز حقیقی باید به عنوان یک سیاست جدی پیگیری شود. به عبار

 یقیحق ارز رخن ریمتغ در ثبات جادیادر  دیبا ،تولید روند در ثبات جادیا یبرا ارزگاستیس

های ابتدایی فتی و نرخ بهره حقیقی در دوره. همچنین از آنجایی که صادرات نورزد اهتمام

یجاد روند و واردات در میان مدت تأثیر زیادی در توضیح تجزیه واریانس تولید دارند، ا

گزار یاستباثبات برای صادرات نفتی و واردات از درجه اهمیت بالایی برخوردار است و س

فتی و واردات دید بر صادرات نهای شباید برای ایجاد ثبات در روند تولید، از بروز تکانه

 جلوگیری نماید.
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