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Abstract 
In behavioral finance and economics’ discussions, financial worry and rumination 

are mentioned as two types of financial distress for investors. Although both worry and 
rumination are related to anxiety and other negative emotional status, but rumination 
focuses on bad feelings and past experiences, while worry focuses on the potential for 
bad events to happen in the future. Given the relationship between financial rumination 
and financial worry with people's financial status in the past, present, and future, in this 
research, was examined the relationship between financial background and 
demographic characteristics with these two variables. The statistical population is the 
investors of the Yazd Regional Stock Exchange, and due to the homogeneity of the 
population, a simple random sampling method was chosen using a questionnaire for 
123 people as the sample size. The data collection and the confirmation of the 
relationship between variables and factors conducted through confirmatory factor 
analysis and PLS modeling technique. The conducted tests indicated the validity and 
reliability of the questionnaire. The results suggested that current and future financial 
status, and current financial and demographic factors have a significant effect on the 
perceptions and emotions of financial concern. Also, person’s background and 
demographic characteristics have a significant effect on the perceptions and emotions 
of financial rumination. 
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 چکیده
گذاران  نوان دو نوع از پریشانی هاي سرمایهدر مباحث اقتصاد و مالی رفتاري از نگرانی مالی و نشخوار ذهنی مالی به ع

 یجانیه یمنف ياهتیوضع ریمرتبط با اضطراب و سا یو هم نگرانذهنی هم نشخوار می شود. با وجود آنکه  بیانبازار مالی 
قوع حوادث بد بر امکان بالقوه و یکه نگران یبر احساسات بد و تجارب گذشته تمرکز دارد در حال یهستند. نشخوار ذهن

با توجه به ارتباط نشخوار ذهنی مالی و نگرانی مالی با وضعیت مالی افراد در گذشته و حال و . کندیتمرکز م ندهآی در
قرار  یرد بررسمواین دو متغیر با  کیدموگراف يهایژگیو و یمال نهیشیارتباط پپژوهش  نیا درآینده از نظر مفهومی، 

ساده  يریگجامعه، روش نمونه یکنواختیبا توجه به که است  زدی ياطقهگذاران بورس من هیسرما ،ي. جامعه آماررفتگ
 يهاادهنفر، د 123و حجم نمونه  پرسشنامه يریکارگه با بي است و از نظر هدف کاربرد پژوهشانتخاب شد.  یتصادف
انجام  PLS يزمدل سا کو تکنی يدییتا یعامل لیتحل قیو عوامل از طر هاریمتغ نمیاروابط  دییتاو  يآورجمع ازیمورد ن

 طیشرا يرهاینشان داد متغپژوهش  جی. نتااستپرسشنامه  ییایو پا ییرواگرفته است. آزمون هاي انجام شده نشان دهنده 
دارند.  يداریمعن ریتاث یمال ینگران يبر رو یشناخت تیو جمع یکنون یمال، عوامل مالی ندهیآ طی، شرامالی یکنون

 دارند. يدارمعنی ریتاث یمالذهنی نشخوار  يبر رو یشناخت تیذشته و جمعگ طیشرا يرهایمتغ نیهمچن
 .ی، بورس اوراق بهادارشناخت تیجمع يهایژگیو ،یعوامل مال ،یمالذهنی نشخوار  ،یمال ینگران واژه هاي کلیدي:
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 مقدمه
). 2020،  1دسیو انتون جنیند (برهست یجهان، نگران مسائل مال تیاز جمع بزرگیبخش 

خود  یمتحده نگران امور مال الاتایدرصد شهروندان 40تا  30 یهاي جهانبراساس شاخص
در این خصوص عوامل متعددي بر نگرانی مالی اثرگذار هستند که ). 2018، 2هستند (گالوپ

 ).2017است (گالوپ،  یها و نشخوار ذهنی مالیعلل نگرانجمله رآمد از د
و  3یمال یاند، نگرانرا عنوان کرده یدو نوع نگران گذارانهیو رفتار سرما یمبحث نگران در

در مورد نامشخص بودن  یتفکر مکرر و منفتوان میرا  یمال ی. نگران4ینشخوار ذهنی مال
 ،ياربه تفکر تکر یمالذهنی که نشخوار  یدر حال ،در نظر گرفت) خود ندهی(آ یمال تیوضع

ر که ب کندمیاشاره  یمال يها ینگران یاحتمال يامدهایدر مورد علل و پ نهنایمنفعل و بدب
 .)2017، 5احساسات و رویدادهاي گذشته تمرکز دارد (فیکسن بام و همکاران

داشته  دارمعنید بر تصمیمات سرمایه گذاران بازار سرمایه اثر توانمیهاي مالی این نگرانی
 د از جنبه ي اقتصاد و مالی رفتاري حائزتوانمیاثرگذار بر آنها  باشد و از این رو بررسی عوامل

ذهنی خوار و نش یمال ینگران یروانشناخت يامدهایپقبلی  اتاگرچه مطالعاهمیت باشد. از طرفی 
اند اما در اقتصاد ایران مورد عوامل و سازوکارهایی که بر نگرانی مالی و نشخوار را بررسی کرده

ر مورد د یمطالعاتهستند، بررسی صورت نگرفته است. بنابراین انجام  ذهنی مالی اثرگذار
ا که . از آنجاستاهمیت  دارايذهنی مالی و نشخوار  یمال ینگراناثرگذار بر  یمال يهاسمیمکان

یکی از مهمترین عوامل اثرگذار بر این دو نوع پریشانی افراد در زمینه مالی، شرایط و وضعیت 
. از این رو بررسی شرایط گذشته، کنونی و آینده استي مختلف زمانی هامالی آنها در برهه

 د به عنوان عوامل بسیار مهم در اثرگذاري آنها مورد توجه قرار بگیرد. توانمیمالی افراد 
 گذارانهیرماافراد جامعه و س زهیانگ یابیارز يبرا دیجد اسیمق کی یرفتار مال رییبه تغ لیتما

 یمالذهنی و نشخوار  یننگرا تیبا توجه به اهم نی. بنابراشودیها شناخته مرفتار آن رییتغ يبرا
 پژوهش با در نای شود،می ندهیآ افراد در تیسبب مغشوش شدن موقع مشکل نای نکهایو
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 ریت که تاثاس پرسش نایيبرا یبه دنبال پاسخ زد،ی يابورس منطقه گذارانهینظرگرفتن سرما
ذهنی ار و نشخو یموثر بر نگران کی) و عوامل دموگرافندهایحال وفرد (گذشته،  یمال تیوضع

 ؟استبه چه صورت  یمال
بررسی این موضوع چه بعدي است. اولین هدف و هدف اصلی پژوهش اهداف اصلی این 

 مالی، کنونی مالی و شرایط آینده مالی فرد بر نگرانی گذشته طیشرااثر  ییشناساپژوهش این 
تحقق این هدف با توجه به تعریف صورت گرفته  براي. است یمالذهنی  نشخوارمالی و همچنین 

در خصوص نگرانی مالی و نشخوار مالی، اثر شرایط گذشته مالی بر نشخوار مالی و اثر شرایط 
آینده مالی فرد بر نگرانی مالی مورد بررسی قرار می گیرد. همچنین اثر شرایط کنونی مالی فرد 

لی و نشخوار ذهنی مالی فرد مورد بررسی قرار می گیرد. همچنین بر هر دو متغیر نگرانی ما
 نیو همچن یلما یبر نگران(سن و سطح تحصیلات) نیز  گذارسرمایه یشناخت تیهاي جمعیژگیو

 مورد بررسی قرار می گیرد. ینشخوار مال
نظر  ردومین هدف بررسی اثر شرایط مالی کنونی فرد بر نگرانی مالی و نشخوار ذهنی مالی با د

ر نگرانی . بنابراین هم اثر مستقیم شرایط مالی کنونی فرد باست گرفتن نقش میانجی عوامل مالی کنونی
هاي مالی مالی و نشخوار مالی بررسی و هم اثر غیر مستقیم آن با در نظر گرفتن نقش میانجی واسطه

شنامه غیرهاي مدل از پرساندازه گیري مت برايکنونی فرد مورد بررسی قرار می گیرد. در این زمینه 
نونی و آینده ، کگذشته طیشرااین است که پژوهش است. بر این اساس فرضیه اصلی  شدهاستفاده 

 یدر ارتباط منف یکنون یعوامل مالهمچنین  .دندار یارتباط منف ی،نشخوار مالنگرانی مالی و با فرد، 
 دارد.وثري م میانجینقش  ینشخوار مالنگرانی مالی و و  یکنون طیشرا نیب

 
 ادبیات نظري

و به سرعت در حال گسترش است که به  دیجد تاحدودي ،حوزه کی يرفتار یدانش مال
با  يو رفتار یشناخت یروانشناس يهاهینظر بیافراد با ترک ياقتصاد ماتیتصم حیدنبال توض

 ).1398است (حساس یگانه و همکاران،  یسنت یو مال ياقتصاد يهاهینظر
 يبرا یاست که ابزار خوب یرفتار مال يدر فضا دیجد یحوزه علم کیگذار  هیمارفتار سر لیتحل

 ،د بر آن اثرگذار باشد. عوامل روانی بازارتوانمیکه عوامل متعددي . دیآیدانش به حساب م نیا کسب
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). 1395(ابراهیمی سروعلیا و همکاران،  است عوامل اقتصاد کلان، عوامل فرهنگی و اجتماعی از جمله آنها
 شهیمل کرده و همع ییعقلا به طور کامل رندگانیگ میکه تصم شودیفرض م یسنت یاقتصاد مال يدر الگو

 ).1398 ان،یمورد انتظار هستند (برآسود و زمرد تیکردن مطلوب نهیشیبه دنبال ب
با به  توانمیرا  یمال يهادهیپد یکه برخ شودیعنوان م يرفتار یدر مال کهیدر حال

رك د ستند،ین ییکاملا عقلا دعوامل موجود در اقتصا یکه در آنها برخ ییهامدل يریکارگ
و  یهم آتمب طیپردازد. شرایتر میواقع ياوهیمساله به ش نیایبه بررس يکرد. مطالعات رفتار

گذاران در  هیسرما شودیدارد، باعث م شهیانسان ر یکه در روانشناس یاشتباهات شناخت
 يهايریا سوگداشته و ب کیستماتیاشتباهات س ،و قضاوت يریگ می، تصمانتظارات يریگشکل
 ).1396 ،يمحمد زاده و خان یشوند (گرج روبرو یشناخت

اهمیت هستند و در  داراي یمال یو نگرانذهنی مالی نشخوار در این خصوص دو مفهوم 
نوان تمرکز به ع یناسشنشخوار در روانند اثر گذار باشند. توانمیتصمیم گیري سرمایه گذاران 

 يآن به جا جیآن و نتا لیو توجه به دلا یشانیپر کیفرد بر علائم و علل  کیاجبار گونه توجه 
ظر در ن »ینگران«مثل  میتوانیرا م یشده است. نشخوار ذهن فیحل آن تعر يهاتمرکز بر راه

مرکز دارد در ته تبر احساسات بد و تجارب گذش یتفاوت که نشخوار ذهن نیا البته با میریبگ
و هنی ذ. هم نشخوار کندیتمرکز م ندهیابر امکان بالقوه وقوع حوادث بد در یکه نگران یحال

به طور  يهستند. نشخوار فکر یجانیه یمنف يهاتیوضع ریمرتبط با اضطراب و سا یهم نگران
مورد  یگدافسر يبرا يانهیو به عنوان زم یشناخت ریپذبیعامل آس کیبه عنوان  ياگسترده

 یعانمختلف به م يهايدر نظر تئورذهنی نشخوار  یحال، معن نیا پژوهش قرار گرفته است. با
. عادت به تسیشده ن يسازکسانیآن  يدر نظر گرفته شده برا يارهایشده و مع فیتعر یمتفاوت

کر تف تمرکز و ییتوانا تواندیخطرناك باشد چون م یسلامت ذهن يبرا تواندیم ینشخوار ذهن
 تريعث منزوبا استممکن  نیکند هم چن شتریرا ب یکند و احتمال ابتلا به افسردگ فیرا ضع

که  ییهااز راه یکی). 1398مجد،  يریو ام یخانیافراد شود (عل گریشدن و کاهش ارتباط با د
است.  يو فکر یعمل شاتیکنند، گرا تیند رفتار و پردازش اطلاعات را هداتوانمیاحساسات 

د توانمی یراننگ جانیه نی. بنابراشوندیم يریباعث فرار و کناره گ ،یترس و نگران يهانجایه
 ستمیکند. احساسات و س جادیاکنترل آن را یمربوط به واقعه و چگونگ یو مال ينشخوار فکر
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 و حافظه يریادگیند بر توجه، توانمی جاناتیپردازش اطلاعات با هم در ارتباطند و ه
 کلبه حل مش نکهیادارند، بدون يکه سبک پاسخ نشخوار فکر يارند. افرادبگذ ریتأث

افراد  نیا .کنندمیخود فکر  یناراحت شهیو در مورد ر کنندمیجدا  گرانیخود را از د د،بپردازن
خود هم نگران هستند. آنها به استفاده از نشخوار  یو حالات ذهن یو مال يدر مورد نشخوار فکر

 زیدارند، خود نشخوار ن لیتما یمتفاوت مال يو رفتارها یدر پاسخ به خلق منف یو مال يفکر
و  یتان(زمس دشویتمرکز و عملکرد فرد مختل م جهیو در نت کندمیرا برجسته  یمنف تاثرا

 ).1395همکاران، 
 بازارهاي با مختلف کشورهاي در متداول طوربه مالی هايبحران اخیر، هايدر سالهمچنین 

 مخربی آثار با همراه هابحران این که است افتاده اتفاق) گذار حال اقتصادهاي در و( ظهورنو
د این اثرات توانمیهمچنین ). 2017و همکاران،  بام کسنیبوده است (ف ادشدهی ياقتصادها براي

از یک طرف  یعنی ،مدیریت شرکت ها و بنگاه هاي اقتصادي نیز اثر منفی بگذارد چگونگیبر 
ات فردي و از طرف دیگر اثرات مدیریتی بر شرکتها داشته باشد (دهقان خاوري و همکاران، اثر

 ر،یاخ يهادر سال یمال يدهایهدت و هابحران بارانیبا توجه به اثرات ز ). اما از جنبه فردي1400
 هست. عمده شواهد حاکی از رفتاري يضرور گذارانهیعوامل بر رفتار سرما نایریتأث یابیارز

 بحران خروج اخبار انتشار هنگام در چه سهام، معاملات در بورس گذارانهیجانی از سوي سرمایه
جهانی در بورس اوراق  لیما بحران بروز اخبار انتشار هنگام آن، از تر سخت چه و جهانی مالی

 ).1398بهادار ایران بود (دوستار و همکاران، 
دانش مالی را بر نگرانی مالی و نشخوار مالی  در این میان باید نقش پیشینه مالی و همچنین

 نشیها و باهداف، نگرش توانندیم یجانیکه حالات ه افتندیدر یقبل هايپژوهشدر نظر گرفت. 
 ریتحت تأث تواندیم يریگمیاست که تصم تیمسئله مورد قبول اکثر نای دهند. رییافراد را تغ
کمالی ( دشویم دادهایافراد از رو یابیزار وهیباشد که موجب تفاوت در ش یجانیحالات ه

 ).1394، رجبی قیريو  یاردکان
 مشغولیبه خاطر دل تیموقع کیدر  سکیدرك ر شود،یفرد مضطرب م ینظر وقت نای از

است  تیاهم داراي جاناتیه یابیمسئله در ارز نای .ابدییم شیافزا انیز يامدهایبه پ ازحدشیب
 دکنیرا تجربه م یجانیحالات ه زانیمختلف به چه م طشرای و هاکه مشخص شود فرد در زمان
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موارد همان  نای، دارد يفرد هايخاص چه تفاوت جاناتیه نایبه بتو در واکنش نس
 ).2014، 1رانیاو هستند (اوپ یتیشخص هايیژگیو

 و اتیتجرب نه،یدهد که زمینشان م يرفتار یمال نهیصورت گرفته درزم هايپژوهش
است که  یازجمله عوامل گذارهیو ... ) سرما تیرضا ،ی(سلامت یشناختروان اتیخصوص

را در  قرار داده و نقش مهمی ریرا تحت تأث گذارانهیسرما ماتیو تصم یابیقضاوت، ارز
 یروانشناس دابعا رونی. ازاکندیم فااییی دارا صیتخص ندیاتخاذشده در فرآ ماتیتصم
است که  يموارد گذارهیخاص هر سرما اتیخصوص زین و حاتیترج د،یعقا گذار،هیسرما

و  امب کسنیاز آن مطلع باشند (ف دیبا گذارانهیخود سرما نیو همچن يگذارهیسرما نیمشاور
 ).2017همکاران، 

از  رمنتظرهیغ يرفتار بیشترو  کنندیعمل نم ییشده، افراد همواره عقلابیانتوجه به موارد  با
 فاای هايریگمیمهم در تصم ینقش یبحران طیاحساسات در شرا نی. همچندهندیخود نشان م

 یزمان يریاز نظر جهت گ يو نشخوار فکر ینگرانطبق تعریف، که  ییاز آنجاهمچنین  .کنندیم
ه عنوان نمونه باشد. ب ،دتوانمیبنابراین بعد زمانی از مهمترین عوامل موثر بر آنها ، هستندمتفاوت 

 که خود شودد موجب افزایش اختلالات روانی فرد توانمیذشته شوك هاي منفی مالی گ
د. به طور مشابه این ارتباط میان بعد زمانی آینده با شوموجب گسترش نشخوار ذهنی مالی می

 زیمتما یالمتحلیل پیشینه در  یسه بعد زماند وجود داشته باشد. از این رو توانمیهاي مالی نگرانی
عد ب در گذشته دارد. فرد یمال تیرخ داده در وضع راتییاشاره به تغ که گذشتهد. بعدشویم
 یفعل یمال تیبه وضع رهحال، اشاو بعد . دارد فرد یمال تیدر وضع یآت راتییاشاره به تغ نده،یآ

با سطح درآمد فرد و تغییرات آن مورد  توانمیمدل مفهومی ارائه شده  برپایهدارد که  فرد
طور خلاصه وضعیت مالی فرد از سه بعد زمانی مورد توجه قرار می گیرد.  به .ارزیابی قرار داد

اسات از شاخص احس توانمی فرد یمال تیدر وضع ندهیگذشته و آ راتییتغبراي اندازه گیري 
ظار در گذشته و مورد انت راتییتغ يریگاندازهکه  کرداستفاده  گانیشی) م2ICSکننده (مصرف

ارت گذشته از عب راتییتغ يبرااین شاخص . دهدقرار میاستفاده رد را موخانوار  یمال تیوضع

                                                                                                                                      
1. Oprean 

2. Index of Consumer Sentiment 
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و به طور مشابه براي آتی  )افتهی=بهبود 5=بدتر شده و 1ماه گذشته ( 12خانوار در  یمال تیوضع
 ی) به صورت روان سنج2015( 1و هانا نیها که توسط کلستدت، ل تمیآ نیا . کندمیاستفاده 

 تیعگذشته و مورد انتظار در وض راتییتغ يارهایگسترده به عنوان مع ورشده اند، به ط یابیارز
 .)2019، 2و همکاران یتاون( شوند یمصرف کننده استفاده م یمال

 توانیرا م یشخص در وضع کنون یمال عواملگفت  توانمیدر خصوص متغیر میانجی مدل 
کنونی در قالب چهار  . به بیان دیگر عوامل مالی شخص در وضعمبحث دنبال کردچهار در 

 شده هاي شناساییی، بدهیمال ذخیره یا سپرخرج، درآمد، تعادل دخل و  .مفهوم، تبیین می شود
 تیضعو هستند که نشانگر که منعکس کننده سه بعد ثروت، درآمد و مخارج نسبت به درآمد

 تیوضع کد یتوانمی یمال يهاشاخص نیاعلت وضعیت نامطلوب فرد است.  یفعل یمال
را الی ذهنی م، که ممکن است افکار و احساسات مربوط به نشخوار باشدنامطلوب در گذشته 

مکن است مفعلی آنها  تیوضع بنابراین بر این متغیر ذهنی اثرگذار هست. همچنین زدیبرانگ
مالی  یداشته باشد و به طور بالقوه افکار و احساسات مرتبط با نگران ندهیآ يبرا ینفم يامدهایپ

حی د بر هر دو اثرگذار باشد. اکنون توضیتوانمیبه دین صورت عوامل مالی کنونی  .زدیرانگرا ب
 :  شودبیان می یادشدهاز متغیرهاي 

مرتبط است و نشان دهنده  یزندگ مخارج و هادرآمد نیتعادل دخل و خرج به تعادل ب
 يزهایچ دیخر يبرا پول یبه اندازه کاف گریاست. به عبارت د یزندگ مخارج نیتام ییتوانا

 یو ناامن فرد نمیااست که  یمال وارید ی،سپر مالهمچنین ذخیره یا  .دیخود داشته باش ازیمورد ن
 .و نقش ضربه گیر در مقابل شوك یا مخارج پیش بینی نشده دارد شودیم جادیاآن فرد ياقتصاد
ر سهام د يگذارهی. در عوض، سرماشودینم يگذار هیسرما يبه صورت نقد بیشتر یمالذخیره 

ي هایدهبدر نهایت  .کندمیرا با گذشت زمان فراهم  یاست که بازده مناسب ییهاییدارا ریسا ای
 ریها و ساروزمره به افراد، بانک یفرد در زندگ یمال يهایبه مجموعه بده ،شده شناسایی

 و جنیبر( ندیگو ،گذار است ریدر مورد خرج درآمد تاث يریگ میموسسات که در تصم
 .)2020، دسیانتون

                                                                                                                                      
1. Kellstedt, Linn, and Hannah 

2. Tauni et al. 
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 پژوهش پیشینه
کرد طلبانه بر عملفرصت يرفتارها ریمطالعه تاثخود به  در مطالعه) 1399( یمیو سل يعسگر

تعهد و  ،یسازمان انیو م يفرد انیاعتماد م یانجیو نقش م داختهپر يراقتصادیو غ یمال
استفاده  يوکارها کسب ياست. جامعه آمارشده  یدر روابط خاص را بررس يگذار هیسرما

 کسب وکارها نیانفر از کارکنان شاغل 384و حجم نمونه نرم افزار شرکت ورانگر از کننده 
د مورد مطالعه را بر عملکر يو رفتار ینگرش واملع یانجینقش م ي این مطالعهها افتهاست. ی

 د.کردن دییوکارها تا کسب نیایرمالیغ

آن بر  ریو تاث يرفتار یمال به موضوع خود پژوهشدر ) 1399و همکاران ( یلیرجلیم

. هدف این مقاله مرور ابعاد و اندپرداخته رانیاگذاران اوراق بهادار در هیسرما يریگمیتصم

رویکردها در حوزه دانش مالی رفتاري و شناسایی عوامل انسانی موثر بر شناخت و پیش بینی 

دهنده  نتایج نشان .استگذاري مطمین تر ان بر دیدگاه افراد در سرمایه  تاثیربازارهاي مالی و 

نظریه مالی رفتاري نقشی تعیین کننده وبااهمیت در تبیین رفتار و تصمیم گیري آن است که 

 سرمایه گذاران در بازار و همچنین آثار آن بر رفتار بازارهاي مالی دارد.

 يریپذسکیر در روا رفتار توده ریتأث یبررسدر مطالعه خود به )، 1398دوستار و همکاران (

. هدف از انجام پژوهش، اندپرداختهدر بورس اوراق بهادار تهران  يگذارهیسرما يهاشرکت رانیمد

 ي. براها استآن يریپذسکیدر ر يگذارهیسرما يهاشرکت رانیوار مدرفتار توده ریتأث یبررس

 يتارمعادلات ساخ يوسازپژوهش، از روش الگ یمفهوم يشده در قالب الگوارائه يهاهیفرض لیتحل

و رفتار  يریپذسکیر نیباین است که  هدهندننشا جیشد. نتا هاستفاد یحداقل مربعات جزئ کردیبا رو

 معکوس وجود دارد.  يارابطه ،يگذارهیسرما يهاشرکت رانیوار مدتوده

 گذاران هیسرما يرفتار يهاتورش ریتاث یبررسبه  پژوهشیدر ) 1397و باغبان ( یصادق

 تهران) انجام دادند. يگذاران بانک گردشگر هی(مورد مطالعه: سرما یمال يریگمیبر تصم

 ندهستدر فرابورس  يرسهام و سهامداران بانک گردشگ انیمتقاضپژوهش  نیايجامعه آمار 

 لیلاساس تح يزیگرو ابهام يزیگرمانیپش ،ينگرپژوهش نشان داد سه تورش پس جینتا

به آنها  دیاست که با ییهاه است، تورشیه اتفاق فعالان بازار سرماب تیاکثر يهایو بررس

 پرداخته شود.
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 ذارانگهیسرما یسواد مال زانیم نیب هرابط یبررسبه  یپژوهشدر )، 1396قالمق و همکاران (

 ،پژوهش نیایهدف اصل پرداخته اند.ها آن يرفتار يهابورس اوراق بهادار تهران و تورش

با  رابطه آن یو سپس بررس گذارانهیسرما یسواد مال زانیسنجش م يبرا ییارهایمع یمعرف

و در قلمرو  1395تا  1394ساله از سال  2دوره  کی يبراپژوهش  نیا است. يرفتار يهاتورش

زار با نیافعال در يگذارهیسرما يهابورس اوراق بهادار تهران و کارگزاران و شرکت یمکان

و  گذارانهیسرما یسواد مال زانیم نمیااست که ن دهنده ي آن نشا جیشده است. نتاانجام

 وجود دارد. دارمعنیها رابطه آن يرفتار يهاتورش

 يناگذشته بر مب يپورتفو يهابازده ریتأث یبه بررسخود پژوهش )، در 2020( 1خان و همکاران

 يبورس اوراق بهادار مالز معامله گران سهام در یبر رفتار مال ییربنایز یروانشناس يهاسمیمکان

 يو آزمونها انسیبر کووار یمبتن يمعادلات ساختار يمطالعه با استفاده از مدل ساز نیانتایج  پرداختند.

 يخطا در دستکار نشان داد که ،يگذاران خرد مالز هیاز سرما ياچندگانه با مجموعه يگر یانجیم

 .دشویم يریپذ سکینگرش رو نفس اعتماد به  ،ینیخوش ب يهااطلاعات سبب بروز مولفه

 یاآاند که پاسخ داده پرسشاین  پژوهشی بهدر  )2018( 2آیدمیر و همکاران

 پژوهش این اري بر ریسک مالی تأثیرگذار است؟هاي فردي با نقش واسطه دانش رفتویژگی

ر تأثی گذار و با استفاده از روش معادلات ساختاري، به بررسیسرمایه 496با در نظر گرفتن 

ع این است که هوش هیجانی و منبشده است. نتایج پژوهش بیانگرمتغیرهاي پژوهش پرداخته

گذاري پذیري مالی داشته و ریسک گریزي تأثیر منفی بر سرمایهکنترل تأثیر مثبتی بر ریسک

 دارد. مالی

 داختند.رپ يرفتار یمال رییو تغ یمال داتیتهددر تحقیقی به )، 2017و همکاران ( بام کسنیف

 ندهیاون واکن یمال یتو خشم بر موقع سکیاسترس و ر طیشرا ریتأث یپژوهش بررس نیاهدف

بر رفتار  یالم داتیتهد جیکننده و نتا ینیبشیپژوهش عوامل پ نیا .بوده است گذارهیفرد سرما

داده قرار  یمورد بررس PLSافزار در نرم يمدل معادلات ساختار کیرا در  گذارهیسرما یمال

                                                                                                                                      
1. Khan et al.  

2. Aydemir et al. 
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 داتیهدت يهاکننده ینیبشیموجود از پ يهاياسترس و دشوار ،یبدهدهد نتایج نشان میاست. 

)، یبده و کاهش نهیدرآمد، هز شی(افزا یرفتار مال رییبه تغ لیها بر تماو روابط آن ندهست یمال

 .اثرگذار استاضطراب  یو روانشناس یاقدامات شغل

هاي خشم و اضطراب بر تأثیر ویژگیخود به هش پژودر )، 2012( 1یوسبرتیو گ یگامبت

را  کتصمیمات پرریس ،نتایج نشان داد که ویژگی خشم .پرداختندگذاري تصمیمات سرمایه

دادن  در انواع مختلف سهام، ترجیح گذاريخشم با تمایل به سرمایهرو از این .کندبینی میپیش

قیمت  بینی روند تغییراتي قابلیت پیشمدت و بلندمدت و برآورد بالاهاي میانگذاريسرمایه

 سهام ارتباط مثبتی دارد.

اخته پردگذار و بازار سرمایه وضعیت روحی سرمایهخود به ارتباط پژوهش در )، 2010( 2شو

دهند که میزان قیمت اوراق بهادار و قیمت سرمایه هر دو با آمده نشان میدستنتایج به .است

 این رابطه قیمت بالاتر دارایی به وضعیت در ،مستقیم دارند گذار رابطهوضعیت روحی سرمایه

گذار مربوط است. بالعکس میزان مورد انتظار براي بازگشت سهام با وضعیت روحی بهتر سرمایه

 گذار رابطه عکس دارد.  روحی سرمایه

 

 پژوهش روش شناسی

رح طري مفاهیم ها در اندازه گیبه منظور اعتبار سنجی ارزش محتوایی هر یک از شاخص

 گیرد. یک، به روش مدل معادلات ساختاري، اعتبار مدل طراحی شده مورد آنالیز قرار میشده

اي از نمودار مسیر و تحلیل عاملی تاییدي است. در مدل کامل معادلات ساختاري آمیزه

این روش استفاده هایی که هدف، آزمون مدلی خاص از رابطه بین متغیرها است، ازپژوهش

 .)1386(مانیان و همکاران، شود می

و  علوم رفتاري هايپژوهشهاي تجزیه و تحلیل در ترین روشترین و مناسبیکی از قوي

 این گونه موضوعات چند متغیره بوده واجتماعی، تجزیه و تحلیل چند متغیره است، زیرا ماهیت

                                                                                                                                      
1. Gambeti and Giusberti 

2. Shu  
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ارهاي کواریانس یا . تجزیه و تحلیل ساختکردها را با شیوه دو متغیري حل توان آننمی

هاي تجزیه و تحلیل سازي علّی یا مدل معادلات ساختاري، یکی از اصلی ترین روشمدل

اي پیچیده است و به معنی تجزیه و تحلیل متغیرهاي مختلفی است که دریک هساختارهاي داد

 دهد.ساختار مبتنی بر تئوري، تاثیرات همزمان متغیرها را بر هم نشان می

ربعات جزئی پیش فرض در مورد نوع توزیع متغیرهاي اندازه گیري نیاز روش حداقل م

هایی با توزیع غیر نرمال یا با توزیع نا معلوم مناسب و کاربردي است. این رو براي دادهندارد. از

در مواردي که متغیرهاي اندازه گیري متغیرهاي ادراکی هستند که در مقیاس لیکرت تعریف 

ها، روش حداقل مربعات دارند و به دلیل عدم نرمال بودن آن نامعلومی ها توزیعاند. آنشده

 .)1998شین، (هاي کواریانس محور برتري دارد جزئی نسبت به روش

 

 هاتجزیه و تحلیل داده

 یفی،با استفاده از آمار توصپژوهش  یکدموگراف يهاداده یفپژوهش توص نای در

افزار ها با استفاده از نرمانجام شده و داده يایلهم اي ویرهدا يو نمودارها یجداول فراوان

SPSS22 یلعام یلتحل یقها و عوامل از طریرمتغ ینروابط ب ییدتا شد، یلو تحل جزیهت 

 فن یککه  SMART PLS2با استفاده از نرم افزار  PLS يو تکنیک مدل ساز ییديتا

 ها را به طور همزمانسنجهو  یهنظر یمحور است و امکان بررس یانسوار یرمس يمدل ساز

 حجم نمونه کوچک بوده و یا یچیدهکه مدل پ ارديروش در مو نایسازد، ازفراهم می

 شها با هدف سنجشود و به منظور آزمون فرضیهنرمال نباشد، استفاده می یرهامتغ یعتوز یا

 PLSهاي . در مدلروابط همزمان، مستقیم یا غیر مستقیم میان متغیرها استفاده خواهد شد

شود. مدل بیرونی هم ارز مدل اندازه گیري و مدل درونی مشابه مدل ساختاري دو مدل آزمون می

 هاي معادلات ساختاري است. مدل بیرونی نشانگر بارهاي عاملی متغیرهاي مشاهدهدر مدل

 شده است.

 ورتحاضر به ص پژوهشی مدل مفهومبا توجه به موارد گفته شده در بخش ادبیات نظري 

 :است یرز
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ل  هش  . 1شک ل پژو د نیبر (م ون ج انت س،یو  ن2020 د همکارا هار و  جو و  چیانوویمر، 2015، 1، 
ن  2013، 2همکارا

 
و  یتاون، 2015و کلستت وهمکاران،  2014، 3وروسکایگاس، 2015، و همکاران چیانوویمر

 .)2019، همکاران
 ياهساخت یبه بررس یراز ود،شیم یفتعر يکاربرد هايحاضر از نظر هدف در زمره پژوهشپژوهش 

و نشخوار  یبهبود شناخت نگران يبرا يراهکار یو در پ پردازدیم یو واقع یعمل هايیتها و موقعدر بافت ينظر
 يهابه دست آوردن داده یاز نظر چگونگ یندر بورس اوراق بهادار است. همچن یقیحق گذارانهیسرما یمال

از ابزار  ها،یرها و متغهر کدام از سنجه یبررس برايکه  چرا گیرد،یار مقر یمایشیپ هايپژوهش هدر زمر ی،علم
 .شودیم دهینام یدانیمپژوهش  یکاست و  یکم یتپژوهش از نظر ماه ینپرسشنامه استفاده شده است. همچن

حاضر شامل اطلاعات پژوهش و پرسشنامه اطلاعات پرسشنامه استاندارد خواهد بود  يآورابزار جمع
بوده است. در پرسشنامه پژوهش حاضر، به منظور پاسخگویی پژوهش از متغیرهاي  پرسش 34فیک و دموگرا

نامه تدوین و توزیع پرسش. اي لیکرت استفاده شده استبراي کلیه متغیرها از طیف پنج گزینه هايپرسشبه 
شان یک از متغیرها ن مرتبط با هر هايپرسشخلاصه ساختار پرسشنامه و  1متغیر بوده که جدول  7شده شامل 

 داده شده است. 

                                                                                                                                      
1. Johar et al. 
2. Marjanovic et al. 
3. Gasiorowska 

شرایط گذشته (تغییرات 
  مثبت در وضعیت مالی در

 گذشته)

 مالی عوامل
 یوننک

 شرایط کنونی
 ی)کنون (درآمد

شرایط آینده (تغییرات 
 مثبت در وضعیت مالی در

 )ندهیآ

 مالینشخوار 

 انزی(سن، م یشناخت تیجمع
 )لاتیتحص

 یمال ینگران
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ل دو لمتغ .1 ج د ي م ها ش  ها و پرس  یر

 طیشرا
 گذشته

 شرایط مالی خانواده در گذشته داراي رشد صعودي بوده است.
 بوده است. يرشد صعود يخانواده در گذشته دارا درآمد خالص

 یکنون طیشرا
 است. يرشد صعود يدارا حال حاضرخانواده در  یمال طیشرا

 است. يرشد صعود يدرآمد خالص خانواده در حال حاضر  دارا

 ندهیآطیشرا
 خواهد بود. يرشد صعود يدارا آیندهخانواده در  یمال طیشرا

 خواهد بود. يرشد صعود يدارا ندهیدرآمد خالص خانواده در آ

عوامل مال
 ی

کنون
 ی

 .تواند ادامه دهدیم ماه 6تا ، خانواده شما بدهیددرآمد خانوار خود را از دست  یگر منبع اصلا
 دهد. بدون قرض گرفتن، ادامه تواندیماه م 6خانواده شما تا  ،بدهیددرآمد خانوار خود را از دست  یاگر منبع اصل

 صورت می گیرد. آسانبه شما  يماه برا کبراي یو پرداخت تمام قبوض  یزندگ يها نهیهز نتأمی .9
 اري در شرایط فعلی در زندگی خود ندارید.هاي جدغدغه براي پرداخت هزینه

 هاي جاري مطلوب است.وضعیت بدهی
 هاي دریافتی مشکلی نداریددر پرداخت وام

نشخوار 
ذهنی 

مال
 ی

 یدشو یناراحت م تاناز خود یبه ندرت از نظر مال
 ید.کنیم ی، احساس ناراحت یدکن یخود فکر م یبه مسائل مال یوقت

 ید.شو یم یعصبان ید،کن یخود فکر م یلبه مسائل ما یوقت
 ی شود.م یلذت از زندگباعث ناخوشایندي و محدود شدن  ی،مربوط به امور مالیادآوري 

 کردخود فکر ن یبه مسائل مال توانمین
 فکر نکرد خود یمسائل مالدر مورد   ،توانمی یبه سخت

 ی هرگز از ذهن شما خارج نمی شودمسائل مال
 یدرو یفکر فرو م بهخود  یندرت در مورد مسائل مالبه 

 خصوص مسائل مختلف مالی خود در ذهن ، مرور می کنیدبارها و بارها در  نگرانی خود را
 یدابیخود را ب یمال تیوضع لیدلاید کن یم یسع

 م.شویپرت م ی،حواسم اغلب از افکار در مورد مسائل مال
 دهیدی از دست میمسائل مال لیبه ندرت به دلتمرکزتان را 

نگران
 ی

مال
 ی

 یدشو یم الیخ ی، ب یدکن یخود فکر م یمال تیبه وضع یوقت
 یدکن یم یاحساس ناامن ید،کن یخود فکر م یمال ندهیبه آ یوقت

 یدکن ی، احساس آرامش مید کن یخود فکر م یبه مسائل مال یوقت
 ید.کن یضطراب ماحساس اید، کن یخود فکر م یبه مسائل مال یوقت

 .را پرداخت کنم میم قبض هاتوانمی ایکه آ احساس نگرانی نداریدهرگز 
 ید.کن یخود فکر م یمال ندهیآ مشکلات و مسائلمدام به 

 یددار یزندگ يها نهیهز نیتأم يبرا یکه پول کاف ب متعجب هستیداغل
 یدکن یفکر م اریبس یحل مشکلات مال یدر مورد چگونگ

، 2015و همکاران،  چیانوویمر، 2013و همکاران،  چیانوویمر، 2015و همکاران،  جوهار، 2020 دس،یو انتون جنیبر يد :منبع
 2015 کلستت،، 2014 وروسکا،یگاس
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 ستاداناچند تن از خبرگان امر و  ییدبه تأپژوهش  نایپرسشنامه مورد استفاده در يصور ییروا
 یردگیپاسخ دهندگان قرار م یارکه در اخت هاییپرسشاست تا  هیدطور کارشناسان رس یندانشگاه و هم

 د. یآ نداشته باشد و در واقع آنچه مورد نظر است، بدست یینارسا یاگونه ابهام  یچه
/. باشد 7اگر ضریب آلفا بیشتر از شد.  يگیر ازهندخ انباوکر يلفاآ ارمقد پرسشنامه پایایی ايبر

برخوردار است. جدولی که در ادامه آمده است آلفاي کرونباخ و تعداد پرسشنامه از پایایی قابل قبولی 
مربوط به کل پرسشنامه و متغیرهاي پرسشنامه را ارائه می دهد. از آن جایی که مقدار آلفاي  پرسش هاي

 .ستا آزمون از پایایی قابل قبولی برخوردار بنابراین/. است، 7کرونباخ  کل پرسشنامه و متغیرها بزرگتر از 
 

ل دو ی  .2ج پایای ه  يپرسشمحاسب  پرسشنامه ها

 پرسشتعداد  آلفاي کرونباخ
 هايپرسششماره 

 پرسشنامه
 متغیر

 ذشته)در گ یمال تیمثبت در وضع راتییگذشته (تغ طیشرا 2تا  1 2 956/0

 )ی(درآمد کنون یکنون طیشرا 4تا  3 2 954/0

 )ندهایدر یلما تیمثبت در وضع راتیی(تغ ندهایطیشرا 6تا  5 2 804/0

 یکنون یعوامل مال 12تا  7 6 861/0

 یمالذهنی نشخوار  24تا  13 12 927/0

 یمال ینگران 32تا  25 8 911/0

 )لاتیتحص زانی(سن، م یشناخت تیجمع 34تا  33 2 969/0

 کل پرسشنامه - 34 901/0

 پژوهشمنبع: یافته هاي 

 
رداخته هاي آماري پگونگی توزیع نمونهدر این بخش از تجزیه و تحلیل آماري به بررسی چ

 هاي مربوطه در پیوست ارائه شده است.شود. همچنین جداول و نمودارمی
 

ل دو ف .3 ج دموگرا  یکمشخصات 
 درصد فراوانی گروه متغیر

 جنسیت
 5/67 83 مرد
 5/32 40 زن

 وضعیت تاهل
 8/39 49 مجرد
 2/60 74 متاهل

 100 123 جمع
 وهشپژ يها افتهیمنبع: 
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 مدل بیرونی (مدل اندازه گیري)
در روش شناسی مدل معادلات ساختاري، ابتدا به ساکن لازم است تا روایی سازه مورد 

هاي انتخاب شده براي اندازه گیري متغیرهاي مورد نظر مطالعه قرار گرفته تا مشخص شود گویه
)، استفاده CFAتاییدي ( این منظور از تحلیل عاملیخود از دقت لازم برخوردار هستند. براي

باشد.  96/1بالاتر از  tاین شکل که بار عاملی هر گویه با متغیر خود داراي مقدار می شود. به
 ،این گویه از دقت لازم براي اندازه گیري آن سازه یا متغیر مکنون برخوردار استاین صورتدر

 آورده شده است. ،هاي هر متغیر مکنونیتمآ در جداول زیر مقادیر بار عاملی براي
 

ل دو دار  .4 ج ی و مق دیر بار عامل ي (مقا د ی تایی ل عامل ل  tتحلی د ي م ها ي متغیر هش) برا  پژو
 tآماره  خطاي استاندارد بار عاملی گویه متغیر

بت در مث راتییگذشته (تغ طیشرا
 )PP( در گذشته) یمال تیوضع

Q1 857/0 021/0 6/39 

Q2 876/0 015/0 16/57 

 )PI) (یدرآمد کنون( یکنون طیشرا
Q3 870/0 017/0 04/49 

Q4 896/0 013/0 008/64 

ت در مثب راتیی(تغ ندهیاطیشرا
 )PF) (ندهیادر یمال تیوضع

Q5 842/0 017/0 8/46 

Q6 891/0 014/0 03/63 

 )CF( یکنون یعوامل مال

Q7 936/0 01/0 4/91 

Q8 847/0 019/0 06/43 

Q9 846/0 02/0 2/42 

Q10 707/0 044/0 8/15 

Q11 682/0 048/0 01/14 

Q12 750/0 042/0 5/17 

 )FR( یمال ذهنی نشخوار

Q13 825/0 025/0 3/32 

Q14 743/0 041/0 7/17 

Q15 769/0 032/0 8/23 

Q16 479/0 09/0 27/5 

Q17 831/0 022/0 6/36 

Q18 901/0 015/0 2/59 

Q19 935/0 008/0 2/108 

Q20 959/0 004/0 9/109 
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 tآماره  خطاي استاندارد بار عاملی گویه متغیر

Q21 917/0 01/0 8/86 

Q22 987/0 002/0 8/98 

Q23 975/0 003/0 3/104 

Q24 946/0 006/0 6/106 

 )FW( یمال ینگران

Q25 947/0 006/0 6/115 

Q26 975/0 002/0 5/103 

Q27 928/0 01/0 8/91 

Q28 952/0 007/0 5/108 

Q29 960/0 005/0 7/114 

Q30 964/0 004/0 9/105 

Q31 950/0 005/0 5/103 

Q32 887/0 015/0 5/58 

 )SD( یشناخت تیجمع
Q33 972/0 004/0 9/126 

Q34 861/0 019/0 05/44 

 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
ها از مدل بودند پس هیچ کدام از گویه 96/1بزرگتر از مقدار  tها داراي آماره همگی گویه

) ادامه داده و به بررسی مدل هاپرسشها (را با همه گویهشوند. از این رو، کار حذف نمی
بر اساس بارهاي عاملی، شاخصی که بیشترین بار عاملی را داشته باشد، در از طرفی  پردازیم.می

 ،ته باشدتري داشاندازه گیري متغیر مربوطه سهم بیشتري دارد و شاخصی که ضرایب کوچک
 .کندایفا می، وابستهسهم کمتري در اندازه گیري سازه 

 
 ارزیابی برازش مدل بیرونی

 پایایی و روایی همگرا
اب هاي انتخبر روایی سازه که براي بررسی اهمیت گویه افزوندر مدل معادلات ساختاري 

این معنا شده براي اندازه گیري متغیرها به کار می رود، روایی تشخیصی نیز مورد نظر است، به
یت تفکیک مناسبی را به لحاظ اندازه گیري نسبت به متغیرهاي هاي هر متغیر در نهاکه گویه

یب متغیر خود را اندازه گیري کند و ترک تنهادیگر مدل فراهم آورند. به عبارت ساده تر هر گویه 
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رایند با کمک این ف اي باشد که تمام متغیرها به خوبی از یکدیگر تفکیک شوند.آنها به گونه
نشان  AVEشود. ضرایب ) مشخص میAVEراج شده (شاخص میانگین واریانس استخ

دهند که چه درصدي از واریانس ساختار یا متغیر مدل، به وسیله یک گویه مجزا تشریح شده می
) بالاتر از AVEاست. ساختارها یا متغیرهاي مدل، داراي میانگین واریانس استخراج شده (

گتر هستند. بنابراین نتیجه گرفته معرفی شده، بزر 1که توسط باگزي و یی 0,5شاخص معیار 
 .نندکند به اندازه کافی واریانس متغیرهاي مدل پژوهش را تشریح توانمیها شود که گویهمی

در مدل اندازه گیري، هماهنگی درونی مدل یا میزان پایایی، با محاسبه پایایی مرکب سنجیده 
ر مدل همه ساختارهاي مدل داراي شود. ضرایب پایایی در جدول زیر نشان داده شده است. دمی

که توسط باگوزي و یی معرفی شده، بزرگتر  0,6پایایی مرکب بالایی هستند و از شاخص معیار 
ي است. همچنین مقدارپژوهش هاي هستند. پایایی مرکب نشان دهنده پایایی درونی بالاي داده

 نشانگر پایایی قابل قبول است. 0,7آلفاي کرونباخ بالاتر از 
 

د لج دیر  .5 و ص  AVEمقا خ ن شا ی و میزا پایای ي   ها
 ضریب تعیین آلفاي کرونباخ پایایی مرکب AVE متغیر

 FW( 790/0 937/0 911/0 2007/0( یمال ینگران
 FR( 822/0 948/0 927/0 356/0ی (نشخوار مال

 CF( 647/0 9005/0 861/0 480/0ی (کنون یعوامل مال
ت در مثب راتییگذشته (تغ طیشرا

 )PPدر گذشته) ( یمال تیوضع
721/0 962/0 957/0 - 

 - PI( 618/0 958/0 954/0) (ی(درآمد کنون یکنون طیشرا
 مثبت در راتیی(تغ ندهایطیشرا

 )PF) (ندهایدر یمال تیوضع
614/0 861/0 804/0 - 

 - SD( 712/0 978/0 969/0( یشناخت تیجمع
 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
 روایی واگرا 
شود. یکی روش بارهاي عاملی متقابل است که میزان را از دو طریق سنجیده میروایی واگ

ند و هاي دیگر مقایسه می کها با سازههاي یک سازه را با همبستگی آنهمبستگی بین شاخص

                                                                                                                                      
1. Bagozzi & Yi 
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روش دیگر معیار پیشنهادي فورنل و لارکر است که در این پژوهش مورد استفاده قرار گرفته 
 است.
 

ل  دو ی وا .6ج ل و لارکرروای فورن  گرا 

SD PF PI PP CF FR FW  

 )FW( یمال ینگران 889/0      

 )FRی (نشخوار مال 405/0 907/0     

 )CFی (کنون یعوامل مال 195/0 559/0 804/0    

   849/0 436/0 344/0 265/0 
بت در مث راتییگذشته (تغ طیشرا

 )PPدر گذشته) ( یمال تیوضع

 )PI) (ی(درآمد کنون یکنون طیشرا 161/0 458/0 553/0 284/0 786/0  

 784/0 401/0 229/0 529/0 350/0 212/0 
در  مثبت راتیی(تغ ندهیآ طیشرا

 )PF) (ندهیآ در یمال تیوضع

 )SD( یشناخت تیجمع 314/0 413/0 514/0 637/0 657/0 712/0 782/0

 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
هاي موجود در قطر اصلی حاضر که در خانه متغیرهاي مکنون در پژوهش AVEمقدار جذر 

 هاي زیرین و چپ قطر اصلیاند، از مقدار همبستگی میان آنها که در خانهماتریس قرار گرفته
اند، بیشتر است، بنابراین می توان این معیار را قابل قبول دانست و روایی واگراي ترتیب داده شده

 .کردمناسب مدل را تأیید 
 

 )tصلی (ضرایب مسیر و آماره هاي مدل اخروجی
محاسبه شده  tها پرداخت. با مقایسه مقدار به بررسی فرضیه توانمیبا استفاده از مدل درونی 

 به تایید یا رد فرضیه پژوهش پرداخت. بدین سان اگر مقدار قدر توانمیبراي ضریب هر مسیر 
 tو در صورتی که مقدار آماره  %95، در سطح اطمینان ودش 96/1بزرگ تر از  tمطلق آماره 

است. نتایج آزمون مدل مفهومی  دارمعنی %99د، ضریب مسیر در سطح اطمینان شو 58/2بیشتر از 
 ي ضرایب در شکل زیر نشان داده شده است.دارمعنیدر حالت پژوهش 
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ل  د  .2شک دا اع ت  حال در  ی  ل اصل د یم  )t-valueي(دارمعن
 

 دارمعنی یبررس ي. براباشدمی یرهر مس يبرا t-valueنشانگر مقدار  یرهامس ياعداد موجود بر رو
مقدار  یلتحل نایشود. در 96/1بالاتر از  یرهر مس tمقدار قدر مطلق لازم است تا  یرمس یببودن ضرا

 یعوامل مالیر سو م یمال شخوار) به نی(درآمد کنون یکنون طیشرا یرجز مسه ها بیرمس یهکل يبرا tآماره 
 است. داریمعن %95 یناندر سطح اطم یجهبوده و در نت 96/1، بالاتر از یبه نشخوار مال ینونک

 

 

ل  ب مسیر .3شک ت ضرای حال در  ی  ل اصل د  م
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 یرهاتغم یانم یونبتا حاصل از معادله رگرس یبخطوط در واقع ضرا ياعداد نوشته شده بر رو
مدل است که  R2مقدار  يدهنده نشان یرهاست. اعداد داخل هر دا یرمس یباست که همان ضر

عوامل  یرمتغ يبرا یینتع یباند. ضروارد شده یرهبه آن داپیکان  یقآن از طر ینب یشپ یرهايمتغ
) ی(درآمد کنون یکنون طیشرایر دهد که متغبراورد شده و نشان می 480/0 دارمالی کنونی مق

 د. دهن یحعوامل مالی کنونی را توض ییراتاز تغ %48توانسته اند 
 مثبت اتریی(تغ ندهایطیشرا، )ی(درآمد کنون یکنون طیشرا یرهايمتغ یب،ترت ینهم به

 از %36عوامل مالی کنونی در مجموع و  یشناخت تیجمع، )ندهایدر یمال تیدر وضع
توان یم tاستاندارد و آماره  یبکنند. با توجه به مقدار ضریم ییننشخوار مالی را تب ییراتتغ 

نونی عوامل مالی ک و) ندهایدر یمال تیمثبت در وضع راتیی(تغ ندهایطیراشیرهاي گفت متغ
مالی داشته  یراننگ یرمتغ يرا رو یشتريب یر) تاثی(درآمد کنون یکنون طیشرا متغیر نسبت به 

 است.
 طیشرا ،در گذشته) یمال تیمثبت در وضع راتییگذشته (تغ طیشرا یرهايمتغ ی،طرف از

 ییراتاز تغ %20و عوامل مالی کنونی در مجموع  یشناخت تیع)، جمی(درآمد کنون یکنون
 دهند. می یحنشخوار مالی را توض

 
 مدل درونی (مدل ساختاري)

مورد بررسی قرار گرفتند و مسیر مدل ساختاري ارزیابی  هايفرضیهدر قالب مدل درونی 
 لامت،یق بررسی عمدل است. آزمون هر فرضیه از طر هايهشد. هر مسیر متناظر با یکی از فرضی

داري آماري ضریب مسیر (بتا) بین هر متغیر مکنون با متغیر وابسته است. هر اندازه و معنی
یشتر این ضریب مسیر بالاتر باشد تاثیر پیش بینی کننده متغیر مکنون نسبت به متغیر وابسته باندازه

ا استفاده از ل و وابسته بخواهد بود. با در نظر گرفتن نتایج بررسی روابط میان متغیرهاي مستق
داري اثرات بین متغیرهاي پژوهش پرداخت. به منظور به بررسی معنی توانمیضریب مربوط 

براي هر ضریب مسیر  t-valueي مقدار دارمعنیي ضریب مسیر یا همان بتا باید دارمعنیبررسی 
ظور باز این منشد که برايمورد توجه قرار گیرد، از همین رو از روش بوت استرپینگ استفاده 

دهد در هر دو نمونه شبیه سازي شد که نتایج نشان می 800و  500گیري، در دو حالت نمونه
می ایجاد نشده و نتایج از اعتبار محک معنی بودن پارامتر تغییريبودن یا بی دارمعنیحالت، در 

 برخوردار هستند.
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ل دو ه .7 ج ي پژو ها ش متغیر ی مستقیم نق ط خ ثر  یا ل اصل د در م  ش 

 خطاي استاندارد بتا مسیر
 باز نمونه گیري tآماره 

200 500 800 
 -66/5 -97/5 -74/5 057/0 -329/0 یکنون یعوامل مال ← یکنون طیشرا

 -05/5 -83/4 -80/4 054/0 -262/0 یمال ینگران ← یکنون طیشرا
 -00/6 -22/6 -81/5 059/0 -345/0 یمال ینگران ← ندهایطیشرا

 -301/5 -33/5 -37/5 069/0 -375/0 یمال ینگران ← یکنون یعوامل مال
 -47/1 -50/1 -45/1 077/0 -113/0 ینشخوار مال ← یکنون طیشرا
 -64/2 -77/2 -71/2 064/0 -175/0 ینشخوار مال ←گذشته  طیشرا

 -82/1 -73/1 -73/1 088/0 -153/0 ینشخوار مال ←ی کنون یعوامل مال
 -59/4 -30/4 -58/4 066/0 -306/0 ینشخوار مال ← یشناخت تیجمع
 -59/2 -52/2 -54/2 059/0 -151/0 یمال ینگران ← یشناخت تیجمع

 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
 یشخوار مال) به نی(درآمد کنون یکنون طیشرا ریبجز مس هاریمس هیکل يبرا tآماره  قدر مطلق با توجه به مقدار

 .ندهست دارمعنی %95 نانیدر سطح اطم جهیبوده و در نت 96/1بالاتر از  ،یه نشخوار مالب یکنون یعوامل مال ریو مس
 

 ارزیابی برازش مدل درونی
ی شناخت تیجمعی و کنون مالی با عوامل) ی(درآمد کنون یکنون طیشرااندازه تأثیر مسیرهاي  8مطابق جدول 

مثبت در  راتییغ(ت ندهیآ طیشرامالی و  با نگرانی )ی(درآمد کنون یکنون طیشرامالی قوي، مسیرهاي  نشخوار با
 .استها ضعیف ی متوسط و بقیه مسیرمال ی با نگرانیشناخت تیجمعو  یمال ینگرانبا  )ندهیآ در یمال تیوضع

 
ل  دو ه تأثیر ( .8ج داز ان  )f2معیار 

 R2y (X inBLuded) R2y (X exBLuded) f2 مسیر
 315/0 316/0 480/0 عوامل مالی کنونی ← یکنون طیشرا

 119/0 418/0 356/0 یمال گرانین ← یکنون طیشرا
 171/0 391/0 356/0 یمال گرانین ←  ندهایطیشرا
 156/0 255/0 356/0 یمال ینگران ← یشناخت تیجمع

 059/0 946/0 356/0 مالی گرانین ←عوامل مالی کنونی 
 015/0 346/0 201/0 ینشخوار مال ←  یکنون طیشرا
 031/0 176/0 201/0 ینشخوار مال ←ته گذش طیشرا

 012/0 191/0 201/0 نشخوار مالی ←عوامل مالی کنونی 
 216/0 938/0 201/0 ینشخوار مال ← یشناخت تیجمع

 پژوهش يها افتهیمنبع: 
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وامل عهمانگونه که از جدول زیر مشخص است قدرت پیش بینی دو متغیر مکنون درونزاي 
بینی در سطح  داراي قدرت پیش نشخوار مالیدر سطح قوي و متغیر  مالی گرانینو مالی کنونی 

 .استکه بیانگر برازش مناسب براي مدل ساختاري است متوسط 
 

ل  دو ن Q2معیار  .9ج ش بی ط پی دگ ینیب شیپ تیفیکیا  (ارتبا  ی)کنن
 Q2 سازه

 147/0 نشخوار مالی
 283/0 مالی ینگران

 307/0 عوامل مالی کنونی
 ژوهشپ ياه افتهیمنبع: 

 
 هاي کیفیت)ارزیابی برازش کلی مدل اصلی ( شاخص

فاقد یک معیار بهینه سازي کلی است. یعنی تابع کلی براي ارزیابی برازش  PLSمدلسازي مسیري 
سه شاخص متفاوت براي تناسب مدل ارائه  PLSمدل وجود ندارد، به همین دلیل در مدلسازي مسیري 

 .)GOFونگی و شاخص نیکویی برازش (شده است: شاخص اشتراك، شاخص افز
 

ل  دو ك .10ج اشترا ص  خ  شا
 شاخص اشتراك متغیرها

 790/0 نشخوار مالی

 822/0 مالی ینگران

 647/0 عوامل مالی کنونی

 721/0 ذشته)در گ یمال تیمثبت در وضع راتییگذشته (تغ طیشرا

 618/0 )ی(درآمد کنون یکنون طیشرا

 614/0 )ندهایدر یمال تیوضعمثبت در  راتیی(تغ ندهایطیشرا

 645/0 جمعیت شناختی

 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
 ) توسط سازههاپرسشها (دهد که چه مقدار از تغییر پذیري شاخصاین معیار نشان می
شود و از میانگین شاخص اشتراك، براي تعیین روایی همگرا به کار مرتبط با خود تبیین می

 رود.می
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ل  دو فزو .11ج ا ص  خ یشا  نگ
 شاخص افزونگی متغیرها

 127/0 نشخوار مالی
 229/0 مالی ینگران

 102/0 عوامل مالی کنونی
 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
هاي معادلات ساختاري، مقدار یک معیار مناسب براي سنجش برازش بخش ساختاري مدل

شود، ان داده مینش Redهاي درون زا در یک مدل است. این مقدار که با میانگین مربوط به سازه
شاخص مناسبی براي برازش مدل ساختاري است و در محاسبه برازش کلی مدل نیز مورد استفاده 

  دهد.که مقدار مناسبی را نشان می است 0,15براي مدل پژوهش برابر  Red گیرد. مقدار قرار می
 برازش)( نیکویی  GOFو متوسط شاخص اشتراك مقدار  R2با استفاده از میانگین هندسی 

 .استدهد برازش کلی مدل در حد قوي محاسبه شد که نشان می 493/0براي کل مدل مقدار 
 

 آزمون فرضیه ها
در  پژوهشهاي نتایج به دست آمده در قسمت هاي قبلی در خصوص تایید و یا رد فرضیه

 د. شوجدول زیر مشاهده می
 

ل دو ب خلاصه  .12 ج ه  ،مسیرضرای ن، آمار ب تعیی تی tضرای ه و ن فرضی یجه  ل اصل د  م

 tآماره  مسیرضریب  اصلی مدل هايفرضیه
ضریب 

 تعیین
 نتیجه

 تایید 480/0 -74/5 -329/0 یکنون یعوامل مال ←) ی(درآمد کنون یکنون طیشرا

 -80/4 -262/0 یمال ینگران ←) ی(درآمد کنون یکنون طیشرا

356/0 

 تایید

 تایید -81/5 -345/0 یمال ینگران ←) دهنایدر یمال تیمثبت در وضع راتیی(تغ ندهایطیشرا

 تایید -37/5 -375/0 یمال ینگران ← یکنون یعوامل مال

 تایید -57/2 -151/0 یمال ینگران ← یشناخت تیجمع

 -45/1 -113/0 ینشخوار مال ←) ی(درآمد کنون یکنون طیشرا

201/0 

 رد

 تایید -71/2 -175/0 یخوار مالنش ←در گذشته)  یمال تیمثبت در وضع راتییگذشته (تغ طیشرا

 رد -73/1 -153/0 ینشخوار مال ←ی کنون یعوامل مال

 تایید -58/5 -306/0 ینشخوار مال ← یشناخت تیجمع

 پژوهش يها افتهیمنبع: 
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هاي میانجی که نقش عوامل مالی کنونی به عنوان متغیر میانجی در نظر در خصوص فرضیه
 یر نشان داده شده است.ز هايگرفته شده است در جدول

 
ل  دو ه .13ج فرضی ن  ی) آزمو ی مال ی (نگران  میانج

 t S.Eآماره  برآورد ضریب مسیر

 055/0 -74/5 -329/0 یکنون مالی عوامل ←) ی(درآمد کنون یکنون طیشرا

 070/0 -37/5 -375/0 مالی ینگران ← یکنون یعوامل مال

 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
و بزرگتر از مقدار  74/5برابر  tمقدار قدرمطلق آماره  1براي مسیر  بالابا توجه به جدول 

 96/1و بزرگتر از مقدار  37/5برابر  tمقدار قدرمطلق آماره  2است و از طرفی براي مسیر  96/1
اجرا  استاست. بنابراین مرحله دوم که آزمون سبل  دارمعنیدهد هر دو مسیر که نشان می است

 د.شومی
 

ل  دو لآ .14ج ن سوب  زمو
Z  آماره آزمون S.E p اثر غیر مستقیم سطح معناداري 

567/3 028/0 000/0 099/0 
 پژوهش يها افتهیمنبع: 

 
) که کوچکتر از 000/0ي (دارمعنی) و سطح 567/3از طرفی با توجه به آماره آزمون سبل (

 طیشراین ابطه مستقیم ببودن ر دارمعنیبنابراین با توجه به  ،و فرض صفر رد میشود است 0,05
ه نقش میانجی را بعوامل مالی کنونی مالی در مدل، متغیر  ینگرانو  )ی(درآمد کنون یکنون

 است. 1/0کند و اثر غیر مستقیم آن برابر ایفا میصورت جزئی
 

ل  دو فرض .15ج ن  جیم هیآزمو  )یمال ی(نگران یان
 t S.Eآماره  برآورد ضریب مسیر

 055/0 -74/5 -329/0 یکنون مالی عوامل ←) یون(درآمد کن یکنون طیشرا

 123/0 -73/1 -153/0 مالی شخوارن ← یکنون یعوامل مال
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و بزرگتر از مقدار  74/5برابر  tمقدار قدرمطلق آماره  1براي مسیر  15با توجه به جدول 
، است 96/1و کوچکتر از مقدار  73/1برابر  tمقدار قدرمطلق آماره  2است ولی براي مسیر  96/1

 ي ندارند.دارمعنیدهد مسیر دوم رابطه که نشان می
 

ل  دو ل .16ج ن سوب  آزمو
Z  آماره آزمون S.E p  اثر غیر مستقیم يدارمعنیسطح 

574/0 051/0 566/0 029/0 

 
که بزرگتر از ) 051/0ي (دارمعنی) و سطح 574/0از طرفی با توجه به آماره آزمون سبل (

نقش  یکنون یعوامل مال %95 نانیدر سطح اطم نیبنابرا شودی فر رد نمو فرض ص است 0,05
 کند.ایفا نمیاین رابطهی را درانجیم

 در نظر گرفته شده در یهفرض 11 ینصورت گرفته، از ب هايیلو تحل یهبر اساس تجز
 ،در نظر گرفته شده يدر جامعه آمار یهفرض 3قرار گرفته شد و  ییدمورد تا یهفرض 8مدل، 

 شد.د ر
 نایهقرار داده بود ک یارتباط را مورد بررس یگذشته با نشخوار مال طی) رابطه شرا1فرضیه (

 یمال تیمثبت در وضع راتییگذشته (تغ طیشرا % 95 ینانیعنی در سطح اطم شد. ییدتا یهفرض
) عکوس(م نفیو م 18/0داري دارد و مقدار تأثیر برابر تأثیر معنی یدر گذشته) بر نشخوار مال

 يدارعنیمرا مورد سنجش قرار داد که رابطه  یمال یبا نگران ندهآیطیدوم رابطه شرا یهاست. فرض
 ندهیآطیشرا % 95 یناندر سطح اطم قرار گرفت. ییدمورد تا یهبدست آمد و فرض یجاز نتا

تأثیر دار داري دارد و مقتأثیر  معنی یمال نگرانی بر )ندهیآ در یمال تیمثبت در وضع راتیی(تغ
 (معکوس) است. یو منف 35/0برابر 

رابطه  نیا مورد آزمون قرار گرفت که یبا نشخوار مال یکنون طیرابطه شرا ،سوم یهدر فرض
(درآمد  یکنون طیشرا % 95 ینانیعنی در سطح اطم .و فرضیه رد شد گرفتنقرار  ییدمورد تا

 یبا نگران یکنون طیرابطه شرا ،چهارم یهفرض. داردنداري تأثیر معنی مالی نشخوار بر )یکنون
 طیشرا % 95 یناندر سطح اطم وجود رابطه را دلالت کرد. یجرا مورد سنجش قرار داد و نتا یمال

 یو منف 26/0داري دارد و مقدار تأثیر برابر تأثیر معنی یمال ینگران ر) بی(درآمد کنون یکنون
 (معکوس) است.
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کرد که در  یرا بررس یکنون یبا عوامل مال یونکن طیشرادر فرضیه پنجم، وجود رابطه میان 
 نانیدر سطح اطم .شودیم تایید یهبوده و فرض يدارمعنیرابطه  يدارا ی،انتخاب يجامعه آمار

یر داري دارد و مقدار تأثتأثیر معنی یکنون ی) بر عوامل مالی(درآمد کنون یکنون طیشرا 95%
 یالبا نشخوار م یکنون یرابطه عوامل مال شم،ش یهدر فرض (معکوس) است. یو منف 33/0برابر 

 % 95 نانییعنی در سطح اطم گرفت.نقرار  ییدرابطه مورد تا نایمورد آزمون قرار گرفت که
 داري ندارد.تأثیر معنی یبر نشخوار مال یکنون یعوامل مال طیشرا

د که در ش یرا بررس یمال یبا نگران یکنون یعوامل مالدر فرضیه هفتم، وجود رابطه میان 
 نانی. در سطح اطمشودیم دییتا هیبوده و فرض يدارمعنیرابطه  يدارا ی،انتخاب يجامعه آمار

 یو منف 38/0داري دارد و مقدار تأثیر  برابر تأثیر معنی یمال یبر نگران یکنون یعوامل مال 95%
 یمال یراننگ با یشناخت تیجمع يهایژگیو نمیاوجود رابطه  هشتم، هیدر فرض (معکوس) است.

. شودیم دییتا هیبوده و فرض يدارمعنیرابطه  يدارا ،یانتخاب يد که در جامعه آمارش یرا بررس
 مقدار داري دارد وتأثیر معنی یمال یبر نگران یشناخت تیجمع يهایژگیو % 95 نانیدر سطح اطم

 (معکوس) است. یو منف 15/0تأثیر  برابر 
 شد یسرا برر یبا نشخوار مال یشناخت تیجمع يهایژگیو نمیاوجود رابطه  نهم، هیدر فرض

ح . در سطشودیم دییتا هیبوده و فرض يدارمعنیرابطه  يدارا ،یانتخاب يکه در جامعه آمار
أثیر ت مقدارداري دارد و تأثیر معنی یبر نشخوار مال یشناخت تیجمع يهایژگیو % 95 نانیاطم

روابط  میمستق یبر بررس افزونپژوهش صورت گرفته  در (معکوس) است. یو منف 31/0برابر 
مورد  یزن هایرغمت نایکمک گرفته شده است و روابط با حضور یزنیانجی م یراز متغ ها،یرمتغ میان
 .گیردیقرار م یبررس

 گرانینعوامل مالی کنونی بر  یق) از طری(درآمد کنون یکنون طیشرا دهم، رابطهفرضیه 
 ،تاس دارمعنی هایرمتغ یانم یرهر دو مس نکهایبا توجه بهدهد که رار میرا مورد آزمون قمالی 
 یکنون طیاشر نمیا میبودن رابطه مستق دارمعنیبا توجه به  .گیردیقرار م ییدمورد تا یهفرض

رت صوه را ب یانجینقش م یکنون یعوامل مال ریدر مدل، متغ یمال ی) و نگرانی(درآمد کنون
 یکنون طیشرا یازدهم، رابطهفرضیه  است.1/0آن برابر  میمستق رید و اثر غکنمی فااییجزئ

ا بدهد که را مورد آزمون قرار می یعوامل مالی کنونی بر نشخوار مال یق) از طری(درآمد کنون
 داریمعنداراي رابطه  ینشخوار مال و یکنون یعوامل مالهاي یرمتغ یانم یرمس نکهایتوجه به
 .گیردیمنقرار  ییدمورد تا یهفرض نبودند،
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 نتیجه گیريبحث و 
ن است سازد. البته روش یرفتارها م ینیب شیفرد را قادر به پ يادیها تا حد زاز نگرش یآگاه

و  يریدر شکل گ یگوناگون يهاتیو موقع طیشده و شرا یناش يکه رفتارها از عوامل متعدد
ها همساز با نگرش ییهارفتار را در بستر ،طیعوامل و شرا نیا اما همه ،ها مؤثر استتعدد آن
 یو نشخوار مال یمال یبر نگران رگذاریعامل مهم تاث نی. در پژوهش حاضر چنددهندیجهت م

گذاران  هیسرما نیدر ب یالو نشخوار م یمال یدر در نظر گرفته شد و نقش و اثر آنها بر نگران
 و یمال نهیشیست ارتباط پشده ا یسعپژوهش  نایدر بورس مورد سنجش قرار گرفت.

عوال  ینندگک لیبا در نظر گرفتن نقش تعد یو نشخوار مال یبا نگران کیدموگراف يهایژگیو
 شکل گرفته شده است. یرمتغ 7با  یمنظور مدل ینقرار داده شود. بد یمورد بررس یمال

غافل  ینامطلوب گذشته در امور مال راتییآن است که افراد ممکن است از تغبررسی  جینتا
 یدر امور مال ندهآی گذشته و راتییتغ بگذارد. ریفرد تأث یفعل یمال تیبر وضع نکهیاشوند، مگر

 حیتوض ینا از رتیمنطق حیتوض نیا رسد یارتباط دارد. به نظر م گریکدیبه شدت با  ،شخص
 یور مالدر ام ندهآی راتییبر تغ تیفرد به طور عل کی یمال تیگذشته در وضع راتییاست که تغ

با درآمد افراد  است وهمراه  يشتریب یو نشخوار مال یتر با نگران نیی. درآمد پاگذاردیم ریفرد تأث
ه تنها مشخص شد ن نیخود هستند. همچن یامور مال ربارهد شتریکمتر نگران و نشخوارکننده ب

 یدگج زنمخار نیتأم يکه برا يخود هستند ، بلکه افراد ینگران بخش مال ،افراد کم درآمد
 ،شده مشخص یبده ایکم  یحائل مالذخیره ضربه گیر یا  يشوند، دارا یخود با مشکل مواجه م

. از شودیافراد م نیادر  شتریب یو نشخوار مال یخود موجب نگران نیا از حد هستند که شیب
 نمیا یف، ارتباط من یتیجمع -یاجتماع نهیشیمشخص شد با توجه به پ جیدر نتا گرید يسو
 ریبدان معناست که افراد هنگام پ نیا .وجود دارد یو نشخوار مال یو سن با نگران لاتیصتح

 يخود هستند. افراد مسن از نظر اقتصاد یمالنسبت به وضع  يو نشخوار کمتر ینگران ،شدن
 یزندگ ،با افراد جوان سهیدارند و در مقا یمال تیریدر مد يشتریدارند، تجربه ب يشتریدانش ب

و  یدر برابر نگران ،آموزش از افرادشد که  مشخص گرید يدارند. از سو يترثباتبا  یمال
واد و س ،ابدی شیافراد افزا لاتیهرچه سطح تحص .کندیمحافظت م ینشخوار در مورد امور مال

 توانی. با در نظر گرفتن تمام مباحث عنوان شده مکندیم دایپ شیافزا دافرا نیایدرك مال
را به عنوان  یو نشخوار مال یمال یکاهش نگران برايبورس را  گذارانهیسرما دنیآموزش د

در  یانیاکمک ش تواندیم یمال تیریو مد یسواد مال شیافزا نیداد. همچن شنهادیاقدام پ نیبهتر
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هش هاي آتی براي پژو پژوهشگرانشود پیشنهاد میدر این زمینه  ت داشته باشد.یوضع نیاکنترل
در بورس و دیگري در  يگذارهیمعه آماري متفاوت، یکی در حوزه سرمابه طور همزمان دو جا

ار و نشخو یمال ید و نتایج حاصله از نگراننمسکن را مورد آزمون قرار دهدیگري مانند حوزه 
 پژوهشیهمچنین  .شوداي بیان به صورت مقایسه یادشدههاي آن را در دو جامعه و مولفه یمال

 د.صورت پذیر یو نشخوار مال یمال یبر نگران یادشدهیرهاي در رابطه با تاثیر سایر متغ
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