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 چکیده

ان های مختلف در جهات مختلف بحران سلامت بر شرایط موجود تاثیرات زیادی دارد. این بحران ها سبب ایجاد نوس

شده اند. شرایط پر نوسان امروز سبب ایجاد مخاطره های مختلفی در صنایعی همچون بانک ها شده است که این موضوع 

رابطه متنوع سازی  بر پیش بینی متغیرهای مالی همچون سودآوری و ثبات اثرگذار بوده است. هدف از این پژوهش

ها در شرایط بحران با رویکرد مقایسه ای بود. تحقیق حاضر از نوع توصیفی و همبستگی  درآمد با سوددهی و ثبات بانک

مورد تجزیه و  2044تا سال  2683ساله از سال  3بانک منتخب در دوره زمانی  21بود. بدین منظور اطلاعات مربوط به 

متغیرهای محاسبه شده الگو( های ) شود. دادهاند تا ارتباط بین متغیرها برای آزمون فرضیه تحقیق بررسی  تحلیل قرار گرفته

مورد تجزیه و تحلیل قرار  3Eviewsو  29Spssافزار  محاسبه و با نرم Excelافزار  آوری شده با استفاده از نرم جمع

اند. رابطه تنوع بخشی درآمد با سودآوری و ثبات بانک ها در دوره های مختلف متفاوت بود و لذا بانک ها باید  گرفته

ایط پر مخاطره را در فعالیت های خود در نظر بگیرند. بانک ها باید کمیته مدیریت ریسکی جهت مدیریت بحران شر

 های احتمالی در نظر داشته باشند.

 واژگان کلیدی

 سودآوری، ثبات، تنوع بخشی درآمد، بانک ها
 



 2632-2631 ص ،2041 تابستان ،98 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 1

 

 مقدمه

مالی حوزه های مختلف اقتصادی نقشی اساسی و  هستند که در تامین اقتصاد در برجسته صنایع از یکیصنعت بانکداری 

بانک ها نقش مهمی در تولید دارند و با  .و گاهاً آنها را مهم ترین صنعت موجود در اقتصاد قلمداد می کنند حیاتی دارند

 بانک ها بر رشد و توسعه انتقال پول از سپرده گدپذاران به وام گیرندگان چرخه اقتصاد را به حرکت در می آورند.

اقتصاد کشور اثرگذارند و لذا در چرخه های مختلف با توجه به عوامل داخلی و خارجی موجود نقش تعیین کننده ای در 

از  علت این امر درآمدهای بالای این صنعت هست. اقتصاد کشور دارند. رشد و توسعه تولید ناخالص داخلی و در نهایت

دی است و علاوه بر درآمدهای بهره ای قابلیت کسب درآمدهای سویی دیگر نوع درآمدهای بانک ها دارای تنوع زیا

عموماً به دو طبقه درآمدهای مشاع و غیر مشاع تقسیم می  که تعداد آنها کم هم نیست، دیگری را نیز دارند. این درآمدها

ها تاثیر زیادی دارند  زیرا بر ثبات بانک ،شوند. تنوع بخشی درآمد توسط کمیته بال نیز مورد تاکید زیادی قرار گرفته اند

و موسسات  و با فعالیت های اساسی بانک ها رابطه تنگاتنگی دارند و تا حد زیادی تعیین کننده میزان عملکرد بانک ها

 (.1414و همکاران،  2اوی) باشندنیز می  اعتباری

آن داشته تا برای غلبه بر ، بانک ها را بردر زمینه معاملات و پول و نوع مبادلات امروزه سیر تحولات پرشتاب جهانی

 یمال یبپردازند. بانک ها واسطه هادرآمدها پیرامون خود به تحقیق در زمینه عوامل موثر بر  مخاطرهشرایط نامطمئن و پر 

به  هیدر انتقال سرما ینقش مهم قیطر نیدهند و از ا یانتقال م رندگانیهستند که پول را از قرض دهندگان به قرض گ

(. تأملی گذرا در نظریه بانکداری، به وضوح گویای آن است که تمام ابعاد و 1429، 1محامد) کنند یم یدرون اقتصاد باز

بحث انتظار آن است.  وردمدرآمدهای جنبه های گوناگون نظام بانکی هر کشور به طور مستقیم یا غیرمستقیم متأثر از 

مه کشورها بانک ها از طریق اعطای تسهیلات و در ه. هر بانک با آن مواجه استثبات و سودآوری موضوعی است که 

بانک ها از  متغیرهای مالی و اقتصادیپذیرش سپرده ها و ... می توانند نقش مهمی را در اقتصاد ایفا کنند، لذا همواره 

بانک ها و  درآمداز  یآگاه و فهم و دانش. مهم ترین موضوعاتی هستند که توجه زیادی را به خود مبذول داشته است

موضوع با  نیاز منظر اقتصاد خرد، ا موضوع چالش برانگیزی استخرد و کلان، اعم از در اقتصاد  ودآوری و ثباتشانس

صنعت  ییکلان، کارا دگاهیاست و در د مطرح شده یو نظارت یرقابت، بهبود چارچوب نهادی، قانون شیتوجه به افزا

بهبود عملکرد  قتیدر حق. دهد یقرار م ریرا تحت تأث یلما زارهایبا یو ثبات کل یواسطه گری مال نةیبانکداری هز

گذاری را که محرک رشد است، به دنبال داشته  هیسرما شیو به تبع آن، افزا یبهتر منابع مال صیتواند تخص یبانک م

که  بانکی است مالی و غیر مالی . یکی از علل اصلی توجه بانک ها به تنوع بخشی تاثیر آن بر متغیرهای مختلفباشد

 (.1414 همکاران، و اوی ،1420 المذاری،) باشدمی  28های اتفاقی مانند کوید  رخداد بد احتمالی() بحرانتحت تاثیر 

از چین شروع شد و سرتاسر دنیا را فرا  1428که از سال خاص بود  رخداد بد احتمالی() بحرانیک  28ویروس کوید 

، یافته اند تغییریر قرار داده است. شاخص های جهانی به شدت گرفت در حال حاضر همه بازارهای جهانی را تحت تاث

(. این ویروس 1412، 6اسمالس) نمودرفتار تجارت را تغییر دارد و همه را نسبت به توجه به مخاطرات احتمالی آگاه 

ت اقتصادی و اجتماعی، اقتصادی و سلامتی زیادی ایجاد نموده است. این ویروس تاثیرا اتفاقات متنوعی در زمینه مسائل

. با و آثار آن هنوز هم وجود دارد مالی زیادی را برای مشاغل مختلف و از جمله صنعت بانکداری ایجاد نموده است

                                                           
1. Ovi 

2. Mohamed 

3. Smals 



  (سلامت بحران طیشرا) یا سهیمقا کردیرو با سکیر طیشرا در ها بانک ثبات و یسودده با درآمد یساز متنوع رابطه

 

در صورتیکه  توجه به اینکه این ویروس بر تنوع بخشی درآمد و در نهایت ثبات و سودآوری بانک ها اثر گذاراست

و  2توموری) شداساسی و هزینه بالا برای آنها خواهد  رخداد بد احتمالی() بحران، لذا سبب ایجاد مورد توجه قرار نگیرد

 (.1،1412؛ البیتار و همکاران1412همکاران، 

، زیرا داشته باشند یشتریب دو نظریه وجود دارد. نظریه اول این است که بانک ها می توانند سود 28کوید در خصوص 

نظریه آنها سبب بالا رفتن سود آنها خواهد شد.  درآمد شیافزا تینهاو در  عملیات بانکداری مجازی افزایش می یابد

دوم این است که با کاهش توان اقتصادی مردم در فعالیت های مختلف سود بانک ها نیز کاهش خواهد یافت. هر دو 

با سوداوری و ثبات نظریه بر تغییرات سود بانک ها توافق دارند. لذا در این تحقیق مسئله بررسی رابطه تنوع بخشی درآمد 

و  28کوید و دوران  28کوید یی منظور دوران قبل از 28کوید یی مطرح شده است. شرایط 28کوید بانک ها در شرایط 

اهمیت بررسی مسأله  در این ویروس در حال بوجود آمدن است.، دورانی که تغییراتی کاهشی و با احتمال کمی افزایشی

از رکن های مهم به دلیل نوع فعالیتی که دارند و وابستگی همه صنایع به آن  بانک ها پژوهش به این دلیل است که

که به ارتباط متغیرهای مالی، متغیرهای بازار و متغیرهای  را مجبور کرده صنعت بانکداریاقتصادند. بازار مالی رقابتی 

 بحران. اطرات احتمای آماده نمایدها و مخ رخداد بد احتمالی() بحرانو خود را برای مقابله با  اقتصادی توجه نماید

اما رفته  شد،یشناخته م یسلامت عموم یبرا یدیتهد زیاز هر چ شیپ 28 دیکوو-روسیو28کوید  رخداد بد احتمالی()

 یناش یاقتصاد یها بیآس قیمشخص کردن دق یبرا یشده است. هرچند راه یجهان یاقتصاد دیتهد کیبه  لیرفته تبد

 یمنف ریتأث ،یدمیاپ نیاجماع وجود دارد که ا نیاقتصاددانان ا نیوجود ندارد، در ب دیدج روسیو28کوید  یدمیاز اپ

 یهشدار داده است که در ماه ها یاقتصاد یها یخواهد گذاشت. سازمان توسعه و همکار یبر اقتصاد جهان یدیشد

کوید  یاقتصاد بیتا آس کشد یو سالها طول م شوند یبزرگ جهان وارد رکود م یاز اقتصادها یبرخ نده،یآ

رخداد بد ) بحراناز  شیب ریاخ یدمیاپ یاز اقتصاددانان، ضربة اقتصاد یجبران شود. به اعتقاد برخ 28 دیکوو-روسیو28

گونه  چیه ایجهان  یاز اقتصادها یبرخ م،ینباش یاگر شاهد رکود جهان یخواهد بود. حت 1449سال  یجهان احتمالی(

 ؛شود یبزرگ هم م یاز اقتصادها یشامل برخ نیخواهد بود. ا یشان منف یرشد اقتصاد اینخواهند داشت  یرشد

در  .(2688منتی، ) استزمانبر  ندهیهم در آ یبلکه بهبود رشد اقتصاد م،یرشد هست نییامسال نه تنها شاهد نرخ پا نیبنابرا

 استشده  دیتشد یمحسوس طور به بانک هاویروس تغییراتی در فعالیت درآمدی  28کوید به دلیل بروز اغلب کشورها 

 (.1412توموری و همکاران، )

است که از ایجاد درآمدهای متفاوت تر و بیشتر در  مخاطرهتنوع بخشی نوعی استراتژی سرمایه گذاری برای کاهش 

برای استفاده بیشتر از منابع محدود نشأت می گیرد. این موضوع در کشورها و صنایع مختلف  بانک هافعالیت های 

است و بر ثبات و سودآوری تاثیر گذار است. ضروری است که در دنیای پرنوسان امروز به بحث تنوع بخشی متفاوت 

 درآمدها توجه گردد.

 پیشینه خارجی

به بررسی رابطه پایداری مالی و متنوع سازی درآمد به صورت مقایسه ای در هفتت کشتور    (2222همکاران )و  3ژای

چتین، هنتد، متالزی،     کشتورهای  ه هتای پتژوهش از داده هتای بانتک هتای آستیایی      آسیایی پرداختند. برای آزمون فرضی
                                                           
1. Tomori 

2. Albitar et al 

3. xie 
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استفاده شد. یافته های حاصل از تحلیتل داده هتا نشتان داد     1428تا  1449طی سال های  اندونزی، پاکستان، فیلیپین و کره

آمتاری نشتان داد کته     که بین پایداری مالی و تنوع بخشی درآمتدها رابطته معنتاداری وجتود دارد. همچنتین تحلیتل هتای       

 درآمدهای غیر بهره ای، تولید ناخالص داخلی و مخارج سرمایه ای با تنوع بخشی درآمدها رابطه معناداری دارند.

در دوران پندمیک  مخاطرهپژوهشی در خصوص تاثیر تنوع بخشی درآمد بر سودآوری و ( 2221) 1لی و همکاران

منابع درآمد غیر بهره  بر عملکرد اثرگذار است. 28 –پندمیک کوید  ه بود:فرضی 0انجام دادند. تحقیق دارای  28 –کوید 

و  مخاطرهفناوری مالی در رابطه  رابطه معکوسی دارد. مخاطرهمنابع درآمد غیربهره ای با  ای با عملکرد رابطه مثبتی دارد.

 فرضیه ها رد نشدند.بازده برای درآمد غیر بهره ای نقش محرک را بازی می کند. 

مطالعه پژوهشی در خصوص تاثیر تنوع بخشی درآمد بر ارزش و ثبات انجام دادند.  (2221همکاران )و  2یواسیییال

 .گذارد یم ریها تأث تنوع درآمد بر ارزش شرکت و ثبات بانک که ردیگ یم جهینت

اعتباری  مخاطره آیا چرخه تجاری و تنوع بخشی درآمد با سپر سرمایه وپژوهشی با عنوان ( 2222) 3اوی و همکاران

بانک های منطقه انجمن ملل جنوب شرقی آسیا انجام دادند. ما رابطه چرخه تجاری و تنوع رابطه دارد: شواهدی از 

اعتباری برای نمونه ای از بانک های منطقه انجمن ملل جنوب شرقی آسیا از  مخاطرهبخشی درآمد را با سپر سرمایه و 

 .تایید نمودیمبانک( -سالمشاهده ) 1091با  1429تا  2889سال 

تعدیل شده و ثبات بانک های سنتی و اسلامی: آیا  مخاطرهپژوهشی با عنوان سودآوری ( 2222) 4آندریا و همکاران

تنوع بخشی درآمد موضوع مهمی است؟ انجام دادند. ما یافتیم که تنوع بخشی برای بانک های اسلامی نسبت به بانک 

معیارهای مبتنی بر حسابداری نسبت به سنجه های مبتنی بر بازار دارد، مزایای کمتری دارد. های سنتی با تاثیراتی که برای 

تجاری بر سودآوری تاثیر مثبتی دارد، در حالیکه تنوع بخشی درآمد  الگوسهم درآمد غیر بهره ای بدون در نظر گرفتن 

به علاوه ما بین تنوع بخشی درآمد و ثبات اسلامی تاثیر معناداری نداشت.  تعدیل شده بانک های مخاطرهبر سودآوری 

 بانک های سنتی و اسلامی رابطه ای پیدا نکردیم.

پژوهشی با عنوان تاثیر تنوع بخشی درآمدها بر سودآوری و ثبات بانک های آسیای  (2212همکاران )و  5شعیب

شی درآمدها بر سودآوری و ثبات جنوبی انجام دادند. برای یافته های ناشی از تحلیل رگرسیونی نشان داد که تنوع بخ

 بانک های آسیای جنوبی تاثیر معناداری دارد.

 پیشینه داخلی

ی انجام دادند. و سودآور هیبا ساختار سرما یدرآمد یرابطه تنوع بخشپژوهشی با عنوان  (1422همکاران )ی و منتشر

شده در  رفتهیپذ هایشرکت یورو سودآ هیدرآمدها با ساختار سرما بخشیارتباط تنوع  یدف پژوهش حاضر بررسه

 هیدرآمدها و ساختار سرما بخشی که تنوع یاز آن است هنگام یپژوهش حاک جیباشد. نتا یبورس اوراق بهادار تهران م

 شیهمزمان با افزا نیقرار خواهد گرفت. همچن کنحد مم نبالاتری در هاشرکت یسودآور ابد،ی شافزای زمان به طور هم

 .ابدی یم شیافزا هیآمدها و ساختار سرمادر یتنوع بخش ،یسودآور

                                                           
1. Li et al 

2.Oluwaseyi 

3. Ovi et al 

4. Andrea et al 

5. Shoaib 



  (سلامت بحران طیشرا) یا سهیمقا کردیرو با سکیر طیشرا در ها بانک ثبات و یسودده با درآمد یساز متنوع رابطه

 

 مهیب یدر شرکتها یمال یتوانگر ینیب شیهوشمند پ الگو یطراح پژوهشی با عنوان (1311همکاران )و  شاه بازاده

 ینیب شیبا دقت قابل قبول پ یمال یپژوهش نشان داد که توانگر نیحاصل از ا جینتاانجام دادند.  (یداده کاو کردی)رو

 را داراست. نیدر تخم ییبالا اریبس تیدقت و قابل میاستخراج شده بااستفاده از درخت تصم گوالو  رندیپذ

انجام داد. به منظور  یبر اقتصاد جهان 28 دیکوو 28کوید  روسیاثرات و یبا عنوان بررس یپژوهش( 1311) یمنت

 یبه بررس یبه صورت اجمال ،رخداد بد احتمالی(بحران ) نیاثرات ا تیریمد یمختلف اقتصاد یشناخت راهکارها

شد که  انیپرداخته شد و ب 28 دیکوو-روسیو28کوید  یدمیبا اپ واجههدر م ایمختلف دن یکشورها یاقتصاد یاستهایس

 باشد. یراهکار هر کشور متفاوت م

هدف ند. انجام داد تاثیر تورم بر توانگری مالی شرکت های بیمه در ایران پژوهشی با عنوان (1311همکاران )و  راغفر

رگرسیونی داده های  الگواین مقاله بررسی تاثیر تورم بر توانگری مالی شرکت های بیمه در ایران است. بدین منظور، از 

استفاده شد. نتایج نشان داد تورم، نسبت جاری و نسبت مالکانه بر توانگری مالی تاثیر  2682-2680تلفیقی در دوره زمانی 

 ی که ضریب خسارت، نسبت ذخایر بر توانگری مالی تاثیر منفی داشته اند.مثبت و معنادار دارند؛ در حال

سیستمی  مخاطرهپژوهشی در خصوص اثر دو سویه و تعاملی اندازه و تنوع درآمدها بر ( 1315) یمصطفوحسینی و 

ترکیبی مربوط  گو(متغیرهای محاسبه شده ال) یها دادههای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام دادند. بانک

جهت تخمین رابطه رگرسیونی متغیرهای  86-99های  ساله از سال 3شده در بورس در طی دوره زمانی  بانک پذیرفته 9به 

)درآمد غیر از  NIIدهد تنوع درآمدهای بانک که با شاخص  های پژوهش نشان می یافتهشوند.  تحقیق به کار گرفته می

 سیستمی آن اثری به صورت معکوس دارد. مخاطرهشود، بر  بهره( سنجیده می

هتای پذیرفتته تنتوع     پژوهشی در خصوص تاثیر تنوع درآمدی بر عملکرد کلیته بانتک  ( 1315همکاران )ابراهیمی و 

ها اثری مثبت و نسبت هزینه به درآمد اثر منفی بر عملکرد بانتک هتای متورد مطالعته دارنتد.       درآمدی و نرخ بازده دارایی

دهدکه نسبت مالکیت و نیز اندازه بانک بر عملکرد بانک های مورد مطالعه تحقیتق   یق مربوطه نشان میهمچنین نتایج تحق

 هیچ اثری ندارد.

 متغیرهای تحقیق

 های رگرسیونی بدین شکل است: الگو

Proit=α+βRDit+γControlsit+εit 

Stait=α+βRDit+γControlsit+εit 

 یرها می پردازد:جدول زیر به روش محاسبه و تعریف عملیاتی متغ

 : تعریف عملیاتی متغیرها2جدول 

 روش محاسبه نماد نوع متغیر نام متغیر
منبع داده و 

 محاسبات

تنوع بخشی 

 درآمد
 RD مستقل

برای اندازه گیری آن از معیارهایی همچون شاخص هرفیندال استفاده می شود. 





n

i
iPHI

1

2

نزدیکتر باشد  2که بین صفر و یک است و هرچه به  

، مثلاً 1نسبت هر نوع درآمد به کل درآمدها به توان  Pتر است. تنوع سازی کم

( + )درآمدهای 1در بانکها )درآمدهای بهره ای تقسیم بر کل درآمدها به توان 

(. همچنین نسبت درآمد غیر بهره 1توان غیربهره ای تقسیم بر کل درآمدها به 

 ای بر کل درآمدها نیز نشاندهنده تنوع درآمدی است.

ر ره آورد نوین نرم افزا

بخش صورت سود و 

 زیان
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 روش محاسبه نماد نوع متغیر نام متغیر
منبع داده و 

 محاسبات

 سود خالص تقسیم بر حقوق صاحبان سهام PRO وابسته سودآوری
نرم افزار ره آورد نوین 

 بخش صورتهای مالی

 STA وابسته ثبات

 یبانک رابطه معکوس دارد. ورشکستگ یاحتمال ورشکستگ با شاخص نیا

انک، کمتر از ارزش ب یهاییکه ارزش دارا شودی م فیصورت تعر نیبانک به ا

 مشخصشود )ی نشان داده م ریز صورت شاخص به نیباشد؛ ا شیهای بده

 (:است کمتر بانک ورشکستگی هرچه بزرگتر باشد، احتمال که است

 
 :که در آن

K  همان نسبت سرمایه نقدی به دارایی است که از تقسیم سرمایه نقدی به

 .داراییهای مالی بانک به دست می آید مجموع

µ مشاع و  یدرآمدها نیانگیاز م .یانگین بازدهی دارایی های بانک استم

 یهایی دست آمده بر سطح دارا به نیانگیم تیاستفاده شده و در نها رمشاعیغ

 یبرا یبیعنوان تقر به ییدارا یبازده اریانحراف مع ᵟ. شودی م میبانک تقس یمال

 و مشاع درآمدهای معیار انحراف از لذا است. (بازده مخاطره)بازده  رییدفعات تغ

 .می شود استفاده مشاع غیر

نرم افزار ره آورد نوین 

 بخش صورتهای مالی

 مخاطره

 اعتباری
 CR کنترلی

تقسیم مجموع مطالبات سررسید گذشته و مطالبات معوق و مشکوک الوصول 

 بر کل تسهیلات

نرم افزار ره آورد نوین 

 بخش صورتهای مالی

 الص تقسیم بر حقوق صاحبان سهامسود خ ROE کنترلی سودآوری
نرم افزار ره آورد نوین 

 بخش صورتهای مالی

 لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام SIZE کنترلی اندازه
نرم افزار ره آورد نوین 

 بخش صورتهای مالی

 میزان وجه نقد و معادل آن در ترازنامه LIQ کنترلی نقدینگی
نرم افزار ره آورد نوین 

صورتهای مالیبخش   

 آمار بانک مرکزی نرخ تغییر قیمت ها INF کنترلی تورم

 تجزیه و تحلیل داده ها

رگرسیونی یکتی از فرضتهایی رگرستیونی     الگوباقیمانده های  بودن نرمال :وابسته متغیر توزیع بودن نرمال بررسی

 بتودن  نرمتال  اسمیرنف -کلموگروف آزمون از استفاده با ادامه در است که نشان دهنده اعتبار آزمونهای رگرسیونی است

تفتاوت  ) الگتو زیرا نرمال بودن متغیرهای وابسته به نرمتال بتودن باقیمانتده هتای     . است شده بررسی متغیرهای وابسته توزیع

د می انجامد. پس لازم است نرمال بودن متغیر وابسته قبل از برآورد پارامترها کنترل شو (مقادیر برآوردی از مقادیر واقعی

از جمله تبدیل نمودن آن( اتخاذ نمود.)و در صورت برقرار نبودن این شرط راه حل مناسبی برای نرمال نمودن آنها 
 

 : آزمون کلموگروف اسمیرنف برای بررسی نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق2 جدول

متغ

 یر
 نتیجه مقدار احتمال اسمیرنف -کلموگروف  Zمقدار  انحراف معیار میانگین تعداد دوره

PRO 

 نرمال 0/21 1/06 0/22 0/12 34 28کوید پیش از 

 نرمال 0/9 0/41 0/20 0/19 34 28کوید 

 نرمال 0/99 0/43 0/16 0/30 17 28کوید پس از 

STA 

 نرمال 0/9 0/57 0/04 0/04 34 28کوید پیش از 

 نرمال 0/78 0/65 0/04 0/04 34 28کوید 

 نرمال 0/8 0/62 0/04 0/05 17 28کوید پس از 



  (سلامت بحران طیشرا) یا سهیمقا کردیرو با سکیر طیشرا در ها بانک ثبات و یسودده با درآمد یساز متنوع رابطه

 

است  43/4است که این مقادیر بیشتر از  902/4تا  126/4به تفکیک دوره های مختلف  برای متغیر وابستهمقدار احتمال 

 نرمال است. بنابراین فرض صفر برای این متغیرها رد نمیشود یعنی توزیع آنها
در دوره های مختلف قبل  مسانی واریانسنمودارهای پراکنش باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد شده جهت تشخیص ه

 و زمان و بعد از کرونا

اط نمودارهای باقیمانده در مقابل مقادیر برآورد شده حاوی اطلاعات بسیار مهمی است از جمله اینکه نداشتن الگوی منظم در پراکندگی این نق

است و  می باشد. در نمودار زیر به این نکته توجه شده بندی رگرسیونی استالگومیتواند موید همسانی واریانس که یکی از پیش فرضهای 

 این نمودار تصادفی بوده و الگومند نیست. تقریبا پراکندگی در
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 تحلیل رگرسیونی

تحلیل پارامترها با کنترل متغیرهای  الگوشود در این  پرداخته می الگورگرسیون چندگانه به برآورد  الگوبا استفاده از 

 می پذیرد بنابراین نتایج آن در این شرایط نتایج برآودها به صورت خالصتری بر متغیر وابسته دیده میشود. دیگر صورت

با جدول تحلیل واریانس به عنوان مهمترین سوال بررسی و پاسخ  الگولازم به ذکر است که در این تحلیل ابتدا معناداری 

معنادار است( سپس با استفاده از معیار ضریب تعیین شدت  الگوشد با 43/4اگر کمتر از  Fمقدار احتمال )داده شده است 

متغیرهای محاسبه شده ) یها دادهبررسی شده است گرچه میزان ضریب تعیین مهم است اما عملا در  الگوهمبستگی 

آورد شده اند ، پارامترها برالگوبورسی انتظار ضریب تعیین بالا نمیرود. در مرحله سوم و در صورت معنادار بودن  الگو(

امکانپذیر شده است و در نهایت علایم مناسب بودن شرایط برآوردها یا  tاین بخش با استفاده از جدول ضرایب و آماره 

و روشهای بررسی و کنترل آنها عبارتند  به عبارتی پیش فرضهای رگرسیون بررسی شده است مهمترین این پیش فرضها

 از:



  (سلامت بحران طیشرا) یا سهیمقا کردیرو با سکیر طیشرا در ها بانک ثبات و یسودده با درآمد یساز متنوع رابطه

 

 لموگروف اسمیرنف،نرمالیتی با استفاده از آزمون ک 

 ها با استفاده از دوربین واتسون عدم خودهمبستگی باقیمانده

 .VIFو عدم همخطی بین متغیرهای مستقل با استفاده از 

 در ادامه به تشریح این روش پرداخته شده است: 

 :برای بررسی تاثیر تنوع بخشی با سودآوری در دوره های مختلف الگوبرازش  -الف
 :یر تنوع بخشی با سودآوری در دوره های مختلف به شرح ذیل استتاثات مربوط فرضی

( رابطه 2681 و2683)سال 28کوید تنوع بخشی درآمد با سودآوری بانک های بورسی و فرابورسی در دوران قبل از 

 معناداری دارد.

( رابطه معناداری 2688 و2689)سال 28کوید تنوع بخشی درآمد با سودآوری بانک های بورسی و فرابورسی در دوران 

 دارد.

( رابطه معناداری 2044)سال 28کوید تنوع بخشی درآمد با سودآوری بانک های بورسی و فرابورسی در دوران پس از 

 دارد.

 :به شرح است الگو اتبا توجه به فرضی

PRO𝑗,𝑡 = 𝛼𝑗,𝑡 + 𝛽1,𝑡RD𝑗,𝑡+ 𝛽𝑗 Controls + 𝛿𝑗 + 𝜀𝑗,𝑡, 
 به صورت زیر است: الگواین فرض صفر و فرض مقابل در 
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برابر با  28کوید برای دوره پیش از  F داری معنی احتمال مقدارشده است  برآوردبرای هر سه دوره  الگودر جدول زیر 

در این دو  الگودرصد  83مینان است لذا با اط 43/4است که این مقادیر چون بیشتر از  063/4 28کوید و دوره  318/4

 بنابراین ستا 43/4 از ترکم دارمق این است که 401/4برابر با  28کوید دوره معنادار نیست اما مقدار احتمال برای پس از 

 میزان. معنی داری وجود دارد الگودرصد  83یعنی در سطح اطمینان  شود می رد درصد  83 اطمینان سطح در صفر فرض

 28کوید است اما مقدار آن برای پس از  23/4 28کوید و دوره  26/4برابر با  28کوید رای دوره پیش از ب تعیین یباضر

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان میگردد. مقدار  30است یعنی در حدود  30/4با برابر 

است اما مقدار آن برای پس از  42/1 28کوید و دوره  13/2ا برابر ب 28کوید آماره دوربین واتسون برای دوره پیش از 

حاکی از عدم خودهمبستگی باقیمانده ها که یکی دیگر از فروض  1است مقادیر نزدیک به  62/1با برابر  28کوید 

ش عامل افزای) VIFمقادیر  بنابراین خودهمبستگی بین باقیمانده ها وجود ندارد(.)رگرسیون است را نشان میدهد. 

باشد احتمال  24واریانس( شاخصی برای بررسی همخطی بین متغیرهای مستقل است در صورتیکه مقدار آن بالاتر از 

 برآورد برای وجود همخطی بین متغیرهای مستقل وجود دارد. میزان این شاخص برای همه دوره ها در حدود یک است.

فرض مقابل برای عرض از مبدا  و صفر فرض. داد انجام جزئی - t های آماره از استفاده با را زیر فرضهای توان می بیضرا

 یا مقدار ثابت به صورت زیر است:

داري  مدل معني

 وجود ندارد.

داري  مدل معني

 وجود دارد.
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 به صورت زیر نوشته میشود و کنترلی و برای میزان ارتباط متغیرهای مستقل
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 :میگردد محاسبه زیر صورت به آزمون آماره مقدارو 
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توزیع آماره بالا برای نمونه های بزرگ توزیع نرمال استاندارد است بنابراین ناحیه رد و عدم رد به صورت زیر خواهد 

 بود.

 
میشود. در جدول بتالا رابطته بتین    قرار گیرد فرض صفر رد  در ناحیه رد tداوری به این صورت است که اگر مقدار نحوه 

 ،متغیرهای مستقل با متغیر وابسته مشخص شده است رابطه مثبت و معنادار به این مفهوم است که با افتزایش متغیتر مستتقل   

متغیر وابستته کتاهش متی یابتد      ،متغیر وابسته نیز افزایش می یابد در حالیکه در ارتباط منفی معنادار با افزایش متغیر مستقل

 رتباط بی معنی هم رابطه ای بین متغیر مستقل و وابسته وجود ندارد.در ا
 11کوید اول در پیش از  الگو: برآورد و آزمون پارامترهای 3جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

پیش از 

 28کوید 

   معنی بی 0/26 1/1 1/3 مقدار ثابت

RD 0/03 0/1 0/9 1/58 یمعن بی 

CR 6/2 1/5 0/15 1/36 معنی بی 

SIZE -0/04 -1/12 0/27 1/38 معنی بی 

LIQ 0/3 0/17 0/86 1/3 معنی بی 

INF 0/003 0/38 0/7 1/27 معنی بی 

 F 0/529مقدار احتمال  F 0/85مقدار 

 1/75 دوربین واتسون 0/13 ضریب تعیین

69/1  

 H0 عدم رد

 H0رد  

69/1-  

 H0رد  



  (سلامت بحران طیشرا) یا سهیمقا کردیرو با سکیر طیشرا در ها بانک ثبات و یسودده با درآمد یساز متنوع رابطه

 

است این مقدار چون در ناحیه عدم رد فرض صفر قرار  21/4برابر با  RDبرای  tمقدار آماره  :28کوید دوره پیش از 

 PROبی معنی است. بنابراین فرضیه تحقیق رد میگردد. همچنین رابطه کلیه متغیرهای با  PROبا  RDگیرد لذا رابطه  می

 بی معنی است.
 11کوید اول در دوره  الگو: برآورد و آزمون پارامترهای 4جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

 28کوید 

   معنی بی 0/48 0/7 0/68 مقدار ثابت

RD -0/14 -0/5 0/56 1/1 معنی بی 

CR -1/15 -0/5 0/59 1/03 معنی بی 

SIZE 0/01 0/5 0/6 1/03 معنی بی 

LIQ 0/99 1/02 0/3 1/16 معنی بی 

INF -0/02 -1/5 0/12 1/05 معنی بی 

 F 0/435مقدار احتمال  F 1/00مقدار 

 2/01 دوربین واتسون 0/15 ضریب تعیین

گیرد  است این مقدار چون در ناحیه عدم رد فرض صفر قرار می -38/4برابر با  RDبرای  tمقدار آماره  :28کوید دوره 

 بی معنی است. PROمتغیرهای با کلیه  رابطه بی معنی است. بنابراین فرضیه تحقیق رد میگردد. PROبا  RDلذا رابطه 
 11کوید اول در پس از  الگو: برآورد و آزمون پارامترهای 5جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

پس از 

 28کوید 

   معنی بی 0/4 0/8 0/8 مقدار ثابت

RD 0/5 2/5 0/02 1/04 معنادار و مثبت 

CR 0/5 0/14 0/89 1/15 عنیم بی 

SIZE -0/03 -1/0 0/33 1/2 معنی بی 

LIQ 2/09 2/5 0/02 1/16 معنادار و مثبت 

 F 0/04مقدار احتمال  F 3/4مقدار 

 2/3 دوربین واتسون 0/5 ضریب تعیین

گیرد  است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می 32/1برابر با  RDبرای  tآماره  مقدار :28کوید دوره پس از 

 PROمعنادار و مثبت است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد. همچنین رابطه کلیه متغیرهای با  PROبا  RDلذا رابطه 

 بی معنی است.

 :در دوره های مختلف ثبات بانکبرای بررسی تاثیر تنوع بخشی با  الگوبرازش  -ب
 :تلف به شرح ذیل استدر دوره های مخ ثبات بانکتاثیر تنوع بخشی با ات مربوط فرضی

 رابطه( 2681 و2683)سال  28کوید تنوع بخشی درآمد با ثبات بانک های بورسی و فرابورسی در دوران قبل از 

 معناداری دارد.
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 ( رابطه معناداری دارد.2688 و2689)سال 28کوید تنوع بخشی درآمد با ثبات بانک های بورسی و فرابورسی در دوران 

 ( رابطه معناداری دارد.2044)سال 28کوید بات بانک های بورسی و فرابورسی در دوران پس از تنوع بخشی درآمد با ث

 :به شرح است الگو اتبا توجه به فرضی

STA 𝑗,𝑡 = 𝛼𝑗,𝑡 + 𝛽1,𝑡RD𝑗,𝑡+ 𝛽𝑗 Controls + 𝛿𝑗 + 𝜀𝑗,𝑡, 
 به صورت زیر است: الگوفرض صفر و فرض مقابل در این 
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برابر با  28کوید برای دوره پیش از  F داری معنی احتمال مقدارشده است  برآوردبرای هر سه دوره  الگودر جداول زیر 

در این دو  الگودرصد  83است لذا با اطمینان  43/4است که این مقادیر چون کمتر از  443/4 28کوید و دوره  440/4

 بنابراین ستا 43/4 از تربیش دارمق این است که 626/4برابر با  28کوید اما مقدار احتمال برای پس از  دوره معنادار است

معنی داری در دوره پس از  الگودرصد  83یعنی در سطح اطمینان  شود مین رد درصد  83 اطمینان سطح در صفر فرض

است و  06/4 28کوید و دوره  03/4برابر با  28کوید برای دوره پیش از  تعیین یباضر میزان. وجود ندارد 28کوید 

برابر با  28کوید است. مقدار آماره دوربین واتسون برای دوره پیش از  62/4با برابر  28کوید مقدار آن برای پس از 

است بنابراین خودهمبستگی بین  36/2با برابر  28کوید است اما مقدار آن برای پس از  89/2 28کوید و دوره  83/2

عامل افزایش واریانس( شاخصی برای بررسی همخطی بین متغیرهای مستقل است ) VIFمقادیر  یمانده ها وجود ندارد.باق

باشد احتمال وجود همخطی بین متغیرهای مستقل وجود دارد. میزان این شاخص  24در صورتیکه مقدار آن بالاتر از 

 برای همه دوره ها در حدود یک است.
 11کوید اول در پیش از  الگون پارامترهای : برآورد و آزمو6جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

پیش از 

 28کوید 

   معنی بی 0/321 1/01- 0/17- مقدار ثابت

RD 0/14 3/59 0/001 1/5 معنادار و مثبت 

CR -0/01 -0/02 0/984 1/3 معنی بی 

SIZE 0/004 0/65 0/520 1/3 عنیم بی 

LIQ -0/19 -0/76 0/454 1/3 معنی بی 

INF 0/00 0/30 0/766 1/2 معنی بی 

 F 0/004مقدار احتمال  F 4/5مقدار 

 1/9 دوربین واتسون 0/4 ضریب تعیین

 گیرد است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می 38/6برابر با  RDبرای  tمقدار آماره  :28کوید دوره پیش از 

بی  STAرابطه کلیه متغیرهای با  همچنین معنادار و مثبت است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد. STAبا  RDلذا رابطه 

 معنی است.

داری وجود ندارد. مدل معنی  

داری وجود دارد. مدل معنی  

 



  (سلامت بحران طیشرا) یا سهیمقا کردیرو با سکیر طیشرا در ها بانک ثبات و یسودده با درآمد یساز متنوع رابطه

 

 11کوید اول در دوره  الگو: برآورد و آزمون پارامترهای 1جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

 28کوید 

   معنی بی 0/08 1/8- 0/3- ابتمقدار ث

RD -0/13 -2/9 0/007 1/17 معنادار و منفی 

CR -0/045 -0/1 0/9 1/03 معنی بی 

SIZE 0/01 2/49 0/019 1/03 معنادار و مثبت 

LIQ 0/19 1/11 0/27 1/16 معنی بی 

INF 0/001 0/40 0/69 1/05 معنی بی 

 F 0/006مقدار احتمال  F 4/17مقدار 

 1/98 دوربین واتسون 0/43 ریب تعیینض

گیرد لذا  است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می -81/1برابر با  RDبرای  tمقدار آماره  :28کوید دوره 

با متغیر وابسته معنادار و مثبت  SIZEرابطه  معنادار و منفی است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد. STAبا  RDرابطه 

 رابطه معناداری ندارند. STAت اما سایر متغیرهابا اس
 11کوید اول در پس از  یالگو: برآورد و آزمون پارامترهای 2جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

پس از 

 28کوید 

   معنی بی 0/723 0/36 0/127 مقدار ثابت

RD -0/1 -1/49 0/163 1/04 معنی بی 

CR -2/29 -1/85 0/089 1/15 معنی بی 

SIZE 0/001 0/06 0/957 1/2 معنی بی 

LIQ 0/062 0/22 0/828 1/16 معنی بی 

 F 0/3مقدار احتمال  F 1/3مقدار 

 1/63 دوربین واتسون 0/31 ضریب تعیین

ناحیه عدم رد فرض صفر قرار است این مقدار چون در  -08/2برابر با  RDبرای  tمقدار آماره  :28کوید دوره پس از 

 STAهمچنین رابطه کلیه متغیرهای با  بی معنی است. بنابراین فرضیه تحقیق رد میگردد. STAبا  RDگیرد لذا رابطه  می

 بی معنی است.

 بحث و نتیجه گیری
بحران های بحران های سلامت تاثیرات زیادی بر منابع درامدی دارند. هیچ کس نمی تواند خود را مبرا از تاثیرات 

به دلیل شرایط پر نوسان اقتصاد دارای گستردگی زیادی است و قابلیت کسب  بانک هاتنوع درآمدهای سلامت بداند. 

امروزه سیر تحولات پرشتاب جهانی، درآمدهای متنوعی را دارند. این درآمدها هر ساله متنوع و متنوع تر می شوند. 

پیرامون خود به تحقیق در زمینه عوامل موثر بر  مخاطرهایط نامطمئن و پر را برآن داشته تا برای غلبه بر شر بانک ها

، به وضوح گویای آن های بانکی. تأملی گذرا در نظریه نقش حیاتی دارند مخاطرهدر کاهش  بانک هابپردازند. درآمدها 
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 وردمدرآمدهای متأثر از  هر کشور به طور مستقیم یا غیرمستقیم بانکیاست که تمام ابعاد و جنبه های گوناگون نظام 

رابطه  پژوهش نیا یاصل هدف .با آن مواجه است بانکهر بحث ثبات و سودآوری موضوعی است که انتظار آن است. 

 شرح به ژهیو اهداف لذا و است متنوع سازی درآمد با سوددهی و ثبات بانک ها در شرایط بحران با رویکرد مقایسه ای

 :است لیذ

 28کوید بخشی درآمد با سودآوری بانک های بورسی و فرابورسی در دوران قبل از  تعیین نوع رابطه تنوع .2

 28کوید تعیین نوع رابطه تنوع بخشی درآمد با ثبات بانک های بورسی و فرابورسی در دوران قبل از  .1

 28کوید تعیین نوع رابطه تنوع بخشی درآمد با سودآوری بانک های بورسی و فرابورسی در دوران  .6

 28کوید وع رابطه تنوع بخشی درآمد با ثبات بانک های بورسی و فرابورسی در دوران تعیین ن .0

 28کوید تعیین نوع رابطه تنوع بخشی درآمد با سودآوری بانک های بورسی و فرابورسی در دوران پسا  .3

 28کوید تعیین نوع رابطه تنوع بخشی درآمد با ثبات بانک های بورسی و فرابورسی در دوران پسا  .3

 یی متفاوت است.28کوید ته ها نشان داد که رابطه تنوع بخشی درآمد با سوداوری و ثبات بانک ها در شرایط یاف

 ریتاث خصوص در یپژوهش (1412) همکاران و یییواسیال نتایج پژوهش حاضر با تحقیقات زیر تا حدی همخوانی داشت: 

 انجام هیجرین و یمالز یها بانک در یا سهیمقا صورت به پژوهش نیا. دادند انجام ثبات و ارزش بر درآمد یبخش تنوع

 مشاهده 160 مجموع در و 1421-1448 دوره در یا هیجرین و ییایمالز بانک 13 یمال یها داده از مطالعه نیا. شد

 درآمد/درآمد نسبت ناخالص، درآمد/درآمد نسبت بهره بدون - درآمد تنوع که دهد یم نشان جینتا. کند یم استفاده

 یها بانک ثبات و شرکت ارزش بر یتوجه قابل طور به ییدارا کل به بهره ریغ درآمد نسبت و ونیسیکم و دکارمز

 ناخالص دیتول رشد نرخ اندازه، ،یرجاریغ یها وام ه،یحاش خالص سود ،یادار یها نهیهز ،ینگینقد. اثرگذارند هیجرین

 ریتاث رهایمتغ تنوع ،یمالز یها بانک یبرا. گذارد یم ریتأث بانک کی ثبات و شرکت ارزش بر نیهمچن تورم و یداخل

 بر یتوجه قابل طور به اندازه و ها نهیهز است یادار ،ینگینقد که یحال در ندارند، بانک شرکت ارزش بر یمعنادار

 ریتاث تورم و یداخل ناخالص دیتول رشد اندازه، ،یادار یها نهیهز ،ینگینقد و تنوع. گذارد یم ریتأث شرکت ارزش

 .دارد یمالز یها بانک ثبات بر ییسزاب

از رکن های مهم اقتصادند. بازار  آنهابانک ها هستند.  مخاطرهیکی از صنایع برجسته در بازار سرمایه به لحاظ کاهش 

که به ارتباط متغیرهای مالی، متغیرهای بازار و متغیرهای اقتصادی توجه  مالی رقابتی صنعت بانکداری را مجبور کرده

شناخته  یسلامت عموم یبرا یدیتهد زیاز هر چ شیپ 28 دیکوو-روسیو28کوید  رخداد بد احتمالی(بحران )نماید. 

 یها بیآس قیمشخص کردن دق یبرا یشده است. هرچند راه یجهان یاقتصاد دیتهد کیبه  لیاما رفته رفته تبد شد،یم

 ،یدمیاپ نیاجماع وجود دارد که ا نیصاددانان ااقت نیوجود ندارد، در ب دیجد روسیو28کوید  یدمیاز اپ یناش یاقتصاد

یی شرایط حساسی است که تمامی متغیرهای مالی 28کوید شرایط خواهد گذاشت.  یبر اقتصاد جهان یدیشد یمنف ریتأث

شرکتها را مخدوش نموده است و از طرفی کشور ما در سال های اخیر دچار نوسانات زیادی شده است و لذا بانک ها 

های فعلی ایجاد نمایند. شرایط بسیار پیچیده است و  رخداد بد احتمالی(بحران )ی برای مخاطرهمدیریت  باید کمیته

 چنانچه شرکتها در این زمینه دقت نکنند با ورشکستگی روبه رو خواهند شد.

ی برنامه ریزی است، اما این مهم باید با توجه به شرایط و با سیستم ها مخاطرهگرچه تنوع بخشی عامل مهمی در مدیریت 

 دقیق انجام شود.



  (سلامت بحران طیشرا) یا سهیمقا کردیرو با سکیر طیشرا در ها بانک ثبات و یسودده با درآمد یساز متنوع رابطه

 

 به محققان آتی پیشنهاد می شود که تحقیقات زیر را انجام دهند و با نتایج این تحقیق مقایسه نمایند:

 شناسایی تاثیر بحران های سلامت بر تنوع درآمدی بانک ها 

 عوامل موثر بر کاهش ریسک سودآوری و ثبات بانکی در بحران های سلامت 
 نابع و مآخذم

 های¬بانک عملکرد بر درآمدی تنوع تاثیر بررسی(. 2683. )سهیلا نوازی  مهمان مهری، شهریاری سیدکاظم، راهیمیاب

 ،(64)8 ،بهادار اوراق تحلیل مالی دانش پژوهشی علمی فصلنامه. تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 .13-31 صص

 ، انتشارت مدیریت و پژوهش.مالی، جلد اولمدیریت  ،2696احمدپور، احمد، یحیی زاده فر، محمود،

، روش تحقیق در مدیریت، تهران: انتشارات دانشگاه پیام 2698احمدی، علی اکبر، صالحی، علی، فریدی، محمدرضا، 

 نور.

بررسی توان معیارهای داخلی ارزیابی عملکرد مدیریت در ، 2699انصاری، عبدالمهدی، کریمی، محسن، 

 .221-264، فصلنامه تحقیقات حسابداری، شماره اول، صص رای سهامدارانتبیین ارزش ایجاد شده ب

 .: انتشارات سمتتهران ،یدرعلوم انسان قیبر روش تحق ای ، مقدمه2696محمدرضا،  ا،یحافظ ن

های پذیرفته شده در سیستمی بانک مخاطرهاندازه و تنوع درآمدها بر  اثر (.2683حسینی، فرهنگ و مصطفوی، فاطمه، )

 .63-14صص (، 2)2، و مهندس مالی مخاطرهسازی الگوفصلنامه اوراق بهادار تهران.  بورس

. رانیدر ا مهیب یشرکت ها یمال یتورم بر توانگر ری(. تاث2681. )میمر یغفوربروجرد ل،یصفرزاده اسماع ن،یراغفر حس

 .01-16, ((01 یاپی)پ 1)21 ،یاقتصاد یسازالگو

 ، انتشارات نگاه دانش.تمال در حسابداریآمار و اح(، 2682رنجبران، هادی، )

 راهبردی )ارزش آفرینی(، مدیریت مالی ،2684، یشاد فریدون و نیکو مرام، هاشم و شاهور دیانی، هنمای روپشتی،ر

 .حکیم باشی: انتشارات تهران

ی مالی برا رخداد بد احتمالی(بحران )ارزیابی کارایی الگوهای پیش بینی ، 2698سلیمانی، غلامرضا، 

 .268-239، صص 1، مجله دانش حسابداری، سال اول، شماره شرکت های ایرانی

 یتوانگر ینیب شیهوشمند پ الگو ی(. طراح2688. )یعل نیخوز ن،یحس یخان دهید م،یابراه یشاه بازاده فاطمه، عباس

 .118-122, (60)8 ،یگذار هی(. دانش سرمایداده کاو کردی)رو مهیب یدر شرکتها یمال

نشرپژوهشکده امور  تهران: ،یدر اقتصادسنج Eviews، کاربرد 2690زهرا،  ،یش، شمس الله، حسن خونساربخ نیریش

 .یاقتصاد

رابطه بازده دارایی ها، حقوق صاحبان سهام و  "، (2684صحت، سعید، مجید شریعت پناهی وفراز مسافری راد )

فصلنامه مطالعات تجربی حسابداری مالی، ، تهران: "اقتصادی در صنعت بیمه ثروت ایجاد شده(افزوده )ارزش 

 .212-204صص ، 61سال نهم، شماره 

(، شناسایی مولفه های ورشکستگی با روش دلفی و دبته بندی آنها با فرآیند تحلیل رتبه 2680محمد ظاهری، یاسین، )

 ای، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد سالامی واحد ملایر.



 2632-2631 ص ،2041 تابستان ،98 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 23

 

، (رانیا مهیمنتخب ب یشرکتها ی)مطالعه مورد مهیبر درآمد شرکت ب ییاتکا یها مهیب تأثیر ،(2044)ی، سارا، محمود

 .1و صنعت؛ دوره  تیریمد یالملل نیکنفرانس ب

. یو سودآور هیبا ساختار سرما یدرآمد ی(. رابطه تنوع بخش2044. )وشیدار ،دیفر ،مسلم ،یلچین ،دیمج ،یمنتشر

 .293-238 (,0)22 ،یحسابدار یتجرب یپژوهش ها

 راتیتأث یابیفصلنامه ارز ،یبر اقتصاد جهان 28 دیکوو 28کوید  روسیاثرات و ی(، بررس2688) ن،یحس ،یمنت

 .292-236، صص 1شماره ، 2دوره  ،یاجتماع
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