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   چکیده

های پذیرفته شده در بورس ها و رقابت در بازار بر ثبات بانکپذیری بانکتأثیر رفتار ریسکهدف این پژوهش؛ بررسی 

هیرشمن استفاده -برای دستیابی به این هدف، در محاسبه رقابت در بازار از شاخص هرفیندال باشد.میاوراق بهادار تهران 

 2031های بانک( پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال-سال 201بانک ) 21ی آماری شامل گردید. نمونه

افزار ایویوز اجرا گردید. نتایج پژوهش نشان داد باشد. آزمون فرضیات با استفاده از رگرسیون خطی و با نرممی 2044تا 

ها تأثیر مستقیم و ر بازار بر ثبات بانکها تأثیر معناداری ندارد ولی رقابت دها بر ثبات بانکپذیری بانککه ریسک

 معناداری دارد.

 واژگان کلیدی
 ، رقابت بازار، ثبات بانکپذیری بانکریسک

 ، قزوین، ایران.دکتری تخصصی مهندسی مالی، دانشگاه آزاد اسلامی واحد قزوین. 2

 ایران.، قزوین، ، دانشگاه آزاد اسلامی واحد قزوینمدیریت مالیکارشناس ارشد . 1
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  مقدمه. 1

گری دارند و نه تنها بستری برای کنترل پول هستند بلکه بستری در ها نقش بسزایی را در واسطهدر امور مالی مدرن، بانک

ها نقش زیادی در اثر متقابل سیستم مالی با نظام اقتصادی دارند و باید ساختار سالمی را باشند. بانکبازسازی اقتصاد می

-های اخیر، در سراسر دنیا تغییرات زیادی معطوفِ فعالیتبرای فعالیت مهیا نموده و محیطی شفاف داشته باشند. طی دهه

های اقتصادی در تمامی کشورها است و نقش ترین فعالیتهای بانکی شده است، ولی همچنان نظام بانکی جزء اصلی

 فرا هایاخیر چالش دهه یک درنمایند. گذاری ایفا میای سرمایهاندازکنندگان به واحدهمهمی در انتقال منابع از پس

 ملی چالش یک به شدن تبدیل حال در نقدینگی و کمبود معوق مطالبات افزایش همراه به کشور بانکی نظام روی

 مدت کوتاه بدهی و فرار سپرده افزایش با سو یک از کشور بانکی اخیر شبکه هایسال در مشخص طور به است.

های دارایی هابانک که است حالی در این است. شده مواجه درآمدزا هایدارایی با افزایش دیگر سوی از و رو روبه

 کوتاه دارای تعهدات کشور بانکی شبکه دیگر بیان به ندارد. را آنها برداشت به پاسخگویی برای کافی شونده نقد

 هابدهی و هادارایی عدم تطابق سررسید دلیل به درنتیجه و یافته اختصاص بلندمدت هایدارایی به که است مدتی

 واسطه به اخیر هایسال در آن بر علاوه مواجه شود. نقدینگی ریسک افزیش با آتی هایدوره در است ممکن

 هایریسک با مالی مؤسسات و هابانک مواجهه وام و اعطای گذاریسرمایه هر دنبال به شده اشاره هایچالش

  (.2037است )رادفر و همکاران،  یافته افزایش شدت به هاسپرده ها یاوام بازپرداخت عدم از ناشی اعتباری

-یم مشتریان نیاعتماد در ب جادیکند و باعث ایکار م یاست که به آرام یمال یگرواسطه زمیثبات بانک ها مستلزم مکان

، 2بایو اوند اینیواه) کنندیم لیتسه یارزش را به آرام کنند و تبادلیم عیرا تسر یباثبات رشد اقتصاد یهابانک. شود

(. شواهد تجربی در مورد رابطة میان رقابت و ثبات بانکی، قطعی نیستند. به لحاظ تجربی دو دیدگاه متضاد در مورد 1410

از  ثبات. یک رشته-شکنندگی و رقابت-های رقابتگذاری رقابت بر ثبات بانک وجود دارد: فرضیهچگونگی تاثیر

( و 1428و همکاران،  1کند: زیمبابوه )اَبِلشکنندگی را برای کشورهای خاص تأیید می-ادبیات تجربی، فرضیة رقابت

 0(، و همچنین شواهد میان کشوری در تأیید این فرضیه برای کشورهای آسیای شرقی )فان1427و همکاران،  0چین )تان

( در مطالعه ای 1427) 8( وجود دارد. کبیر و واشنگتن1414،  1زه( و کشورهای اروپایی )بحری و حم1423و همکاران، 

های های معمولی در مقایسه با بانکشکنندگی برای بانک -کشور در حال توسعه دریافتند که تاثیر رقابت  28شامل 

پذیری فوق ریسکها، به دلیل افزایش تمایل به اند که افزایش رقابت میان بانکاسلامی بیشتر است. مطالعات نشان داده

(. دومین رشته از ادبیات، فرضیة 1410، بایو اوند اینیواهشود )، منتهی به بی ثباتی می7العاده و کاهش سرمایة حائل

، 8کند. شواهد میان کشوری در تأیید این فرضیه برای کشورهای در حال توسعه )آمیدو و ولفثبات را تأیید می-رقابت

( وجود دارد. آمیدو و ولف 1420و همکاران،  24( و آسیای شرقی )بِک3،1427و کوِندا (، آفریقای جنوبی )آکانده1420
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انجامد. از سوی ( دریافتندکه رقابت با ایجاد انگیزة تنوع بخشی در بانک ها به منظور حفظ سود، به ثبات بالاتر می1420)

رای ساز و کارهای نظارتی کافی، مزایایی های تجاری دا( دریافتند که رقابت در میان بانک1420دیگر بک و همکاران )

ثبات را تأیید یا نفی -شکنندگی و رقابت-برای رفاه اجتماعی در بر دارد. سومین رشته از ادبیات هر دو دیدگاه رقابت

کنند. شواهد تجربی در تأیید هر دو فرضیه برای بازار بانکداری کشورهای شورای همکاری خلیج فارس )سیف می

( وجود دارند. در ادبیات تجربی هیچ 1427، 21ها در آفریقای جنوبی )دوم فور( و بانک1414کاران، و هم 22الیوسفی

گونه اجِماع نظر روشنی در این باره وجود ندارد که آیا رقابت، تقویت کنندة ثبات است یا شکنندگی و این امر نیاز به 

 (.1410، بایو اوند اینیواهی بیشتر دارد )انجام مطالعه

( رابطة مثبتی را 1414های متفاوتی پیوند زده است. بحری و حمزه )پذیری را با پویاییادبیات بانکداری، رفتار ریسک

ها، پذیری فوق العادة بانک( تأیید کردند که ریسک1428) 20پذیری یافتند. پِرِرا و اجَواردمیان قدرت بازار و ریسک

-پذیری و ثبات بانکپذیری، رقابت. با توجه به اهمیت ارتباط بین ریسکرا تشدید نمود 1443/1448بحران مالی جهانی 

ها، و به دلیل اینکه کمتر به این موضوع پرداخته شده است و نتایج نیز یکسان نیستند، لذا در این پژوهش تأثیر رقابت در 

گیرد و هران مورد بررسی قرار میهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تها بر ثبات بانکپذیری بانکبازار و ریسک

 کند.این خلا را پر می

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 . مبانی نظری2-1

 ثبات بانک 

 به مالی ثبات به اخیر، هایدهه در. است مالی نظام در ثبات تضمین مرکزی هایبانک پررنگ و مهم هاینقش از یکی 

 صورت اقدامات مهمترین از. است شده توجه هاگذاریسیاست در پیش از بیش اقتصادی، سیستم اهداف از یکی عنوان

 در بهبود برای فشار ها،بانک برای عملکردی قانونی محدودیت اعمال راهبری، هایکمیته به توانمی زمینه این در گرفته

 جمله از بسیاری، مالی مؤسسات و مرکزی هایبانک. کرد اشاره...  و جهانی استاندارهای رعایت و مالی هاینسبت

 و کردند منتشر مالی ثبات زمینه در را فراوانی هایگزارش الملل،بین تسویه بانک و جهانی بانک پول، المللیبین صندوق

 مباحث شدن ترپررنگ به توجه با. دادند اختصاص زمینه این در مطالعه به را خود تحقیقاتی هایفعالیت از بزرگی بخش

 ساده، تعریف یک در. ندارد وجود آن برای واحدی تعریف اخیر مالی هایبحران از بعد خصوصاً مالی پایداری و ثبات

 مالی مؤسسات عملکرد بر مالی ثبات. باشد نشده مواجه بحرانی شرایط با سیستم که شودمی اطلاق شرایطی به مالی ثبات

 (.2042دهد )گودرزی فراهانی و همکاران، می ارتقاء را آنها هایفعالیت کارایی و دارد مثبتی تأثیر هابانک و

 های مرتبط با ثبات بانکینظریه 

 از متمرکز بانکی هاینظام شود،می نامیده ثبات نیز-تمرکز نظریة که نظریه، این اساس شکنندگی: بر-ی رقابتنظریه

 ارتباط که شده است بیان شده اشاره نظریة اثبات جهت که است دلیلی مهمترین مجوز ارزش. برخوردارند ثبات بیشتر

 استمرار جهت بانک توانایی به معنای مجوز ارزش. کندمی تحلیل را هابانک شدید پذیرریسک و بازار ساختار میان

 مجوز ارزش دیگر، عبارت به. شودمی منعکس بانک قیمت سهام از بخشی صورت به که است؛ آینده در خود فعالیت
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 بانک مجوز ارزش کاهش به رقابت افزایش که کنندمی استدلال نظریه این پیروان است. بانک بازار دهندة قدرت نشان

 با در رقابت خود مجوز ارزش افزایش جهت هابانک. دهدمی افزایش را ورشکستگی احتمال نتیجه شود و درمی منجر

کبیر و انجامد )می مالی با بحران آنها رویارویی به نهایت در که شوندمی متوسل پرخطر به اقدامات دیگر هابانک

 (.1427، 20واشنگتن

اساس  بر ، داندمی ترباثبات را متمرکزتر بانکی هاینظام که شکنندگی، -رقابت نظریة برخلاف ثبات:-ی رقابتنظریه

 دلایل. شودها میبانک بیشتر شکنندگی سبب متمرکزتر بانکی شکنندگی، ساختار – تمرکز یا ثبات- رقابت نظریة

 اشاره نظریة پیروان از دلایل یکی .شده است مطرح نگذشته، بسیار زمان آن عمر از که نظریه، این اثبات جهت مختلفی

 که کندمی فراهم را امکان این بانک برای و دهدافزایش می را بانک بازار قدرت متمرکز بانکی نظام که است آن شده

-وام سوی از وام پرداخت عدم خطر بالاتر بهرة نرخ. دهد افزایش گیرندگان رابه وام خود اعطایی هایوام بهرة میزان

-پروژه به سمت را آنها و است گیرندگان دشواربرای وام بالا بهرة با هاوام بازپرداخت زیرا. دهدمی گیرندگان را افزایش

-می افزایش را وام بازپرداخت عدم احتمال و شودمی رفتاری مخاطرات بروز موجب که دهدمی سوق بالا خطر با های

 ثبات تضعیف بستر شرایط این. یابدمی افزایش بانکی و ریسک شودمی بیشتر نشدنی وصول هایوام حجم نتیجه در. دهد

 (.1427کبیر و واشنگتن، کند)می فراهم را بانکی نظام

  رقابت در بازار 

ها رقابت بودن بازار، این است که بانکتوان، توان بازار برای شرکت تعریف نمود. منظور از رقابتی رقابت را می 

تنگاتنگی در ارائه خدمات با یکدیگر دارند ولی خدمات آنها برتری و تمایز زیادی با هم ندارد، چون در غیر این 

عنوان  21آدم اسمیتدر اقتصاد ملل؛ صورت، بازار به بازار انحصاری کامل یا انحصاری چند جانبه تبدیل خواهد شد. 

های برتر برای تخصیص دادن منابع و  اثر کنترلی بر ایجاد منافع  قابت در بازار ناشی از ترکیب شاخصکرده است که ر

تواند منجر به بالا بیشتر و عدم ناکارآمدی مدیریت است. به نظر اقتصاددانان بزرگ دنیا، رقابت در بازار محصول می

 (.1422، 28رفتن کارایی تولید و پایین آمدن رکود مدیریتی شود )آلیموف

باز بودن  یکنند: اول، برایاست را خلاصه م یاتیح یرقابت در بانکدار نکهیا یبرا لی( شش دل1420و ولف ) دویآم

در  ییکارا یچهارم، برا سک؛یثبات و کاهش ر یعملکرد مناسب بخش؛ سوم، برا ی. دوم، برایبه خدمات مال یدسترس

 ریبانک ها تأث یریپذ سکی. رقابت بر رفتار ریاقتصاد یلو رشد ک یپول استیپنجم، بهبود انتقال س ،یمال یگرواسطه

 یبافر برا هیو کاهش سرما شتریب یاعتبار یهاسکیر رشیتر، پذسکیپرر یهااستیدنبال کردن س زهیگذارد، انگیم

 (.1410، بایو اوند اینیواه) سطوح سود یابیباز

است و شاخص  هیرشمن-هرفیندال گیری رقابت در بازار، شاخصهای مهم و کاربردی برای اندازهیکی از شاخص

ی عددی صفر و یک متغیر است. اگر تعداد دهد و در بازهها را در صنعت مورد بررسی قرار میمزبور اطلاعات بانک

اشد شود و اگر بازار در انحصار کامل بهای مساوی از بازار باشند این شاخص به صفر نزدیک میها دارای سهمبانک

)جعفری و  کندتر بازگو میتر را بیشتر از رقابت قویمقدار شاخص یک است. همچنین شاخص فوق رقابت ضعیف

 (.2038مرام، پاک
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 پذیری بانکریسک 

 28گذاری(، ریسک را در معرض خطر قرار گرفتن تعریف کرده است. فرهنگ لغات سرمایه2382) 27فرهنگ وبستر

 دو به بانکداری صنعت ریسک در داند.گذاری که قابل محاسبه است میی سرمایه( نیز ریسک را زیان بالقوه2388)

 بازارهای در زیان احتمال های غیرمالی. ریسک مالی از( ریسک1های مالی و )( ریسک2گردد: )می تقسیم اصلی دسته

نقدینگی می باشد.  می شود و شامل ریسک بازار، ریسک اعتباری و ریسک ایجاد مالی عوامل تغییر سبب به مالی

و شامل ریسک عملیاتی و ریسک مقررات و قانون است )خدایی و له زاقرد  بوده بازار تغییرات از ناشی غیرمالی ریسک

 شود:های مالی و غیرمالی پرداخته می(. در زیر به تشریح هر یک از ریسک2031و قلمی باویل علیایی، 

 ریسک بازار (2

سررسید بدهیها و دارائیهای بانک و چنانچه هزینه منابع مورد استفاده بانک نوسان این خطر عبارتست از عدم تطابق 

شدیدی داشته باشد ولی بهره وامهای پرداختی بانک از ثبات بیشتری برخوردار باشد مخاطرات ناشی از نرخ بهره را در 

ای آزاد بعد از نرخهای سپرده و پی خواهد داشت.کم و بیش این مورد همیشه اتفاق می افتد. نرخهای وام در اقتصاده

بازار پول تغییر میکند لذا عملاً بانک ها در زمان کاهش نرخهای بهره سودآورتر شده و در مواقع افزایش نرخهای بهره 

تغییرات نرخ بهره، تغییرات نرخ ارز، تغییرات قیمت سهام و کالا "سودشان کمتر می گردد به طور خلاصه ریسک بازار 

آنها، تاثیر تغییرات در نرخ بهره بر روی ابزار سرمایه گذاری شده شامل اوراق قرضه دولتی و شرکتها،  و همبستگی بین

 (.2031می باشد )خدایی و له زاقرد و قلمی باویل علیایی،  "ابزار مشتقه، اوراق پشتوانه رهنی

 ریسک نقدینگی (1

ین منابع در راستای افزایش سرمایه و پاسخ به تعهدات، مطابق با کمیته بازل، نقدینگی عبارت است از توانایی بانک در تأم

شود، به عدم توانایی در بدون ضرر. در حالت کلی ریسک نقدینگی که به صورت ریسک جریان وجوه نامیده می

های نقدینگی را ارزیابی نموده و مدیریت کنند تا ها باید به طور مستمر ریسکگردد. بانکپرداخت تعهدات برمی

کنندگان گذاران و درخواستحاصل کنند که در زمان مورد نیاز، منابع لازم را برای پرداخت تعهدات به سپردهاطمینان 

ها برای اعطای تسهیلات و یا پرداخت به موقع دیون )سپرده ها( را ریسک تسهیلات، دارند. احتمال عدم توانایی بانک

گذاران و شود، سپردهیمحدود م بانک کل ینگیکه نقد یامنگه (.2038نقدینگی می نامند )خلیلی عراقی و همکاران، 

 یمال نیمأو ت ینگینقد یازهایکنند تا نیها برداشت مبا تعهدات وام استفاده نشده، وجوه خود را از بانک رندگانیگوام

ی بانکدار دهد، اگر سلامت صنعتینشان م ینکبا تیریمد اتیهمانطور که ادب ن،یابرخود را برآورده کنند. علاوه

 نیشوند. در مواجهه با چنیها خارج ماز بانکخاصی  طیگذاران در شراسپرده، نگران کننده باشد گذارانسپرده

ها ییرا در دارا یترنهیپرهز یهالیتعد دیشوند با یرا متقبل م یشتریب ینگینقد سکیکه ر ییهابرداشت، بانک یفشارها

و همکاران،  )چن را کاهش دهند ینگینقد یهااز شوک یناش یاحتمال یهابیخود انجام دهند تا آس یهایدهو ب

1412.) 
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 ریسک عملیاتی (0

احتمال ایجاد مشکل در عملیات و فعالیت بانک ) مانند ایجاد نقص در سیستم های کامپیوتری، سوء استفاده و تقلب در 

ر عمدی انسانی را ریسک عملیاتی می اسناد بانکی، سرقت و اختلاس، اختلال در تسویه حساب، خطاهای عمدی و غی

نامند. به عبارتی دیگر این ریسک ناشی از عدم کفایت یا ناکارآمدی فرآیندهای داخلی، افراد و سیستم ها یا حوادث 

 (.2031خارجی تعریف می شود )خدایی و له زاقرد و قلمی باویل علیایی، 

 ریسک اعتباری (0

گردد، اما در یک محیط از بحران مالی جهانی و رکود اقتصادی، اد میدر اثراعطای وام ایج معمولاًریسک اعتباری 

ارز  معاملاتبین بانکی،  معاملاتها به طور فزاینده در معرض ریسک اعتباری از سایر ابزارهای مالی دیگر مانند بانک

 (.1420، 23)گاوالاس و سایلوپولوس خارجی، معاوضه، اوراق قرضه و سهام قرار دارند

( 1. )حتمال کاهش توان بازپرداخت اصل و فرع توسط مشتری( ا2: )مختلف ریسک اعتباری عبارتند ازهای حالت

-تری را نگهداری میسسات مالی که تعهدات بلندمدتؤبنابراین، م .احتمال عدم بازپرداخت اصل و فرع توسط مشتری

: انواع ریسک اعتباری عبارتند از .گیرندمیسسات بیمه عمر، بیشتر در معرض این ریسک قرار ؤها و مکنند، مانند بانک

ریسک اعتباری ( 1. )ریسک اعتباری خاص، شامل احتمال عدم ایفای تعهد در نتیجه شرایط خاص متعهد به بانک (2)

نیا و همکاران، )محقق سیستماتیک، شامل عدم ایفای تعهد در نتیجه شرایط اقتصادی مانند رکود و بحران اقتصادی

2038.) 

 وانین و مقرراتریسک ق (1

این ریسک ناشی از آن است که با تغییر قوانین و مقررات جریان های نقدی، ورودی یا خروجی بانک دچار ریسک و 

عدم اطمینان می شوند. در طبق بندی های جدید ریسک عملیاتی زیر گروه ریسک های مالی هم در نظر گرفته می شود 

 (.2031)خدایی و له زاقرد و قلمی باویل علیایی، 

 . پیشینه پژوهش2-2

« ایاز کن ی: شواهدیتجار یهاو ثبات بانک ریپذسکیرقابت، رفتار ر»( به پژوهشی تحت عنوان 1410)14بایو اوند اینیواه

ها با قدرت رابطه  بانک یریپذ سکیکه رفتار ریدر حال کند، یم تیها را تقو ثبات بانک ،رقابتپرداختند و دریافتند که 

از  یها: شواهد بر عملکرد بانک ینگینقد سکیر ریتأث»( به پژوهشی تحت عنوان 1411) 12العکده و الارده. معکوس دارد

 یها بانک یها ییشده با بازده دارا یریگ اندازه یبر عملکرد مال ینگینقد سکیر ریأثپرداختند و دریافتند که ت« اردن

در گردش خالص، وجه نقد و  هیدارد. نسبت سرما( وجود یجار ینگیاز )نسبت نقد کیهر  یبرا یری، و تأثیتجار

. ارتباط دارد یتجار یهاها در بانکییشده با بازده دارا یریگاندازه یمال ردبه کل سپرده ها بر عملک یگذار هیسرما

شده با بازده  یریگ اندازه یبر عملکرد مال ینگینقد سکیمشخص شد که اندازه بانک به اصلاح اثر ر نیهمچن

رقابت  ریتأث»( به پژوهشی تحت عنوان 1414) و همکاران 11سیف الیوسفی. کند یکمک م یتجار یها بانک یها ییدارا

پرداختند و « فارس جیخل یهمکار یشورا یاز کشورها یبانک: شواهد یریپذسکیو تمرکز بر رفتار و ثبات ر یبانک
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 7 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانها و رقابت در بازار بر ثبات بانکپذیری بانکتأثیر رفتار ریسک

 

فارس را حفظ  جیخل یهمکار یشورا یها ثبات بانک تر، نییپا ی، رقابت بانک1448طول بحران سال  دریافتند که در

کم،  هیبا سرما یهابانک یریپذسکیرفتار ر ،یسطح رقابت کمتر و تمرکز کمتر در بازار بانک نی. همچنکند یم

با  ییکشورهاو  دیافزایم یبانک ستمیدر س ینندگدهد که به شکیم شیکوچک را افزا یو بانک ها نییپا ینگینقد

سپرده،  مهیب حیصر یها با طرح ،یو نظارت خصوص شتریانضباط بازار ب شتر،یب یقدرت نظارت شتر،یب هیسرما یریگ سخت

. دهند یم شیها را کاهش داده و ثبات آنها را افزا بانک یریپذ سکیبالاتر ر یقانون ییبالاتر از سهامداران و کارا تیحما

را در  سکیو ر دهد یها را کاهش م ز اعتباردهندگان، ثبات بانکبالاتر ا تیو حما شتریب ینظارت یها تیمحدود نیهمچن

 دگاهیمدرن: د یرقابت و ثبات در بانکدار»( به پژوهشی تحت عنوان 1423) 10ویوِز .دهد یم شیمربوطه افزا یکشورها

-افزایش پیدا میها نیز پذیری، ثبات بانکدهد که با افزایش رقابتپرداخت. نتایج پژوهش وی نشان می« پس از بحران

شرق  یتجار یبانک ها یو ثبات: مطالعه تجرب ییرقابت، کارا»( به پژوهشی تحت عنوان 1423و همکاران ) 10فان کند.

اندازه  ،یاعتبار سکیرقابت ممکن است منجر به کاهش ثبات شود. ر شیافزاپرداختند و به این نتیجه رسیدند که « ایآس

و تنوع  ینگینقد سکیبا ر ییها مثبت بگذارد. در مقابل، بانک ریات بانک تأثبانک و تمرکز بازار ممکن است بر ثب

قرار گرفته  یجهان یبحران مال یمنف ریتحت تأث یداشته باشند. ثبات بخش بانک یبالاتر ممکن است ثبات کمتر یدرآمد

برخوردار  یخود از ثبات کمتر یبورس ریغ یبانک ها ریموجود در بورس ممکن است نسبت به سا یهااست. بانک

 .باشند

در  اعتباری و نقدینگی هایریسک از بانکی ثبات تأثیرپذیری»( به پژوهشی تحت عنوان 2042گودرزی و همکاران )

-معنا طور به و اعتباری پرداختند و دریافتند که ریسک نقدینگی« پانلی ملایم انتقال رویکرد رگرسیون ایران؛ هایبانک

-شده بانکی باعث کاهش ثبات دوم رژیم به ورود و اول رژیم از گذشت با سپس و بانکی ثبات افزایش باعث ابتدا داری

( به پژوهشی تحت عنوان 2044است. محبوبی ) دارمعنا و کاهنده بانکی ثبات بر ریسک دو این اثرات مجموع در اما اند،

بر  تأکید با پارسیان بانک در مالی عملکرد و ثبات بر شاخص بانکی هایریسک و سرمایه کفایت شاخص اثرگذاری»

دهد که کفایت سرمایه، ریسک اعتباری و ریسک پرداخت. نتایج پژوهش وی نشان می« نقدینگی و اعتباری ریسک

نقدینگی بر ثبات بانک تأثیر معناداری دارند و همچنین کفایت سرمایه، ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی بر عملکرد 

 ثبات و اعتباری ریسک رابطه»( به پژوهشی تحت عنوان 2038نیز تأثیر معناداری دارند. مؤمنی و موسیوند )مالی بانک 

دهد که ریسک اعتباری تأثیر پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان می« بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته هایبانک

رادفر  کند.تأثیر ریسک اعتباری بر ثبات بانکی را تعدیل می ها دارد و پایداری مالی نیزمعنادار و معکوسی بر ثبات بانک

های بانک ثبات بر اعتباری ریسک و نقدینگی ریسک زمان هم تأثیر»( به پژوهشی تحت عنوان 2038و همکاران )

معنادار و پرداختند و دریافتند که ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری تأثیر « تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 معکوسی بر ثبات بانکی دارند ولی اندازه بانک و نسبت سرمایه تأثیر معنادار و مستقیمی بر ثبات بانکی دارند.
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 های پژوهشفرضیه .3

ها و رقابت در بازار پذیری بانکرسد که تأثیر رفتار ریسکهای پژوهش در داخل کشور، لذا به نظر میبا توجه به پیشینه

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در پژوهشی مورد بررسی قرار نگرفته است لذ فرضیه بانکبر ثبات 

 گردد:پژوهش به صورت زیر تدوین می

 ها تأثیر معکوس و معناداری دارد.ها بر ثبات بانکپذیری بانکریسک (2فرضیه 

 معناداری دارد.ها تأثیر مستقیم و رقابت در بازار بر ثبات بانک( 1فرضیه 

 .روش پژوهش4

 شناسی پژوهش.روش4-1

 متغیرهای بین داریمعنی رابطه یافتن پی در که رو این از پژوهش این محتوایی: و ماهیت نظر از پژوهش روش( 2

 متغیرهای تغییرات حدود به توجه با وابسته، متغیر تغییرات حدود مطالعه به اینکه دلیلبه طورهمین و باشدمی پژوهش

 و ماهیت نظر از پژوهش روش بنابراین .گیردمی قرار همبستگی-توصیفی هایپژوهش زمره در می پردازد، مستقل،

-پس روش به متغیرها بین همبستگی کشف برای که باشدمی همبستگی -نوع توصیفی از پژوهش یک محتوایی،

 .کندمی عمل رویدادی

 کاربردی پژوهش یک هدف، نظر از و تحقیقاتی کار نوع لحاظ از حاضر پژوهش :هدف نظر از پژوهش روش( 1

 حوزه در و گردد،می استفاده فرضیه رد عدم یا رد برای آماری مختلف هایروش و واقعی اطلاعات از که باشدمی

  .گیردمی قرار اثباتی هاینظریه

 باشد،می استقرایی -قیاسی استدلالات چارچوب در پژوهش این انجام :پژوهش انجام روش نظر از پژوهش روش( 0

 و قیاسی قالب در معتبر هایسایت و مقالات ای،کتابخانه مطالعات راه از پژوهش پیشینه و نظری مبانی که معنی بدین

 .باشدمی استقرایی قالب در فرضیه رد یا تأیید برای اطلاعات گردآوری

 ابزار گردآوری اطلاعات .4-2

-برای جمعباشد و و آرشیوی می ایمطالعات کتابخانه به صورت های پژوهشدادهروش گردآوری اطلاعات مربوط به 

-افزار ره آورد نوین استفاده میو نرم (کدالرسانی ناشران )سامانه اطلاع آوری اطلاعات در این راستا از سایت رسمی

 شود.

 گیری. جامعه آماری و روش نمونه4-3

باشد. و می 2044تا  2031های ه شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای پذیرفتجامعه آماری پژوهش شامل بانک

بانک( -سال 201سال مالی ) 3بانک در  21نمونه آماری نیز به صورت حذفی سیستماتیک )غربالگری( انتخاب گردید و 

 مورد بررسی قرار گرفتند.

 های پژوهش. مدل4-4

 شود:(  استفاده می2اول پژوهش از مدل رگرسیونی ) برای بررسی فرضیه

                                                                 
    (1) 
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BSTAB ثبات بانک :i  در سالt ؛FRISKپذیری بانک : ریسکi  در سالt ؛SIZE اندازه بانک :i  در سالt ؛

GDPGROW رشد تولید ناخالص داخلی سال :t ؛CAPITALی بانک : سرمایهi  در سالt. 

 شود:(  استفاده می1دوم پژوهش از مدل رگرسیونی ) برای بررسی فرضیه

                                                                  
 (2) 

BSTAB ثبات بانک :i  در سالt ؛HHI رقابت در بازار بانک :i  در سالt ؛SIZE اندازه بانک :i  در سالt ؛

GDPGROW رشد تولید ناخالص داخلی سال :t ؛CAPITALی بانک : سرمایهi  در سالt. 

 . تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش4-5

 تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش-1جدول 

 نحوه محاسبه متغیر نماد متغیر نام متغیر ردیف

 نوع متغیر: وابسته

 BSTAB ثبات بانک 2

        
       

   

    
 

      

 

BSTAB ثبات بانک = 

ROAها )= بازده کل دارایی
سود خالص

هادارایی کل 
 ( هادارایی کل بازده 

 ها= انحراف معیار دو سال بازده کل دارایی     

 = حقوق صاحبان سهام  

 های بانک= کل دارایی   

 نوع متغیر: مستقل

 -ی رقابت در بازار محصول از شاخص هیرفندال برای محاسبه HHI رقابت در بازار  1

 شود:هیرشمن استفاده می

     ∑  

 

   

   

Kهای بازار های کل شرکت= تعداد بنگاه 

Siآید:= سهم بازار شرکت که از فرمول زیر به دست می 

       ∑  

 

   

 

Xi فروش شرکت و =Iنوع صنعت = 

پذیری ریسک 0

 بانک

FRISK 

        [

     

    
 

   

    

 
     

    

] 

FRISKپذیری بانک = ریسک 
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DEP سپرده بانک = 

 = حقوق صاحبان سهام  

 های بانک= کل دارایی   

 نوع متغیرها: کنترلی

 های بانکلگاریتم طبیعی کل دارایی SIZE اندازه شرکت 0

رشد تولید  1

 ناخالص داخلی

GDP 

GROW 
تولید ناخالص داخلی سال قبل تولید ناخالص داخلی امسال 

تولید ناخالص داخلی سال قبل
 

 شودتولید ناخالص داخلی سالانه توسط بانک مرکزی اعلام می 

 لگاریتم طبیعی کل سرمایه بانک CAPITAL اندازه سرمایه 8

 (1410) بایو اوند اینیواه

 های پژوهش. یافته5

 . آمار توصیفی5-1

 گردد:ی توزیع متغیرهای پژوهش ارائه میهای مرکزی، پراکندگی و نحوهدر این قسمت، شاخص

 های مرکزی، پراکندگی و نحوه توزیع متغیرهای پژوهششاخص-2جدول 

 نماد  نام متغیر

 متغیر

شاخص  های مرکزیشاخص

 پراکندگی

 نحوه توزیع

-انحراف کمینه بیشینه میانه میانگین

 معیار

چول

 گی

کشید

 گی

 BSTAB 11/4 20/4 18/2 28/4- 10/4 84/2 84/8 ثبات بانک

/HHI 448/4 4448 رقابت در بازار 

4 

41/4 44444

2/4 

42/4 78/2 32/0 

پذیری ریسک

 بانک

FRISK 23/4 43/4 33/4 4440/4 11/ 80/2 83/0 

 SIZE 81/23 82/23 70/11 70/21 04/2 40/4- 30/1 اندازه شرکت

رشد تولید 

 ناخالص داخلی

GDP 

GROW 
11/4 18/4 00/4 20/4 43/4 17/4 01/1 

CAPITA اندازه سرمایه

L 
01/28 11/28 04/14 21/20 10/2 43/4 41/0 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

-ترین محسوب میباشند که از بین آنها؛ میانگین مهمهای مرکزی بیان شده، میانگین، میانه، حداکثر و حداقل میشاخص

میانگین رقابت در دهد. ها را نشان میمتوسط دادهها است و شود. میانگین شاخص مناسبی برای نشان دادن مرکزیت داده

دهد است که نشان می 11/4میانگین ثبات بانک بازار در انحصار کامل نیست. دهد است که نشان می 448/4بازار برابر 
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های نمونه بیشتر بانکدهد است که نشان می 23/4برابر  هاپذیری بانکریسکها ثباتِ متوسطی دارند. میانگین بانک

 نی دارند.پذیری متوسط رو به پاییریسک

 پژوهشهای . آزمون فرضیه5-2

 آزمون فرضیه اول پژوهش-3جدول 

سطح معناداری آماره  38/2 لیمر Fمقدار آماره 

F لیمر 

4108/4 

سطح معناداری آماره  70/24 مقدار آماره هاسمن

 هاسمن

4138/4 

ضریب تعیین تعدیل  03/4 ضریب تعیین

 شده

13/4 

سطح معناداری آماره  F 28/0آماره مقدار 
F 

4444/4 

 80/2 آماره دوربین واتسون

 خطا ضریب متغیر ها
 tآماره 

 استیودنت

سطح معناداری 

 tآماره 

VIF 

C 24/4- 07/4 18/4- 7700/4 - 

FRISK 40/4- 41/4 73/4- 0173/4 21/2 

SIZE 40/4 41/4 87/2 4317/4 38/1 

GDP GROW 43/4 20/4 72/4 0734/4 27/2 

CAPITAL 40/4- 41/4 27/2- 1001/4 30/1 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

های پژوهش در این مدل رگرسیونی تابلویی است زیرا توان بیان داشت که نوع دادهبا توجه به نتایج جدول فوق، می

است و از روش اثرات ثابت استفاده شده است چون سطح معناداری آماره  41/4سطح معناداری آماره اف لیمر کمتر از 

کمتر است؛ همچنین نتایج حاکی از آن است که در این مدل رگرسیونی خودهمبستگی وجود 41/4آزمون هاسمن از 

است؛ همچنین نتایج گویایِ آن است که برازش مدل  1/1و کمتر از  1/2مقدار آماره دوربین واتسون بیش از  ندارد زیرا

% از تغییرات ثبات بانک 13کمتر است و در این مدل رگرسیونی  41/4از  Fمناسب است زیرا سطح معناداری آماره  

 شود.پذیری بانک تبیین میسکتوسط اندازه بانک، سرمایه بانک، رشد تولید ناخالص داخلی و ری

پذیری ریسکتأثیر  دهدمنفی است که نشان می(  پذیری بانکریسکمتغیر مستقل مدل )ضریبِ  با توجه به جدول فوق،

پذیری ریسکاستیودنت مربوط به متغیر مستقل مدل ) tی سطح معناداری آماره ها معکوس است؛ها بر ثبات بانکبانک

-ریسک توان بیان نمود کهاطمینان می 31/4است لذا با سطح  41/4 بیش بادلیل اینکه این مقدار است و به  01/4(  بانک

 اولی فرضیهباشد و لی این اثرگذاری از لحاظ آماری معنادار نمیوها تأثیر معکوس دارد ها بر ثبات بانکپذیری بانک

باشد لذا در سطح اطمینان می 2/4کمتر از اندازه بانک استیودنت برای  tهمچنین؛ احتمال آماره . باشدینممورد تأیید 
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رشد تولید استیودنت برای  tاحتمال آماره تأثیر معنادار دارد، در حالیکه  اندازه بانک بر ثبات بانکتوان گفت % می34

داخلی و  رشد تولید ناخالصتوان گفت % می31باشد لذا در سطح اطمینان می 41/4از  بیشتر ناخالص داخلی و سرمایه

 تأثیر معناداری ندارد. ثبات بانک رب سرمایه

ی عامل تورم واریانس جدول فوق بیانگر آن است که در بین تمامی متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش مقدار آماره

خطی وجود ندارد زیرا مقدار آماره پذیری بانک، اندازه بانک، رشد تولید ناخالص داخلی و سرمایه بانک( هم)ریسک

 است. 24عامل تورم واریانس کمتر از 

 آزمون فرضیه دوم پژوهش-4جدول 

سطح معناداری آماره  33/2 لیمر Fمقدار آماره 

F لیمر 

4102/4 

سطح معناداری آماره  80/24 مقدار آماره هاسمن

 هاسمن

4181/4 

ضریب تعیین تعدیل  08/4 ضریب تعیین

 شده

08/4 

سطح معناداری آماره  F 84/1آماره مقدار 
F 

4444/4 

 31/2 آماره دوربین واتسون

 خطا ضریب متغیر ها
 tآماره 

 استیودنت

سطح معناداری 

 tآماره 

VIF 

C 00/4- 00/4 37/4- 0137/4 - 

HHI 37/1 83/4 01/0 4421/4 00/2 

SIZE 40/4 41/4 88/2 4801/4 10/0 

GDP GROW 22/4 21/4 38/4 0134/4 48/2 

CAPITAL 41/4- 41/4 34/4- 0811/4 31/1 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

های پژوهش در این مدل رگرسیونی تابلویی است زیرا توان بیان داشت که نوع دادهبا توجه به نتایج جدول فوق، می

است و از روش اثرات ثابت استفاده شده است چون سطح معناداری آماره  41/4سطح معناداری آماره اف لیمر کمتر از 

کمتر است؛ همچنین نتایج حاکی از آن است که در این مدل رگرسیونی خودهمبستگی وجود 41/4آزمون هاسمن از 

است؛ همچنین نتایج گویایِ آن است که برازش مدل  1/1و کمتر از  1/2مقدار آماره دوربین واتسون بیش از  ندارد زیرا

% از تغییرات ثبات بانک 08کمتر است و در این مدل رگرسیونی  41/4از  Fمناسب است زیرا سطح معناداری آماره  

 شود.پذیری بانک تبیین میتوسط اندازه بانک، سرمایه بانک، رشد تولید ناخالص داخلی و ریسک

بر  رقابت در بازارتأثیر  دهدمثبت است که نشان می(  رقابت در بازارمتغیر مستقل مدل )ضریبِ  با توجه به جدول فوق،

است  44/4( رقابت در بازاراستیودنت مربوط به متغیر مستقل مدل ) tی سطح معناداری آماره ها مستقیم است؛ثبات بانک
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بر ثبات  رقابت در بازار توان بیان نمود کهاطمینان می 33/4است لذا با سطح  42/4 کمتر باو به دلیل اینکه این مقدار 

همچنین؛ . باشدیممورد تأیید  دومی فرضیهباشد و ثرگذاری از لحاظ آماری معنادار میو این اها تأثیر مستقیم دارد بانک

اندازه بانک توان گفت % می34باشد لذا در سطح اطمینان می 2/4کمتر از اندازه بانک استیودنت برای  tاحتمال آماره 

از  بیشتر رشد تولید ناخالص داخلی و سرمایهاستیودنت برای  tاحتمال آماره تأثیر معنادار دارد، در حالیکه  بر ثبات بانک

تأثیر معناداری  ثبات بانک رب رشد تولید ناخالص داخلی و سرمایهتوان گفت % می31باشد لذا در سطح اطمینان می 41/4

 ندارد.

و کنترلی پژوهش  ی عامل تورم واریانس جدول فوق بیانگر آن است که در بین تمامی متغیرهای مستقلمقدار آماره

خطی وجود ندارد زیرا مقدار آماره پذیری بانک، اندازه بانک، رشد تولید ناخالص داخلی و سرمایه بانک( هم)ریسک

 است. 24عامل تورم واریانس کمتر از 

 گیری. بحث و نتیجه6

 گیری. نتیجه6-1

ثبات آنها معنادار نیست و این بدان معناست که ها با پذیری بانکارتباط بین ریسکنتایج پژوهش حاکی از آن است که 

که این کند ،های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، ثبات آنها تغییری پیدا نمیپذیری بانکبا افزایش ریسک

د که دهباشد. همچنین سایر نتایج پژوهش نشان میراستا نمی( هم1414الیوسفی و همکاران )سیف نتیجه با نتایج پژوهش

ها تأثیر معنادار و مستقیمی دارد و این بدان معناست که با افزایش رقابت در بین شبکه بانکی رقابت در بازار بر ثبات بانک

الیوسفی و همکاران (، سیف1410های واهینیا و اوندیبا )شود و این نتیجه با نتایج پژوهشها بیشتر میکشور، ثبات بانک

 باشد.راست می( هم1423ن )( و فا1423(، ویوِز )1414)

 . پیشنهادهای پژوهش6-2

رسد این می بودن، باز هم دچار ثبات کم مالی است. به نظر میلابا توجه به اینکه سیستم بانکی و مالی ایران با وجود اس

بانکی کشور طورکلی به دلیل اوضاع بخش پولی و  شده، یا به های ارزی و پولی اتخاذامر تا حد بسیاری به دلیل سیاست

گیری و تحقق انتظار تنزل ارزش پول شده است. با وجود این، افزایش نسبت وام به دارایی و رعایت است که باعث شکل

باره، بخش بانکی در ایران را کم ثبات کرده است. شاید به نظر آید که  این المللی درنشدن استانداردهای مالی بین

، از دیگر عوامل کاهنده ثبات مالی بخش بانکی باشد، اما اسلامیدقیق همه عقود  عوامل دیگری مانند اجرا نشدن کامل و

مالی و نیز  تسهیلاتتواند مورد توجه سیاستگذاران باشد. همچنین کنترل و انضباط بیشتر در اعطای وام و این خود می

 نداردها و مقررات مالی وضعشده، رعایت کردن استا های اعطارعایت کردن مواردی چون اعتماد به بازپرداخت وام

کشور ضرورت دارد. همچنین اتخاذ  اسلامیالمللی، برای افزایش ثبات سیستم بانکداری شده از سوی نهادهای مالی بین

توانند، بر درجه ثبات مالی های پولی و ارزی برای تنزل نیافتن ارزش پول ملی و نیز افزایش رشد اقتصادی میسیاست

 .یفزایندسیستم بانکی ایران ب

 های آتی. پیشنهاد برای پژوهش6-3

های پذیرفته شده در بورس اوراق ها  بر ثبات بانکگردد تأثیر ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری بانکپیشنهاد می

 بهادار تهران مورد بررسی قرار گیرد.
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ای پذیرفته شده در بورس اوراق هها و رقابت در بازار بر ثبات بانکپذیری بانکگردد تأثیر رفتار ریسکپیشنهاد می

 گیری رقابت در بازار( مورد بررسی قرار گیرد.بهادار تهران با استفاده از شاخص لرنر تعدیل یافته )شاخص اندازه

 منابع

، مروری بر مفهوم ساختار رقابتی بازار محصول، کنفرانس ملی حسابداری، 2038مرام، عسگر، جعفری، وحید و پاک

 با رویکرد پویایی اقتصاد ملی، ایران، ملایر، دانشگاه آزاد اسلامی واحد ملایر.مدیریت و اقتصاد 

های بررسی عوامل کلیدی موثر بر ریسک نکول بانک، 2031، سمیرا ،قلمی باویل علیایی، محمد و خدایی وله زاقرد

 .220- 30:،12شماره ، 8دوره ،ورس اوراق بهادار، بپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

-، بررسی ریسک نقدینگی بانک2038خلیلی عراقی، منصور؛ ابریشمی، حمید؛ فرزین وش، اسداله و گوهری، فرشید، 

 .73-11: 0، شماره 20های خصوصی ایران، فصلنامه اقتصاد و تجارت نوین، سال 

-بانک ثبات بر اعتباری ریسک و نقدینگی ریسک زمانهم ، تأثیر2038رادفر، هادی؛ شاهچرا، مهشید و صبوری، بهناز، 

-232،: 17اقتصادی، سال هفتم، شماره  و مالی هایسیاست تهران، فصلنامه بهادار اوراق بورس در شده های پذیرفته

120. 

 و نقدینگی هایریسک از بانکی ثبات ، تأثیرپذیری2042گودرزی فراهانی، یزدان؛ عادلی، امیدعلی و احمدی، مریم، 

،: 03، شماره 24مالی، سال  مدیریت راهبرد پانلی، فصلنامه ملایم انتقال رویکرد رگرسیون ایران؛ هایبانک در اعتباری

11-70. 

 در مالی عملکرد و ثبات بر شاخص بانکی هایریسک و سرمایه کفایت شاخص گذاری ، اثر2044محبوبی، کیوان، 

 و اقتصاد مدیریت، صنایع، مهندسی المللیبین کنفرانس نقدینگی، اولین و اعتباری بر ریسک تأکید با پارسیان بانک

 حسابداری، ایران.

 ثیر عوامل درونی و بیرونی صنعت بانکداری برأت، 2038نیا، محمدجواد؛ دهقان دهنوی، محمدعلی و بائی، محیا، محقق

 .200-217،: 08، شماره 20، فصلنامه اقتصاد مالی، سال ها در ایرانریسک اعتباری بانک

بهادار،  اوراق در بورس شده پذیرفته هایبانک ثبات و اعتباری ریسک ، رابطه2038ا و موسیوند، رضا، مؤمنی، علیرض
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Abstract 

The aim of this study; Investigating the effect of banks' risk-taking behavior and 

competition in the market on the stability of banks admitted to the Tehran Stock 

Exchange. To achieve this goal, the HH index was used to calculate market 

competition. The statistical sample includes 15 banks (135 years-banks) admitted to 

the Tehran Stock Exchange during the years 2014 to 2022. Hypotheses testing were 

performed using linear regression and using Eviuse software. The results of the 

research showed that the risk-taking of banks has no significant effect on the stability 

of banks, but competition in the market has a direct and significant effect on the 

stability of banks. 
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