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  چکیده

باشد.  می سود تیریآنها بر مد ریو تأث يداریپا يگرو گزارش ينهاد تیمالک ،یتیریمد تیمالک نیرابطه ب یبررسهدف پژوهش: 

 یلیتحل –یفیاز نقطه نظر روش استنتاج، از نوع توص و يهدف، از نوع کاربرد يپژوهش حاضر بر مبنا شناسی پژوهش: روش

 يتهران و شرکت ها بورس اوراق بهادار قیرا در بر گرفته و مکان تحق 1400تا  1393ساله از  7 یبازه زمان قیقلمرو تحق .باشد یم

هاي ترکیبی با . به منظور بررسی صحت فرضیه هاي پژوهش، از رگرسیون چندمتغیره مبتنی بر دادهباشد یشده در بورس م رفتهیپذ

 تیمالکهاي پژوهش نشان داد که که  هاي پژوهش: نتایج فرضیه استفاده شده است. یافته 11اثراث ثابت و از نرم افزار ایویوز 

گزارش  دارد. یو مثبت داریمعن ریتاث يداریبر گزارش پا ينهاد تیمالک دارد. یو منف داریمعن ریتاث يداریگزارش پا بر یتیریمد

که مشارکت سهامداران که  دهد یم حیسهامداران توض هینظرگیري:  بحث و نتیجه ندارد. داريیمعن ریسود تاث تیریبر مد يداریپا

باشد،  شتریدر شرکت ب یتیریمد تیمهم است. هر چه مالک اریبه اهداف شرکت بس یابیدست ياست برا یتیریها مد از آن یکی

 ندیفرآ کی قیرا از طر تیریحق کنترل مد ينهاد تیمالک نفعان،یذ يبر اساس تئور .دهد یم شیرا افزا يداریگزارش پا يافشا

 در ها¬¬موضوع است که چرا شرکت نیا حیضتو يشده برا رفتهیپذ میسهامداران، پارادا هیبر اساس نظر نظارت موثر دارد.

 تیبلندمدت و موفق يگذار هیبه حداکثر رساندن بازده سرما يبرا ياستراتژ کیبه عنوان  یطیمح ستیو ز یاجتماع هاي¬تفعالی

  کنند. یشرکت م داریپا يتجار
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 مقدمه

تا از منظر سهامداران خوب به نظر برسد،  شود یاستفاده م یمال يها صورت هیته يکه اغلب برا ییها از روش یکی

 لیدل و به رانیتوسط مد ژهیبه سود، به و شتریبه توجه ب لیتما لیاست که به دل يسود رفتار تیریسود است. مد تیریمد

دچار انحراف (رفتار ناکارآمد)  ای ستیمنطبق ن نیشود، با قوان یم دهیها بر اساس آن اطلاعات سنج عملکرد آن نکهیا

 يها دادیرو ینیب شیو شرکت و به منظور پ رانیمد يحفاظت از خود برا جادیسود، ا تیری. هدف از مدشود یم

است  یتیریمد وهیش کیسود  تیریمد). 2022 ،1و همکاران يایند( در شرکت است ریدرگ يها به نفع طرف رمنتظرهیغ

 رانیمد نیب یدر چارچوب عدم تقارن اطلاعات نیو همچن یندگینما يمثبت و تئور يحسابدار يدر تئور قاتیکه در تحق

ر کرد. د یبررس زیبازار کارآمد ن يدر چارچوب تئور توان یسود را م تیریآمده است. مد دیپد يتجار يشرکا ریو سا

، 2(کاگ و کوگوا را نشان دهند يشتریب یاطلاعات يکنند تا افشا يدارند تا سود را دستکار زهیانگ رانیمد دگاه،ید نیا

 يها و ساختار تراکنش یمال يگر ها در گزارش عمداً از قضاوت رانیکه مد افتد یاتفاق م یسود زمان تیریمد ).2021

شرکت  یاساس يرا در مورد عملکرد اقتصاد نفعانیاز ذ یتا برخ کنند یاستفاده م یمال يها گزارش رییتغ يبرا یمال

، 3همکاران و ارلندیک( بگذارند ریدارد، تأث یشده بستگ رشگزا يکه به اعداد حسابدار يقرارداد جیبر نتا ایگمراه کنند 

و  ها تیفعال هیربوط به کلبلکه اطلاعات م ،یمال يها نه تنها اطلاعات مربوط به صورت(مبنا، اطلاعات  نیبر ا ).2020

 يها ياز استراتژ یکی یطیمح ستیو ز یاجتماع تیمسئول يافشا ن،یب نی. در اکنند یم فایا یشرکت) نقش مهم يها هیرو

شرکت را اجرا  یاجتماع تیکه مسئول ییها ). شرکت2022و همکاران،  يندیسود است (ا شیافزا يشرکت برا يتجار

ارزش شرکت را  توانند یو اعتباردهندگان دارند که م گذاران هیبازار مانند سرما گرانیباز انتظار پاسخ مثبت از کنند، یم

 ،ياقتصاد يها که بر جنبه يداریپا یده در قالب گزارش توان یشرکت را م یاجتماع تیمسئول يها تیدهند. فعال شیافزا

بهتر،  یدر عنوان ای يداریپا يگرگزارش ).2019، 4(هربرت و ماركتمرکز دارتد، محقق نمود  یطیمح ستیز ،یاجتماع

 يریگ شرکت است. دولت در نظارت و اندازه کیتوسعه  ندیاز موضوعات مهم در فرآ یکی داریپا یمال يگزارشگر

ها با مشکل مواجه  ارائه شده توسط شرکت يها گزارش لیعدم تحل لیشرکت به دل یاجتماع تیتعهدات برنامه مسئول

 يریگ قابل اندازه اتیو جزئ اتیرا با جزئ يداریشده است که گزارش پا يا ژهیمقررات و ادجیباعث ا لیدل نیاست. ا

حق را دارند  نیا ينهاد گذاران هیسرما ای يسهام نهاد تیسو، مالک گری). در د2022و همکاران،  يندی(ا کند یم میتنظ

 ریدادن به منافع سا تیاولو يرا برا تیرینظارت مؤثر کنترل کنند تا عملکرد مد ندیفرآ کی قیرا از طر تیریکه مد

 ياطلاعات و افشا تیفیک تواند یبزرگ م يسهام نهاد تیاست که مالک یبدان معن نیکنند. ا قی) تشونفعانیها (ذ طرف

 ندهیکه نما ينهاد گذاران هیسرما ).2017 ،5یونیو واه ارینی(آلکند  قیها را تشو توسط شرکت يداریپا يها گزارش

                                            
1. Indy et al. 
2. Cug & Cugova 
3. Kjærland et al. 
4. Herbert and Mark 
5. Aliniar & Wahyuni 
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 نیتأم يها مؤسسات مانند صندوق ریو سا یدولت هیسرما يها ها، صندوق بانک مه،یب يها شرکت ،یزنشستگبا يها صندوق

 کنند یم يگذار هیسرما نفعانیاز ذ یندگیهستند، وجوه را به نما یسهام خصوص يها و شرکت مشترك يگذار هیو سرما

 يبه بهبود عملکرد گزارشگر گذاران هیعلاقه سرما هستند. با گذشت زمان، یجهان یمال يها بازار رغالب د گرانیو باز

 یچالش اصل ).2022، 1همکاران (قاسم و است افتهی شیافزا يریها، به طور چشمگ مطبوع آن يها شرکت يداریپا

عدم  ،يگذارهیسرما يریگ میتصم ندیدر فرآ يداریپا ي هايهنگام ادغام اطلاعات گزارشگر يگذاران نهاد هیسرما

 هیسرما ).2022، 2همکاران (برگ واست  يبندرتبه يهانهادها و شرکت نیدر ب هااین دست از گزارشت اطلاعا سهیمقا

اعمال نفوذ بر  يبرا یمللال نیب هیسهام سرما يخود در بازارها يگذاران نهاد هیقابل توجه سرما تیاز مالک يگذاران نهاد

 (دایک وکنند یها استفاده مشرکت یاجتماع تیمسئولبا مرتبط  ماتیها و تصميبر استراتژ ژهیبازارها و به و نیا

 یمال يها صورت يو دستکار يداریپا يها يدر رابطه با گزارشگر زین یتیریمد تیمالک ن،یهمچن ).2019، 3همکاران

و همسو کردن منافع مختلف  یندگیعامل مهم در کاهش مشکلات نما کیبه عنوان  یتیریمد تیاست. مالک رگذاریتأث

سهام شرکت  یتعداد قابل توجه يدارا رانیچنانچه مد ).2022، 4(لین و نگوین شود یدر نظر گرفته م رانیان و مدمالک

است که اگر منجر به بهبود ارزش شرکت  یبدان معن نیدارند تا ارزش سهامداران را به حداکثر برسانند. ا لیباشند، تما

 تیمالک گر،یبه عبارت د؛ خواهند کرد جیشرکت را ترو یاعاجتم يها تیها احتمالاً مشارکت در مسئول شود، آن

از  گرید یکی ).2021، 6همکاران چن و؛ 2021، 5(دخلی دهد شیرا افزا یو اجتماع یطیمح يها تیفعال تواند یم یتیریمد

ل سود کوتاه مدت در مقاب يریگ تابع جهت يداریپا يها يو گزارشگر یتیریمد تیمالک نیرابطه ب یبررس يها منظر

شرکت که  یاجتماع يها تیمشارکت در مسئول دگاهیدر چشم انداز بلندمدت با د تواند یرابطه م نیبلندمدت است. ا

داشته باشند تا بر  زهیبا سهام خود ممکن است انگ رانیمد رایارتباط مثبت داشته باشد ز کند یم تیارزش شرکت را تقو

 نیشرکت داشته باشند. با ا یاجتماع يها تیدر مسئول يشتریب مشارکت جهیارزش بلندمدت شرکت تمرکز کنند و در نت

داشته باشند،  يشتریبها مرتبط است، توجه  آن يها پاداش ریو سا ایکه به مزا مدت شرکت به سود کوتاه رانیحال، اگر مد

  ).2022 ن،یو نگو نینباشد (ل نفعانیباشند که به نفع همه ذ يوکار به نحو ممکن است مستعد اداره کسب

 زی ـشـرکت و ن  یاجتمـاع  تیمسـئول  يهـا  مسأله مهم که عملکـرد خـوب در حـوزه    نیمطرح شده فوق و ا یبا توجه به مبان

 نیاسـت و همچن ـ  یاتی ـح یط ـیمح ستیز میوخ تیبا توجه به وضع رانیها در ا شرکت يمطلوب برا يداریپا يگزارشگر

سـود ممکـن اسـت     تیریهـا بـر مـد    آن ریو تأث يداریپا يو گزارشگر ينهاد تیمالک ،یتیریمد تیساختار مالک نیب وندیپ

 نیرابطـه ب ـ  یبررس ـ یهدف باشد، لـذا پـژوهش حاضـر تمرکـز خـود را بـر بررس ـ       نیبه ا یابیدست يها برا آن يدینقطه کل

سود، معطوف ساخته است تا علاوه بـر   تیریها بر مد آن ریو تأث يداریپا يو گزارشگر ينهاد تیمالک ،یتیریمد تیمالک

                                            
1. Qasem et al. 
2. Berg et al. 
3. Dyck et al. 
4. Lin & Nguyen 
5. Dakhli 
6. Chen et al. 
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 تی ـها پاسخ دهد که مالک سؤال نیسازد و به ا انینما شیاز پ شیموضوع را پ نیو پنهان ا دایابعاد پ د،یجد یوضوعبسط م

و  يداری ـپا يبر گزارشـگر  تواند یم یراتیچه تأث ،یرانیا يها خاص در شرکت یبا توجه به بافت سازمان یتیریو مد ينهاد

  ؟باشدشده در بورس داشته  رفتهیپذ يها سود شرکت تیریمد

  هاي پژوهشتوسعه فرضیه و نظري مبانی

فکر کنند، بلکـه   یتنها به عملکرد مال توانند یها نم است که شرکت نیا یشرکت تیاصول حاکم ياجرا يها امدیاز پ یکی

 يهـا  تی ـهـا فعال  موضـوع، شـرکت   نی ـ. متعاقـب ا رندیدر بر گ زیخود را ن یطیمح ستیو ز یعملکرد اجتماع یابیارز دیبا

 کننـد  یافشـا م ـ  نفعـان یبـرآوردن منـافع ذ   يبـرا  يداریپا يها شگزار قیخود را از طر یطیمح ستیو ز یاجتماع تیمسئول

شـرکت   یاجتمـاع  تیمسئول ریدر مورد تأث) 2018( 1انجام شده توسط آمار و چاکرون قیتحق ).2022 (ایندي و همکاران،

بـه هفـت بعـد جامعـه      دی ـهـا با  شرکت کند یم حیاست که تصر ISO 26000 یلیبر چارچوب تحل یسود مبتن تیریبر مد

 تیکـه مسـئول   ییهـا  کـه شـرکت   دهـد  یسود، نشـان م ـ  تیریشرکت بر مد یاجتماع تیمسئول یمنف ریاحترام بگذارند. تأث

 ماننـد آنچـه کـه توسـط     یمشاهدات با آثار قبل ـ نی. ادهند یانجام م يسود کمتر تیریمد د،دارن يشتریب یشرکت یاجتماع

منتشر شـده اسـت، مطابقـت دارد. عـلاوه بـر      )، 2016، 4گیل و همکاران-؛ گراس2016، 3؛ فررو2012، 2انکیم و همکار(

کننـده   و بـرآورده کـردن انتظـارات مصـرف     یطیمح ستیخوب ز تیریاحترام به حقوق بشر، مد ،یشرکت تیحاکم ن،یا

کار، عادلانـه   طیروابط و شرا گر،ید ي. از سوسود داشته باشد تیریبر مد یمنف ریتأث تواند یدارد و نم یقابل توجه يمعنا

. بـا  کنند یم لیسود را تحل تیریبر مد يداریپا يگزارشگر ریسود ندارند و تأث تیریبر مد يریعمل و مشارکت جامعه تأث

و  یتیریمـد  تی ـمالک یعن ـی تی ـجنبـه مالک  یتنها به بررس ـ قیتحق نیا یعنیوجود دارد،  یقبل قاتیبا تحق یحال، تفاوت نیا

توانـد تحـت   یکه م ـ يفرد ایسازمان، گروه  کیرا به عنوان  نفعی) ذ2010( 5و همکاران منیفر .پردازد یم ينهاد تیالکم

دو  ریرابطـه تـاث   کی ـنشان دهنـده   فیتعر نید. انکنیم فیقرار دهد، تعر ریو اهداف سازمان را تحت تأث ردیقرار گ ریتأث

قـرار   يداری ـپا يو حسـابدار  يزارشگرگ قاتیدر هسته تحق »6نفعانیذ يرتئو«آن است.  نفعانیسازمان و ذ کی نیطرفه ب

 یسـازمان  يریپـذ  تیکه مسـئول  کند یادعا م هینظر نیا دارد. دیگسترده تر تأک یسازمان يریپذتیبر مسئول رایگرفته است ز

قـرار   شـان یها میتصـم  ریأثکـه تحـت ت ـ   شـود  یم ییها ها به سهامداران است و شامل همه افراد و گروه فراتر از ارائه حساب

دو  ریرابطه تاث کی نفعانیذ هیاست که نظر لیدل نیمطالعه به ا نیدر ا رهایارتباط با متغ ).2018 ،18ایلود (کائور و رندیگ یم

 يبـرا  يری ـگ میدر تصـم  يو نهـاد  یتیریاعـم از مـد   نفعـان یدهـد. مشـارکت ذ  یآن نشان م ـ نفعانیسازمان و ذ نیطرفه را ب

انتظار پاسخ مثبـت از   کنند، یرا افشا م يداریپا يها که گزارش ییها مهم است. شرکت اریبس یکرد سازمانبه عمل یابیدست

                                            
1. Amar and Chakroun 
2. Kim et al. 
3. Ferrero 
4. Gras-Gil et al. 
5. Freeman et al. 
6. Stakeholder theory 
18. Kaur & Lodhia 
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 1زی ـعز اسـت.  نفعـان یذ ماتیتصم ریتحت تأث يریپذتیکند که مسئولیادعا م نیهمچن نفعانیذ هیدارند. نظر نفعانیذ يسو

دارد.  نـده یدر آ يت که دسـتور کـار گسـترده تـر    اس یشرکت تیخوب حاکم یشرکت تیحاکم بیان می دارد که )2014(

) بود، اکنون گسترده تر شده اسـت  نفعانیمعطوف به سهامداران (ذ ایکه در ابتدا هنوز متمرکز  یشرکت ییتمرکز پاسخگو

 یمسـائل  دی ـبا یشـرکت  تیحاکم م،یپارادا رییتغ نیا جهی. در نتشودتوجه  زین نفعانیبه منافع ذ دیبا یشرکت تیحاکم يو برا

 نـد یفرآ یشرکت تیحاکم دارند که) بیان می2022( 2. خاتیب و همکارانردیرا در نظر بگ یشرکت یاجتماع تیمانند مسئول

وکـار و   رشـد کسـب   شیو شـرکت بـه سـمت افـزا     يتجـار  يهـا  تی ـفعال تیریو مـد  تیهـدا  ياست که بـرا  يو ساختار

هـا از   شـرکت  یمـال  کننـدگان  نیکار دارد که تامسرو ییها با روش یشرکت تیحاکم .شود یاستفاده م یشرکت ییپاسخگو

 یده ـ گـزارش  یبـه طـور کل ـ  دارند که ) در دیگر سو بیان می2018( ایکائور و لود .دهند یم نانیاطم شان هیبازگشت سرما

و ارائـه اطلاعـات بـا     جـاد یکـه هـدف آن ا   شود یم فیتوص ياطلاعات و حسابدار تیریروش مد کیبه عنوان  يداریپا

 3اویـار و همکـاران   ي از منظرداریاست. گزارش پا يداریسازمان به سمت اهداف پا شرفتینشان دادن پ يبرا بالا تیفیک

گـزارش   .شـود  یم ـ فیسـازمان توص ـ  يداری ـآشـکار کـردن عملکـرد پا    يبرا یرسم یابزار ارتباط کیبه عنوان ) 2021(

گزارش شده مشاهده شـود   يهااند در جنبهتویکند که میم فیشرکت در قبال جامعه را توص تیاحساس مسئول يداریپا

روابـط خـوب بـا     جـاد یا يبـرا  يابـزار  يداری ـگـزارش پا  .سـهامداران اسـت   يریگ میتصم يبرا یمنبع اطلاعات نیو همچن

دارنـد کـه   بیـان مـی   )2017( 4حسـنه و همکـاران  . اسـت  یسهامداران، بهبود وجهه و شهرت شرکت و حفظ اعتماد عموم

مسـئول   افـرااد  کنندگان و عمـوم  عیگذاران، مصرف کنندگان، کارکنان، توزهیمتشکل از سرما اننفعیدر قبال ذ هاشرکت

شـرکت  ، نیبنـابرا ؛ اقتصـاد -و سود ;ستیز طیمح-ارهیشده است. س لیتشک یاجتماع-یاز سه جنبه مردم يداری. پاهستند

  .باشد یطیمح ستیو ز یاجتماع ،ياقتصاد يها جنبهاز  یناش یمثبت و منف راتیمسئول تأث دیبا

آن برعهـده اوسـت، امـا     تیکاهش سود گزارش شده واحـد اسـت کـه مسـئول     ای شیافزا يبرا ریسود، اقدام مد تیریمد

 5یانتی ـو هر یانی). سـور 2022و همکـاران،   ينـد ی(ا شـرکت در بلندمـدت نـدارد    يکاهش سـودآور  ای شیبا افزا یارتباط

گـزارش اعـداد    يبـرا  يحسـابدار  يهـا اسـت یدر اسـتفاده از س  ریمـد  از سـوي  یسود را به عنـوان اقـدام   تیری) مد2015(

با ارقام سـود   ياقتصاد يریگمیگذاران را در تصم هیو سرما ستیشرکت ن یواقع ياقتصاد طیکه مطابق با شرا يحسابدار

بـا سـطح    یک ـیسود ارتباط نزد تیریکه مد بیان داشت که) 2000( 6یحال، گومانت نیکنند. با ایم فیکند، تعریگمراه م

بـا سـود بـه     شـه یهم یافتی ـدر يهاو ارائه مشوق تیریمد يسازمان دارد. دستاوردها کی يعملکرد تجار ای) آمدسود (در

نحو گزارش کند تا سود  نیخود را به بهتر یمال يهاخواهد کرد صورت یسع تیریمد نیبنابرا؛ دست آمده مرتبط است

  خود را نشان دهد. يتاوردهاکند تا دس يریوگجل انینشان داده شده ثابت باشد و از اطلاعات ز
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اسـتفاده خواهـد    رندهیگمیبا در نظر گرفتن قدرت سود شرکت به عنوان تصم نفعانیاطلاعات سود بدست آمده توسط ذ 

 یسـع  تیریمـد  نیبنـابرا ؛ با سود به دست آمده مرتبط اسـت  شهیهم یافتیدر يهاو ارائه مشوق تیریمد يدستاوردها شد.

 انی ـنحو گزارش کند تا سود نشان داده شده ثابت باشـد و از اطلاعـات ز   نیخود را به بهتر یمال يهاصورتخواهد کرد 

با در نظر گرفتن قدرت سود  نفعانیخود را نشان دهد. اطلاعات سود بدست آمده توسط ذ يکند تا دستاوردها يریجلوگ

خـود و   يهـا  يگـذار  هیسـرما  يبـرا  ریان مالک و مـد به عنو رانیمد استفاده خواهد شد. رندهیگ میشرکت به عنوان تصم

شـرکت را   رانیمـد  شـتر یباشـد، ب  شـتر یشرکت ب کیدر  یتیریمد تیشرکت اقدام خواهند کرد. هرچه مالک يبرا نیهمچن

دهنـده وجـود   نشـان  موضوع نیا ).2015، 1آنیکتیاارائه منافع به شرکت انجام دهند ( يبرا يشتریکند تا تلاش ب یم قیتشو

-یم نفعانیداده شده است. اول، ذ حیآن توض نفعانیسازمان و ذ نیب نفعانیذ يدو طرفه است که در تئور ریبطه تاثرا کی

-بهره نفعانیها و مشارکت ذتیتواند از فعال یم یکه عملکرد سازمان یمعن نیبگذارند، به ا ریتأث یتوانند بر اهداف سازمان

مشـارکت   يرا بـرا  نفعـان یحق ذ ر،یتأث نیو ا رندیگیقرار م یه اهداف سازمانب یابیدست ریتحت تأث نفعانیدوم، ذ. مند شود

 نی ـاسـت. بـر اسـاس ا    يداری ـگزارش پا يها افشاتلاش نیاز ا یکی). 2006، 2بخشد (گائو و ژانگیم تیمشروع نفعانیذ

  است: ریارائه شده به شرح ز قیتحق هیفرض نیاول ح،یتوض

  دارد. يمعنادار ریتاث يداریش پابر گزار یتیریمد تیمالک): 1فرضیه (

 گـذاران  هیوجـود سـرما   رود یرا دارند. انتظار م ـ تیریمد يریگ مینظارت بر تصم ییسهامداران بزرگ توانادر دیگر سو، 

 يهـا  تی ـکـه شـرکت مسـئول فعال    یبـا سـهامداران   یاز ارتباط شرکت یعنوان شکل به يداریپا يها گزارش ياز افشا ينهاد

سهام  تیکه نسبت مالک نشان دادند)، 2017( یونیو وه ارینیعل ).2022و همکاران،  يندی(ا کند تیآن است، حما يتجار

 3انجام شـده توسـط نوراحمـان    قاتیمطابق با تحق نیدارد. ا يداریگزارش پا يافشا تیفیبر ک يمثبت معنادار ریتأث ينهاد

روابـط   یتجرب ـ يهـا  افتـه یدارد.  ریتـأث  ياردی ـپا يگـزارش هـا   يبـر افشـا   ينهاد تیدهد مالک ی) است که نشان م2013(

و  فـالر (دهـد   ینشان م ـ يداریو عملکرد گزارش پا یتیریمد تیمالک نیدار را ب یمعن ریو غ یاز جمله مثبت، منف ،یبیترک

هسـتند کـه از ارتبـاط     یدو مورد از مطالعـات  )2022( 6ویو چو و ر) 2019( 5و لفن دیجاو ).2018، 4آوفسس-فاوزنیزو کن

  است: ریبه شرح زپژوهش دوم  هیفرض ح،یتوض نیبر اساس ا کنند.یم تیحما ریدو متغ نیا نیب مثبت

  دارد. يمعنادار ریتاث يداریبر گزارش پا ينهاد تیمالک): 2فرضیه (

 يهـا  گـزارش  ی،اجتماع یتمسئول در رابطه با ها شرکت رانیدارند و ممکن است مد یها معمولاً سهامداران کنترل شرکت

آنهـا کمتـر   . شـهرت خـود منتشـر کننـد     نفعانیبرآورده کردن انتظارات و منافع ذ يرا برا يتر و قابل اعتمادتر شفاف یمال

 هیفرض ـ«بـر اسـاس    دهیا نینامطلوب ندارند. ا يدر پنهان کردن درآمدها یسع رایکنند ز تیریرا مد سوداحتمال دارد که 
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انتظـار دارنـد    )2016و همکـاران،   لی ـگراس گ و 2016فررو، ( ).2022و همکاران،  يندی(ا است »ینیب کیاجتناب از نزد

 هیفرض ـ ،اتحیتوض ـ نیداشته باشند. بر اساس ا سود تیریمد يبرا یکم زهیانگ یاجتماع تیمسئول يدارا يکه شرکت ها

  است: ریبه شرح ز پژوهش سوم

 دارد. یمنف ریسود تأث تیریبر مد يداریگزارش پا): 3فرضیه (

  پیشینه پژوهش

 یاجتماع تیو مسئول رعاملیقدرت مد نیبر رابطه ب نفعان ينقش نفوذ ذ«با عنوان  ی) پژوهش1401( دي و همکارانیز

در بورس اوراق بهادار  شده رفتهیپذ يها شرکت یپژوهش از اطلاعات مال  يها هیآزمون فرض يبراانجام دادند.  »شرکت

پژوهش نشان  يآمار يها نحاصل از آزمو جیده شده است، نتااستفا 1398تا  1394 يها سال نیب یتهران در فاصله زمان

نشان داد  جینتا ن،یشرکت رابطه مثبت و معنادار وجود دارد. همچن یاجتماع تیو مسئول رعاملیقدرت مد نیکه ب دهدیم

 انصراف و همکار .کنند  یم دیرا تشد یاجتماع يریپذ تیمسئول يو افشا رعاملیقدرت مد نیرابطه ب نفعانینفوذ ذ

شده در  رفتهیپذ يو ارزش سهام شرکت ها یاجتماع تیبر مسئول ينهاد تیافق مالک ریتاث«عنوان  تحت ی) پژوهش1401(

و ارزش  یاجتماع تیولیبر مس ينهاد تیافق مالک ریتاث یپژوهش بررس نیانجام دادند. هدف ا »بورس اوراق بهادار تهران

پژوهش  يها افتهیاست.  1399 یال 1389 یبازه زمان یط ،ادار تهرانشده در بورس اوراق به رفتهیپذ يسهام شرکت ها

و معنادار دارد.  ثبتم ریو ارزش سهام شرکت ها تاث یاجتماع تیولیبلندمدت بر مس ينهاد تیافق مالک ،دهد ینشان م

 ریت ها تاثو ارزش سهام شرک یاجتماع تیولیکوتاه مدت بر مس ينهاد تیآن است که افق مالک انگریب جینتا نیهمچن

 یفتگیخودش نیبر رابطه ب ينهاد تیمالک ریتاث«عنوان  تحت ی) پژوهش1400( دباغ و همکاران .و معنادار دارد یمنف

 لیو تحل هیتجز انجام دادند. »شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ يشرکت ها یاجتماع يریپذ تیو مسئول رانیمد

 گر،ید يدارد. از سو یاجتماع يریپذ تیبر مسئول يمثبت و معنادار ریتاث ،رانیمد یفتگینشان داد که خودش جینتا

خان  دارد. یاجتماع يریپذ تیو مسئول رانیمد یفتگیخودش نیبر رابطه ب يمثبت و معنادار ریتاث ،ينهاد تیمالک

 تیلمسئو يو شهرت شرکت بر افشا يارتباط سودآور یبررس«عنوان  تحت ی) پژوهش1400( ي و همکاراناحمد

 تیمسئول يکننده در افشا نییعامل تع کیشرکت،  ينشان داد که سودآور جیانجام دادند. نتا »رانیدر ا یشرکت یاجتماع

بکار گرفته شده،  هیدر حوزه سرما شتریب يبا سودآور يها، شرکتها افتهی نیباشد. مطابق با ا یم رانیدر ا یشرکت یاجتماع

 شیب نیرابطه ب یبررس«عنوان  تحت ی) پژوهش1399( یدکامو  این یلانیگ ند.داشته ا يبهتر یاجتماع تیمسئول يافشا

به  جینتا انجام دادند. »شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ يها در شرکت یاجتماع تیو مسئول سکیسود، ر یینما

شرکت ها رابطه  یاجتماع تیسود و مسئول یینما شیبا ب کیستماتیس سکیر نیدست آمده در پژوهش نشان داد ب

 دییشرکت مورد تا یاجتماع تیسود و مسئول یینما شیشرکت با ب سکیارتباط در مورد ر نیوجود ندارد؛ اما ا يمعنادار

وجود دارد. در  يشرکت رابطه معنادار یاجتماع تیمسئول يسود و افشا یینما شیب نیب ن،یقرار گرفت. علاوه بر ا

 حسنی گذارد. یم ریشرکت تاث یاجتماع تیمسئول يسود و افشا یینما شیب نیشرکت بر ارتباط ب سکیر ت،ینها
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انجام  »ها واکنش سود شرکت بیو ضر یبر عملکرد مال يراهبرد یاجتماع تیاثر مسئول«عنوان  تحت ی) پژوهش1399(

 ن،یمچنمثبت دارد. ه ریواکنش سود، تأث بیها بر ضر شرکت یاجتماع تیمسئول دهد یپژوهش نشان م نیا جینتا داد.

ندارد، اما بر  يدار یمعن ریحقوق صاحبان سهام تأث يها بر نسبت ارزش بازار به ارزش دفتر شرکت یاجتماع تیمسئول

  مثبت دارد. ریتأث ها ییبازده دارا

و  يداریپا يبر گزارشگر ينهاد تیو مالک یتیریمد تیمالک ریتأث«را تحت عنوان  یپژوهش) 2022( ایندي و همکاران

نـدارد، در   يداری ـپا یده ـ بـر گـزارش   يریتأث یتیریمد تینشان داد که مالک جینتا انجام دادند.» سود تیریا بر مدآنه ریتأث

 دارد. یمنف ـ ریسـود تـأث   تیریبـر مـد   يداریپا يندارد. گزارشگر يداریپا یده بر گزارش يریتأث ينهاد تیکه مالک یحال

و  یاجتمـاع  ،یط ـیمح سـت یو گـزارش ز  ينهـاد  تی ـالکانـواع م «را تحـت عنـوان    یپژوهش ـ) 2022( قاسم و همکاران

 يها گزارش نیدهنده ارتباط مثبت و معنادار ب نشان جیتانانجام دادند. » فهرست شده عربستان ي: مورد شرکت هایتیحاکم

 يگـذاران نهـاد   هیکه سرما یاست. هنگام یتیو حاکم یاجتماع ،یطیمح ستیو گزارش زي گذاران نهاد هیسرما تیمالک

گـذاران   هیدهد کـه تنهـا سـرما    یبه وضوح نشان م قیتحق يها افتهیشوند،  یم يطبقه بند یو خصوص یسات دولتبه موس

 یتیو حـاکم  یاجتمـاع  ،یط ـیمح سـت یگـزارش ز  ششده توسط دولت به صورت مثبت و معنادار با گزار تیریمد ينهاد

 ،یط ـیمح سـت یو گزارش گزارش ز یوصخص تیریموسسات مد نیب يدار یارتباط معن چیکه ه یمرتبط هستند، در حال

بـر عملکـرد    تی ـسـاختار مالک  ریتـأث «را تحت عنـوان   یپژوهش) 2021( لین و نگوین وجود ندارد. یتیو حاکم یاجتماع

 افتـه ی، 2019اکتبـر   يدر ابتـدا  لی ـو تحل هی ـشرکت در تجز 65تحلیل با  انجام دادند.» تنامیشرکت در و یاجتماع تیمسئول

و  تی ـکـه تمرکـز مالک   یبـا هـم دارنـد، در حـال     یارتبـاط مثبت ـ  یو خارج یتیریمد تیدهد که مالک ینشان م یتجرب يها

 یپژوهش) 2021( 1دلفی و بیمو .ستندیشرکت مرتبط ن یاجتماع تیبا عملکرد مسئول یدولت به طور قابل توجه تیمالک

انجام دادنـد.   »یلیتعد يرهایبه عنوان متغ یطیمح نانیبا عدم اطم يداریپا يافشا گريو گزارش ينهاد تیمالک«عنوان  بارا 

 یمتـوال  يداریپا ياست و گزارش ها يشده در بورس اوراق بهادار اندونز رفتهیپذ یرمالیشرکت غ کیمطالعه  نینمونه ا

بـر   یمثبت ـ ریتـأث  ينهـاد  تی ـکـه مالک  کنـد  یارائـه م ـ  یمطالعه شـواهد تجرب ـ  جیکند. نتا یرا منتشر م 2019تا  2017از سال 

 نیبهتر است. در هم ـ يداریباشد، گزارش پا شتریسهام توسط مؤسسه ب تیدارد. هر چه درصد مالک يداریپا یده شگزار

 لیتعـد  يرهایبه عنوان متغ یرا با در نظر گرفتن عوامل خارج يداریگزارش پا ينهاد تیمالک یطیمح نانیحال، عدم اطم

 تیریمـد  يهـا  وهیو ش ـ يداری ـدر گـزارش پا  لیو تحل هیتجز« عنوان بارا  یپژوهش) 2021( 2نچیتا کند.ینم لیکننده تعد

درآمـد   يهموارسـاز  يهـا  بر کاهش اسـتفاده از روش  قیتحق يها افتهی انجام داد. »از اقتصاد در حال ظهور يسود. شواهد

 هی ـدسـتورالعمل اتحاد  يبـا دوره قبـل از اجـرا    سـه ی، در مقا2019-2017 رشینمونه در دوره پس از پذ يها توسط شرکت

 تیشـفاف  اکـه ب ـ  ییشـرکت هـا   ن،یبنـابرا ؛ کنـد  یم دیتأک 2016-2015 ،یرمالیاطلاعات غ ياجبار ياروپا در رابطه با افشا

                                            
1. Delfy & Bimo 
2. Nechita 
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 سـود دارنـد.   تیریمـد  يهـا  وهیبـه مشـارکت در ش ـ   يکمتـر  لی ـشـوند، تما  یمشـخص م ـ  يداری ـبالاتر از نظر گـزارش پا 

 »ییای ـتالیا شـرکت هـاي  : سـود  تیریو مـد  يداری ـپا تعامـل «را تحت عنوان  یپژوهش) 2020( 1گریمالدي و همکاران

سـود وجـود دارد.    تیریمـد  يها وهیو ش يداریمشارکت پا نیب یجزئ یرابطه منف کیکه  دهد ینشان م جینتا انجام دادند.

 شـرفت یکمتر مسـتعد پ  شوند، یمشخص م داریکه با سطح بالاتر تعامل پا ییها که شرکت دهد یدر واقع، شواهد ما نشان م

 سود هستند. تیریمد يها وهیش

  هاي پژوهش هیفرض

 دارد. يمعنادار ریتاث يداریبر گزارش پا یتیریمد تیمالک )1

 دارد. يمعنادار ریتاث يداریبر گزارش پا ينهاد تیمالک )2

  دارد. یمنف ریسود تأث تیریبر مد يداریگزارش پا )3

  پژوهش هاي ریمتغ گیري نحوه اندازه

  متغیر وابسته

  )EMi,tسود (مدیریت 

 اندازه يکه برا شودی م سود در نظر گرفته تیریاز مد یعنوان شاخص به ياریاخت يسطح اقلام تعهد حاضر، در پژوهش

 :می گردداستفاده  ریرابطه زو بر مبناي  )1991( 2آن از مدل جونز يریگ

  مدل نیکه در ا

 TACCي.کل اقلام تعهد : نشان دهنده  

REV ∆ :نسبت به سال قبل يفروش سال جار کل درآمد راتییتغ.  

PPE :ثابت مشهود، يهایی ناخالص دارا  

 Ai,t-1 :سال قبل شرکت، ییدارا  

 CFO :و اتیوجه نقد حاصل از عمل  

 OI :می باشد. سود  

  متغیرهاي مستقل

  )MOi,t(ی تیریمد تیمالک

و  يندی(اباشد می یسال مال انیپا در میمستق تیصورت مالک که به رانیشده توسط تمام مد يدرصد سهام نگهدار

  ).2022همکاران، 

  )IOi,tنهادي ( تیمالک

                                            
1. Grimaldi et al. 
2. Jones 
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گذاري، نهادهاي  هیبرابر است با مجموع درصد سهام نگهداري شده توسط سهامداران نهادي شرکت. مؤسسات سرما

  شوند. یشرکت هاي تجاري از جمله سهامداران نهادي محسوب م ریسا ایو  یدولت ریغ یعموم

  یانجیمتغیر م

  )SRi,tي (داریگزارش پا

و  يندی(اباشد می یسال مال انیدر پا میمستق تیصورت مالک که به رانیشده توسط تمام مد يدرصد سهام نگهدار

  :)2022همکاران، 

از چک  رانیدر ا يافشاگر تیها با توجه به ماه شرکت يداریپا يپژوهش حاضر به منظور محاسبه شاخص گزارشگر

 یلیگرا يو صفر یینو تهیپ ییرضا يها که در پژوهش یجهان يسازمان گزارشگر يداریپا يگرگزارش يافشا ستیل

 رانیا يگزارشگر طیکه با توجه به مح) 1397و همکاران ( ییخمسلو یبلوئیو ) 1397و همکاران ( یمعصوم) 1398(

و گزارش  یحیتوض يهاادداشتی یمال يها که ابتدا با مشاهده صورت يشده است استفاده خواهد شد بطور لیتعد

که اگر  ي. بطوردیخواهد گرد یبررس ستینبود اقلام موجود در چک ل اینمونه وجود  يها شرکت رهیمد ئتیه تیفعال

صفر در نظر گرفته خواهد شد.  ازیو اگر افشا نشده باشند امت کی ازیافشا شده، باشند امت ها ستیطبق چک ل يداریاقلام پا

متعلق به هر شرکت بر کل موارد قابل افشا بدست  ازیجمع امت میهر شرکت از تقس يداریپا يگزارشگر ازیامت تیدر نها

  خواهد آمد.

EADit=[ ∑ni=1Xi [ /n  

امتیازدهی بر اساس  t .Xiدر سال  iامتیاز گزارشگري پایداري زیست محیطی شرکت  EADitکه در رابطه فوق، 

  شاخص هاي چک لیست براي هر شرکت خواهد بود.

  پژوهش کنترلی هاي ریمتغ يریگ اندازه): 1ه (نگار

 اختصاري علامت  متغیر محاسبه نحوه  انگلیسی معادل کنترلی متغیرهاي

  SIZE اندازه شرکت
با استفاده از لگاریتم طبیعی دارایی هاي 

  شرکت اندازه گیري می شود
SIZEi,t 

  LEVERAGE اهرم مالی
به وسیله تقسیم مجموع بدهی ها به مجموع 

 ی ها اندازه گیري می شود.دارای
LEVERAGE i,t  

نسبت ارزش دفتري 

 به ارزش بازاري

market-to-

book ratio 

با استفاده از تقسیم ارزش بازار (ارزش دفتري 

بدهی + تعداد سهام*ارزش بازار هر سهم) به 

 ارزش دفتري به حاصل می شود.

MTB i,t  

نسبت سرمایه در 

 گردش خالص

Net working 

capital  

ز نسبت تفاوت دارایی ها و بدهی هاي جاري ا

 به کل دارایی بدست میآید.
NWC i,t  
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 هاي رگرسیونی پژوهش مدل

 ):1مدل رگرسیونی براي آزمون فرضیه 

  مالکیت مدیریتی بر گزارش پایداري تاثیر معناداري دارد. )1

SRi,t,= Yo+Y 1 MOi,t+Y 2 SIZEi,t+ Y3 LEVit+Y 4 MTB i,t +Y 5 NWC i,t +εi,t 

  ):2 هیفرضمدل رگرسیونی براي آزمون 

 مالکیت نهادي بر گزارش پایداري تاثیر معناداري دارد. )2

 

SRi,t,= Yo+Y 1 IOi,t+Y 2 SIZEi,t+ Y3 LEVit+Y 4 MTB i,t +Y 5 NWC i,t +εi,t 

 ):3مدل رگرسیونی براي آزمون فرضیه 

 گزارش پایداري بر مدیریت سود تأثیر منفی دارد.

EMi,t,= Yo+Y 1 SRi,t+Y 2 SIZEi,t+ Y3 LEVit+Y 4 MTB i,t +Y 5 NWC i,t +εi,t 

  شناسی پژوهش روش

آیـد. پـژوهش حاضـر از نقطـه نظـر روش اسـتنتاج، از نـوع         پژوهش حاضر بر مبناي هدف، از نوع کاربردي به شـمار مـی  

زمـون فرضـیه یـا پاسـخ بـه      باشد. این نوع از پژوهش مشتمل بر گردآوري اطلاعات دقیق به منظور آ تحلیلی می –توصیفی

باشد. این پژوهش از دیـدگاه فرآینـد اجرایـی از نـوع پـژوهش       سؤالات مربوط به وضعیت فعلی موضوع مورد مطالعه می

استقرایی صورت  -گیري از اطلاعات تاریخی گذشته (شبه تجربی) و بر اساس استدلال قیاسی همبستگی که با بهره -علی

هـاي مسـتقل و میـزان     رضـیات بیـان شـده در جهـت مشـاهده رابطـه علـی میـان متغیـر         پذیرد که هدف از آن آزمـون ف  می

هـاي همبسـتگی و    هـا از روش  ها است. در تحلیل داده ر وابسته و کشف میزان همبستگی میان متغیرها بر متغی اثرگذاري آن

باشد و  ها دست دوم می استفاده شده است. نوع داده 11افزار ایویوز  هاي ترکیبی با اثرات ثابت به وسیله نرم رگرسیون داده

ورس اوراق بهادار تهران اسـتفاده خواهـد شـد. بـه همـین      آوري اطلاعات مالی از اطلاعات و ارقام موجود در ب براي جمع

ها، سایت رسمی بورس اوراق بهادار تهـران و   هاي مالی منتشر شده از سوي شرکت جهت اطلاعات مورد نیاز، از گزارش

را  1400تـا   1393سـاله از   7شود. قلمرو تحقیق بازه زمانی  افزار بانک اطلاعاتی رهآورد نوین استخراج می همچنین از نرم

  باشد. در بر گرفته و مکان تحقیق بورس اوراق بهادار تهران و شرکت هاي پذیرفته شده در بورس می

  

  

  

  

  

  



 42-64، ص 1401 زمستان، 87شماره رویکردهاي پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداري،   12

 

 

  

  هاي پژوهش داده لیتحلتجزیه و 

 آمار توصیفی 

  پژوهش یهاي کم متغیر): آمار توصیفی 2نگاره (

حداک  میانه  میانگین  نماد متغیر  ریمتغ

  ثر

انحراف   حداقل

  معیار

  یدگیکش  یچولگ

 LEV 0,553 0,552 1,567 0,031 0,214 0,175 3,415  اهرم مالی

 ينسبت ارزش دفتر

 يبه ارزش بازار
MB  3,551 2,422 27,040 20,91-  4,103 1,97 12,91 

 SIZE  14,76 14,53 21,32 10,53 1,611 0,798 4,165 اندازه شرکت

-EM  0,0008 مدیریت سود  0,006 0,430 0,461-  0,125 0,353-  3,670 

- MO  0,51 0,60 0,98 0,000 0,32 0,29  مالکیت مدیریتی  1,57 

 SR  0,24 0,25 0,55 0,037 0,12 0,17 2,34  گزارشگري پایدار

 در سرمایه نسبت

  خالص گردش
NWC 0,17 0,179 0,83 0,84 -  0,24 0,27 -  3,58 

- OWNER 0,59 0,74 0,98 0,000 0,33 0,86  مالکیت نهادي  2,215 

دهنـده نقطـه تعـادل و مرکـز ثقـل       شود که نشان ها محسوب می ترین آن ي مرکزي بیان شده میانگین مهمها از بین شاخص

ها است. براي مثـال میـانگین متغیـر اهـرم مـالی، برابـر        توزیع است. میانگین شاخص مناسبی براي نشان دادن مرکزیت داده

انـد. میانـه یکـی دیگـر از      یر حول این نقطه تمرکـز یافتـه  هاي مربوط به این متغ دهد بیشتر داده باشد که نشان می می 553/0

اسـت کـه نشـان     552/0شود میانه همین متغیـر برابـر بـا     مشاهده می )2هاي مرکزي است. همانگونه که در نگاره ( شاخص

سـنجش اهـرم    نکـه یبا توجه بـه ا  .باشد از این مقدار می هاي این متغیر کمتر از این و نیمی دیگر بیشتر دهد نیمی از داده می

  .شود یحاصل م ییبر دارا یبده میاز تقس یمال

  ي پژوهشهاریمتغ ییمانا آزمون

 ونیباعث بـروز مشـکل رگرس ـ   ها ریمانا نبودن متغ .رندیقرار گ آزمونمورد  ییایها از لحاظ پا داده دیمدل، با نیقبل از تخم

اسـتفاده   نیپسران وش ـم، یا وچاو و و نیلون، یون لاز آزم ها ریمتغ ییمانا صیپژوهش به منظور تشخ نیدر ا .دشو کاذب می

  ) گزارش شده است:3ها به صورت خلاصه در نگاره ( داده ییایازمون پا جینتا .میکن می
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  پژوهش هاي ریمتغ ییآزمون مانا): 3نگاره (

  احتمال آماره لوین، لین و چو  مقدار آماره لوین، لین و چو علامت متغیر

  LEV 11,72-  0,000 اهرم مالی

يبه ارزش بازار ينسبت ارزش دفتر  MB 43,02-  0,000  

  SIZE 20,99-  0,030 اندازه شرکت

  EM 48,62-  0,000 مدیریت سود

  MO 8,07-  0,000  مالکیت مدیریتی

  SR 16,29-  0,000 گزارشگري پایدار

خالص گردش در سرمایه نسبت  NWC 5,64-  0,00  

  OWNER 8,75-  0,00 مالکیت نهادي

درصـد پایـا    5ها در سطح معنـاداري   مشخص است تمامی داده )3نگاره (که از نتایج آزمون لیون، لین و چاو در  همانطور

  هستند.

  ي پژوهشهاریمتغ نرمال بودن آزمون

هـا اسـت. بـراي بررسـی نرمـال بـودن داده هـا        -ها، بررسی نرمال بودن دادهاولین مرحله جهت آغاز فرآیند آزمون فرضیه

  کل زیر صورت بندي شده است:فرضیاتی به ش

 0H:توزیع داده ها نرمال است 

:توزیع داده ها نرمال نیست 
1H 

  :ارائه شده است) 4نگاره (برا استفاده شده است که نتایج در  براي آزمون فرضیه فوق از آزمون جاك

  پژوهش يرهایآزمون نرمال بودن متغ): 4نگاره (

  برااحتمال جارك  برامقدار جارك  علامت  متغیر

  LEV 16,79  000/0  اهرم مالی

  MB 6443,16  000/0  يبه ارزش بازار ينسبت ارزش دفتر

  SIZE 221,26  000/0  اندازه شرکت

  EM 53,76  000/0  یت سودمدیر

  MO 134,46  0,000  مالکیت مدیریتی

  SR 31,46  0,000  گزارشگري پایدار

  NWC 36,76  0,000  خالص گردش در سرمایه نسبت

  OWNER 203,58  0,000  مالکیت نهادي
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ر هرکدام سطح معنی داري د ؛ کهبرا حاکی از نرمال نبودن متغیرهاي پژوهش طی دوره پژوهش استنتایج آماره جارك

درصد می توان گفت ایـن متغیرهـا داراي توزیـع نرمـال      95می باشند، پس با اطمینان  05/0از متغیرها همگی کوچکتر از 

)، هرگاه در پژوهش حجم نمونه بالا باشـد، بـالا بـودن حجـم نمونـه، مشـکل       2002( نمی باشند. ولی طبق نظریه استیونس

ده است. استیونس معتقد است که براساس قضیه حد مرکـزي حتـی جامعـه    غیرنرمال بودن ویژگی مورد تحقیق را حل کر

هایی که داراي توزیع نرمال نیستند در شرایطی که نمونه هایی با حجم بالا از آنها انتخاب شود، توزیع نمونـه گیـري آنهـا    

  قیق حاضر استفاده نمود.توزیع نرمال می شود. در نتیجه می توان از آزمونهاي پارامتري براي تحلیل همه فرضیه هاي تح

  نتایج آزمون فرضیه پژوهش

  ارائه شده است.) 5نگاره (نتایج آزمون انتخاب نوع داده ها مدل در 

  لیمیر و آزمون هاسمن F: نتایج آزمون )5نگاره (

 مـی  درصـد  5 از کمتـر  لیمـر  F آزمون اماره احتمال ارائه شده است، نشان می دهد که) 5نگاره (نتایج آزمون لیمر که در 

به این منظور مدل با استفاده از روش اثـرات ثابـت تخمـین     شود.می استفاده یترکیب روش از مدل تخمین براي لذا و باشد

  زده شد لیکن قبل از بررسی ضرایب ضروري است از تامین فروض کلاسیک در این مدل مطمئن شویم.

  آزمون ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی

براي بررسی این موضـوع از آزمـون والـد     باشد. در این پژوهش یکی از فروض کلاسیک، آزمون ناهمسانی واریانس می

تعدیل شده استفاده شده است. همچنین باتوجه بـه تـأثیر مهـم ناهمسـانی واریـانس بـر بـرآورد انحـراف معیـار ضـرایب و           

ي استنباط آماري، لازم است قبل از پرداختن به هرگونه تخمین، درمورد وجود یـا عـدم وجـود ناهمسـانی      لهأمسهمچنین 

  نتایج این دو آزمون در جدول زیر ارائه شده است. .قیق شودواریانس نیز تح

  نتیجه  معناداري اماره  ازمون  

 یمیرل -Fازمون   مدل فرضیه اول

  چاو)(

  تلفیقی در برابر مدل )پانل( ترکیبیتایید مدل   )0,000(  5,73

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثررات تصادفی  0,000  36,33  ازمون هاسمن

 یمیرل -Fازمون   مدل فرضیه دوم

  چاو)(

  تلفیقی در برابر مدل )پانل( ترکیبیتایید مدل   0,000  5,55

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثررات تصادفی  0,000  36,64  ازمون هاسمن

 یمیرل -Fازمون   رضیه سوممدل ف

  چاو)(

پولد) در مقابل مدل ( تلفیقیتایید مدل   0,78  0,903

  پانل)( ترکیبی

  -  -  -  ازمون هاسمن
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  نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی): 6نگاره (

 احتمال مقدار آزمون ناهمسانی واریانس احتمال مقدار  آزمون خودهمبستگی  

 0,000 2.94 وایت 000/0 905,24 گادفري  1مدل فرضیه 

  0,000 2.607 وایت  0,000  920.41 گادفري  2 فرضیه مدل

  0,18 1,27  وایت  0,14  1,93  گادفري  3 فرضیه مدل

 و) دوم نـوع ( سـریالی  خودهمبسـتگی  وجـود  از حـاکی  ترتیـب  بـه  وایت براي فرضـیه اول و دوم  و گادفري آزمون نتایج

اسـت و بـه منظـور     استفاده شده AR(1)به منظور رفع خودهمبستگی از  که ؛است رگرسیونی مدل در واریانس ناهمسانی

  در نهایت مدل نهایی آزمون فرضیه ها تخمین زده شده است. و ؛رفع ناهمسانی از وزن دهی استفاده شده است

  هاي پژوهش آزمون نرمال بودن جملات باقیمانده مدل

ي باشـد. در ایـن پـژوهش بـرا     هاي پژوهش مـی  یکی دیگر از فروض کلاسیک آزمون نرمال بودن جملات باقیمانده مدل

  جارك برا استفاده شده است. بررسی این موضوع از آزمون آماره

  نتایج حاصل نرمالیتی): 7نگاره (

  سطح معناداري  جارك برا آماره  آزمون نرمال بودن

 0,109  4,41 1مدل فرضیه 

  0,104  4,51  2 فرضیه مدل

  0,022  7,62  3 فرضیه مدل

است که  05/0 جارك برا در مدل اول کمتر از آماره احتمال آماره بیانگر این موضوع است که )7نگاره (نتایج حاصل از 

باشد. با توجه اینکه تمامی موارد فروض کلاسیک رعایت شـده اسـت و    حاکی از نرمال نبودن جملات باقیمانده مدل می

 جـارك  آمـاره  آمـاره  احتمـال  تعداد مشاهدات بیشتر می باشد لذا می توان از نرمال نبودن جملات خطا چشم پوشی کرد.

  .باشد می مدل باقیمانده جملات بودن نرمال از حاکی که است 05/0 از بیشتر دوم و اول مدل در برا

 هاي پژوهش آزمون فرضیه

  نتایج برآورد مدل براي فرضیه نخست

  دارد. يمعنادار ریتاث يداریبر گزارش پا یتیریمد تیاول: مالک هیفرض

  :) استفاده شده است1از مدل شماره ( هیفرض نیآزمون ا يبرا

SRi,t,= Yo+Y 1 MOi,t+Y 2 SIZEi,t+ Y3 LEVit+Y 4 MTB i,t +Y 5 NWC i,t +εi,t 
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 اول هیآزمون فرض جینتا): 8نگاره (

  ضریب  نماد  نام متغیر

)Beta(  

عامل تورم  t P-Valueآماره 

 انسیوار

)VIF( 

 ---- α  0,193 3,14 0,001  مقدار ثابت

  MO  0,017- 2,027- 0,042 1,005  مالکیت مدیریتی

  SIZE 0,001 0,47 0,63 1,036  اندازه شرکت

  LEV 0,056 2,63 0,008 1,31  اهرم مالی

  MB  0,0003 0,97 0,327 1,021  نسبت ارزش بازار به دفتري

 گردش در سرمایه نسبت

  خالص

NWC 0,033  1,62  0,104  1,334  

  AR(1) 0,579  10,90  0,000    

   F P-Valueآماره   کل مدل رگرسیون

)D-W(  

R2  

 AdjR2 

12,54  0,000 1,94 0,65 R2 =  

0,59= AdjR2  

محاسبه شده و  Prob 12,54برابر با  F) ارائه شده است نشان مقدار آماره، 8با توجه به نتایج آزمون فرضیه که در نگاره (

دهنـده معنـاداري کـل     نشـان  Fره باشد. معناداري آمـا  درصد بوده و معنادار می 5مدل کمتر از سطح خطاي  Fبراي آماره 

و بـا توجـه بـه سـطح خطـاي مـورد پـذیرش        بوده  -0,017برابر با ی تیریمد تیمالک ریمتغ بیضرمدل است. ضریب متغیر 

 يداری ـبـر گـزارش پا   یتیریمد تیمالکدهد که  باشد؛ لذا نتایج نشان می از پنج درصد است، معنی دار می کمترکه  0,042

  وجود دارد. یفدار و منیمعن ریتاث

قرار دارد و بیانگر عدم وجود خودهمبستگی بـین جمـلات    2,5تا  1,5که در بازه  1,94دوربین واتسون برابر  آمارهمقدار 

 دهـد % هسـتند کـه نشـان مـی    65% و 59میزان ضریب تعیین وضریب تعیین تعدیل شده به تر تیب  خطا در رگرسیون است.

با توجه به اینکه مقـادیر   توسط متغیر مستقل و متغیر هاي کنترلی قابل تبیین است. ابستهدرصد از تغییرات متغیر و 59تقریبا 

تـوان نتیجـه گرفـت کـه بـین متغیرهـاي مسـتقل تحقیـق         بنـابراین مـی   ،باشـد مـی  10براي همه متغیرها کمتر از  VIFآماره 

  .است خودهمبستگی مشکل فاقد واتسون،-دوربین آماره به توجه با همخطی وجود ندارد.

  نتایج برآورد مدل براي فرضیه دوم

  دارد. يمعنادار ریتاث يداریبر گزارش پا ينهاد تی: مالکدوم هیفرض



 17 سود تیریآنها بر مد ریو تأث يداریپا يو گزارشگر ينهاد تیمالک ،یتیریمد تیمالک نیرابطه ب یبررس

 

 

  :) استفاده شده است2از مدل شماره ( هیفرض نیآزمون ا يبرا

SRi,t,= Yo+Y 1 IOi,t+Y 2 SIZEi,t+ Y3 LEVit+Y 4 MTB i,t +Y 5 NWC i,t +εi,t 

  یه دوم): نتایج آزمون فرض9نگاره (

  ضریب  نماد  نام متغیر

)Beta(  

عامل تورم  t P-Valueآماره 

 انسیوار

)VIF( 

 ---- α  0,173 5,55 0,000  مقدار ثابت

  OWNER  0,005 1,98 0,047 1,023  مالکیت نهادي

  SIZE 0,003 1,84 0,065 1,047  اندازه شرکت

  LEV 0,039 2,913 0,003 1,31  اهرم مالی

  MB 0,0002- 1,607- 0,108 1,025  نسبت ارزش بازار به دفتري

 گردش در سرمایه نسبت

  خالص

NWC 0,014 2,708 0,006 1,338  

  AR(1) 0,599  12,014  0,000    

   F P-Valueآماره   کل مدل رگرسیون

)D-W(  

R2  

 AdjR2 

88,42  0,000 1,972 0,62 R2 =  

0,51= AdjR2  

 5کمتـر از   ری ـمیل F آزمـون  آمـاره احتمـال  دهـد   ئه شده است نشان می) ارا9با توجه به نتایج آزمون فرضیه که در نگاره (

درصـد اسـت    5آزمـون هاسـمن کمتـر از     جیشود. نتایاستفاده م یبیمدل از روش ترک نیتخم يباشد و لذا برا یدرصد م

مـدل   Fاي آمـاره  محاسبه شده و بـر  Prob 88,42برابر با  Fهمچنین، مقدار آماره،  شود. یاثرات ثابت استفاده م نیبنابرا

دهنده معنـاداري کـل مـدل اسـت. ضـریب       نشان Fباشد. معناداري آماره  درصد بوده و معنادار می 5کمتر از سطح خطاي 

کـه کمتـر از پـنج     0,047بوده و با توجه به سطح خطـاي مـورد پـذیرش     0,005برابر با  ينهاد تیمالک ریمتغ بیضرمتغیر 

  دارد. یدار و مثبتیمعن ریتاث يداریبر گزارش پا ينهاد تیمالکدهد که  ایج نشان میباشد؛ لذا نت دار میدرصد است، معنی

  نتایج برآورد مدل براي فرضیه سوم

  دارد. یمنف ریسود تأث تیریبر مد يداری: گزارش پاسوم هیفرض

 :) استفاده شده است3از مدل شماره ( هیفرض نیآزمون ا يبرا

EMi,t,= Yo+Y 1 SRi,t+Y 2 SIZEi,t+ Y3 LEVit+Y 4 MTB i,t +Y 5 NWC i,t +εi,t 
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  ): نتایج آزمون فرضیه سوم10نگاره (

  ضریب  نماد  نام متغیر

)Beta(  

عامل تورم  t P-Valueآماره 

 انسیوار

)VIF( 

 ---- α  0,018 0,59 0,54  مقدار ثابت

  SR  0,036 1,330 0,18 1,023  گزارشگري پایدار

  SIZE 0,0002 0,148 0,88 1,047  اندازه شرکت

  LEV 0,044- 3,65 - 0,000 1,31  اهرم مالی

  MB 0,0007- 0,72 - 0,46 1,025  نسبت ارزش بازار به دفتري

 گردش در سرمایه نسبت

  خالص

NWC 0,010- 0,88 - 0,37 1,338  

   F P-Valueآماره   کل مدل رگرسیون

)D-W(  

R2  

 AdjR2 

6,42  0,000 1,92 0,17 R2 =  

0,10= AdjR2  

درصـد بـوده و معنـادار     5مـدل کمتـر از سـطح خطـاي      Fمحاسبه شده و براي آماره  Prob 6,42برابر با  F مقدار آماره،

برابـر بـا    داری ـپا يگزارشـگر  ری ـمتغ بیضردهنده معناداري کل مدل است. ضریب متغیر  نشان Fباشد. معناداري آماره  می

باشد؛ لذا نتایج نشان  دار نمیز پنج درصد است، معنیکه بیشتر ا 0,18بوده و با توجه به سطح خطاي مورد پذیرش  0,036

  ندارد. يداریمعن ریسود تاث تیریبر مد يداریگزارش پادهد که  می

  يگیر بحث و نتیجه

 بحث و بررسی فرضیه نخست پژوهش 

 نی ـدر ا هـا  هیآزمـون فرض ـ  جیدارد. نتـا  ریتـأث  يداری ـپا یده ـ بر گـزارش  یتیریمد تیکه مالک کند یم ینیب شیاول پ هیفرض

 هی ـخصـوص، نظر  نی ـدارد. در ا یو منف ـ دار یمعن ـ ریتـأث  يداری ـبـر گـزارش پا   یتیریمد تیکه مالک دهد یپژوهش نشان م

بـه اهـداف شـرکت     یابیدسـت  ياسـت بـرا   یتیریها مـد  آن زا یکیکه مشارکت سهامداران که  دهد یم حیسهامداران توض

 نی ـا جیاما نتا؛ دهد یم شیرا افزا يداریگزارش پا يباشد، افشا شتریدر شرکت ب یتیریمد تیمهم است. هر چه مالک اریبس

 شیافـزا در شرکت باعث  یتیریمد تیکه مالک دهد یمطالعه نشان م نیا جیندارد. چرا که نتا یهمخوان هینظر نیبا ا قیتحق

 يهـا  ر شـرکت د یتیریمـد  تی ـکـه مالک  افـت یدارد. محقق در زین یمنف ریتأث یو حت شود ینم يداریپا یده گزارش يافشا

گفـت   تـوان  یاسـاس م ـ  نیندارند. بر ا رانیمد اریدر اخت یها سهام اندك است و همه شرکت اریمورد مطالعه کماکان، بس
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 يداری ـپا یده ـ گـزارش  يو افشـا  هـا  تی ـبـه فعال  شـتر یکه ب ندارند تیریمد ياز سو ینظارت ،یتحت بررس يها که شرکت

هستند کـه   يافراد رانیمد رایشرکت فکر کنند ز کیتوسعه  یورد چگونگموظفند در م رانیمد ن،یبنابرا؛ شود یمربوط م

  .کنند یم میتنظ یتیریمد يها ندیفرآ ریو هم در سا یمال يها گزارش هیرا هم در ته تیریمد ندیفرآ کی

، )1401( و همکاران يزدی یپژوهش يها افتهیبا  جیها، نتا پژوهش گرید يها افتهیبا  جینتا قیعدم تطب ای قیدر خصوص تطب

 .همخوانی ندارد )2021( نیو نگو نیل ،)2022و همکاران ( يندیا

 بحث و بررسی فرضیه دوم پژوهش

کـه   دهـد  یمطالعه نشـان م ـ  نیا جیدارد و نتا ریتأث يداریپا یده بر گزارش ينهاد تیکه مالک کند یم ینیب شیدوم پ هیفرض

حـق کنتـرل    ينهـاد  تیمالک نفعان،یذ يدارد. بر اساس تئور ثبتیدار و ممعنی ریتأث يداریپا یده بر گزارش ينهاد تیمالک

 ينهـاد  تی ـمطابقت دارد که در آن مالک هینظر نیبا ا العهمط نیا جینظارت موثر دارد. نتا ندیفرآ کی قیرا از طر تیریمد

  دارد.داري معنی ریتأث يداریپا یده گزارش يبر افشا

صـراف و همکـاران    یپژوهش ـ يهـا  افتـه یبـا   جیهـا، نتـا   پـژوهش  گـر ید يها افتهیبا  جینتا قیعدم تطب ای قیدر خصوص تطب

و  یدلف ـ ،)2021( نیو نگو نیلو  )2022قاسم و همکاران ( ،)2022و همکاران ( يندیا، )1400دباغ و همکاران (، )1401(

  باشد.همسو می )2021( مویب

 بحث و بررسی فرضیه سوم پژوهش

 دهـد  ینشان م ـ قیتحق نیا جیسود دارد و نتا تیریبر مد یمنف ریتأث يداریپا یده که گزارش کند یم ینیب شیسوم پ هیفرض

 يشـده بـرا   رفتـه یپذ میسهامداران، پارادا هیبر اساس نظر. داردنسود  تیریبر مدداري معنی ریتأث يداریپا یده که گزارش

بـه   يبـرا  ياسـتراتژ  کی ـنوان به ع یطیمح ستیو ز یاجتماع يهاتیها در فعالشرکتموضوع است که چرا  نیا حیتوض

ان بـه  نفع ـیذ از منافع هر گـروه . کنند یشرکت م داریپا يتجار تیبلندمدت و موفق يگذار هیحداکثر رساندن بازده سرما

طـرف   ازی ـمـورد ن  شتریشرکت با گنجاندن اطلاعات ب رانیشود. مد یشرکت گنجانده م يشده و در استراتژ طالعهم دقت

 یتوسـط شـرکت باعـث م ـ    بیشـتر  تیشفاف بیشتري را ایجاد می کنند و تیشفاف ،يداریپاگزارش  يدر افشا یخارج يها

  در مدیریت سود شرکت نکنند. رانیشود مد

 یو دکـام  ای ـن یلان ـیگ یپژوهش ـ يهـا  افتـه یبـا   جیهـا، نتـا   پژوهش گرید يها افتهیبا  جینتا قیعدم تطب ای قیدر خصوص تطب

 باشد.مین، همسو )2020و همکاران ( يمالدیگرو  )2021( تاینچ، )2022و همکاران ( يندیا، )1399( یحسن؛ )1399(

  پیشنهادات بر اساس نتایج حاصل از پژوهش

 تی ـمالک يارتقـا  شـود پیشـنهاد مـی   ،کشور هیدر بازار سرما يگذاران نهاد هیبا توجه به اندازه نسبتا محدود سرما )1

 یشـرکت  تیشـفاف  شیافزا و به منظور هاشرکت قیتشو يقوه برابال يها ياز استراتژ یکی به عنوان هیدر بازار سرما ينهاد

ي مـورد  شـرکت هـا   تیری، مـد مـورد نظـر   يها تیبه فعال دنیبخش تیمشروع به منظور ن،ی. علاوه بر ادر نظر گرفته شود

 د.نرا افشا کن يشتریب پایداريرا ادغام کرده و اطلاعات  داریپا يتجار يها تیفعال دیبابررسی 
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 يشتریتمرکز ب مسوولیت اجتماعی و پایداري يها بر ارزش طرحبورسی  يها شرکت تیریمدود پیشنهاد می ش  )2

 د.نآگاه باش یرمالیغ ياعتبار افشا شیافزا ید و از چگونگنداشته باش

شـرکت در هنگـام    يداری ـمختلـف را بـا توجـه بـه پا     ينهـاد  گذاران هیسرما حاتیترج دیبا بورسی يها شرکت )3

 .رندیدر نظر بگ پایداريداوطلبانه  یده گزارش به منظور وخود  يها استیس نیتدو

-پیشنهاد می شود سازوکارهاي مشخص و مدونی از سوي قانونگذاران و متولیان سازمان بورس بـه منظـور نظـم    )4

 دهی بیشتر به گزارشگري هاي پایداري در نظر گرفته شود تا از این مسیر بتوان بر فرآیند مدیریت سود نیز کنترل بیشـتري 

  را اعمال نمود.

  هاي پژوهشمحدوددیت

 شـد، ممکـن بـود نتـایج، قابلیـت تعمـیم        تر در نظر گرفته می در صورتی که قلمرو زمانی پژوهش، براي دوره طولانی

  شد. هاي بیشتري براي گزینش نمونه در نظر گرفته می بیشتري داشته باشد. لیکن در صورتی که سال

 باشد. ي بیرون از بورس اوراق بهادار نمیها شرکت هاي این پژوهش قابل تعمیم به یافته  

    در این پژوهش از روش حذف منظم براي نمونه گیري استفاده شده است و برخی از صنایع از نمونه آمـاري حـذف

  شده اند، لذا نتایج به دست آمده قابلیت تعمیم به تمامی صنایع را ندارد.

 ا، از بابـت تـورم تعـدیل نگردیـده اسـت. در صـورت تعـدیل        ه ـ تکهاي مالی شـر  هاي استخراج شده از صورت داده

 ن است نتایج متفاوتی از نتایج فعلی حاصل شود.کور، ممکاطلاعات مذ

 منابع

و  يها. حسـابدار  واکنش سود شرکت بیو ضر یبر عملکرد مال يراهبرد یاجتماع تی). اثر مسئول1399محسن. ( ،یحسن

  .26-1), 4(10 ،یمنافع اجتماع

و شـهرت شـرکت بـر     يارتبـاط سـودآور   ی). بررس ـ1400. (دیسـع  ،ياحمد یعل ،محسن ،ریدستگ ،محبوبه ،يخان احمد

  .296-269), 55(15 ،ی. اقتصاد مالرانیدر ا یشرکت یاجتماع تیمسئول يافشا

 و رانیمـد  یفتگیخودش ـ نیبـر رابطـه ب ـ   ينهاد تیمالک ری). تاث1400حصار، رضا. ( زادهیو عل بیحب ،ییو مولا میدباغ، رح

و  تیریاقتصاد، مـد  یمل شیهما نیاول شده در بورس اوراق بهادار تهران، رفتهیپذ يشرکت ها یاجتماع يریپذ تیمسئول

  .هیاروم ها، ییداها و مانع ز یبانیپشت د،یبر تول دیبا تاک یمال یمهندس

و ارزش  یاجتمـاع  تیبـر مسـئول   ينهـاد  تی ـافق مالک ری). تاث1401(. پور فاطمه ،بشارت و یمجتب ی،میکر ؛فاطمه ،صراف

-173), 58(16و توسعه),  ی(اقتصاد مال ی: اقتصاد مالهیشده در بورس اوراق بهادار تهران. نشر رفتهیپذ يسهام شرکت ها

192.  

در شـرکت   یاجتمـاع  تیو مسـئول  سـک یسود، ر یینما شیب نیرابطه ب ی). بررس1399ساناز. ( ،یبهنام و دکام ا،ین یلانیگ

  .رس اوراق بهادار تهرانشده در بو رفتهیپذ يها
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قـدرت   نیبـر رابطـه ب ـ   نفعان ي). نقش نفوذ ذ1401. (نیحس ،يدآبادیمف یاسلام ،دمحمدرضایس ،زاده لیخل ،روزبه ،يزدی
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