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 چکیده
دهد. نوآوری مالی عمل نوآوری مالی و رقابت بانک بر روی ارزش شرکت را مورد بررسی قرار میاین مطالعه تاثیرخلاقیت و 

و بازارهای مالی  های مالی جدید، موسسات مالی جدیدخلق کردن و به وجود آوردن ابزارهای مالی جدید و همچنین فناوری

هایی ( استفاده کرد که براساس دادهGMM) افتهیجدید است. این مطالعه از تکنیک بررسی سیستم روش گشتاورهای تعمیم 

ها در اند و این دادهایران واقع شده های تجاری دولتی و خصوصی استخراج شده است که درکشوربانک 66استوار است که از 

نتایج این ی شود. با ارائهمشاهده را شامل می 686اند و مجموع کل استخراج شده 2022تا  6416های ی بین سالطول دوره

-روی ارزش شرکت در بانک ای( برفهمیم که خلاقیت و نوآوری مالی تاثیر منفی معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظهمطالعه، می

های روی ارزش شرکت در بانک ای( برو رقابت بانکی تاثیر منفی معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظه های تجاری دولتی دارد

ای( بر روی ارزش شرکت خلاقیت و نوآوری مالی، تاثیر مثبت معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظه تجاری دولتی دارد. برعکس،

ای( بر روی ارزش شرکت و رقابت بانکی تاثیر مثبت معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظه های تجاری خصوصی دارددر بانک

و نرخ  (GDPی بانک، رشد تولید ناخالص داخلی )زه(، سایز و انداROA) هاهای تجاری خصوصی دارد. بازده دارارییدربانک

ای( با ارزش شرکت دارند. تاثیر تعاملی رقابت بانکی و خلاقیت نوآوری مالی ی معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظهتورم رابطه

(FI*COMP )ی مطالعههای تجاری دولتی و خصوصی دارد. تحقیق و ی مثبت و معناداری با ارزش شرکت در بانکرابطه

و  ی واقعی پیشرفت اقتصادی، رقابتی بودنکند که خلاقیت و نوآوری مالی یک نیروی محرکهی کلی را تایید میتجربی این نظریه

ی ی اقتصادی است. برطبق این مطالعه، سیاستگذاران باید نقاط ضعفی را مورد توجه و ملاحظه قراردهند که به وسیلهرشد و توسعه

گیری های نظارتی مالی فعلی متنوع و گوناگون برای به دستکه در معرض چارچوب اندعرض دید قرارگرفتهبحران مالی در م

 ی فرآیند خلاقیت و نوآوری مالی مطرح ساخته شده است.های نقش و مشارکت داشتند که به وسیلهریسک
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 مقدمه .1

 پولی منابع واسطهعنوان  به هابانک زیرا شود؛می محسوب اقتصادی هر هایبخش ترینمهم از یکی بانکداری صنعت

 بیشتری اهمیت از ایران دراقتصاد بانکداری .شوندمی شمرده مالی بازارهای اصلی ارکان از بیمه و بورس کنار در

 مالی تأمین دارعهده که هستند هابانک این درعمل لازم، درحد بازار سرمایه نیافتن دلیل توسعه به زیرا است؛ برخوردار

 شرط کارایی، عملکرد و جهانی، بازارهای با پیوند و مالی بازارهای آزادسازی فرایند در همچنین .باشندمی نیز بلندمدت

حیط می تجاری به صورت شگرفی بر روی خلاقیت و نوآوری سریع درچرخه .(1314دلخواه و همکاران، ) است لازم

ها از طریق خلاقیت و اقتصادی پایه بانکهای (. فعالیت6411گذارد )بلاش، های مالی تاثیر میاقتصادی پویا موسسه

کار را با تسهیل  نکنند و ایو درنهایت نقش بسیار مهمی را در رشد اقتصادی ایفا می اندنوآوری مالی بسط و توسعه یافته

الملل، تحریک کردن و برانگیختن شمول مالی، تقویت و های )معاملات( مالی در تجارت بینکردن تراکنش

ی بخش مالی گیرد. رشد و توسعهکردن و برانگیختن بازده مالی صورت میو تحریک حواله() ارسالیجه توانمندسازی و

ی بخش خصوصی برای درکشورهای درحال توسعه و در بازارهای نوظهور بخشی از استراتژی )راهبرد( رشد و توسعه

ی مالی در اقتصادهای رشد و توسعهکردن و برانگیختن رشد اقتصادی و برای کاهش دادن میزان فقر است. تحریک

شود که از طریق خلاقیت و نوآوری هایی ظاهر )پدیدار( میی فرصتنوظهور و دراقتصادهای درحال توسعه درنتیجه

ها به عنوان که بانکاز آنجای (.6416. نداکو، 6410)تاپیر،(1041پورافروزی و همکاران، نبی) استمالی ارائه داده شده 

کنند، به طوری که با گسترش بازارهای عنصر بازار پولی نقش بسیار مهمی را در اقتصاد هرکشوری بازی میترین مهم

گیرد. بدون تری به خود میهای تجاری و تخصصی شامل دولتی و خصوصی پیوسته ابعاد گستردهمالی، فعالیت بانک

 .(1388و همکاران، طیبی) استال و بیهوده شک توسعه اقتصادی بدون توجه به نقش بانکداری و وظایف آن امری مح

سازی ی مالی را از طریق متنوعخلاقیت و نوآوری مالی به عنوان یک عامل )واسطه( تغییر اقتصادی، رشد و توسعه

و بازده و کارایی  (6410نوف، . سیلو و پلغا1116مرتون، ) اندازدکند و به کار میها و خدمات مالی شروع میسرویس

دهد و رونق می ی فناوری راآن پیشرفت در عرصه(. 6416جانسون و کواک، ) انگیزاندگری مالی را بر می واسطه

و به صورت پربازده و کارآمدی منابع مالی را از طریق بازده )خروجی(  (6441والورد و همکاران، ) سازدشکوفا می

-سرعت می) کندرشد اقتصادی پایدار را تسریع میو بنابراین  (6410دواسا، ) دهدتولیدی کانال جدید اختصاص می

پذیری افراطی و بیش از شروع شده، آن عقاید و باورها را تغییر داد زیرا ریسک 6441بخشد(. بحران مالی که در سال 

ترین بحران اقتصادی از ترین و طولانیحد در برخی از محصولات خلاقیت تخصصی، سیستم مالی را پایین آورد و عمیق

 هاو بدهی هاید کرد و به وجود آورد. ابزارهای مالی پیچیده نظیر تعهدات واملره رکود عظیم )بزرگ( تاکنون را تودو

(CDOs مبادلهها ،)( های ناقص اعتباریCDSs ها) دراین زمان رشد و توسعه یافتند تا  و تبدیل سرمایه به اوراق بهادار

دهند و به  یابی مناسب ریسک را مورد توجه و ملاحظه قرارزاعتباری، ارهای مباحث و موضوعات مرتبط با تراکنش

 .(6443توفانو، ) کنندکاهش دادن و به حداقل میزان خود رساندن عدم تقارن اطلاعات کمک 
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های مخاطره آمیز ظهور و پیدایش خلاقیت و نوآوری مالی، موسسات مالی را قادر ساخته است تا مشغول ماجراجویی

توانند به صورت پربازده و موثری های پرخطری را اکتساب )تحصیل( کنند که میشوند و سود فناوری)پرخطر( 

های مالی و بهبود و پیشرفت کلی علاوه براین، مدرنیزاسیون معاملات و تراکنششان را تغییر شکل دهند. تجارت

. کامروزامان و جیانگو، 6414اشبای، ) هستند های مالیوریآها و نوی نقش مثبت خلاقیت)عمومی( رفاه اقتصادی، نتیجه

دهدکه از طریق عه یافته به همراه بازارمشتقات فعال نسبتا فواید و مزایای را از خود نشان میس(. بازارهای سرمایه تو6411

کاهش در گذاری(، تر سرمایه )سرمایهی پایینپذیرد: هزینهای نظیر این فاکتورها صورت میفاکتورهای کلیدی و اصلی

 و بهبود و پیشرفت نقدینگی تر به سرمایهتر و گستردهگذاری، کاهش قرارگیری در معرض ریسک، دسترسی وسیعقیمت

سازد که بحت استدلال تئوریکی )نظری( این نظریه را مطرح می که در میان سایر چیزها )فاکتورها( قابل ذکر است.

که بهبود و پیشرفت مدیریت ریسک و  بازده سرمایه کمک کندوری مالی باید به حرکت موثر و پرآخلاقیت و نو

میز )پرریسک( اعتباری نقش و مشارکت آآن در مدیریت موثر و انتقال مخاطره  دهد.نقدینگی را مورد هدف قرار می

 را ارائه می دهدداد و ستدی( کمتر ) معاملاتیی دهد، هزینهی اوراق بهادار را ارائه و پیشنهاد میسازی بهینهوعندارد، مت

 تر ریسک اعتباری را فراهم می سازد.تر و گستردهو پخش وسیع

های اخیر بهبود یافته و ی حاضر درمورد رقابت و خلاقیت و نوآوری در صنعت بانکداری به طور شگرفی در سالمطالعه

ت انتقادی و بسیار ( به صور6446ی صورت گرفته توسط هینسون و همکارانش )پیشرفت حاصل کرده است. مطالعه

ی ی رشد و توسعهنبهجهای دارای رقابت شدید درصنعت بانکداری، و بخش هامهمی توضیح داد که برخی از عرصه

 ICT هایی کهها و خدمات مالی جدیدی را معرفی کردند، به خصوص آنهای تجاری که سرویسحصول است. بانکم

که رقابت شدید )ویژه( و  انددهرها نفع و فایده ب)مبتنی بر فناوری اطلاعات و ارتباطات( هستند، از این توسعه محور

پورافروزی و نبی) استوجود آوردهصنعت بانکداری به یای( را در عرصههای شدیدی )ویژهها و نوآوریخلاقیت

ترین مباحث و موضوعات ترین و انتقادیقابل ملاحظهی حاضر برخی از چشمگیرترین و . مطالعه(1041همکاران،

 و ارزش شرکت در ی بین خلاقیت و نوآوری مالی، رقابت بانکی ادبیات تحقیق تئوریکی را بر اساس هستههدرزمین

 راین مطالعه یک ابزا دهد.حال توسعه در این عرصه ارائه می بافت کشورهای نوظهور در این عرصه و کشورهای در

زند و دهد و به شکاف موجود در ادبیات تحقیق معاصر پل میضروری و اساسی را به تنظیم گنندگان ارائه و پیشنهاد می

گیری کننده را تولید نماید. این های نتیجهدهد تا یافتهرتمندی انجام میدها و برآوردهای قاین کار را از طریق تخمین

ها دهد البته زمانی که آنای و فردی ارائه میداع کنندگان و مخترعان موسسهمطالعه مفاهیم و جزئیات ضمنی را به اب

-دهی شدهسازماناین صورت  های این مطالعه بهگذاری را انجام می دهند. بقیه قسمتهای مهم و حیاتی سرمایهانتخاب

دهد، بخش چهارم میروی بررسی ادبیات تحقیق متمرکز است، بخش سوم روش تحقیق را توضیح  اند: بخش دوم بر

 بخشد.گیری به این تحقیق پایان میکند و قسمت نتیجههای تحقیق بحث و گفتگو میراجع به یافته
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 مروری بر ادبیات تحقیق. 2

ای و اصلی برای محققان بوده است که این امر به خاطر نقش و مشارکت مهم خلاقیت و نوآوری مالی یک موضوع هسته

های مالی بوده است. محصولات مالی جدید نظیر تبدیل سرمایه به اوراق بهادار، ثبات سیستمآن در رشد اقتصادی و 

اعتقاد بر این است که پتانسیل )توان( شگرفی برای متنوع سازی و مدیریت )کنترل( کارآمد و پربازده ریسک دارند. 

عه یافته به طور وسیع و گسترده ای مورد ها در اقتصادهای توستاثیر واقعی خلاقیت و نوآوری مالی بر روی ثبات بانک

در بازارهای رقابتی امروزی، ضرورت دارد که  (.6413، کرو، 6416، تاکور، 6442)اینشفجورد، سوال قرار گرفته است 

کنند که پیوسته برتری رقابتی خود را ها تلاش میها همواره یگ گام جلوتر از رقبای خود باشند، بنابراین سازمانسازمان

های گوناگونی روبرو ساخته است که ها را با چالشحفظ کنند. فشارهای فزاینده محیطی و تحولات فراگیر سازمان

-ها و ابزارهای مدیریتی قدیمی کاملا آشکار شده است، چرا که با رویکردهای سنتی نمیها، سیستممدی نگرشآناکار

طلبد و است، به رقابت پرداخت. هر شرایطی ابزار خود را میتوان در بازاری که تمامی قواعد حاکم بر آن دگرگون شده 

 استنفعان را فراهم کند، یک ضرورت طراحی سازمانی که بتواند نتایج عملکرد برتر، پایدار و فراتر و انتظارات ذی

 -ی ارزش شرکتفهم و شناخت هسته شماری درهای متععد و بیبا این وجود، شکاف (.1041سجادی و همکارن، )

-سازد که این برخلاف بدنهانداز لازم را برای تحقیق و پژوهش بیشتر فراهم میماند که چشمخلاقیت و نوآوری مالی می

شده است زیرا ادبیات تحقیق حاضر ی کار است. در ابتدا، تلفیق تئوریکی و تجربی بسیار کمی دیده میی قابل ملاحظه

پورافروزی و نبی) استناقص قطعه قطعه و بخش بخش شده های با دیدگاهدرخصوص خلاقیت و نوآوری مالی 

شود: ن، یک مبحث و موضوع حیاتی در این خصوص دیده میآ(. متعاقب 6446)هوسر و همکاران، (1041همکاران، 

تعیین و مشخص کردن نقش معنادار )چشمگیر و قابل ملاحظه( خلاقیت و نوآوری مالی و رقابت بانک در ارزش 

ای به همان صورت باقی مانده است و در ادبیات تحقیق نادیده گرفته شده است )هانسنس و گستردهطور شرکت به

در اقتصادهای  ی کلی نسبتا جدیدبنابراین، موضوع خلاقیت و نوآوری مالی و رقابت یک نظریه ؛(6441همکاران، 

 (6412) همکارانشآخیسار و  است. های تجاری دولتی و خصوصیبانک نظیر صنعت بانکداری ایران در نوظهوری

ها و خدمات بانکداری الکترونیک محور )مبتنی برالکترونیک( بانک را اثرات عملکرد سوددهی )سودآوری( سرویس

سرویس و  63ها مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفتند که داده ROEو  ROAمورد تحقیق قرار دادند. اثرات عملکرد 

هستند که با استفاده از  6413تا سال  6442خدمات بانکداری الکترونیک کشورهای توسعه یافته و درحال توسعه از سال 

ها و خدمات بانکداری الکترونیک، عملکرد های پانل پویا صورت گرفته است. ماهیت خلاقیت سرویسهای دادهروش

درگیری( ) شمولای نشان خواهد داد. هم روش تجزیه و تحلیل و هم هو قابل ملاحظ اجرایی بانک را به طور چشمگیر

های این مطالعه با ترین و آشکارترین تفاوتهای بانکی کشورهای توسعه یافته و کشورهای درحال توسعه، واضحداده

که سوددهی بانک درکشورهای توسعه یافته و  دادندمطالعات مشابه در ادبیات تحقیق هستند. نتایج حاصله نشان 

العاده فوق قرار گرفتند، های خودپردازدستگاه به تعدادو ها درکشورهای درحال توسعه که تحت تاثیر نسبت تعداد شعبه
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الکترونیک نیز معنادار )چشمگیر و  ها و خدمات بانکی )بانکداری(ی( است و سرویسمعنادار )چشمگیر و قابل ملاحظه

ی منفی مورد ی( هستند. نتایج حاصله نشان دادند که برخی از متغیرها شناسایی شدند که در تقابل با رابطهبل ملاحظهقا

ی کشورها است و همچنین به خاطر )مدنظر( هستند که این امربه خاطر تنوع در سطح )مقدار( رشد و توسعهانتظار 

ی بود تا رابطه ن(، درصد آ6412الکترونیک. گیچونگو و اولوکو )و زیرساخت بانکداری  فرهنگی –ساختار اجتماعی

ایجاد  6413و  6441های کینا را بین سال کشور های تجاری درهای بانکی و عملکرد مالی بانکبین خلاقیت و نوآوری

، اه خودپردازدستگ تا تاثیر بانکداری تلفن موبایل )همراه(، بانکداری دکند. این مطالعه به طور خاص درصدد آن بو

درکشور  های تجاریروی عملکرد مالی بانک بر (agency) یو بانکداری عامل/ واسطه (Onlineبانکداری آنلاین )

ی بانکی شناسایی شده، یعنی دقیقا هاوریآها و نوریزی کرد که خلاقیتریزی کند. این مطالعه پیکینا را ایجاد و پایه

روی  ، تاثیر مثبتی بردستگاه خودپرداز و بانکداری یبانکداری آنلاین، بانکداری واسطهبانکداری تلفن همراه )موبایل(، 

بوده  6413تا  6441های کشور کینا در طول پنج سال داشتند که این دوره بین سال های تجاری درعملکرد مالی بانک

 است.

های تجاری روی عملکرد مالی بانک مالی برهای ها و نوآوری( سعی کردند تا تاثیر خلاقیت6412همکاران )تیچ و وچر

عه به داده های تانویه تکیه کرد. این مطالعه یک اتفاق نظر را پذیرفت . این مطال( کنندریزی )ایجاددر کشور کینا را پایه

برداری مشاهده نشده زیرا اندازه گونه نمونهفاده قرار گرفتند و هیچتاین مطالعه مورد اس بانک در 00ی که بر طبق آن همه

ی قوی و نیرومندی بین . این مطالعه دریافت که رابطه(6412، همکارانچروتیچ و بود )جمعیت )جامعه آماری( کوچک 

های مالی ها و نوآوریگیری کرد که خلاقیتهای مالی و عملکرد مالی وجود دارد. این مطالعه نتیجهخلاقیت و نوآوری

ی خلاقیت و کند که اطلاعات در زمینهتوصیه میروی عملکرد مالی دارند. بر اساس این نتایج، این مطالعه  تاثیر مثبتی بر

های مشاوره جهت و بخش کننده(های نظارتی )تنظیمنوآوری مالی باید موجود و در دسترس باشند، به ویژه برای بخش

ها و مخارج تحقیق و توسعه به خلاقیت و باشند. هزینههای تجاری در صورتی که به آن نیاز داشته راهنمایی بانک

شود( اما بر روی عملکرد مالی و ریسکی بودن شرکت هم در آن واحد منجر می) انجامدنوآوری برای هر شرکتی می

و عملکرد مالی در این مطالعه مورد بحث و  ی بین خلاقیت و نوآوری، ریسکی بودن شرکتگذارد. رابطهتاثیر می

های ی کشوری خلاقیت و نوآوری و عملکرد مالی شرکت(، مقایسه6412کورتز و همکارانش ) اند.گرفته قرارگفتگو 

الکترونیک را مورد تحقیق قرار دادند. این مطالعه بر روی کشورهای ایالات متحده آمریکا، ژاپن، کره و تایوان برای 

ها نشان دادند کند. یافتهاستفاده می (Panelهای پانل )دادهمتمرکز است و از  6416تا  6446های ی زمانی بین سالدوره

و عملکرد  های ناملموسی تحقیق و توسعه، سرمایهبین هزینه)چشمگیر و قابل ملاحظه( ی مثبت و معنادار که یک رابطه

مشخص کردند و ن و ی( تاثیرخلاقیت و نوآوری برروی عملکرد مالی را تعی6416مالی وجود دارد. صید و همکارانش )

-ترین شرکتاین تحقیق بر روی خلاقها نظر افکندند. روی ریسکی بودن شرکت همچنین به تاثیر خلاقیت و نوآوری بر

ی مثبت، ها رابطههای آنیافته ترتیب داده شد. 1118-6416های ی بین سالدردوره Forbesی ها بر طبق نظر مجله
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قدرتمندی بین خلاقیت و نوآوری و عملکرد مالی را نشان دادند که متناسب و و  معنادار )چشمگیر و قابل ملاحظه(

روی ریسکی بودن مثبت و معنادار  سازگار با ادبیات تحقیق موجود است. از طرف دیگر، تاثیر خلاقیت و نوآوری بر

هستند و در نهایت تر( تر، پرخطرتر )ریسکیهای خلاقدهد که شرکتکه نشان می )چشمگیر و قابل ملاحظه( است

به عنوان یکی  ایخلاقیت و نوآوری به طور گسترده ها افزایش یافته است.قابلیت سوددهی )سودآوری( برای آن شرکت

شود( زیرا شود )قلمداد میاز مهمترین منابع مزیت رقابتی پایدار دریک محیط بیش از پیش درحال تغییر درنظرگرفته می

آورد داوم و مستمری را به وجود میهای مشود، پیشرفترآیند )فرآیند تولید( منتهی میبه بهبود و پیشرفت محصول و ف

تر رشد دهد که سریعها اجازه می، به شرکتکند که به حیات خود ادامه دهند )دوام بیاورند(که به شرکت ها کمک می

( 6413باشند. آتالای و همکارانش ) های غیرخلاقو درنهایت سودآورتر از شرکت تر باشندکنند، موثرتر و پربازده

تحقیق میدانی و پیمایشی این مطالعه بر ی بین خلاقیت و نوآوری و عملکرد اجرایی را مورد تحقیق قرار دادند. رابطه

لیت ای اتوماسیون )اتومبیل/خودرو( فعشرکتی ترتیب داده شد که در صنعت عرضه کننده 113روی مدیران سطح بالای 

ها از طریق های بدست آمده از پرسشنامهاست. داده 6411 سالترین صنایع درکشور ترکیه از که یکی از خلاق کردندمی

نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل شرح و توضیح دادند  اند.مورد تجزیه و تحلیل قرارگرفته SPSSافزار آماری ی نرمبرنامه

که خلاقیت و نوآوری تکنولوژیکی )خلاقیت و نوآوری محصول و خلاقیت و نوآوری فرآیند( تاثیر معنادار )چشمگیر 

ی معنادار وجود یک رابطهگونه دلیل و مدرکی برایو قابل ملاحظه( و مثبتی بر روی عملکرد شرکت دارد، اما هیچ

ی سازمانی و خلاقیت و رخلاقیت و نوآو) تکنولوژیکییر و قابل ملاحظه( و مثبت بین خلاقیت و نوآوری غیر )چشمگ

( صورت گرفت، به 6413ای که توسط دیوالی و شائو )نوآوری بازاریابی( و عملکرد شرکت شناسایی نشد. این مطالعه

ی سیستم مالی نقش و یداری ناخواستهابی ثباتی و ناپ تواند درلحاظ تجربی پیشنهاد داد که خلاقیت و نوآوری مالی می

های خلاقیت و نوآوری بر روی بازده و کارایی شرکت را ( تاثیر فعالیت6461مشارکت داشته باشد. فام و کودوس )

از گذاری و نه شرکت فناوری مورد بررسی قرار دادند و این کار را با استفاده از داده های پانل چهارده شرکت سرمایه

 درکشور ویتنام انجام دادند. 6411تا سال  6411سال 

ها سودهای بالاتری را دریک بازار کند که شرکتبحث و استدلال می (SCP)ترتیبی  -ی عملکرد ساختاریفرضیه

به  آورند که این امر به خاطر تبانی و سلطه است این مطالعهمتمرکز به نسبت )درمقایسه با( یک بازار رقابتی به دست می

. هو و 6412هاسن و همکاران، ) داردها وجود بین تمرکز بازار و سوددهی بانک تی مثباین نکته دلالت دارد که رابطه

( درصنعت بانکداری پاکستان حمایت 6414)باتی و حسین،  SCPی . مطالعات قبلی از نظر تجربی از فرضیه(6416ژی، 

( بر روی فاکتورهایی ترتیب داده شد که عملکرد بانک درکشور 6413تحقیقات و مطالعات توسط کاماو و ور ) کنند.می

-اندازند. این یافته نشان داد که قدرت ساختار/ سازش و تبانی، منبع عملکرد اجرایی برتراست. یافتهکینا را به حرکت می

ی منفی بین رقابت و سوددهی درصنعت که یک رابطه ( نشان دادند6410های بدست آمده توسط تان و فلوروس )

ی ی منفی بین رقابت و سوددهی )سودآوری( دریک مطالعهمشابه، یک رابطه بانکداری کشور چین وجود دارد. به طور
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های بخش بانکداری ازکشور بنگلادش ترتیب ( با استفاده از داده6410تجربی وجود دارد که توسط اودین و سوزوکی )

ی بین خلاقیت و نوآوری مالی و عملکرد ( رابطه6461ی صورت گرفته توسط رحمان و همکارانش )مطالعهشد. داده 

های مالی بانک تجاری درکشور کینا را مورد بررسی قرار داد. نتایج حاصله نشان دادند که خلاقیت و نوآوری 06مالی 

درعملکرد مالی بانک نقش و مشارکت داشتند و فاکتورهای خاص شرکت  به طرز معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظه(

تر( هستند تا فاکتورهای صنعت. بودهاتوکی و تر )حائز اهمیتعملکردمالی فعلی شرکت مهم تعیین و شناسایی در

اده از مدل رقابت بانک درکشور نپال را مورد سنجش و ارزیابی قرار دادند و این سنجش را با استف (6464همکارانش )

Panzar-Rosse  انجام دادند و دریافتند که تغییر شکل سیستم مالی از رقابت تک سیاستی به رقابت کامل، بازده و

آورد(. مطالعات بیشتر نشان دادند که یک بازار متمرکز کمتر کارآیی و ثبات را درکشور نپال به همراه دارد )به وجود می

(. 6440. بوید و همکاران، 6446و همکاران، شود( )بکبحران بانکداری بینجامد )منتهیاحتمال دارد که به بحران مالی یا 

ها زمانی به شدت )به طرز حاد ( نشان داد که ثبات مالی بانک6414ی صورت گرفته توسط کاسو و همکارانش )مطالعه

و غربالگری  کنترل و بازنگریها در تخصیص، های کمتری برای بانکگیرد که محرکو شدیدی( تحت تاثیر قرار می

ی بین رقابت و ثبات مالی ها است. رابطهوام ها وجود داشته باشد که این امر به علت افزایش شدید در میزان رقابت بانک

 6441تا  6443های ی زمانی بین سالی دورهای اروپا بر( در بخش بانکداری اتحادیه6413توسط آندریس و کاپرورو )

رابطه با یک بازار مجزای  ی کلی که افزایش رقابت دررگرفت تا تایید و تصدیق کند که آیا این نظریهمورد تحقیق قرا

های این مطالعه، دیدگاه ثبات ی اروپا شبیه به موضوع )مبحث( ثبات مالی سیستم مالی اروپا است یا خیر. یافتهاتحادیه

 )معتبر تشخیص دادند( البته به استثنای گروه کشورهای عضو جدید.ر دانستند بی اروپا معترقابت را در مورد اتحادیه

 روش تحقیق .3

 داده ها و تعریف متغیرها. 3.1

 روی های پانل پویا دراین مطالعه مورد استفاده قرار گرفته است که با تمرکز خاص و ویژه برتخمین و برآورد داده

 تجاری هایبانک هشت از کشور وخصوصی تجاری  هایبانک هیجدهکه از  باشدمی ایران کشورصنعت بانکداری در

 686صورت گرفت که در مجموع  2022-2012های ی زمانی بین سالشود و این مطالعه برای دورهتشکیل می دولتی

های تجاری دولتی و بانکدسترس بودن واحدها، از بین  و در شد. این مطالعه بر طبق فراهممشاهده را شامل می

را از کشور انتخاب کرد.  خصوصی هایبانک 18، تجاری دولتی هایبانک هشتخصوصی موجود درکشور تعداد 

ی بانک منبع شان به دست آمد، درحالی که متغیرهای اقتصاد های غیرتلفیقی و غیریکپارچهمتغیرها از صورت گزارش

 به دست آمد. مرکزیهای بانک شان از شاخصکلان منبع

 . ارزش شرکت3.1.1

گیری اقتصادی است که ارزش بازار یک شرکت تجاری را ارزش کل کسب و کار یا ارزش شرکت، یک مقیاس اندازه

گیری منعکس می سازد. این مطالعه ارزش کسب و کار را برگزید تا ارزش کلی بازار را به عنوان یک مقیاس اندازه
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هایی کمک کند که کم ارزش جلوه زشیابی شرکت مفید است تا به شناسایی شرکتاقتصادی بدست گیرد که برای ار

 باشدکه برخلاف سایر مطالعات می (6464. اولالر و همکاران، 6413. بولار و باتناگار، 6411لیف لند، ) اندداده شده

 (PBV)( که در میان سایر موارد از پروکسی ارزش دفتر قیمت 6461کاهیو و همکاران،  .6461جیهادیت و همکاران، )

های نقد+سهام تکمیل شده+ حداقل سود، وجه نقد )نقدینگی( و معادل -ارزش سهام ویژه+ بدهی کلکنند. استفاده می

وکار شود: ارزش کسبگیری میاندازهصورتش شرکت به اینزبنابراین، ار ؛گیری نمودارزش کسب و کار را اندازه

 .(EV/EBITDA) استهلاکو  تقسیم بردرآمدهای حاصله قبل از سود، مالیات، رکود

 . خلاقیت و نوآوری مالی و رقابت بانکی3.1.2

ی ناملموس و بخشی از کند که اغلب اوقات به عنوان سرمایهمطالعه از میزان شدت مالی تحقیق و توسعه استفاده میاین

شدت مالی تحقیق و  شود: با تقسیم میانشده اند. این فاکتور به این صورت محاسبه میمنابع تکنولوژیکی درنظر گرفته 

های تئوریکی بحث و دیدگاه(. 6412 ،. کورتز وهمکاران6416صید و همکاران، کل )مد مالیاتیآو در توسعه بر عوارض

شود. این مطالعه، میزان سود منجر میی دارای مقیاس و بازده به افزایش برداری از اقتصادهااستدلال کردند که بهره

همکارانش ( و یائو و 6416شادما )ها و (، سین6416) یهوپسکند، نظیر دجالیلوف ادبیات تحقیق موجود را دنبال می

موع جهیرشمن( که به صورت م -گیری کردند )یعنی شاخص هرفیندالکه رقابت بانکی را به این صورت اندازه (6418)

 های جداگانه است:کمربعات بازار بان

HHI = ∑[Assetsit /Assetsnt] (1) دلم
2

 

های تمامی ی سرمایهنشان دهنده Assetsntی بانک مجزا )جداگانه( است و ی سرمایهنشان دهنده Assetsitکه دراینجا 

 ها است.بانک

 . متغیرهای کنترلی3.1.3

. لی و ایسا، 1182شود )اسمیرلوک، گیری میکل اندازهی ی لگاریتم طبیعی سرمایهها به وسیلهاندازه( بانک) سایز

ی مثبتی بین سایز )اندازه( و ارزش شرکت وجود داشته باشد رشد تولید ناخالص داخلی ما انتظار داریم که رابطه(. 6411

استفاده  کلان بر روی سود دهی بانک مورداثبات با سند و مدرک( تاثیر فاکتورهای اقتصادی) مدرکبرای ارائه سند و 

(. بر طبق ادبیات تحقیق که به خوبی با اسناد و 6413. دومیکیک و ریدزاک، 6416گیرد )سین ها و شارما، قرار می

ی بین رشد تولید ناخالص داخلی و ارزش رود که رابطهظار مینتمدارک به اثبات رسیده )برطبق ادبیات تحقیق مستند(، ا

های گذار، فرصتسازند، از نقطه نظر سرمایهمالیاتی بالاتری را آشکار میهایی که درآمد شرکت مثبت باشد. بانک

آن و ارزش شرکت وجود ی مثبتی بیندهند. بر اساس شواهد و دلایل تجربی، رابطهحیاتی و مهمی را در آینده ارائه می

ی شاخص قیمت ه از تغییر سالانهاین مطالعه تورم را با استفاد .(6411. تاهیر و رازالی، 6411دارد )هویت و لیبن برگ، 

 (.6411اویه بووال، ) کندگیری میمصرف کننده اندازه
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 جزئیات و مشخصات مدل. 3.2

( استفاده GMM) یافتههای پانل پویا با استفاده از تکنیک بررسی سیستم روش گشتاورهای تعمیم این مطالعه از داده

ی همبستگی خودکار دست و پنجه نرم کند. و مسائل و مشکلات رابطه ی دورن زایی درونی، ناهمسانیکند تا با مسلهمی

وجود ناهمسانی یک نگرانی عمده و اصلی درتجزیه و تحلیل رگرسیون و درتجزیه و تحلیل واریانس است، زیرا آن 

واریانس سازی همگی، کند که خطاهای مدلداند که فرض میهای آماری درخصوص معناداری را نامعتبر میآزمون

ی گشتاور تعمیم یافته، مباحث و موضوعات ویژه و خاص یکسانی دارند. با استفاده از عامل برآورد کننده دو مرحله

 -Arellano وآزمون Sarganشوند. قبل از تخمین و برآورد مدل پانل پویا، آزمون ها حاصل میناهمسانی در این مدل

Bond ها موفق و معتبر هستند و به درستی شوند تا تایید کنند که مدلاده میی همبستگی خودکار ترتیب دبرای رابطه

به این نکته اشاره و دلالت دارد که  Arellano-Band هایی باطل یا خنثی آزموناند. پذیرفتن فرضیهمشخص شده

تعمیم یافته ها متناسب و سازگار هستند و به این نکته اشاره دارد که دو شرط برای سیستم روش گشتاورهای مدل

 شرح و توضیح داده شده است. 6ی اند. مدل خط پایه در معادلهبرآورده شده

FVit = α0 + δFVit-1 + ∑ßaFIt
a 
+ ßbCOMPt

a  ß ∑+ cROAt
c
 + ∑ßdSIZEt

d+ ∑ßeGDPt
c
 

+ ∑ßfINFLt
f + ∑ßgFI*COMPt

g
 + Vit + ɛit

(6مدل )   

 که در این جا:

ɛit های خاص بودن در شرکت شوکi  ام و در سالt است، ام 

FI رشمن است،یه -شاخص هرفیندال دهندهنشان 

ROA  اشاره دارد، هابازده داراییبه 

SIZE ها است،کل )کل سرمایه( بانکدهنده سرمایهنشان 

GDP ،به تولید ناخالص داخلی دلالت اشاره دارد 

INFL ی نرخ تورم است.نشان دهنده 

 

 نتایج و بحث و گفتگو. 4

 آمارهای توصیفی. 4.1

 آمار توصیفی متغیرها در جدول یک به طور خلاصه و مختصر بیان شده است.

دارد، درحالی که این میانگین برای  دولتی های تجاری( برای بانکدرصد 1) 4.0957 میانگین کی ارزش شرکت 

یک میانگین معادل  تجاری دولتی هایاست. خلاقیت و نوآوری مالی بانک (درصد 1471) 471411 خصوصی هایبانک

تجاری  هایدرصد است. به علاوه، متوسط رقابت بانکی برای بانک 11، خصوصی هایدرصد دارد و میانگن بانک 64

درصد است. این نکته به طور ضمنی به این معناست که  6تقریبا  خصوصی هایدرصد است و برای بانک 8 خصوصی
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 هابازده دارایی نحصاری کمتری دارند. متوسط نسبترت ای اقتصاد، قدهر زمینه در دولتی و خصوصی های تجاریبانک

درصد  6 خصوصی هایبرای بانک هابازده دارایی که متوسطدرصد است، در حالی 6 تجاری خصوصی هایبرای بانک

-میلیون دارد، درحالی که میانگین بانک 11 ی( بانک یک میانگین معادل، سایز )اندازههای تجاری دولتیبانک است. در

درصد است و  172 دولتیهای تجاری بانک تولید ناخالص داخلی برای میانگین رشد میلیون است. 11، خصوصی های

 درصد و در 11 های تجاری دولتیمورد بانک باشد. میانگین نرخ تورم دردرصد می 0 های دولتیبانک برای کشور

 باشد.درصد می 6 های خصوصیمورد بانک

 معرفی متغیرها

 FV ارزش شرکت 

FI خلاقیت و نوآوری مالی 

HHI هیرشمن -شاخص هرفیندال 

ROA هابازده دارایی 

SIZE اندازه شرکت 

GDP رشد تولید ناخالص داخلی 

INFL نرخ تورم 

 

 مارهای توصیفیآی خلاصه )1(جدول 

SD 
 هابانک

 میانگین

بانکهای 

تجاری 

 خصوصی

 SD تعداد
 بانک ها

 میانگین

 بانکهای

 تجاری

 دولتی

انحراف  تعداد

از معیار 

 استاندارد

میانگین 

تمام 

 هابانک

 متغیرها تعداد

4743814 4714113 114 4741886 4741213 116 4742161 4714111 686 FV 

1 4711244 114 1 4764644 116 1 4711144 686 FI 

4746281 4741126 114 4761481 4748183 116 4763146 4746418 686 COMP 

474140 4746113 114 4746868 4746661 116 4746010 4743111 686 ROA 

174616 1876216 114 376126 1171660 116 671402 1874861 686 SIZE 

4746123 4740680 114 4741241 4746112 116 4746121 4743104 686 GDP 

4741412 4741186 114 4746660 4711181 116 4742632 4748413 686 INFP 
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 مدل سیستم گشتاورهای تعمیم یافته (FV)نتایج ارزش شرکت  (2)جدول 

 تجاری هایبانک

( 3مدل ) خصوصی

 )ضریب(

 های تجاری دولتیبانک

 )ضریب( 2مدل 

( 1های مدل )تمامی بانک

 )ضریب(

 متغیر

0.5459 0.1649 473631 IVF 

0.0030 -1.1149 17301- FI 

0.0151 -1.5031 076262- COMP 

-0.0148 -4.359 -0.0706 ROA 
-0.0799 -6.4275 -3.9229 SIZE 
-0.0436 -5.9079 -2.5976 GDP 
-0.0102 0.4174 -0.0829 INFL 
0.0163 4.6362 -2.7649 FI * 

COMP 

0.0212 -42.2199 -5.2929 CONS 

-2.1556 (0.0311) -1.5368 (0.1244) -2.4613 (0.0138) AR1 

-0.2845 (0.7760) 1.1834 (0.2366) 0.0804 (0.9359) AR2 

 آمون هانسن (1.000) 18.6939 (1.000) 0.5589 (1.000) 12/1852

 Fآزمون  (0.000) 2875.87 (0.000) 257.71 (0.000) 1535.86

 تعداد ابزارها 62 62 62

 مشاهدات 286 176 110

 بحث و گفتگو .4.2

 های دولتیتجاری دولتی و بانک هایهای جداگانه دربانکبرآوردهای ضریب این تجزیه و تحلیل برای داده ها وتخمین

ی( سیستم گشتاور ی )برآورد کنندههای تشخیصی عامل تخمین زنندهاند. آزمونارائه و نمایش داده شده 6در جدول 

صحیحی ها به طرز دانند که مدلند، این نکته را معتبر میابه طور خلاصه و مختصر بیان شده 6تعمیم یافته که در جدول 

اند، از آنجای که تعلل در ارزش شرکت معنادار )چشمگیر و قابل ملاحظه( و مثبت است، این به طور مشخص شده

به این مسله اشاره دارد که خلاقیت و  1 یتجربمدل  ضمنی بدان معناست که ارزش شرکت پایدار )دائمی( است.

-کاهش یک ان معناست که با یکزش شرکت دارد. این به طور ضمنی بدای بر روی ارنوآوری، تاثیر معنادار و منفی

کاهش خلاقیت و  .یافتدرصد افزایش خواهد  130مالی، ارزش شرکت تا درصدی در میزان خلاقیت و نوآوری

وری بالا کمک بالاتری منتهی خواهد شد زیرا رونق )شکوفایی( و میزان تولید و بهره نوآوری غیر موفق به ارزش شرکت

ی کافی بزرگ باشند تا بیشتر در زمینه یکند تا موسسات کوچک تغییر یابند و به موسسات تبدیل شوند که به اندازهمی
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، (6418)های چیپتا و موت هینجا یافته برعکس یافته ینا گذاری کنند.وهش مربوطه سرمایهژرشد و توسعه و تحقیق و پ

 ( است.6416و صید و همکارانش ) (6412کورتز و همکارانش )

دان طور ضمنی بهای با ارزش شرکت دارد، این بهچشمگیر و قابل ملاحظه( و منفیمعنادار )ی رقابت بانکی رابطه

درصد منتهی خواهد شد.  062به افزایش در ارزش شرکت تا  معناست که کاهش در میزان رقابت بانکی تا یک درصد

یک بازار رقابتی را کاهش خواهد داد، درحالی که  ی بازار، سوددهی )سودآوری( دردلیل احتمالی آن است که سلطه

د بنابراین، کاهش )پایین آوردن( رقابت ناسالم، عملکر؛ ی مورد نظر دریک بازار متمرکز استبرعکس این حالت، نکته

های سازگار با یافتههای حاصله متناسب و ها را رونق خواهد بخشید و شکوفا خواهد ساخت. یافتهاجرایی برتر بانک

ای بر روی ارزش ، تاثیر معنادار )چشمگیر و قابل ملاحظه( و منفیهابازده دارایی( هستند. 6410اودین و سوزوکی )

به یک افزایش  هابازده دارایی میزان یک کاهش یک درصدی در ن معناست کهآشرکت دارد. این به منظور ضمنی به 

بانک یک تاثیر معنادار و منفی بر روی ارزش  (سایزهفت درصدی در میزان ارزش شرکت منتهی خواهد شد. اندازه )

ی )سایز( شرکت در ضریب یک درصد دارد. این به طور ضمنی بدان معناست که با یک کاهش یک درصدی دراندازه

زش یابد. رشد تولید ناخالص داخلی تاثیر منفی معناداری بر روی اردرصد افزایش می 316، ارزش شرکت تقریبا بانک

درصدی در شرایط اقتصادی ناخوشایند )نامطلوب(، یک کاهش یکن معناست که شرکت دارد. این به طور ضمنی بدا

با این وجود، نرخ  باشد. )روال( درصد بهبود خواهد بخشید، البته اگر وضع به همین منوال 621ارزش شرکت را تقریبا تا 

تورم تاثیر منفی و معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظه( بر روی ارزش شرکت دارد. تاثیر تعاملی خلاقیت و نوآوری مالی 

طور ضمنی به این رزش شرکت دارد. این بهو رقابت بانکی تاثیر منفی و معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظه( برروی ا

تاثیر رقابت بانک بر روی ارزش مفهوم دلالت دارد که هر چقدر میزان خلاقیت و نوآوری مالی بالاتر )بیشتر( باشد، 

 تر است.شرکت منفی

خلاقیت و و دریافت که  را مورد آزمون قرار داد های تجاری خصوصیادبیات تحقیق بانک ی موجود دررابطه 6مدل 

-طور ضمنی بدان معناست که با یک کاهش یکوری مالی تاثیرمنفی و معناداری بر روی ارزش شرکت دارد. این بهآنو

وری آافزایش خواهد یافت. خلاقیت و نو درصد 111درصدی در میزان خلاقیت و نوآوری مالی، ارزش شرکت تقریبا تا 

ی حاصله افزایش دهند و یک مزیت رقابتی را به دست آوردند. نتیجههاست تا ارزش شرکت را معبری برای بانک مالی

نوآوری  های غیرقابل برگشت مرتبط با خلاقیت وتوانستند هزینههای بازار برتر میهای دارای قابلیتنشان داد که بانک

برای بهبود ارزش  مبتکرانه هایتلاش در ترتحقق نیافته را کاهش دهند که این کار را با استفاده از منابع مالی تولیدی

(، صید و همکاران 6412(، کورتز و همکاران )6418های چیپتا و موتینجا )دهند. این یافته متضاد یافتهشرکت انجام می

روی ارزش  ملاحظه( برچشمگیر و قابلمعنادار )( است. رقابت بانکی تاثیر منفی و 6410کاراسلان ) و و آیادین (6416)

شرکت را نشان داد. این مسله به این نکته اشاره دارد که با یک کاهش یک درصدی در رقابت بانکی، ارزش شرکت 

اند که افزایش رقابت و بازار را در کرده ای تئوریکی بحث و استدلالهدیدگاهدرصد افزایش خواهد یافت.  124تقریبا تا 
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سازد و بازار به دین وسیله تر میسازد و به دین وسیله آنرا کم بازدهدفاع میبرابر بحران فوق العاده آسیب پذیر و بی 

العاده های تجاری دریک محیط فوقکمتر کارآمد و موثرخواهد بود. مفاهیم ضمنی دیگر به دین قرار هستند که بانک

بالاتری را تولیدکنندکه برای هایی شوند که کمتر رقابتی هستند تا سود رقابتی بیشتر احتمال دارد که مشغول فعالیت

هستند که ( 6410های اودین و سوزوکی )ها متناسب و سازگار با یافتهمشتریان کمتر سودمند و به صرفه است. این یافته

، تاثیر منفی معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظه( بر روی هابازده دارایی ی منفی معناداری را با عملکرد بانک یافتند.رابطه

(، ارزش ROAدهد که یک کاهش یک درصدی در میزان سوددهی )شرکت دارد. این مسئله پیشنهاد میارزش 

روی ارزش شرکت ندارد. رشد  ی بانک هیچ گونه تاثیر معناداری بردرصد افزایش خواهد داد. اندازه 032شرکت را تا 

تورم نیز تاثیر مثبت معناداری بر روی ارزش نرخ بر روی ارزش شرکت دارد. تولید ناخالص داخلی تاثیر منفی معناداری 

نرخ تورم به یک بهبود و پیشرفت  دهد که یک بهبود و پیشرفت یک درصدی درشرکت دارد. این مسئله پیشنهاد می

تاثیر مثبت و  درصدی در ارزش شرکت منتهی خواهد شد. تاثیر تعاملی خلاقیت و نوآوری مالی و رقابت بانکی 01تقریبا 

چقدر خلاقیت و نوآوری مالی بالاتر باشد،  طور ضمنی بدان معناست که هرروی ارزش شرکت دارد. این به رمعناداری ب

تاثیر مثبت  وری مالیآنشان داده شده که خلاقیت و نو 6تر است. در مدل تاثیر رقابت بانکی بر روی ارزش شرکت مثبت

دارد. این به طور ضمنی به آن  خصوصی هایبانکو معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظه( بر روی ارزش شرکت در 

درصد  3 معناست که با یک بهبود و پیشرفت یک درصدی در میزان خلاقیت و نوآوری مالی، ارزش شرکت در حدود

افزایش خواهد یافت. موسسات مالی مزیت رقابتی کسب می کنند و از طریق ظرفیت شان برای ابداع و اختراع کردن و 

آورند. دلیل احتمالی که پذیرفتن یا به کارگیری )پیاده سازی( کردن، عملکرد بهتری را به دست میخلاقیت و نوآوری

-ها و مشخصات شرکتیها برای خلاقیت و نوآوری و اصلاح ویژگیهای جدید، محصولات جدید، توانایی بانکایده

های چیپتا و ن یافته متناسب و سازگار با یافتهگیرد تا معبری را برای بهبود نرخ سود فراهم سازد. ایشان را به دست می

( است که از 6410و آیادین و کاراسلان ) (6416، صید و همکارانش )(6412)، کورتز و همکارانش (6418)موتینجا 

 نقش و مشارکت چشمگیر و قابل ملاحظه خلاقیت ونوآوری مالی در عملکرد مالی بانک حمایت کردند.

گونه تاثیر معناداری بر روی ارزش هیچ هابازده دارایی روی ارزش شرکت دارد. معناداری برتاثیر مثبت  رقابت بانکی

ی بانک تاثیر منفی معناداری بر روی ارزش شرکت دارد. این به طور شرکت در سطح معناداری یک درصد ندارد. اندازه

درصد اقزایش خواهد  171کاهش یک درصدی در سایز بانک، ارزش شرکت را در حدود  کضمنی بدان معناست که ی

دارد. این  خصوصی های تجاریداد. رشد تولید ناخالص داخلی تاثیر منفی معناداری بر روی ارزش شرکت برای بانک

درصدی در ارزش  0دهد که یک کاهش یک درصدی در رشد تولید ناخالص داخلی به یک افزایش مسئله پیشنهاد می

طور مشابه، نرخ تورم تاثیر منفی معناداری )چشمگیر و قابل ملاحظه( بر روی ارزش شرکت  بهشرکت منتهی خواهد شد. 

( تاثیر منفی و FI*COMPدرصد دارد. تاثیر تعاملی خلاقیت و نوآوری مالی و رقابت بانکی ) 2در سطح معناداری 
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وری مالی بالاتر باشد، آطور ضمنی به آن معناست که هرچقدر خلاقیت و نوبهمعناداری بر روی ارزش شرکت دارد. این 

 تر است.تاثیر رقابت بانکی بر روی ارزش شرکت درسطح معناداری یک درصد منفی

 . نتیجه گیری5

ی خلاق بودن شروع شد که به علت غالبا از طریق موج چشمگیر و قابل ملاحظه (6448-6441)بحران مالی جهانی سال 

باشد که به صورت جدی چالش را برای بخش مالی مطرح کار رفته( میفناوری های اطلاعات و ارتباطات کاربردی )به

ها را مورد بررسی قرار داد و وری مالی و رقابت بانکی بر روی ارزش شرکتی بانکآکرد. این مطالعه تاثیرخلاقیت و نو

( انجام داد که 6466 -6416تم گشتاورهای تعمیم یافته برای دوره زمانی )های پانل پویا سیساین کار را با استفاده از داده

ای را مورد ی مقایسههای مطالعات قبلی از طریق مطالعهمشاهده را شامل می شد. این مطالعه محدودیت 681در مجموع 

گذاران، طالعه برای سیاستتجربی این م ایهدهد )مثلا اقتصاد نوظهور و درحال توسعه(. یافتهتوجه و ملاحظه قرار می

ی ارزش عوامل تعیین کننده و محققان تحقیقی و پژوهشی، چشمگیر و قابل ملاحظه هستند. گذارن، مدیرانسرمایه

نک، نرخ رشد ی بااین مطالعه این موارد هستند: خلاقیت و نوآوری مالی، رقابت بانکی، نرخ سوددهی، اندازه شرکت در

تاثیر تعاملی خلاقیت و نوآوری مالی و رقابت بانکی. این مطالعه اعتبار لازم  نرخ تورم و تولید ناخالص داخلی،

سازد و همچنین هر بخش اقتصاد که برای تداوم و درخصوص معناداری خلاق بودن در نقش بانکداری را فراهم می

-تایج تجربی، شواهد و دلایل عملیاز پیش جهانی شده، بنیادی و اساسی باشد. ن ماندگاری )پایداری( دریک دنیای بیش

سازد( نماید )آسان میوری مالی، بهبودها و پیشرفت ها را تسهیل میآاین که خلاقیت و نو سازند مبنی برای را فراهم می

کند تا به تغییر مداوم )دائمی( از طریق متنوع سازی الگوهای تقاضا پاسخ دهند. این مسئله این ها حمایت میو از بانک

و رشد و  ی واقعی پیشرفت اقتصادی، رقابتی بودنکند که خلاقیت و نوآوری مالی، نیروی محرکهنظریه کلی را تایید می

در  یی اقتصادی است. این مطالعه حاضر در دانش و معلومات موجود نقش و مشارکت داشت زیرا مطالعات قبلتوسعه

ی( در ارتباط هستند و مکررا فاقد پایداری منطقی در ادبیات وری مالی را عنوان سوددهی )سودآورآمورد خلاقیت و نو

ی بحران اران باید نقاط ضعف را مورد توجه قرار دهند، نقاط ضعفی که به وسیلهذاند. اول سیاسگتحقیق موجود بوده

های را به مالی نشان داده است و به پیدایش چارچوب نظارتی مالی فعلی متنوع و گوناگونی منتهی شده است تا ریسک

ها شده است. این مطالعه مفاهیم ضمنی و جزئیات وری مالی موجب آن ریسکآدست گیرد که فرآیند خلاقیت و نو

اصلاح کننده( در هربخش مالی باید متوازن ساختن  سازد که هدف فرآیند اصلاحاتی )اصلاحی/بیشتری را فراهم می

امنیت( مالی و ثبات مالی از سوی دیگر باشد. نتایج حاصل از وری و روند پیشرفت از یک سو و ایمنی )آخلاقیت و نو

بشناسد که برای ارزش مالی و  این مطالعه به طور ضمنی به این مفهوم دلالت دارند که مدیریت باید آن را به رسمیت

ید بر رود که مقررات مناسب در بخش مالی بابنابراین، انتظار می؛ ثبات بلند مدت شرکت مهم و سرنوشت ساز است

-مدی تمرکز داشته باشند که از خلاقیت و نوآوری مالی نیز حمایت میآروی تبلیغ و ترویج رقابت پربازده و سالم و کار

برداری کنند که تخصیص اعتبار به کند. مقررات این چنینی باید از مبادله و داد و ستد بین تبلیغ و ترویج رقابت بهره
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ی رقابت است، کاهش خواهد داد. ها را نیزکه نتیجهبخشید و عدم موفقیت بانکهای تولیدی را بهبود ها و عرصهبخش

و سیاستگذاران باید بر روی تبلیغ و ترویج رقابت سالم و پر منبع و یک محیط توانمند  گذاران، مدیریتدرنهایت، سرمایه

-ریسک را مقدور و میسر میگذاری های به اشتراککند که فرصتکننده متمرکز شوند که از خلاق بودن حمایت می

 سازد و افزایش ارزش شرکت را نیز متعهد می سازد.
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Abstract 
This study examines the impact of financial creativity and innovation and bank competition on 

company value. Financial innovation is the act of creating new financial instruments, as well as new 

financial technologies, new financial institutions, and new financial markets. This study used the 

Generalized Method of Moments (GMM) system analysis technique, which is based on data extracted 

from 26 public and private commercial banks located in Iran, and these data were collected during the 

period between 2012 to 2022 were extracted and included a total of 286 observations. By presenting 

the results of this study, we understand that financial creativity and innovation have a significant 

(striking and significant) negative effect on the value of the company in state-owned commercial 

banks, and bank competition has a significant (striking and significant) negative effect on It is worth 

participating in state-owned commercial banks. On the contrary, financial creativity and innovation 

have a significant (striking and significant) positive effect on the company value in private 

commercial banks, and banking competition has a significant (striking and significant) positive effect 

on the company value in private commercial banks. Return on assets (ROA), bank size, gross 

domestic product (GDP) growth, and inflation rate have a significant (striking and significant) 

relationship with company value. The interactive effect of banking competition and financial 

innovation creativity (FI*COMP) has a positive and significant relationship with company value in 

public and private commercial banks. Empirical research and study confirm this general theory that 

financial creativity and innovation is a real driving force of economic progress, competitiveness, and 

economic growth and development. According to this study, policy makers should pay attention and 

consider the weak points that have been exposed by the financial crisis, that are exposed to the various 

and diverse current financial regulatory frameworks to take the risks of the role and participation that 

they had by The process of creativity and financial innovation has been proposed. 
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