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 ه جامعه رفا سطح و کاربرد آن در مالیی نوآوربررسی مفهوم 

 

  ابزری مهدی دکتر

  اصفهان دانشگاه اقتصاد و اداری علوم دانشکده استاد

 ی رحمان مژگان

 پژوهشگر 

 چکیده

 که حال عین در نوآوری ینت. ااس مالی نوآوری سریع بسیار آهنگ آن ویژگی که کنیم می زندگی عصری در

 این اجرای از دفمحسوب می گردد. ه نیز آنها برابر در واکنشی ،است امروز جهان در مهم رویداد دو بازتاب

 همه که . یافته های این پژوهش نشان داداست جامعه رفاهسطح  و کاربرد آن در مالی نوآوری بررسی تحقیق

 نوآوری این از مناسب طور به افراد که شرطی به دهند افزایش را رفاه و باشند مفید توانند می مالی های نوآوری

 موجب مالی های نوآوری صورت این رد. ددهن انتقال یا کاهش را ریسک ای آگاهانه طور به و کنند استفاده ها

 بهتر چه هر توسعه در را ما تواند می جدید های ابزار شناخت اجتماعی فاهند. رشو می کشور توسعه و افزایش

 کنند.  تسریع را اقتصادی رشد ترتیب بدین و رساند یاری کشورمان مالی بازار

 

 . مالی بحران ی،بانکدار عی،اجتما رفاه مالی، نوآوری واژگان کلیدی:
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 مقدمه

 رد. ددهن می تغییر هارا سازمان رقابتی محیط سرعت به شدن جهانی و قوانین تغییرات و سیاسی اقتصادی، نیروهای

 هدایت در مهمی نقش الیم ازارهاید. بان بوده مواجه بسیاری ساختاری تغییرات با ها سازمان گذشته، دهه چند

 های شرکت تجزیه سپس و میلادی 44 دهه در ها تصاحب از عظیمی جمد. حنه اکرد ایفا تغییرات این مسیر

 جدید جنبش میلادی، 94 دهه آغاز در ها ورشکستگی وحشتناك موج میلادی، 94 و 04 های دهه در بزرگ

 سازمان روی پیش نیز اکنون و است افتاده اتفاق ها سازمان برای گذشته در که مسائلی از دیگر بسیاری و ادغام

 نرخ سی،اسا کالاهای قیمت تغییر ارز، نرخ غییرد. تدار مالی مسائل در ریشه فناوری، مسائل بر علاوه دارد، قرار ها

 دهه در مالی نوین ابزارهای واجد. رکر مواجه بسیاری مخاطرات با را ها شرکت بهره، نرخ تغییرات و تورم بالای

 ر(، د2390ی )خان موسی  [ 2 ]کرد ایجاد ها شرکت برای مخاطرات گونه این مدیریت برای بستری 94 و 04

 رفاه سطح و زندگی کیفیت ارتقای اقتصادی گذاران سیاست های هدف از یکی یافته توسعه های کشور

 این لکهد. بشو نمی تلقی هدف اقتصادی رشد فقط نیز توسعه حال در های کشور رست. دا جامعه ردعی اجتما

 های معیار از و اصلی های هدف از یکی هم را اجتماعی رفاه افزایش یافته توسعه های کشور با همگام کشور

 .  [9 ]گیرند می نظر در یافتگی توسعه

 رشته سایر و قتصاددانانان، اشناس جامعه علاقه مورد جدی صورت اخیربه های سال طول در اجتماعی رفاه مفهوم

 تحول و تغییر اجتماعی رفاه تعریف در بعد به 2994 دهه از واقع رت. داس گرفته قرار توسعه با مرتبط های

 بهتر معنای به بهزیستی و رفاه که دهد می نشان واقتصاد شناسی جامعه با مرتبط تونت. ماس آمده پدید بسیاری

 پیدا تری گسترده ابعاد بلکه شود، نمی محدود جامعه افراد از خاصی گروه یا و پذیر اقشارآسیب به تنها زیستن
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 احساس فرداز که است آن اجتماعی رفاه مهم های ویژگی از یکی 14423 استروب و هستون نظر زت. ااس کرده

 نیازهای ترین اساسی از جامعه هر در اجتماعی رفاه نابراین،شد. ببا برخوردار بالای زندگی سر و امنیت سلامت،

 همه اطمینان و آرامش احساس امنیت، خلق باعث فاهد. رباشن دار برخور آن از باید جامعه افراد که است اجتماعی

 آنها رفاه تاثیر و مالی های نوآوری در موجود های روند عنوان با ای مقاله ر. داست آینده و حال به نسبت جانبه

 که دارد می بیان و شوند می پیچیدگی ابعاد به منجر گاهی مالی نوآوری که ( 1422ت )آلن، اس شده آورده

 موجب باشندو نمی مثبت اثرات دارای مالی های نوآوری همه و هستند تاریک نیمه دارای مالی های نوآوری

 مالی تامین برای استقراضی فروش و آمیز مخاطره گذاری سرمایه مانند آنها از برخید. و شون می مالی بحران

ند. فریم وایت بخش می بهبود را جهانی سلامت و محیط مالی های نوآوری همچنین و.مفیدند کار و کسب

 11 طول در تجاریی بانکدار در انتشار و مالی های نوآوری تکنولوژی، تغیرات عنوان با ای الهقم ر( د1449)

 مالی های نوآوری و تکنولوژی تغیرات اینکه و افتصاد در مالی سیستم که دهد می نشان و پرداخته گذشته سال

 نقش و مالی های نوآوری عنوان با پژوهشی ر( د1422د. همچنین، بلاچ )بخشن بهبود را اجتماعی رفاه توانند می

 هدف با کنند می ایفا مدرن مالی سیستم در مالی های نوآوری هی کنقش مورد رن، دمدر مالی سیستم در آنها

 از عنصر هر در جدید پیشرفت هرگونه که دارد می بیان و پردازد می موضوع این به مربوط تعاریف و شناسایی

 مهمترین گرفت رظن در مالی نوآوری عنوان به توان می را مقررات و ها ابزار نهادها، و ها بازار جمله از مالی نظام

 مبهم تواند می مالی سیستم یک برای آن پیامدهای که دارد می بیان و نموده بندی طبقه را مالی های نوآوری

 د. باش

 اضافه که کاربران نوآوری که یافتند در کاربر نوآوری از رفاه مفاهیم عنوان با ای مقاله در (1443ل )هیپ و هنکل

 افزایش را اجتماعی رفاه و کاهش را ها ناکارایی بود کنندگان تولید توسط تنها نوآوری که جاری فرض به شده
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 به و کردند بررسی اجتماعی وعدالت رفاه افزایش در عمر های بیمه قش( د2390ی )دهنو و رشنوادید. ده می

ند. کن می ایفا جامعه آتیه تامین و رفاه افزایش در ناپذیری انکار نقش زندگی های بیمه که رسیدند نتیجه این

 در سرمایه بازار خدمات توسعه در وفناوری تکنیکی ابزاری، نهادی، های نوآوری نقش مقاله ر( د2399فر ) پویان

 از گونه سه نقش خاص طوره ب اقتصادی، و مالی های نظام توسعه در ها نوآوری این نقش بررسی ضمن مقاله این

 بزارهایکی )اتکنیی( و اعتبار نکول واپی )سبزاری(، اگذار سرمایه های ندوقی )صنهاد نوآوری شامل؛ نوآوری

 می تشریح اند، آورده بوجود مالی صنعت در را عظیمی تحولات فناوری ای پیشرفته پشتوانه به هند( کساختارم

 ثبات تامین مالی، منابع متقاضیان و کنندگان عرضه انتظارات نمودن برآورده طریق از ها نوآوری یند. اگرد

 به تسهیلات اعطای و سپرده دریافت سنتی مدل از ها بانک نقش تغییر ریسک، انتقال و توزیع طریق از اقتصادی

 تخصیص و گذاری سرمایه موثر های روش ابداع با اقتصادی رفاه سطح افزایش همچنین و ای سرمایه تامین مدل

 اند.  نموده کمک مالی بازارهای توسعه و رشد به مالی گری واسطه های هزینه کاهش و منابع

 با ها سازمان که داشته بیان اقتصادی و صنعتی توسعه مالی، های نوآوری مقاله ر( د2394ی )بیدگل اسلامی

 در. اند داشته تغییرات این مسیر هدایت در مهمی نقش مالی بازارهای و اند بوده مواجه بسیاری ساختاری تغییرات

 نوین ابزارهای هاو سازمان ساختاری تغییرات قسمت دو در را آن وپیامد علل مالی، های نوآوری ابعاد مقاله این

 که آنجا ازد. شو می آور یاد را ایرانی های سازمان در نو تفکری ایجاد لزوم و داده قرار بررسی مورد مالی

 نقدشوندگی،کاهش افزایش و مالی امینک، تریس انتقال و پوشش ها، هزینه کاهش مالی، های نوآوری اهداف

 و یابند افزایش ها نوآوری این کاربران نیازهای که شوند می سبب اهداف این و ستو غیره ا  اطلاعات نامتقارنی

 رفاه و مالی های نوآوری رابطه بررسی مقاله این در هدف این بر ناد. بابی می افزایش اجتماعی رفاه آن دنبال به

  دهند؟ می افزایش را رفاه مالی های نوآوری آیا اینکه و .است اجتماعی
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 پیشرفت به توجه با و کشورها اقتصادی و صنعتی توسعه در ها آن نقش و مالی های نوآوری اهمیت به توجه با

 تکمیل ادامه در مقاله این ابدی می افزایش روز به روز مالی های نوآوری به نیاز سرمایه و پول بازار در جهانی

 رفاه و مالی های نوآوری بررسی به پرداخته موضوع این به ایران در کمی مقالات اینکه و پیشین مقالات

 مفهوم رفاه، های نظریه و اجتماعی رفاه تحقیق نظری مبانی به دوم بخش در مقاله ادامه درد. پردا می اجتماعی

 در مالی های نوآوری مالی، های نوآوری های انگیزه مالی، های نوآوری بندی طبقه مالی، های نوآوری

 نوآوری به سوم بخش در و پرداخته مالی های نوآوری و مالی های بحران مالی های نوآوری و ایران و بانکداری

 د. پرداز می گیری نتیجه به پایانی بخش در و اجتماعی رفاه و مالی های

 

 تحقیق نظری مبانی 2-

 اجتماعی رفاه مفهوم - الف

 و است معطوف سیاسی و اجتماعی اقتصادی، – چندجانبه وضعیت یک به بیشتر که است تعبیری اجتماعی رفاه

 و فردی های عرصه در جامعه کلی توانمندی ارتقای و آن درقبال جامعه پذیری مسؤولیت و ها انسان شأن حفظ

 فعالیت از وسیعی دامنه از است عبارت اجتماعی رفاه متحد ملل سازمان نظر از است آن اساسی اهداف از جمعی

 نظر از . ]21[ود ش می انجام وجامعه افراد بهزیستی برای کمکدولت با و نظارت تحت که هایی رنامهو ب  ها

 د: دا قرار توجه مورد جنبه دو از را آن توان می اجتماعی رفاه بحث در مفهومی لحاظ ه( ب2392ل )اص زاهدی

ت، مل حقوق و نظیرحقوق عناوینی با سطح این در . از مفهوم رفاه خدمات اجتماعی اجتماعیالف. مفهوم عام رفاه 

 نظر صرف جامعه اد افر مردم اساسی نیازهای کلیه به توجه آن از مراد که شود می یاد اجتماعی و عمومی حقوق

 اجتماعی، رفاه های برنامه از بخش نت. ایآنهاس فرهنگی و اقتصادی- اجتماعی وروانی، جسمانی ایه ویژگی از

 د. گیر می جای مختلف کشورهای اساسی قوانین در ملت حقوق عنوان تحت معمولا
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 از نظورت. ماس اجتماعی ویژه های گروه شامل آن خاص مفهوم به اجتماعی رفاهعی. اجتما رفاه خاص فهوم. مب

 شخصیتی، روحی، جسمی، خاص های ویژگی دلیل به که هستند ازجامعه قشرهایی اجتماعی، ویژه ایوه هگر

 مورد باید که نحویه ب هستند جامعه بقیه از متفاوت وضعیت دارای فرهنگی و اقتصادی- اجتماعی یا و عاطفی

 د. گیرن قرار اجتماعی رفاه کارگزاران و ریزان برنامه ویژه توجه

 ما که داشت واعتقاد بود موافق ت،نیس آن آحاد مجموع جزه ب چیزی جامعه که اسمیت آدام عقیده با بنتام جرمی

 این و گرفت اندازه توان می را رفاه بنتام، دید زم. اکنی محدود فردی رفاه به صرفاً را خود بحث که نیستیم مجبور

 را اجتماعی رفاه متراکم سطح و کنیم ترکیب هم با را فردی های رفاه دهدمی   اجازه ما به گیریزه اندا قابلیت

 نظر ت. بهاس فردی های رفاه نیکی مکا و ساده تراکم نوعی اجتماعی رفاه معنی این هم. ببگیری اندازه مجموع در

ت. اس مساوی مردم آحاد حداکثر برای خوشبختی و خیر حداکثر با و اجتماعی مندی بهره با اجتماعی رفاه بنتام،

 ای مقوله بهزیستی زیراد، گیر صورت توانند می افراد بین های مقایسه که کرد می استدلال رفاه، اقتصاددان پیگو

 بنابراین کرد گیری اندازه پولی معیارهای مبنا بر توان می ا ر آرزوها و دارد ارتباط آرزوها و آمال به که است

 رکود یا رونق تناسب به اجتماعی رفاه که گفت توان می و دارد بازار های انتخاب با نزدیکی ارتباط دی،فر رفاه

 د. شو می زیاد یا کم است، گیری اندازه قابل ملی ناخالص تولید چون هایی شاخص راه از که ی،مل ثروت

 اجتماعی رفاه از مندی بهره حیث از افراد بین مقایسه که کرد می استدلال که بود اقتصاددانانی از پارتو ویلفردو

 بهتر را خود آحاد از یکی زندگی وضع کم دست باشد قادر که ای جامعه پارتو، گفتۀ هت. بنیس پذیر امکان

 با فقط تواند می جامعه این که رسد می زمانی حال، این ات. باس کوشیده خویش رفاهی شرایط بهبود در سازد،

 مورد جامعۀ حالت، این رد. دکن بهتر را دیگر شماری شرایط خود آحادکارآیی از شماری وضعیت کردن بدتر

 د. ندار توجیهی دیگر بیشتر تغییر گونه هر ایجاد و است رسیده مرحلۀخویش به بحث
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 و موجز تحلیل اجتماعی، و سیاسی نی،دم عنصر سه به ندی شهرو مفهوم تجزیه و شهروندی نظریه ارائه با مارشال

 کامل یااعض به شده اعطا موقعیت مارشال، دید از شهروندی. است کرده ارائه اجتماعی رفاه درباره روشی

 ایجاد واسطه به حقوق این به ستیابید. دبرابرن یکدیگر با موقعیت این از برخوردار افراد تمام و است اجتماع

 آزادی برای ی ضرور حقوق از که هجدهم قرن در مدنی هروندید. ششو می میسر و محقق مناسب، ی نهادها

د رش با شده تشکیل عدالت از ی برخوردار حق و قرارداد عقد حق مالکین، حق اندیشه، عقیده، بیان فردی، های

 ت. اس بوده همراه قضایی، نظام و دادگاه هادن

 

  رفاه های یه نظر  -ب

 فرد تقسیم قابل نوع دو به بیشتر شناسی، درجامعه عام بندی تقسیم مطابق رفاه، به مربوط های نظریه و رویکردها

 رویکرد رفدارانست. طا گرفته شکل آنها حول نیز هایی حل اهن، رآ تبع به که است؛ گرایانه جمع و گرایانه

 و محصولات تولید مکانیزم طریق که از و بوده بازار نظام تابع فقط رفاهی های پیشرفت باورند براین فردگرایانه

 گرایانه جمع رویکرد طرفداران گردد، می پذیر امکان باشد، می افراد نظر مورد که عموم استفاده مورد کالاهای

 ارزش رشته یک اینان دیدگاه زد. اکنن می تفسیر و تعبیر بعدجمعی از را رفاهی های ضرورت که هستند کسانی

 لحاظ از جمعیهای  پدیده دیدگاه، این زد. ایاب ارتقا افراد اختیارات از مستقل باید که دارد وجود اجتماعی هایی

 . شوند می مقایسه هم با مساوات ءارتقا میزان و محرومیت و فقر کاهش چگونگی

 

 مالی های نوآوری -ج

 نظام تحول سیر و آمده، وجود به نیز مالی نوآوری پول ابداع با حقیقت در نیست جدیدی پدیده مالی نوآوری

 ایجاد تواند می نوآوری چیست؟ مالی نوآوری که است این سؤال ماد. اباش می مالی نوآورهای بیانگر مالی های
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 شرایط تغییر از یا دهد، قرار شعاع تحت را اقتصاد کل تواند می که باشد، مالی بخش در جدید فرآیند یک

 و عرضه سوی دو در مشخصی عوامل بلکه باشد، نمی تصادفی فرآیند یک مالی نوآورید. پذیر تأثیر اقتصادی

 مالی های وآورید. نان بوده اثرگذار عامل دو این بر نیز زا برون عوامل که اند شده مالی نوآوری ساز زمینه تقاضا

 را ابزارهایی یا خدمات یا محصول یا کاهش را ریسک کاهش، را ها هزینه که است جدیدی چیز دهنده نشان

 محصولات عنوان به تواند می مالی های نوآوری او نظر از کند فراهم بهتر را مشتریان تقاضای که کند فراهم

( اینترنتی بانک آنلاین، بهادار اوراق معاملات ثلد )مجدی دماتز خار معامله ،(تنظیم قابل رهنی وام ثلد )مجدی

 بانک بهادار، اوراق تجارت برای الکترونیکی تبادل از جدیدی وعد )نجدی سازمانی های فرم یا جدید تولید رایندف

 مالی های ابزار کردن مشهور سپس و ایجاد عمل مالی های نوآوری 144124 توفانو نظر ازد. اشی ( باینترنت

 انتشار اختراع، اعمال شامل نوآوری .هاست بازار و ،نهادها جدید مالی های آوری فن همچنین جدیدو

 ت. هاس ایده یا خدمات جدید، محصولات

 نام با مالی خدمات و ت محصولا از ای مقدمه هم شامل مالی نوآوری عریف( ت1424س )لینیوکمو ویلیام دید از

 جدید خدمات و محصولات تصویب این بنابر و است مالی سازی آزاد و پیشرفته های اقتصاد در جدید تجاری

 در نوآوری برای بسیاری ابعادت. اس نهفته اخیر مالی های بحران از تعدادی پشت در نوظهور های بازار در

د( رو می کار به بدهی ابزارهای مورد در خصوص به هی )کمال ابزار سررسید در غییررد. تدا وجود مالی ابزارهای

 روی اختیارهایی گذاشتن و مالی ابزارهای نقدی جریان های دریافت و ها پرداخت نحوه و زمان در غییرت

 از وسیعی حجم روی که است هایی نوآوری از هایی نمونه تنها ه(قرض اوراق خرید باز اختیار ثلای )ممال ایابزاره

 تخصیص کلی طور به و صنایع و ها شرکت مالی تأمین تا شود می انجام مالی بازارهای در معامله قابل اوراق

 گفته، پیش مالی تأمین های روش و ابزارها در مشخصات از یک هر تغییر با نابرایند. بگیر صورت بهتری منابع
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 مکاند: اشو می پیگیری اصلی هدف دو مالی ابزارهای در نوآوری درشوند.  می ایجاد ابزارها از جدیدی دسته

 ر. کمت هزینه با قدیم امکان آوردن فراهم ار( وگذ سرمایه ار )یپذی سرمایه اوراق منتشرکننده برای جدید

 

 مالی های نوآوری های انگیزه - د

 تلاش نوآوری انگیزه مهمترین معتقدند که هستند روهید. گدار جود مالی های نوآوری باره در افراطی عقیده دو

 جوهر دارند اعتقاد گروهی عقیده این قبال رت. داس مالیاتی قوانین در ای رخنه یافتن و مقررات از گریز برای

 بیشتری کارایی بازار در کنندگان مشارکت میان در خطر مجدد توزیع برای که است ابزاری معرفی نوآوری

 هایی آن اند نرفته اادهی از و اند گذرانده سر از را زمان آزمون که ها نوآوری از بسیاری که مینماید چنین دارند

 های وریآنو بهتر راهی معمولا های نوآوری ایرد. سان کرده فراهم خطر توزیع برای موثری مکانیسم که بودند

 د: دارن اهمیت چیز هر از بیش زیر مسائل بگیریم، نظر در را مالی

  مبادله نرخ و بهادار اوراق قیمت بهره،تورم نرخ پذیری تغیر افزایش -

  کامپیوتر تکنولوژی و دور راه ارتباط در یشرفتپ -

  بازار در ای حرفه کنندگان مشارکت علمی وآموزش کارها بیشتر پیچیدگی -

 مالی های واسطه میان رقابت -

 مالیاتی قوانین و مقررات از گریز برای انگیزه وجود -

 . ثروت جهانی الگوهای تغییر -

 

 های آمد پی برابر در را خود شوند می ناچار بازار در کنندگان مشارکت برخی میابد افزایش پذیری تغییر وقتی

 مالی بازار در خطر توزیع برای موثرتری های روش که است معنی بدان این کنند محافظت وضع این نامساعد
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 اربستت. کاس کامپیوتر از استفاده مستلزم مالی محصولات از بسیاری بر نظارت و یجادت. ااس نیاز مورد

 در پیشرفت دونت. بسا نیازمند دور راه ارتباطات شبکه نیز محصولات این از استفاده با معاملاتی استراژهای

 . بود نمی پذیر امکان های نوآوری از برخی امپیوتریک تکنولوژی و ارتباطات

 : هستند مؤثر مالی نوآوری در مهم عامل چهار

 بهره، نرخ و ارز نرخ نوسانات تورم، های هزینه افزایش سرمایه، و پول بازار در تغییر مانند ساختاری غییرات. ت2

 مالی محصولات برای تقاضا افزایش به منجر هو... ک  بازار، در موجود افراد پیچیده و پیشبینی غیرقابل های رفتار

 ت. اس گردیده جدید

 . نوآوری برای مناسب بسترهای ایجاد جهت در زدایی مقررات به جهانی غالب تمایل و مقررات در تغییر. 1

 در جدید رقبای ورود منع مقررات بردن بین از و مالی آزادسازی سیاست طریق از رقابتی فشارهای زایش. اف3

 و ها سرمایه شدن لمللیین اب و المللی بین سطح در فعال مالی موسسات و خارجی های بانک حضور مانند بازارها

 ی. مال بازارهای جهانی ادغام

 گذاری قیمت و طراحی و مالی عمق افزایش اطلاعات، هزینه کاهش به منجر که آوری، فن های شرفت. پی0

 وجوه متقاضیان به مالی متنوع و نوین ابزارهای هئارا طریق از مالی وآوریند. نگرد می مالی تأمین نوین ابزارهای

 از اهدافشان و بدهی سررسید پذیری، ریسک یا گریزی ریسک حسب بر بتوانند آنها گردد می باعث سو یک از

 می مالی گری واسطه هزینه کاهش به منجر دیگر سوی ازد. نماین انتخاب را خود نظر مورد ابزار گذاری سرمایه

 در موجود های شکاف بردن بین از جهت در مالی تأمین نوین ابزارهای و مالی نوآوری حقیقت رد. دگرد

 می مالی سیستم کارایی و اقتصادی رفاه افزایش به منجر رو این از د ودارن می بر گام آن تکامل و مالی بازارهای

 د. گردن
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  مالی های نوآوری بندی طبقه -ن

 ها نوآوری این مالی بازار نظران احبت. صاس خاسته بر مالی های نوآوری از توان پر موجی 2944 دهه از

 تقسیم کرده اند.  زیر کلی طبقه سه به را مالی های نوآوریند. کارشناسان، ا کرده بندی طبقه گوناگون

 فرصت ارائه و جدید گذاران سرمایه را جذب با را وجوه پذیری دسترسی و نقدینگی که ؛بازارگشا های ابزار. 2

 د. دهن می فزایشن را اگیرندگا وام به جدید

 ید و مدارن رشتبی ذیریرپخط آمادگی که کسانی سوی به مالی خطر مجدد توزیع طر؛خ مدیریت ابزارهای. 1

 د. کنن تحمل را ند آنتوان می بهتر نابراینب و کنند خنثی را خطر توانند

 ار که دهد می امکان گیرندگان وام و گذاران سرمایه به که زمان هم فروش و خرید های فرایند و ها ابزار. 3

 دیدگاه تفاوت نیز رخط از مردم برداشت در تفاوت حال عین در و کند استفاده ها بازار میان بازده و هزینه تفاوت

 د. ده می نشان را مقررات و الیاتات، ماطلاع رهدربا ها آن

 المللی بین های تسویه بانک است تر اختصاصی عملکرد اساس بر که مالی های نوآوری دینب طبقه دیگر شیوه

 ساز نقدینه های نوآوری اعتباری خطر انتقال های ابزار قیمت خطر انتقال های وآوریت. ناس کرده پیشنهاد

 وسایل که هستند هایی نوآوری قیمت، خطر انتقال به مربوط نوآوری لی. ما حق های ابزار سازو اعتبار یابزارها

 ابزار ملکردد. عدهن می قرار بازار در کنندگان مشارکت اختیار در مبادله نرخ یا قیمت خطر با مقابله برای موثری

 می انجام کار سه ساز نقدینه های وآوریت. ناس پرداخت عدم یا نکول خطر مجدد وزیعی، تاعتبار خطر انتقال

 به و کنند استفاده پول جدید منابع از دهند می امکان گیرندگان وام به دهند می افزایش را بازار قدینگید. ندهن

 ند. بران کنار است مقررات نتیحه که را سرمایه ایت همحدودی دهند می امکان بازار در کنندگان مشارکت

 



 2041، زمستان 33شماره  ،9دوره                                                    های کاربردی مدیریت بازارفصلنامه پژوهش
 

 23 

 

 مالی بحران و مالی های آورینو  -و

 بخش ناگهانی طوره ب ها دارایی یا مالی مؤسسات از بسیاری آن در که شود می اطلاق شرایطی به مالی بحران

 از ترس شامل مالی های بحران عمده بیستم و نوزده های قرن طی رد. ددهن می دست از را خود ارزش از اعظمی

 سهام، بازار سقوط قبیل از دیگری اشکال قالب در مالی های بحران چه گرد. ابو ها بانک نقدی ذخیره شدن خالی

 توسط مختلفی های تئوری تاکنون اینکه لیرغمند. عک می پیدا نمود نیز ارزی بحران و مالی ایه حباب

 هنوز اینحال با ولی است شده ارائه آن از اجتناب یا و رویارویی نحوه و مالی های بحران خصوص در اقتصاددانان

 به  1449 سال پاییز در و شروع 1440 سال از که مالی حرانم. بهستی دنیا نقاط اقصی در مالی های بحران شاهد

 از جدید، ابزارمالی محصول، هر طراحی به مالی وآورید. نشو می محسوب الیم بحران بزرگترین رسید خود اوج

 نیازهای ساختن برآورده آن طراحی از هدف که شود می اطلاق معاوضه قرارداد و معامله اختیار اوراق قبیل

 در مالی های نوآوری اخیر های سال رد. دشو نیز گذاران سرمایه ریسک کاهش باعث که است نحوی به مشتریان

 مسکن بر متکی که بهادار انتشاراوراق با بتوانند دهنده وام مالی مؤسسات که شد موجب رهنی های وام بازار

 ای برهن مالی های نوآوری از هایی نمونه جمله زد. اکنن ایجاد های وام برای های ثانوی بازار بود، شده خریداری

 اشاره زیر ابزارهای به توان می شد کارگرفتهه ب اخیر بحران در که یا رهنی های وام پشتوانه با بهادار وراقم، انا

 با بهادار اوراق با اعتبار کم افراد به پرداختی رهنی های امب وترکی تعدیل؛ قابل نرخ با رهنی قرضه وراقد: اکر

 اوراق به تبدیل از نوعی که گذاران، سرمایه به فروش برای دار پشتوانه رهنی قرارداد یا رهنی های وام پشتوانه

 ی. اعتبار ریسک های تاخت و است رهنی های وام کردن بهادار
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 رد. باک پیدا گیری چشم افزایش مالی ابزارهای یا محصولات این از استفاده مالی، بحران به منتهی های سال رد

 چه هر دلیل همین به است پیچیده حدی تا مالی مؤسسات دفاتر در ابزارها این ارزش تعیین که این به توجه

 قیمت که بود حالی در یند. اش می تر سخت نیز آنها گذاری ارزش یافت می افزایش مالی های دارایی پیچیدگی

 این از و بود بهادار اوراق سایر از بیشتر نیز اوراق این سود آن تبع به بودو افزایش حال در مرتباً آمریکا در مسکن

 در و خریداری را اوراق ین از عظیمی حجم آسیا و اروپا آمریکا، در مالی مؤسسات و ها بانک از بسیاری رو

 سودهای و بود گرم بسیار نیز اوراق این برروی بازیه سفت بازار آنکه ضمن کردند، می نگهداری خود مالی سبد

 ت. داش همراه به را کلانی

 ریسک بتوان که ساخت می فراهم را امکان این بود رهنی های بروام متکی که بهاداری اوراق ستد و داد و نتشارا

 ها بانک رو، این زد. اکر منتقل گران معامله از وسیعی طیف به را رهنی های وام اقساط پرداخت به مربوط نکول

 از فراوانی تعداد که طوری به کنند اعطا گسترده سطح در را پرخطری رهنی های وام توانستند مالی مؤسسات و

 در مسکن حباب ترکیدن اد. بشون خانه صاحب توانستند شغل، فاقد اساساً یا و پائین بسیار درآمد با خانوارها

 لذا و نشدند خود های وام اقساط بازپرداخت به قادر خانوارها از بسیاری مسکن، قیمت شدید کاهش و آمریکا

 ملاحظه قابل حجم که مالی مؤسسات و ها بانک از بسیاری و یافت کاهش سرعت به بهادار اوراق این سودآوری

د. در رسیدن ورشکستگی آستانه به یا و شده ورشکست داشتند خود های دارایی سبد در را اوراق این از ای

 این است مسلم که چه آن اما است شده بیان متفاوتی نظرات آمریکا 1449 سال اقتصادی بحران علل بررسی

 در مالی های نوآوری ا،درآمریک مسکن بازار کاذب رونق حوزه، سه در توان می را بحران دلایل که است

 د. نمو جستجو سرمایه بازار در بازان سفته و بورس عملکرد بر کافی نظارت فقدان و پرخطر رهنی های وام اعطای
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 بانکداری و مالی های نوآوری -ه

 ها بانک مالی تامین نوآورانه های روش خصوص در گسترده تحقیقات انجام موجب اقتصادی محیط تغییرات

 ریسک کاهش به که است شده جدیدی مالی ابزارهای طراحی به منتهی امر ینت. ااس گردیده مالی موسسات و

 طول در خاص مالی نوآوری وایت و سکاتد. اکنن می شایانی کمک بهره نرخ ریسک خصوصه ب بانکی های

 را ها نوآوری و بررسی را اند آمده بوجود تکنولوژی تغییرات وسیلهه ب که تجاری های بانک در گذشته سال 11

 سازمانی اشکال و جدید تولید فرایند د،جدی خدمات و حصولاتد: مان کرده ماندهی ساز اصلی طبقه سه در

 قبال در که رهنی وام داده، قرار پشتوانه بدون رهنی وام و رهنی های وام محصولات طبقه در.  [ 24 ]جدید

 وام بین قراردادی متضمن وام یند. اشو می پرداخت متقاضی هی( بغیرمسکون و سکونیول )مغیرمنق اموال توثیق

 گرو در وام بهره و اصل نگامه به بازپرداخت منظور به مذکور دارایی آن موجب به که است گیرنده وام و دهنده

 رد. دشو می تقسیم ثانویه و اولیه بازار دو به آنها کارکرد و عاملان به توجه با رهن ازارد. بگیر می قرار دهنده وام

 رهنی های بسته خرید طریق از نقدینگی ثانویه بازار در و شود می فراهم متقاضی برای واقعی وام رهن، اولیه بازار

 د. گرد می اولیه بازار وارد رهن، بر مبتنی های گواهی انتشار و

 می مبادله قابل کاغذی رهن و بدهی سند که طوری به یابد، می تغییر واژگان مفهوم ثانویه بازار در ترتیب دینب

 در جدید خدماتی های نوآوریت. داش خواهد را خریدار نقش گذار سرمایه و فروشنده نقش دهنده وام و شود

 خواسته توانند می بهتر ها آن از هریک که پرداخت جدید ابزارهای و ها حساب به دسترسی افزایش با ارتباط

ی، بده های ارتز، کپردا خود های دستگاه به را ها آن که باشد داشته مطابقت سهولت و راحتی به مشتریان های

 ری. اعتبا های کارت و الکترونیک نکداریبا
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  مالی های نوآوری و ایران -ی

 و ها سرمایه کارگیری به و جذب توانایی پیشرفته، کشورهای در صنعتی توسعه و رشد دلایل از یکی شک بدون

ت. اس گرفته صورت مالی ابزارهای و بازارها طریق از مهم، این از بزرگی خشت. باس بوده منابع بهینه تخصیص

 پیشرفته، بازارهای در رو این زت. ااس مالی بازارهای رشد و موفقیت کلیدی عوامل از مالی ابزارهای نوعت

 رمایهر ساختیا در و نموده طراحی را تری متنوع و بیشتر مالی ابزارهای تا هستند تلاش در دائماً مالی مهندسان

 د. باشن گذاران سرمایه از وسیعتری طیف نیازهای پاسخگوی بتوانند وسیله بدین تا دهند قرار گذاران

 که باشد می کارا مالی سیستم یک وجود مستلزم منابع بهینه تخصیص و پایدار توسعه اقتصادی، رشد به دستیابی

 وجود عدم ایران مالی بازار خصایص همتریند. مده صورت را منابع تخصیص ترین بهینه هزینه، کمترین با بتواند

 که باشد می کارآمد سرمایه بازار یک حضور عدم دلیل به آن بودن محور بانک و قوی مالی نهادهای و ابزارها

 طالعاتاست. م گردیده مالی و اقتصادی های فعالیت در دولت جانبه همه های دخالت و کنترل به منجر امر این

 نمی و باشد می نیافته توسعه کشور مالی بخش که دهد می نشان کشور سرمایه و پول بازار زمینه در شده انجام

 انجام خوبی به صنعتی و تولیدی های بخش به را نقدینگی مازاد دارای های بخش از وجوه انتقال وظیفه تواند

 تأمین در عدیده مشکلات و وضعیتی چنین اصلی علت که باورند این بر اقتصادی نظران صاحب از رخید. بده

 بازار ادبیات مرور با د.باش می مالی تأمین نوین ابزارهای از استفاده عدم و الیی مها نوآوری فقدان سرمایه، مالی

 مالی های بازار در مالی های نوآوری که رسید نتیجه این به توان می ها کشور درسایر مالی های نوآوری و ها

 هنوز ایران مالی سیستم در نوین ها ابزار این کردن پیاده ایران مالی وبازارهای اند نداشته گیری چشم رشد ایران

 د. باشن می راه ابتدای در
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  اجتماعی رفاه و مالی های نوآوری  3-

 منابع کیری کاره ب و تخصیص تسهیل مالی سیستم یک از اولیه نقش شده ذکر 2991 مرتون توسط که همانطور

 انداز پس از منابع انتقال سیستم یک شامل تابع ینت. ااس نامطمئن محیط یک در و زمان درطول اقتصادی

 تنوع و بیمه طریق از خطر کاهش و ها انداز پس آوری جمع سبب سیستم ینت. ااس گیرندگان وام به کنندگان

 و محصولات محیط این ران( دارگزارلی )کما های کننده تسهیل ری( وتجا انکلی )بما های واسطه توسط

 نوآوری رو این از سازند برآورد مالی سیستم در کنندگان شرکت های خواسته توانند می بهتر جدید خدمات

 سیستم کنندگان شرکت تقاضای اینکه و خدمات و محصول هبودک، بریس و ها هزینه کاهش باعث مالی های

 مالی نظام در نیز را اقتصادی ثبات افزایش نقش مالی نوآوری کلان، دیدگاه زند. اساز می برآورده بهتر را مالی

 مالی ابزارهای و اعتبارات بیمه و معامله انتقال، ری داعتبار ریسک ابزارهای نقش کارکرد، این رد. دنمای می ایفا

 حاصل ریسک انتقال ابزارهای از استفاده با ریسک توزیع و انتقال طریق از اقتصادی باتشد. ثبا می پررنگ بسیار

 د. شو می

 برای جدید بازارهای نمودن فراهم طریق از و یابد کاهش مالی نوآوری با تواند می مالی گری واسطه هزینه

د. دهن ظهور را خود رقابتی های مزیت بتوانند که شود می ایجاد مختلف موسسات برای امکان این گیرندگان وام

 ترتیب بدین و سازند می فراهم مختلف بازارهای در را آربیتراژ های فرصت از استفاده امکان جدید ابزارهای

 یا و ریسک پوشش ابزارهاامکان از رخید. بکنن می حذف را بازار ناکارائی نتیجه در و گذاری قیمت استثنائات

 رفاه تأمین دولتی هر اصلی وظایف از یکی واقع درد. سازن می فراهم را ریسک فروش و گذاری یمتن قامکا

 دیگر اجتماعی فعالیت هر و ریزی برنامه گذاری، سرمایه اقتصادی، شکوفایی گیری شکل برای است شهروندان
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ت. اس درجامعه رفاه وجود دهنده نشان ها امنیت گونه این وجود که است، نیاز آرام و مطمئن زمینه حداقل به

 توان می سد. پگیر می قرار ای جامعه هر لازمه و اصولی های ارزش و اهداف ه زمر در عملاً رفاه ترتیب دینب

 هر ی توسعه و پیشرفت در مهمی بسیار  عامل است، ها انسان برای نیاز یک اینکه بر علاوه رفاه احساس که گفت

 د. دارن اجتماعی رفاه بر مستقیم غیر و مستقیم مثبت اثرات مالی های نوآوری رو این زت. ااس کشور

 

  گیری نتیجه  4-

 با و ها هزینه یا ها ریسک کاهش با بتواند که ای گونه به جدید های روش یا ابزارها ارائه عنیی یمال نوآوری

 های عرصه تغییرات این ید. نما برآورده کارآمدتری نحو به را مالی سیستم تقاضاهای دمت،ل یا خمحصو بهبود

 می شامل را خاص اهداف با موسسات ایجاد و جدید بازارهای و خدمات نوین، مالی ابزارهای قبیل از گوناگونی

 فروشی خرده حوزه در نوآوری کرد بندی تقسیم حوزه دو در را مالی های نوآوری توان می کلی طور بهد. شو

 مربوط بیشتر که کلان یا فروشی عمده حوزه در نوآوری و ی اعتبار پول حمل و پرداخت جدید های روش مانند

 های نوآوری همه که دهد می نشان شده انجام زمینه این در که حقیقاتیت. تاس مالی بازارهای در نوآوری به

 شد ذکر گه طور همان شوند می مالی های بحران موجب و شوند می پیچیدگی و ابهام باعث و نیستند مفید مالی

 که بود کرده بیان آلن که مانطورت. هاس بوده مالی های نوآوری امریکا مالی بحران ایجاد عوامل از یکی

 در ماد. امفیدن جهانی سلامت و محیط برای آنها بیشتر ولی هستند تاریک نیمه یک دارای مالی های نوآوری

 همانطور کرد خواهند شایانی کمک مالی سیستم عملکرد و وری بهره به ها نوآوری این صحیح، استفاده صورت

د. دانن می مالی بخش های نوآوری مدیون را خود توسعه و رشد اقتصاد واقعی های بخش از بسیاری امروزه که

 کنترل غیرقابل و خطرناك حال عین در و مفید است ممکن که است آتشی مانند مالی های نوآوری نتیجه رد

 ت. نیس ای عاقلانه کار نوانچ عهی به آنها با بازی لذا و باشد
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 های نوآوری همه که کلی طور به که گرفت نتیجه توان می زمینه این در شده انجام تحقیقات به توجه با پس

 کاملاطور به و کنند استفاده ها نوآوری این از مناسب طور به افراد که شرطی به باشند مفید تواند می مالی

 و اجتماعی رفاه افزایش موجب مالی های نوآوری صورت این رد. ددهن انتقال یا کاهش را ریسک آگاهانه

 یاری کشورمان مالی بازار بهتر چه هر توسعه در را ما تواند می جدید های ابزار ناختد. ششون می کشور توسعه

 د. بخش تسهیل و تسریع را اقتصادی توسعه و رشد ترتیب بدین و رساند
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