
بررسى روند 
 نسبتهاى مالى صنعت برق 

 
دفتر مطالعات مالي و حسابداري مديريت (١) 

 
 
 

ــا توجـه بـهاصلاحات انجـام شـده در صورتهـاى مـالى  در اين شماره نسبتهاى مالى  براى سالهاى ٧٨ و ٧٩ ب
سال ٧٨ شرکتها، محاسبه وهمچنين ميانه ، حد متوسط بــالاو پـايين نسـبتهاى مـالى، بـراى شـرکتهاىبرق 

منطقهاى، سازمان آب و برق خوزستان و سازمان مديريت توانير ازسال ٧٢ لغايت ٧٩ ارائه مىشود. 
بمنظور استفاده از نظرات متخصصين مالى در تهيه اين مقاله به برخى ازمديــران مـالى مراجعـه نموديـم ،انتظـار 
مابر اين است که کارشناسانومديران مالى نظرات خودرا پيرامون چگونگى استفاده از اين نسبتهاواهميت آن در 
تصميم گيريهاى مالى مطرح نمــايند تابـا اسـتفاده ازتجربيـات وارشـادات خواننـدگان آنـها مطـالب پربـارترى را درج 

نماييم . 
  
 
 

مقدمه (٢) 
نسبتهاي مالي در امـر شـناخت زمينـههاي مسـاله 
ساز ونقاط ضعــف و قـدرت شـرآتها بسـيار سـودمند 
ــم  ميباشد. البته بااين نسبتها فقط ميتوان به علائ
موجود پي برد. بطوري آــهاگر يكـي از نسـبتها خـارج 
ــت قـرار گيردميتـوان بـه وجـود  ازمحدوده متوسط صنع
ــهمي در آن شـرآت پيبـرد و مديرانمـالي بـا  رخداد م
ــايند آـه علـل  استفاده از اين علائم بايستي سعي نم

آن راتجزيه و تحليل و بررسي نمايند. 
البته بررسي نسبتهاي مالي شــرآتها زمـاني مفـهوم 

پيدا 
مي آند آه با اســتانداردهاي مطلـوب صنعـت مربوطـه 
مقايسهشود وليباتوجه بـه پيچيـدگيهـاي محاسـبه 
ــي شـود آـه  استانداردهايمطلوب ،معمولاپ توصيه م
نسبتهاي مالي شـرآتها بانسـبتهاي متوسـط صنعـت 
مقايسـه شـوند.بـــهرحال از ايــن طريقمعيــاري بــراي 

مقايسه بين فعاليت شرآتهابدست مي آيد. 
 

 نسبتهاى مالى 
جــــــــدول شــــــــماره ١ نســــــــبتهاي مـــــــــالي 
شرآتهايبرقمنطقهاي،سازمان آب و برق خوزستان 
و سـازمان مديريـت توانـــير را برايســالهاي ٧٨ و ٧٩ 

نشان ميدهد. 
جــدول شــماره ٢ رونــد ميانــه، حــد متوســط بـــالا و 
ــــرق  پاييننســبتهاي مــالي را بــراي شــرآتهاي ب
منطقـهاي و سـازمانآب و بـرق خوزسـتان از ســال ٧٢ 

لغايت ٧٩ نشان ميدهد. 
 

البته با توجـه بـه مـاهيت سـتادي و متفـاوت سـازمان 
توانير باشرآتهاي برق منطقهاي در محاسبه ميانه و 
حـدود متوسطنســبتهاي مــالي، ســازمان توانــير از 

سري نسبتها حذف شدهاست. 
 

١- نسبتهاى نقدينگى  
 

همانطور آه ملاحظه ميشود ميانه نسبتهاي جاري 
ــــب برابـــر ١/٠٨و ٠/٨٦  وســريع در ســال ٧٩ بــه ترتي

ميباشــد آهنســــبت بـــه ســـال ٧٨ (١/١٥ و ٠/٩٦) 
آاهش دارد. 

در سال ٧٩ نســبت جـاري در شـرآت بـرق منطقـهاي 
اصفهانبمراتب بالاتر از ساير شرآتها است. با بررسي 
ــهاي  صورتهاي مالياين شرآت مشخص شد آه دارايي
ــابهاي  جاري اين شرآت بويژهموجودي نقد وساير حس
دريــافتني بيــش از ســاير شرآتهاميباشــد. ضمنــــاپ 
ـــر بدهيــهايجاري  داراييـهاي جـاري آن بيـش از دو براب
ميباشد. بايد توجه داشــت آـه بـالا بـودن بيـش از حـد 
ايننسـبت نشـانه ايـن اسـت آـه از داراييـهاي جـــاري 
ــاه  بخوبياسـتفادهنمي شـود ويـا ازمنـابع اعتبـاري آوت

مدت آمتراستفادهميشود. 
همچنين فاصله بين نسبت جاري وآنــي در شـرآتهاي 
ـــيار آــم ميباشــد  برقمنطقـهاي اصفـهان وزنجـان بس
ـــــايينبودن موجــــودي جنســــي درگروه  وعلـــت آن پ

داراييهاي جاري شرآتهايمذآور ميباشد. 
يـادآور ميشـود آـه مديـران مـالي صنعـت بـايد ســـعي 
نمـايند نحوهنگهـداري حســـابهارا بــه صــورت يكســان 

وهماهنگ عمل نمايند. 
 

نمودار شماره ١ نشانگر اين است آه متوسط نســبت 
جـاريدر صنعـت بـرق رو بـه تعـادل ميباشـد ولـي بــايد 
توجه داشــت آـهآاهش آن در سـالهاي آينـده فزاينـده 
نباشد.ولي نسبت آنــي ازسـال ٧٧ آمـتر از يـك شـده 
است واين بدان معني است آهبستانكاران تامين خود 
را از دست مي دهند،لذا در خصوصاين نسبت مديران 

مالي بايد دقت بيشتري داشته باشند. 
 
 
 





 
جدول شماره ١ – نسبتهاى مالى شرکتهاى برق منطقهاى، سارمان آب و برق خوزستان و سازمان مديريت توانير در سالهاى ٧٨ و ٧٩ 

خراسان تهران باختر اصفهان آذربايجان سال نسبتها 
آب و  برق 
خوزستان 

سمنان زنجان 
سيستان و 

بلوچستان 
توانير يزد هرمزگان مازندران گيلان کرمان فارس غرب 

                  نسبتهاى نقدينگى  

١/٠٠ ١/٥٩ ٠/٧٠ ١/٠٤ ٠/٥٣ ١/٦٥ ٠/٦٦ ١/٠٤ ١/٣٤ ١/١٨ ٠/٩٦ ٠/٨١ ١/١٢ ١/٥٧ ٠/٨٦ ٢/١٣ ١/٤٩ ١٣٧٩
نسبت جارى  

١/٣١ ١/٨١ ١/٠١ ٠/٩٩ ٠/٦٢ ١/٤٩ ٠/٧٥ ١/٢٢ ١/٠٥ ١/٣٩ ١/١٣ ١/٠٢ ١/١٨ ٢/٨٦ ٠/٩٨ ٢/٨٥ ١/٣٣ ١٣٧٨

٠/٩٧ ١/٣٤ ٠/٥٤ ٠/٧٦ ٠/٣٩ ١/٣٦ ٠/٤٢ ٠/٧٤ ٠/٧٨ ١/٠٧ ٠/٩٤ ٠/٧٣ ٠/٩٤ ١/٤٠ ٠/٦٨ ٢/١٠ ١/٢١ ١٣٧٩
نسبت آنى (سريع) 

١/٢٦ ١/٤٦ ٠/٨١ ٠/٦٩ ٠/٤١ ١/١٠ ٠/٥٢ ١/٠٣ ٠/٧١ ٠/٦٦ ١/١٠ ٠/٩٥ ٠/٨٠ ٢/١٠ ٠/٩٧ ٢/٨١ ١/٠١ ١٣٧٨

نسـبتهاى اهرمــى: 
                  (درصد) 

٥٢/٠٠ ١٤/٩٧ ٣١/٦٦ ٢٨/١٧ ٣١/٣١ ٢٣/٧٥ ٢٠/٦٣ ٢٢/٦٩ ٤١/٦٠ ٤٧/٧٩ ٤٤/٨٧ ٣٤/٤٩ ٣١/٨٣ ٢٩/١٦ ٢٩/٢٨ ١٨/٧٥ ٢١/٦٥ ١٣٧٩
نسبت بدهى  

٥٨/٥٩ ١١/٣٢ ٣١/٤٠ ٢٩/٨٠ ٢٧/٥٨ ٢٣/٣٤ ١٩/١٠ ٢٠/٠٠ ٤١/٠٤ ٣٦/٥٢ ٤١/٦٩ ٣٦/٣٣ ٣٠/٥١ ٢٠/٨٥ ٣٨/٣٩ ١٤/٦٧ ١٨/٢٤ ١٣٧٨

١٠٨/٣٢ ١٧/٦١ ٤٦/٣٣ ٣٩/٢١ ٤٥/٥٧ ٣١/١٥ ٢٦/٠٠ ٢٩/٣٥ ٧١/٢٢ ٩١/٥٥ ٨١/٤٠ ٥٢/٦٦ ٤٦/٦٩ ٤١/١٦ ٤١/٣٩ ٢٣/٠٨ ٢٧/٦٣ ١٣٧٩ ــوق  نسبت بدهى به حق
١٤١/٤٧ ١٢/٧٦ ٤٥/٧٧ ٤٢/٤٥ ٣٨/٠٩ ٣٠/٤٤ ٢٣/٦١ ٢٥/٠٠ ٦٩/٦٠ ٥٧/٧٧ ٧١/٥٠ ٥٧/٠٧ ٤٣/٩٠ ٢٦/٣٥ ٦٢/٣١ ١٧/١٩ ٢٢/٣١ ١٣٧٨صاحبان سهام  

                  نسبتهاى فعاليت  

٠ ٠/٣٤ ٠/٢٣ ٠/٣٥ ٠/٤٣ ٠/١٩ ٠/١٤ ٠/٢٠ ٠/٠٨ ٠/٢٤ ٠/٢٨ ٠/٢٦ ٠/١٤ ٠/٢٧ ٠/٣٥ ٠/٣٩ ٠/٢٤ ١٣٧٩
نسبت گردش دارايىها 

٠/٠١ ٠/٣٤ ٠/٢٢ ٠/٣١ ٠/٣٤ ٠/١٧ ٠/١٣ ٠/١٧ ٠/٠٩ ٠/٢٥ ٠/٢٦ ٠/٢١ ٠/١٥ ٠/٢٥ ٠/٣٠ ٠/٢٨ ٠/١٦ ١٣٧٨

٤٨٥ ٦٥ ٢٠٣ ٦٦ ٥٥ ١١٩ ١٢١ ٨٣ ٣٧٧ ٩٠ ٥٤ ٢٧٢ ٧٤ ١١٠ ١١٣ ٥٦ ٣٧ ١٣٧٩ ــات  دروه وصول مطالب
٢٠٤ ٤٠ ٢٤١ ٧٨ ٧٨ ١٣٢ ١١٥ ٩٢ ٣٦٧ ١٠٠ ٦٤ ٣١٣ ٧٢ ٩٦ ١٠٣ ٥٩ ٤٥ ١٣٧٨(روز)  

٥/٨٨ ٤/٠٧ (٢/٤٢)  ٤٧/٤٦ (٣/٠٤) ٢/٤٤ (٢/٥٩)  ٤٣/٥٠ ١/٢٠ ٥/٢٤ (٢٧/٢٧)  (٤/٤٤)  ٦/٦٧ ٢/١٤ (١٠/٥٥) ٣/٧١ ٤/٩٤ ١٣٧٩ ــرمايه  نسبت گردش س
٠/١٢ ٢/٠٢ ٧٨/٠٠ (٧٩/٢٥)  (٢/٧٠)  ٢/١٢ (٣/٨٠) ٨/٤٣ ٦/٠٨ ١/٦٨ ٤/٧٦ ٢٤/٩١ ٤/٠٨ ٠/٧٨ (١٨/٠٠)١/٤٣ ٣/٨٦ ١٣٧٨جارى  

٠/٠١ ٠/٤٥ ٠/٣٢ ٠/٤٤ ٠/٥٤ ٠/٢٦ ٠/١٥ ٠/٢٣ ٠/١٢ ٠/٣٥ ٠/٣٧ ٠/٣٧ ٠/١٨ ٠/٤١ ٠/٤٦ ٠/٤٩ ٠/٢٩ ١٣٧٩ اـى  نسبت گردش دارايىه
٠/٠١ ٠/٤٣ ٠/٣٢ ٠/٣٩ ٠/٤٣ ٠/٢٢ ٠/١٥ ٠/٢٠ ٠/١٢ ٠/٣٤ ٠/٣٣ ٠/٣٤ ٠/١٧ ٠/٣٣ ٠/٤٩ ٠/٣٣ ٠/١٨ ١٣٧٨ثابت 

نسبتهاى سودآورى 
                  (درصد)  

٨/٨٢ ١٢/٦٥ ٤/٨٨ ٣/٧٥ ٤/٢٣ (٢/٤٦)  ١/٠٥ ٠/٩١ (٠/٤٢) ٣/٦٨ ٠/٥٦ ٩/٧٧ ٢/٠٩ ٠/٦٦ (٠/٧١) ٠/٠١ ٢/٩٧ ١٣٧٩
بازده دارايى  

(٢/٨٦) ٢/٤٧ (٠/٩٤)  (٠/٥٢)  (٦/٧٠)  (١/٨٨)  ١/٦٤ (٠/٥٩) (٠/٢٥)  (١/٥١)  (٠/٧٠) (١/٥٤)  (٠/١٩)  (٠/٠٣)  ٠/٢٩ ٠/٧٦ (٠/٢٨) ١٣٧٨

١٨/٣٧ ١٤/٨٧ ٧/١٤ ٥/٢٢ ٦/١٦ (٣/٢٢) ١/٣٢ ١/١٧ (٠/٧٢)  ٧/٠٤ ١/٠٢ ١٤/٩١ ٣/٠٧ ٠/٩٣ (١) ٠/٠١ ٣/٨٠ ١٣٧٩ بازده حقوق صاحبان 
(٦/٩١) ٢/٧٨ (١/٣٧)  (٠/٧٤) (٩/٢٦)  (٢/٤٥)  ٢/٠٣ (٠/٧٤) (٠/٤٣)  (٢/٣٩)  (١/٢١)  (٢/٤٢)  (٠/٢٧) (٠/٠٣)  ٠/٤٧ ٠/٨٩ (٠/٣٤) ١٣٧٨سهام  

٢٣٩٥ ٣٦/٨٦ ٢١/٦٦ ١٠/٧٠ ٩/٧٦ (١٢/٨٥) ٧/٧٦ ٤/٦٠ (٥) ١٥/٢٧ ٢ ٣٧/٦٨ ١٤/٦٢ ٢/٤٨ (٢)  ٠/٠٣ ١٢/٥٤ ١٣٧٩
بازده فروش (ناخالص)  

(٣٨٣/٥٦) ٧/٢٣ (٤/٢٣) (١/٦٧)  (١٩/٤٩) (١٠/٨٨) ١٢/٥٠ (٣/٤٠) (٢/٧٩)  (٦)  (٢/٧٦) (٧/٢١)  (١/٢٩)  (٠/١١)  ٠/٩٦ ٢/٧٤ (١/٧٢) ١٣٧٨



صفحه 6 
جدول شماره ٢ – ميانه، حد متوسط بالا و پائين نسبتهاى مالى در صنعت برق 

نسبت سال 
جارى 

نسبت 
سريع 

 

نسبت 
بدهى 

د (درصد) 
رص

د

نسبت بدهى به 
حقوق صاحبان 

سهام  

گردش 
دارائيها  

گردش 
دارائيهاى 
ثابت  

گردش 
سرمايه 

جارى  

دوره وصول 
مطالبات 

(روز)  

بازده 
فروش 

(درصد) 

بازده حقوق 
صاحبان سهام 
(درصد)  

بازده 
دارائيها 

(درصد)  

 ٧٢
 ٦/٠٦
 ٤/٤٨
 ٢/٤٧

 ٢/٢٧
 ١/٥٣
 ٠/٩٩

 ٨/٣٢
 ٦/٩٢
 ٤/٤٦

 ٩/٠٩
 ٧/٥١
 ٤/٦٧

 ٠/٠٢
 ٠/٠٣
 ٠/٠٥

 ٠/٠٦
 ٠/٠٤
 ٠/٠٣

 ٠/٦
 ٠/٢٥
 ٠/١٥

 ٣٠٢
 ١٩١
 ١٥٥

 -٢/٢١- ٢/٠٩- ٦٧/٢١

 ٧٣
 ٥/٠٠
 ٣/١٢
 ٢/١٠

 ٢/٤٨
 ١/٨

 ٠/٩٦

 ١٣/٠٥
 ٨/٩٢
 ٦/٢٣

 ١٥/٠٨
 ١٠/٢٣
 ٥/٧١

 ٠/٠٣
 ٠/٠٤
 ٠/١٠

 ٠/١٣
 ٠/٠٥
 ٠/٠٤

 ٠/٦٢
 ٠/٤١
 ٠/١٦

 ٣٢٤
 ١٩٢
 ١٣١

 -٢/٠٥- ٢/١٣- ٣٣/٤

 ٧٤
 ٣/١٨
 ٢/٢٥
 ١/٧٨

 ١/٧٩
 ١/٤٨
 ١/٢٠

 ١٨/٧٥
 ١١/١٤
 ٨/٧٧

 ٢٣/٠٨
 ١٢/٥٠
 ١٠/٠٩

 ٠/٠٥
 ٠/٠٦
 ٠/١٢

 ٠/١٥
 ٠/٠٨
 ٠/٠٧

 ١/٣١
 ٠/٦٢
 ٠/٢٧

 ٣٤٤
 ٢٠٢
 ١٣٢

 -١/٢٤- ١/٣٦- ١٥/٨١

 ٧٥
 ٢/٢٣
 ١/٥٧
 ١/٥٠

 ١/٣٠
 ١/٠٦
 ١/٠١

 ٢٣/٦٢
 ٢١/٦٤
 ١٣/٥٤

 ٣٠/٩٢
 ٢٦/١٨
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 ١/٥٧
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 ٢
- نسبتهاى اهرمى   

 
ــي بـه حقـوق صاحبـان  ميانه نسبتهاي بدهي و بده
سـهام درسـال ٧٩ بـــه ترتيــب برابــر ٢٢/٢٩ و ٢٨/٤١ 
ميباشد آه نسبتبه ســال ٧٨ قـدري افزايـش يافتـه 

است. 
 

در سال ٧٩ نسبت بدهي  وبدهي به حقوق صاحبـان 
سهامدر شرآتهاي برق منطقهاي زنجان، سيسـتان 
و بلـوچسـتان وسـمنان بـالا ميباشـد. مسـئله فـــوق 
عمدتآًبه دليل پايين بودنداراييهاي آل و به دنبــال آن 
ارزش ويـژه شـرآتهاي مذآورميباشـد. لازم بـه ذآــر 
ــهداراييهاي آـل آن  است آه در ميان شرآت هايي آ
پايينتر ميباشد بدهيهاي آل شــرآتهايياد شـده 

نيز بيشتر بوده است. 
ــرق منطقـهاي يـزد پـايينتراز  اين نسبتها در شرآت ب
سايرشرآتهاميباشــد.بابررســي صورتــــهاي مـــالي 
شـرآتها مشخصشـد عـلاوه بـر اينكـــه بدهيهــاي 

جاري شرآت يادشده بسيارپايينتر از ساير شــرآتها 
ــــاي  ميباشــد، هيــچ قلمــي نــيز بــه عنوانبدهيه
غيرجاري ثبت نشده است.به همين دليل نســبتفوق 
در وضعيـت متفـاوتي نسـبت بـه سـاير شـــرآتها قــرار 
گرفتهاسـت . ضمنـآًارزش ويژهايـن شـرآت نـيز بســـيار 

پايين ميباشد. 
 

براسـاس نمـودار شـماره ٢ متوســـط نســبت بدهــي 
وبدهي بهحقوق صاحبان سهام روبه افزايش ميباشـد 
آه اين امر نشــانگرآن اسـت آـه در صنعـت بـرق بطـور 
متوسط نســبت بدهيهـا بهداراييـها وحقـوق صاحبـان 
سهام رو به افزايش است. در واقعشرآتها براي تامين 
منابع مورد نيــاز نـاگزيـر از تسـهيلات بيشترياسـتفاده 
ـــالهاي  آرهانــد. بــهرحال افزايــش ايــن نســبت در س

آخرملايمتر شده است . 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  
٣- نسبتهاى فعاليت   

 
ميانه نسبتهاي گردش داراييها و داراييها ثابت در 
سـال٧٩ بـه ترتيـب برابـر ٢٥/٠ و ٣٦/٠ ميباشـد آـــه 
ــه ازاي يـك  نسبت به سال٧٨ به دليل افزايش فروش ب

واحد از داراييها 
(يا داراييهاي ثابت) افزايش يافته است. 

ـــرآت بــرق منطقــهاي  نسـبتهاي  فـوق در مـورد ش
سيستان وبلوچستان به دليل پايين بودن فــروش بـرق 

پايينتر از سايرشرآتها ميباشد. 
ميانه گردش سرمايه جاري در ســال ٧٩ بمـيزان ٢٩/٢ 
ودر سـال ٧٨ بـه مـيزان ١/٢ ميباشـد آـه نسـبت بــه 

سال ٧٨افزايش داشته است. لازم به ذآر است آه با 
ــه درسـال ٧٩(٣) نسـبت گردش سـرمايه  توجه به اينك
ــاختر و  جاري شرآتهاي برقمنطقهاي زنجان، غرب، ب
ـــاير شــرآتها  مـازندران در مقايسـه بانسـبتهاي س
ــــدود  نامتعــارف ميباشــد جــهت محاســبهميانه و ح

متوسط از سري نسبتها حذف شدهاند. 
 

نمــودار  شــماره ٣ نشــان مــي دهــد آــه متوســــط 
ــــابت  نســـبتهاي گردشداراييـــها،گردش داراييـــهاي ث
وگردش سـرمايه جـاري روبـهافزايش اسـت، بعبـــارتي 
ـــا  ديـگر در ازاي يـك واحـد از داراييـها(داراييـهاي ثـابت ي
سرمايه در گردش) ميزان فروش درصنعت بــرق بيشـتر 



شده است .بنابراين صنعت بــرق از منـابعخود بـه نحـو 
موثرتري استفاده مي آند.  

 
ــات نـيز از ٨٥ روز در سـال ٧٨ بـه ٧٨  دوره وصول مطالب
روزدر سـال ٧٩ آـاهش يافتـه آـــه وضعيــت بــهتري را 
ـــارف بــودن دوره  نشـان ميدهـد.البتـه بـه دليـل نامتع
وصـول مطالبـــات شــرآت برقمنطقــهاي سيســتان و 
ــالهاي  بلوچستان و سازمان آب و برق خوزستاندر س
٧٨ و ٧٩ شـرآتهاي مذآـور از سـري نســبتهاحذف 

شدهاند. 
 

بابررسي صورتهاي مالي شرآتهاي فوق مشــخص 
شدآه متوسط مطالبات سازمان آب و بــرق خوزسـتان 
بسيار بالاتراز ساير شرآتها و فروش ناخالص شرآت 
برق منطقهايسيستان و بلوچســتان پـايينتر از سـاير 

شرآتها ميباشد. 

 
براساس نمودار شماره ٤ متوسط دوره وصول مطالبات 
ازمشـترآين در طـي سـالهاي مـــورد بررســي  رو بــه 
آاهش است آهاين امــر نويـد اميدوارآننـدهاي را بـراي 
صنعت برق در پي دارد.البته باتوجــه بـه اهميـت منـابع 
براي سرمايه گذاريهاي صنعتبرق مي توان با مطالعــه 
ــتر دوره  ،همفكري واستفاده از تجربياتشرآتهاي موفق

وصول مطالبات را هرچه بيشتر آاهشداد. 
  

 
 
 
 
  



 
 

٤- نسبتهاى سودآورى   
 

ـــازده حقــوق صاحبــان  ميانـه بـازده فـروش ناخـالص، ب
ــه ترتيـب بمـيزان ٧٦/٨، ٢٠/٢  سهام وبازده داراييها ب

و٥٧/١ميباشـد آـه نسـبت بـــه ســال ٧٨ بــه دليــل 
سودآوري شرآتها دروضعيت بهتري قرار دارد. 

 
ــه مـي  همانطور آه درنمودارهاي شماره ٥ و ٦ ملاحظ
ــه  شودسودآوري صنعت در طي روند هشت ساله رو ب

بهبود ميباشد.  
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

 
 
 

١- اين مقاله توسط دفتر مطالعات مالي و حسابداري مديريت و تحت نظارت آقايمصطفي عليمدد مدرس دانشــگاه 
تهيه شده است. 

٢-نحوه محاسبه نسبتهاي متوسط صنعت و ميانه، حد متوسط بالا و حد متوسط پايين درفصلنامه شــماره ١٥ و ١٦ 
حسابداري برق مشروحآًتوضيح داده شده است. 

ــاختر و سـازمان آب و  ٣- به همين دليل نسبت گردش سرمايه جاري شرآتهاي برق منطقهاي مازندران،هرمزگان، ب
برق خوزستان در سال ٧٨ از سري نسبتها حذف گرديد. 


