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 چکيده
شرایط نوسان و پر ریسک سبب تغییر در بازده سرمایه و تداوم در صنعت بانکداری می شود. همین موضوع سبب شده تا 

بازده بانک ها به دنبال راه های کسب درآمد باشند. این تحقیق از نوع کمی و استقرایی است که به دنبال پیش بینی 
-سال 8مشاهده ) 58یط نوسان دار است. در این تحقیق داده های ی درآمدها در شرابخش تنوعبا  یبانک تداوم و سرمایه

دریافت و در اکسل محاسبه شد. سپس مدل رگرسیونی در نرم افزار آماری تحلیل  1بانک( از نرم افزار ره آورد نوین  11
ست. بانک ها باید در ها در دوران کرونا تغییر داده ا بانک تداوم و بازده سرمایه ،یبخش تنوعشد. یافته ها نشان داد که 

شرایط مختلف تنوع بخشی درآمدهای خود را ارتقاء بخشند و همواره برای مدیریت ریسک های احتمالی برنامه ریزی 
 هایی داشته باشند. 

                   .بازده سرمایه، تداوم، تنوع بخشی درآمد، بانک ها کليدی: اژگانو

 

 مقدمه
دارند و با انتقال پول از سپرده گذاران به وام گیرندگان چرخه اقتصاد را به حرکت در می بانک ها نقش مهمی در تولید 

آورند. بانک ها بر رشد و توسعه اقتصاد کشور اثرگذارند و لذا در چرخه های مختلف با توجه به عوامل داخلی و خارجی 
سعه اقتصاد کشور دارند. علت این امر موجود نقش تعیین کننده ای در تولید ناخالص داخلی و در نهایت رشد و تو

درآمدهای بالای این صنعت هست. از سویی دیگر نوع درآمدهای بانک ها دارای تنوع زیادی است و علاوه بر درآمدهای 
بهره ای قابلیت کسب درآمدهای دیگری را نیز دارند. این درآمدها که تعداد آنها کم هم نیست، عموماً به دو طبقه 

و غیر مرکب تقسیم می شوند. تنوع بخشی درآمد توسط کمیته بال نیز مورد تاکید زیادی قرار گرفته  درآمدهای مرکب
و همکاران،  1اند، زیرا بر تداوم بانک ها تاثیر زیادی دارند و با فعالیت های اساسی بانک ها رابطه تنگاتنگی دارند )اوی

0202 .) 
، بانک ها را برآن داشته تا برای غلبه بر ت و پول و نوع مبادلاتدر زمینه معاملا امروزه سیر تحولات پرشتاب جهانی

(. تأملی 0215، 0بپردازند )محامددرآمدها شرایط نامطمئن و پر ریسک پیرامون خود به تحقیق در زمینه عوامل موثر بر 
ی هر کشور به طور گذرا در نظریه بانکداری، به وضوح گویای آن است که تمام ابعاد و جنبه های گوناگون نظام بانک

هر بانک با بحث تداوم و بازده سرمایه موضوعی است که انتظار آن است.  وردمدرآمدهای مستقیم یا غیرمستقیم متأثر از 
در همه کشورها بانک ها از طریق اعطای تسهیلات و پذیرش سپرده ها و ... می توانند نقش مهمی را در . آن مواجه است
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 بحران کرونا: آیا تنوع بخشی، بازده سرمایه و تداوم بانکی را تغيير داد؟ 

 
 محسن پرسال 
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بانک ها از مهم ترین موضوعاتی هستند که توجه زیادی را به  متغیرهای مالی و اقتصادیاره اقتصاد ایفا کنند، لذا همو
خرد و اعم از در اقتصاد  بازده سرمایه و تداومشانبانک ها و  درآمداز  یآگاه و فهم و دانش. خود مبذول داشته است

رقابت، بهبود چارچوب نهادی،  شیموضوع با توجه به افزا نیاز منظر اقتصاد خرد، ا موضوع چالش برانگیزی استکلان، 
 یو تداوم کل یواسطه گری مال نةیصنعت بانکداری هز ییکلان، کارا دگاهیاست و در د مطرح شده یو نظارت یقانون

تبع و به  یبهتر منابع مال صیتواند تخص یبهبود عملکرد بانک م قتیدر حق. دهد یقرار م ریرا تحت تأث یمال زارهایبا
. یکی از علل اصلی توجه بانک ها به تنوع گذاری را که محرک رشد است، به دنبال داشته باشد هیسرما شیآن، افزا

بخشی تاثیر آن بر متغیرهای مختلف مالی و غیر مالی بانکی است که تحت تاثیر بحران های اتفاقی مانند کرونا ویروس 
 (.0202 همکاران، و اوی ،0214 المذاری،) می باشد

از چین شروع شد و سرتاسر دنیا را فرا گرفت در حال  0212ویروس کرونا ویروس یک بحران خاص بود که از سال 
حاضر همه بازارهای جهانی را تحت تاثیر قرار داده است. شاخص های جهانی به شدت تغییر یافته اند، رفتار تجارت را 

(. این ویروس اتفاقات متنوعی در 0201، 1)اسمالس احتمالی آگاه نمودتغییر دارد و همه را نسبت به توجه به مخاطرات 
زمینه مسائل اجتماعی، اقتصادی و سلامتی زیادی ایجاد نموده است. این ویروس تاثیرات اقتصادی و مالی زیادی را برای 

وجه به اینکه این ویروس مشاغل مختلف و از جمله صنعت بانکداری ایجاد نموده است و آثار آن هنوز هم وجود دارد. با ت
بر تنوع بخشی درآمد و در نهایت تداوم و بازده سرمایه بانک ها اثر گذاراست در صورتیکه مورد توجه قرار نگیرد، لذا سبب 

  (.0201 ،1؛ البیتار و همکاران0201و همکاران،  0توموریایجاد بحران اساسی و هزینه بالا برای آنها خواهد شد )
به دلیل نوع فعالیتی که دارند و وابستگی همه صنایع به آن بانک ها  پژوهش به این دلیل است که اهمیت بررسی مسأله

از رکن های مهم اقتصادند. بازار مالی رقابتی صنعت بانکداری را مجبور کرده  که به ارتباط متغیرهای مالی، متغیرهای 
بحران کرونا ا بحران ها و مخاطرات احتمای آماده نماید. بازار و متغیرهای اقتصادی توجه نماید و خود را برای مقابله ب

 یاقتصاد دیتهد کیبه  لیاما رفته رفته تبد شد،ی شناخته م یسلامت عموم یبرا یدیتهد زیاز هر چ شیویروس پ
 روسیکرونا ویروسو یدمیاز اپ یناش یاقتصاد یها بیآس قیمشخص کردن دق یبرا یشده است. هرچند راه یجهان
خواهد  یبر اقتصاد جهان یدیشد یمنف ریتأث ،یدمیاپ نیاجماع وجود دارد که ا نیاقتصاددانان ا نیوجود ندارد، در ب دیجد

بزرگ  یاز اقتصادها یبرخ نده،یآ یهشدار داده است که در ماه ها یاقتصاد یها یگذاشت. سازمان توسعه و همکار
جبران شود. به  12 دیکوو -روسیکرونا ویروسو یاقتصاد بیتا آس کشدی و سالها طول م شوندی جهان وارد رکود م

اگر شاهد  یخواهد بود. حت 0225سال  یاز بحران جهان شیب ریاخ یدمیاپ یاز اقتصاددانان، ضربة اقتصاد یاعتقاد برخ
خواهد  یشان منف یرشد اقتصاد اینخواهند داشت  یگونه رشد چیه ایجهان  یاز اقتصادها یبرخ م،ینباش یرکود جهان

بلکه بهبود  م،یرشد هست نییامسال نه تنها شاهد نرخ پا نی. بنابراشودی بزرگ هم م یاز اقتصادها یشامل برخ نیبود. ا
به دلیل بروز کرونا ویروس ویروس تغییراتی در در اغلب کشورها  .(1122)منتی،  زمانبر است ندهیهم در آ یرشد اقتصاد

 (.0201)توموری و همکاران،  شده است دیتشد یطور محسوس بهفعالیت درآمدی بانک ها 
تنوع بخشی نوعی استراتژی سرمایه گذاری برای کاهش ریسک است که از ایجاد درآمدهای متفاوت تر و بیشتر در 
فعالیت های بانک ها برای استفاده بیشتر از منابع محدود نشأت می گیرد. این موضوع در کشورها و صنایع مختلف 

تداوم و بازده سرمایه تاثیر گذار است. ضروری است که در دنیای پرنوسان امروز به بحث تنوع بخشی  متفاوت است و بر
 درآمدها توجه گردد.
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 پيشينه 
( نشان دادند که بین پایداری مالی و تنوع بخشی درآمدها رابطه معناداری وجود دارد. همچنین 0200) و همکاران 1ژای

تحلیل های آماری نشان داد که درآمدهای غیر بهره ای، تولید ناخالص داخلی و مخارج سرمایه ای با تنوع بخشی 
بر عملکرد اثرگذار است. منابع  12 –پندمیک کوید ( نشان دادند که 0201) 0لی و همکاراندرآمدها رابطه معناداری دارند. 

درآمد غیر بهره ای با عملکرد رابطه مثبتی دارد. منابع درآمد غیربهره ای با ریسک رابطه معکوسی دارد. فناوری مالی در 
 همکارانو  1الیواسیییرابطه ریسک و بازده برای درآمد غیر بهره ای نقش محرک را بازی می کند. فرضیه ها رد نشدند. 

( رابطه 0202) 4. اوی و همکارانگذارد یم ریها تأث تنوع درآمد بر ارزش شرکت و تداوم بانک که(  نشان دادند 0201)
( نشان 0202) 8چرخه تجاری و تنوع بخشی درآمد را با سپر سرمایه و ریسک اعتباری را تایید نمودند. آندریا و همکاران

اسلامی نسبت به بانک های سنتی با تاثیراتی که برای معیارهای مبتنی بر دادند که تنوع بخشی برای بانک های 
حسابداری نسبت به سنجه های مبتنی بر بازار دارد، مزایای کمتری دارد. سهم درآمد غیر بهره ای بدون در نظر گرفتن 

ایه ریسک تعدیل شده بانک های الگو تجاری بر بازده سرمایه تاثیر مثبتی دارد، در حالیکه تنوع بخشی درآمد بر بازده سرم
اسلامی تاثیر معناداری نداشت. به علاوه ما بین تنوع بخشی درآمد و تداوم بانک های سنتی و اسلامی رابطه ای پیدا 

( نشان داد که تنوع بخشی درآمدها بر بازده سرمایه و تداوم بانک های آسیای جنوبی 0215) و همکاران 6نکردیم. شعیب
به  هیدرآمدها و ساختار سرما بخشی که تنوع یهنگام نشان دادند که (1422) ی و همکارانمنتشرارد. تاثیر معناداری د

 شیهمزمان با افزا نیقرار خواهد گرفت. همچن کنحد مم نبالاتری در هابازده سرمایه شرکت ابد،ی شافزای زمان طور هم
نشان داد که ( 1122) و همکاران شاه بازاده. ابدی یم شیافزا هیدرآمدها و ساختار سرما یتنوع بخش ،بازده سرمایه

 اریبس تیدقت و قابل میو الگو استخراج شده بااستفاده از درخت تصم رندیپذ ینیب شیبا دقت قابل قبول پ یمال یتوانگر
( پژوهشی در خصوص تاثیر تنوع درآمدی بر عملکرد کلیه 1128) ابراهیمی و همکاران را داراست. نیدر تخم ییبالا

ها اثری مثبت و نسبت هزینه به درآمد اثر منفی بر عملکرد بانک های  های پذیرفته تنوع درآمدی و نرخ بازده دارایی نکبا
دهدکه نسبت مالکیت و نیز اندازه بانک بر عملکرد بانک های  مورد مطالعه دارند. همچنین نتایج تحقیق مربوطه نشان می

 مورد مطالعه تحقیق هیچ اثری ندارد.

 

 رهای تحقيقمتغي
 الگو های رگرسیونی بدین شکل است:

Proit=α+βRDit+γControlsit+εit 

Stait=α+βRDit+γControlsit+εit 

 
 جدول زیر به روش محاسبه و تعریف عملیاتی متغیرها می پردازد:

 : تعریف عملياتی متغيرها(2) جدول
 روش محاسبه نماد نوع متغیر نام متغیر

تنوع بخشی 
 درآمد

برای اندازه گیری آن از معیارهایی همچون شاخص هرفیندال استفاده می  RD مستقل
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 روش محاسبه نماد نوع متغیر نام متغیر

نزدیکتر باشد  1که بین صفر و یک است و هرچه به  شود. 
، 0نسبت هر نوع درآمد به کل درآمدها به توان  Pتنوع سازی کمتر است. 

( + 0مثلاً در بانکها )درآمدهای بهره ای تقسیم بر کل درآمدها به توان 
(. همچنین نسبت 0ی غیربهره ای تقسیم بر کل درآمدها به توان)درآمدها

 درآمد غیر بهره ای بر کل درآمدها نیز نشاندهنده تنوع درآمدی است.

 سود خالص تقسیم بر حقوق صاحبان سهام PRO وابسته بازده سرمایه

 STA وابسته تداوم

 یبانک رابطه معکوس دارد. ورشکستگ یاحتمال ورشکستگ با شاخص نیا
بانک، کمتر از ارزش  یهاییکه ارزش دارا شودی م فیصورت تعر نیبانک به ا

 ) مشخصشودی نشان داده م ریز صورت شاخص به نیباشد؛ ا شیهای بده
 است(: کمتر بانک ورشکستگی هرچه بزرگتر باشد، احتمال که است

  
   

 
 

 :که در آن

K  سرمایه نقدی به همان نسبت سرمایه نقدی به دارایی است که از تقسیم

 .داراییهای مالی بانک به دست می آید مجموع

µ مرکب و  یدرآمدها نیانگیاز م .میانگین بازدهی دارایی های بانک است
یی دست آمده بر سطح دارا به نیانگیم تیاستفاده شده و در نها رمرکبیغ

عنوان  به ییدارا یبازده اریانحراف مع ᵟ. شودی م میبانک تقس یمال یها
 معیار انحراف لذا ازاست. (ریسک بازده)بازده  رییدفعات تغ یبرا یبیتقر

 .می شود استفاده غیر مرکب و مرکب درآمدهای

 CR کنترلی ریسک اعتباری
تقسیم مجموع مطالبات سررسید گذشته و مطالبات معوق و مشکوک الوصول 

 بر کل تسهیلات

 صاحبان سهامسود خالص تقسیم بر حقوق  ROE کنترلی بازده سرمایه

 لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام SIZE کنترلی اندازه

 میزان وجه نقد و معادل آن در ترازنامه LIQ کنترلی نقدینگی

 نرخ تغییر قیمت ها INF کنترلی تورم

 

 تجزیه و تحليل داده ها
 وابسته تحقيق: آزمون کلموگروف اسميرنف برای بررسی نرمال بودن متغير (1) جدول

 نتیجه مقدار احتمال اسمیرنف -کلموگروف  Zمقدار  انحراف معیار میانگین دوره متغیر

PRO 

 نرمال 2101 1126 2100 2110 پیش از کرونا ویروس

 نرمال 212 2141 2102 2112 کرونا ویروس

 نرمال 2122 2141 2116 2112 پس از کرونا ویروس

STA 

 نرمال 212 2181 2124 2124 پیش از کرونا ویروس

 نرمال 2115 2168 2124 2124 کرونا ویروس

 نرمال 215 2160 2124 2128 پس از کرونا ویروس
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نمودارهای پراکنش باقيمانده در مقابل مقادیر برآورد شده جهت تشخيص همسانی واریانس در 

 دوره های مختلف قبل و زمان و بعد از کرونا
مقابل مقادیر برآورد شده حاوی اطلاعات بسیار مهمی است از جمله اینکه نداشتن الگوی منظم نمودارهای باقیمانده در 

در پراکندگی این نقاط میتواند موید همسانی واریانس که یکی از پیش فرضهای الگوبندی رگرسیونی است می باشد. در 
 ر تصادفی بوده و الگومند نیست.نمودار زیر به این نکته توجه شده  است و تقریبا پراکندگی در  این نمودا
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 تحليل رگرسيونی
 :برای بررسی تاثیر تنوع بخشی با سودآوری در دوره های مختلفبرازش الگو  -الف

 : تاثیر تنوع بخشی با سودآوری در دوره های مختلف به شرح ذیل استات مربوط فرضی
( رابطه معناداری 1121 و 1126)سال  قبل از کرونا ویروس تنوع بخشی درآمد با سودآوری بانک های خصوصی در دوران

 دارد. 
 ( رابطه معناداری دارد.1122 و 1125)سال  تنوع بخشی درآمد با سودآوری بانک های خصوصی در دوران کرونا ویروس

 دارد. ( رابطه معناداری1422)سال  تنوع بخشی درآمد با سودآوری بانک های خصوصی در دوران پس از کرونا ویروس

 :الگو به شرح است اتبا توجه به فرضی

PRO𝑗,𝑡 = 𝛼𝑗,𝑡 + 𝛽1,𝑡RD𝑗,𝑡+ 𝛽𝑗 Controls + 𝛿𝑗 + 𝜀𝑗,𝑡, 
 

 فرض صفر و فرض مقابل در این الگو به صورت زیر است:

 
 

H0 :داری وجود ندارد مدل معنی. 

H1 :داری وجود دارد مدل معنی. 
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برای دوره پیش از کرونا ویروس برابر با  F داری معنی احتمال مقدارشده است  برآورددر جدول زیر الگو برای هر سه دوره 
درصد الگو در این  28است لذا با اطمینان  28/2است که این مقادیر چون بیشتر از  418/2و دوره کرونا ویروس  802/2

 ستا 28/2 از ترکم دارمق این است که 240/2رای پس از کرونا ویروس برابر با دو دوره معنادار نیست اما مقدار احتمال ب

. درصد الگو معنی داری وجود دارد 28یعنی در سطح اطمینان  شود می رد درصد  28 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین
است اما مقدار آن برای  18/2و دوره کرونا ویروس  11/2برای دوره پیش از کرونا ویروس برابر با  تعیین یباضر میزان

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و  84است یعنی در حدود   84/2پس از کرونا ویروس برابر با 
و دوره کرونا ویروس  18/1کنترل بیان میگردد. مقدار آماره دوربین واتسون برای دوره پیش از کرونا ویروس برابر با 

حاکی از عدم خودهمبستگی  0است مقادیر نزدیک به   11/0آن برای پس از کرونا ویروس برابر با  است اما مقدار 21/0
 بنابراین خودهمبستگی بین باقیمانده ها وجود ندارد(.وض رگرسیون است را نشان میدهد )باقیمانده ها که یکی دیگر از فر

بین متغیرهای مستقل است در صورتیکه مقدار آن ) عامل افزایش واریانس( شاخصی برای بررسی همخطی   VIFمقادیر 
باشد احتمال وجود همخطی بین متغیرهای مستقل وجود دارد. میزان این شاخص برای همه دوره ها در حدود  12بالاتر از 

فرض  و صفر فرض. داد انجام جزئی - t های آماره از استفاده با را زیر فرضهای توان می بیضرا برآورد برای یک است.
 مقابل برای عرض از مبدا یا مقدار ثابت به صورت زیر است:

                                                                                                
 

  :به صورت زیر نوشته میشود و برای میزان ارتباط متغیرهای مستقل  و کنترلی

 

 
 
  :میگردد محاسبه زیر صورت به آزمون آماره مقدارو 

 
 

 توزیع آماره بالا برای نمونه های بزرگ توزیع نرمال استاندارد است بنابراین ناحیه رد و عدم رد به صورت زیر خواهد بود.
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صفر رد میشود. در جدول بالا رابطه بین در ناحیه رد  قرار گیرد فرض  tنحوه داوری به این صورت است که اگر مقدار 
متغیرهای مستقل با متغیر وابسته مشخص شده است رابطه مثبت و معنادار به این مفهوم است که با افزایش متغیر 
مستقل1 متغیر وابسته نیز افزایش می یابد در حالیکه در ارتباط منفی معنادار با افزایش متغیر مستقل1 متغیر وابسته کاهش 

 بد در ارتباط بی معنی هم رابطه ای بین متغیر مستقل و وابسته وجود ندارد.می یا
 : برآورد و آزمون پارامترهای الگو اول در پيش از کرونا ویروس(8)جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

پیش از 
کرونا 
 ویروس

   معنی بی 2106 111 111 مقدار ثابت

RD 2121 211 212 1185 معنی بی 

CR 610 118 2118 1116 معنی بی 

SIZE 2124- 1110- 2101 1115 معنی بی 

LIQ 211 2111 2156 111 معنی بی 

INF 21221 2115 211 1101 معنی بی 

 F 21802مقدار احتمال  F 2158مقدار 

 1118 دوربین واتسون 2111 ضریب تعیین

است این مقدار چون در ناحیه عدم رد فرض صفر قرار  10/2برابر با  RDبرای  tدوره پیش از کرونا ویروس: مقدار آماره 
بی معنی است. بنابراین فرضیه تحقیق رد میگردد. همچنین رابطه کلیه متغیرهای با  PROبا  RDگیرد لذا رابطه  می

PRO .بی معنی است 
 برآورد و آزمون پارامترهای الگو اول در دوره کرونا ویروس (:0)جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

کرونا 
 ویروس

   معنی بی 2145 211 2165 مقدار ثابت

RD 2114- 218- 2186 111 معنی بی 

CR 1118- 218- 2182 1121 معنی بی 

SIZE 2121 218 216 1121 معنی بی 

LIQ 2122 1120 211 1116 معنی بی 

INF 2120- 118- 2110 1128 معنی بی 

 F 21418مقدار احتمال  F 1122مقدار 

 0121 دوربین واتسون 0/15 ضریب تعیین

است این مقدار چون در ناحیه عدم رد فرض صفر قرار  -82/2برابر با  RDبرای  tدوره کرونا ویروس: مقدار آماره 
بی  PROبی معنی است. بنابراین فرضیه تحقیق رد میگردد.رابطه کلیه متغیرهای با  PROبا  RDگیرد لذا رابطه  می

 معنی است.
 : برآورد و آزمون پارامترهای الگو اول در پس از کرونا ویروس(5)جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

   معنی بی 214 215 215 مقدار ثابتپس از 
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کرونا 
 ویروس

RD 218 018 2120 1124 معنادار و مثبت 

CR 218 2114 2152 1118 معنی بی 

SIZE 2121- 112- 2111 110 معنی بی 

LIQ 0126 018 2120 1116 معنادار و مثبت 

 F 2124مقدار احتمال  F 114مقدار 

 011 دوربین واتسون 218 ضریب تعیین

گیرد  است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می 81/0برابر با  RDبرای  tدوره پس از کرونا ویروس:مقدار آماره 
معنادار و مثبت است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد. همچنین رابطه کلیه متغیرهای با  PROبا  RDلذا رابطه 

PRO .بی معنی است 
 :در دوره های مختلف تداوم بانکبرای بررسی تاثیر تنوع بخشی با برازش الگو  -ب

 : در دوره های مختلف به شرح ذیل است تداوم بانکتاثیر تنوع بخشی با ات مربوط فرضی
 (رابطه معناداری دارد. 1121و1126تنوع بخشی درآمد با تداوم بانک های خصوصی در دوران قبل از کرونا ویروس )سال 

 ( رابطه معناداری دارد.1122و1125تنوع بخشی درآمد با تداوم بانک های خصوصی در دوران کرونا ویروس)سال 
 ( رابطه معناداری دارد.1422کرونا ویروس)سال  تنوع بخشی درآمد با تداوم بانک های خصوصی در دوران پس از

 :الگو به شرح است اتبا توجه به فرضی

STA 𝑗,𝑡 = 𝛼𝑗,𝑡 + 𝛽1,𝑡RD𝑗,𝑡+ 𝛽𝑗 Controls + 𝛿𝑗 + 𝜀𝑗,𝑡, 
 

 فرض صفر و فرض مقابل در این الگو به صورت زیر است:

 
 

H0 :داری وجود ندارد. مدل معنی 

H1 :دارد.داری وجود  مدل معنی 
برای دوره پیش از کرونا ویروس برابر  F داری معنی احتمال مقدارشده است  برآورددر جداول زیر الگو برای هر سه دوره 

درصد الگو در این  28است لذا با اطمینان  28/2است که این مقادیر چون کمتر از  226/2و دوره کرونا ویروس  224/2با 
 ستا 28/2 از تربیش دارمق این است که 111/2احتمال برای پس از کرونا ویروس برابر با دو دوره معنادار است اما مقدار 

درصد الگو معنی داری در دوره  28یعنی در سطح اطمینان  شود مین رد درصد  28 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین

و دوره کرونا  48/2ویروس برابر با برای دوره پیش از کرونا  تعیین یباضر میزان. پس از کرونا ویروس وجود ندارد

است. مقدار آماره دوربین واتسون برای دوره   11/2است و مقدار آن برای پس از کرونا ویروس برابر با  41/2ویروس 
س از کرونا ویروس برابر با است اما مقدار آن برای پ 25/1و دوره کرونا ویروس  26/1پیش از کرونا ویروس برابر با 

) عامل افزایش واریانس( شاخصی برای   VIFبراین خودهمبستگی بین باقیمانده ها وجود ندارد. مقادیر است بنا 61/1
باشد احتمال وجود همخطی بین  12بررسی همخطی بین متغیرهای مستقل است در صورتیکه مقدار آن بالاتر از 
 است.متغیرهای مستقل وجود دارد. میزان این شاخص برای همه دوره ها در حدود یک 
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 : برآورد و آزمون پارامترهای الگو اول در پيش از کرونا ویروس(6)جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

پیش از 
کرونا 
 ویروس

   معنی بی 21101 -1121 -2111 مقدار ثابت

RD 2114 1182 21221 118 معنادار و مثبت 

CR 2121- 2120- 21254 111 معنی بی 

SIZE 21224 2168 21802 111 معنی بی 

LIQ 2112- 2116- 21484 111 معنی بی 

INF 2122 2112 21166 110 معنی بی 

 F 212224مقدار احتمال  F 418مقدار 

 112 دوربین واتسون 214 ضریب تعیین

است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار  82/1برابر با  RDبرای  tدوره پیش از کرونا ویروس: مقدار آماره 
معنادار و مثبت است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد.همچنین رابطه کلیه متغیرهای  STAبا  RDگیرد لذا رابطه  می
 بی معنی است. STAبا 

 : برآورد و آزمون پارامترهای الگو اول در دوره کرونا ویروس(7)جدول 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

کرونا 
 ویروس

   معنی بی 2125 -115 -211 مقدار ثابت

RD 2111- 012- 21221 1111 معنادار و منفی 

CR 21248- 211- 212 1121 معنی بی 

SIZE 2121 0142 21212 1121 معنادار و مثبت 

LIQ 2112 1111 2101 1116 معنی بی 

INF 21221 2142 2162 1128 معنی بی 

 F 21226مقدار احتمال  F 4111مقدار 

 1125 دوربین واتسون 2141 ضریب تعیین

گیرد لذا  است این مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می -20/0برابر با  RDبرای  tدوره کرونا ویروس: مقدار آماره 
با متغیر وابسته معنادار و  SIZEمعنادار و منفی است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد.  رابطه  STAبا  RDرابطه 

 رابطه معناداری ندارند. STAمثبت است اما سایر متغیرهابا 
 : برآورد و آزمون پارامترهای الگوی اول در پس از کرونا ویروس(3)جدول 

 VIF نتیجه احتمالمقدار  tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

پس از 
کرونا 
 ویروس

   معنی بی 21101 2116 21101 مقدار ثابت

RD 211- 1142- 21161 1124 معنی بی 

CR 0102- 1158- 21252 1118 معنی بی 

SIZE 21221 2126 21285 110 معنی بی 
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 VIF نتیجه احتمالمقدار  tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها دوره

LIQ 21260 ۰٫۲۲ 21505 1116 معنی بی 

 F 2121مقدار احتمال  F 111مقدار 

 1161 دوربین واتسون 2111 ضریب تعیین

است این مقدار چون در ناحیه عدم رد فرض صفر قرار  -42/1برابر با  RDبرای  tدوره پس از کرونا ویروس: مقدار آماره 
بی معنی است. بنابراین فرضیه تحقیق رد میگردد.  همچنین رابطه کلیه متغیرهای با  STAبا  RDگیرد لذا رابطه  می

STA  معنی است.بی 

 

 بحث و نتيجه گيری
جنگ روسیه شروع شد. همین  1422کرونا ویروس شدت یافت. سال  1125هر ساله اتفاقات نوینی رخ می دهد. سال 

گونه هر سال اتفاقاتی رخ می دهد. تنوع درآمدهای بانک ها به دلیل شرایط پر نوسان اقتصاد دارای گستردگی زیادی 
امروزه سیر تحولات تنوعی را دارند. این درآمدها هر ساله متنوع و متنوع تر می شوند. است و قابلیت کسب درآمدهای م

را برآن داشته تا برای غلبه بر شرایط نامطمئن و پر ریسک پیرامون خود به تحقیق در زمینه  بانک هاپرشتاب جهانی، 
، به وضوح های بانکی. تأملی گذرا در نظریه بانک ها در کاهش ریسک نقش حیاتی دارندبپردازند. درآمدها عوامل موثر بر 

هر کشور به طور مستقیم یا غیرمستقیم متأثر از  بانکیگویای آن است که تمام ابعاد و جنبه های گوناگون نظام 
 یاصل هدف .با آن مواجه است بانکهر بحث تداوم و بازده سرمایه موضوعی است که انتظار آن است.  وردمدرآمدهای 

است. یافته ها  بطه متنوع سازی درآمد با سوددهی و تداوم بانک ها در شرایط بحران با رویکرد مقایسه ایرا پژوهش نیا
 نشان داد که رابطه تنوع بخشی درآمد با بازده سرمایه و تداوم بانک ها در شرایط کرونا ویروس متفاوت است.

 ریتاث خصوص در یپژوهش(  0201) همکاران و  یییواسیالنتایج پژوهش حاضر با تحقیقات زیر تا حدی همخوانی داشت: 
 انجام هیجرین و یمالز یها بانک در یا سهیمقا صورت به پژوهش نیا. دادند انجام تداوم و ارزش بر درآمد یبخش تنوع
 مشاهده 014 مجموع در و ،0211 -0222 دوره در یا هیجرین و ییایمالز بانک 06 یمال یها داده از مطالعه نیا. شد

 کارمزد درآمد/درآمد نسبت ناخالص، درآمد/درآمد نسبت بهره بدون -درآمد تنوع که دهد یم نشان جینتا. کند یم استفاده
 هیجرین یها بانک تداوم و شرکت ارزش بر یتوجه قابل طور به ییدارا کل به بهره ریغ درآمد نسبت و ونیسیکم و

 و یداخل ناخالص دیتول رشد نرخ اندازه، ،یرجاریغ یها وام ه،یحاش خالص سود ،یادار یها نهیهز ،ینگینقد. اثرگذارند
 بر یمعنادار ریتاث رهایمتغ تنوع ،یمالز یها بانک یبرا. گذارد یم ریتأث بانک کی تداوم و شرکت ارزش بر نیهمچن تورم

 ریتأث شرکت ارزش بر یتوجه قابل طور به اندازه و ها نهیهز است یادار ،ینگینقد که یحال در ندارند، بانک شرکت ارزش
 یها بانک تداوم بر ییبسزا ریتاث تورم و یداخل ناخالص دیتول رشد اندازه، ،یادار یها نهیهز ،ینگینقد و تنوع. گذارد یم

 . دارد یمالز
از رکن های مهم اقتصادند. بازار   آنهایکی از صنایع برجسته در بازار سرمایه به لحاظ کاهش ریسک بانک ها هستند. 

مالی رقابتی صنعت بانکداری را مجبور کرده  که به ارتباط متغیرهای مالی، متغیرهای بازار و متغیرهای اقتصادی توجه 
اما رفته رفته  شد،یشناخته م یسلامت عموم یبرا یدیتهد زیاز هر چ شیپ 12 دیکوو -روسیبحران کرونا ویروسونماید. 

از  یناش یاقتصاد یها بیآس قیمشخص کردن دق یبرا یشده است. هرچند راه یجهان یاقتصاد دیتهد کیبه  لیتبد
 یمنف ریتأث ،یدمیاپ نیاجماع وجود دارد که ا نیاقتصاددانان ا نیوجود ندارد، در ب دیجد روسیکرونا ویروسو یدمیاپ

شرایط حساسی است که تمامی متغیرهای مالی شرکتها  شرایط کرونا ویروسیخواهد گذاشت.  یبر اقتصاد جهان یدیشد
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را مخدوش نموده است و از طرفی کشور ما در سال های اخیر دچار نوسانات زیادی شده است و لذا بانک ها باید کمیته 
مدیریت ریسکی برای بحران های فعلی ایجاد نمایند. شرایط بسیار پیچیده است و چنانچه شرکتها در این زمینه دقت 

 کنند با ورشکستگی روبه رو خواهند شد. ن
گرچه تنوع بخشی عامل مهمی در مدیریت ریسک است، اما این مهم باید با توجه به شرایط و با سیستم های برنامه 
ریزی دقیق انجام شود. به محققان آتی پیشنهاد می شود که تحقیق حاضر را در دوران بعد از کرونا ویروس هم انجام 

 دهند. 
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