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 چکيده
 حال در اخیر های سال در که است ای پدیده ها، شرکت اطلاعات پخش های کانال از یکی عنوان به اینترنت از استفاده

 این به سرمایه بازار و بوده بالایی ارزش دارای سرمایه بازارهای در نیز حسابداری اطلاعات. است بوده پیشرفت و رشد
 منابع از یکی نیز اینترنتی گزارشگری. دارد نیاز شده منتشر حسابداری های گزارش به همچنین و کننده تکمیل اطلاعات

 و کند می تکمیل را سرمایه بازار در شده منتشر حسابداری های گزارش دیگر بالقوه؛ طور به که باشد می اطلاعاتی مهم
 مالی گزارشگری درصد تأثیر بررسی به پژوهش این در بنابراین. شود می سهام  اطلاعاتی تقارن عدم کاهش باعث

 پذیرفته تولیدی های شرکت کلیه پژوهش، آماری جامعه. است شده  پرداخته ها شرکت اطلاعاتی تقارن عدم بر اینترنتی
 بررسی مورد نمونه. باشد می 8211 سال انتهای لغایت 8938 سال ابتدای از تهران بهادار اوراق بورس سازمان در شده

 روش از فرضیه آزمون جهت. گردید انتخاب سیستماتیک حذفی روش از ستفادها با که شرکت 888 بر مشتمل پژوهش،
 آزمون از حاصل نتایج .شد استفاده دیتا پنل روش طریق از متغیره چند رگرسیون معادلات و متغیرها بین همبستگی

 مالی زارشگریگ محتوایی اقلام درصد آن معیارهای و اینترنتی مالی گزارشگری درصد که بود این از حاکی فرضیه
 بورس در شده پذیرفته های شرکت اطلاعاتی تقارن عدم بر  اینترنتی مالی گزارشگری ارائه نحوه اقلام درصد و اینترنتی

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت که زمانی. است داشته منفی و دار معنی تأثیر تهران بهادار اوراق
 گذاران سرمایه اختیار در تر سریع اطلاعات شوند می باعث کنند، می منتشر سایتشان وب ویر بر را خود مالی های گزارش

. گیرد قرار استفاده مورد اقتصادی های گیری تصمیم در شود، کاسته اطلاعات محتوای از اینکه از قبل و گیرد قرار
 به نسبت گذاران سرمایه دارد، وجود نگذارا سرمایه و شرکت درون افراد بین که اطلاعاتی تقارن عدم علت به همچنین
 شرکت های گزارش انتشار اطلاعاتی، تقارن عدم کاهش های راه از یکی. هستند اطمینان عدم دچار شرکت آتی وضعیت

 و مالی اطلاعات شود می موجب که باشد می شرکت ارتباطی های کانال جمله از اینترنت. است مختلف های کانال طریق از
 به نسبت گذاران سرمایه اطمینان عدم و شود کاسته اطلاعاتی تقارن عدم از گیرد، قرار گذاران سرمایه یاراخت در غیرمالی
 .یابد کاهش نیز شرکت آتی وضعیت

 یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر ،ینترنتیا یمال یگزارشگر یی، درصد اقلام محتواینترنتیا یمال یدرصد گزارشگر کليدی: اژگانو

 .ی، عدم تقارن اطلاعاتینترنتیا یمال
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 مقدمه
 یروندها که یشده است به طور ریآن فراگ یها شرفتیاطلاعات رخ داده و پ یفناور نهیدر زم یامروزه تحولات شگرف

ها، دقت  در پردازش داده ادیآن سرعت ز یها یژگیو نیتر کرده است. مهم جادیمختلف ا یها نهیرا در زم یدگرگون
 متیبالا، ق تیفیاطلاعات، ک یکیبه اطلاعات، به روز بودن، امکان مبادله الکترون یدسترس یسرعت بالا اد،یالعاده ز فوق
رو است  شیشدن امور را در پ تر دهیچیو پ اتیگسترش حجم عمل یو از طرف باشد یالعاده ارزان و رو به کاهش آن م فوق

امروز وجود  یایاطلاعات در دن یاستفاده از فناور هیبه توج یازین گریعوامل، د نی(. با توجه به ا4182 ،8ی)السارتاو
خود  فینو در ارائه خدمات و وظا یها از روش یبرخ ایبه کاربرد و استفاده از تمام  ریناگز زین ینخواهد داشت و حسابدار

اطلاعات به خصوص  کنندگان هیکرده؛ پس ته دایپ یشتریب تینقش اطلاعات در جامعه اهم که نی. با توجه به اباشد یم
داشته باشد، در  داریخر یشتریب یها متیقباشند تا خدماتشان با  تیفیو با ک شرفتهیپ طلاعاتا کننده هیته دیحسابداران با

انتشار  یشرکت برا تیسا به استفاده از وب ینترنتیا یمال ینخواهند داشت. گزارشگر یگاهیجا ندهیصورت در آ نیا ریغ
شامل  تیسا وب قیتوسط شرکت از طر دهارائه ش یشرکت اشاره دارد. اطلاعات مال یاطلاعات در مورد عملکرد مال

از اطلاعات  یبخش ایماهه و  سه یمال یها همراه، صورت یها ادداشتیجامع، از جمله  یمال یها از صورت یا مجموعه
مباحث  گران، لیتحل یها سهام، گزارش متیاطلاعات ق ،یمال یها از صورت یکه ممکن است شامل ارائه بخش یمال
 فیتعر نی. از اباشد یها م اطلاعات خاص شرکت گریها و د داده از اخبار مربوط به شرکت گاهیپا کی ات،یعمل یتیریمد
 یرمالیو غ یشرکت از جمله اطلاعات مال کیهمه اطلاعات در مورد  ینترنتیا یمال یگرفت که گزارشگر جهینت توان یم

(. 8938 و همکاران، یاردکان ی)ناظم ردیگ یم قرار یریگ میتصم یاطلاعات مورد استفاده کاربران برا نیو ا کند یرا ارائه م
که  کنند یرا افشا م یاضاف یمال ریو غ یاطلاعات مال کنند، یاستفاده م ینترنتیا یمال یها از گزارشگر که شرکت یزمان

 یالم یرگزارشگریتأث یپژوهش به بررس نیدر ا نیبنابرا شود می ها شرکت یامر منجر  به کاهش عدم تقارن اطلاعات نیا
 .است شده پرداخته ها تشرک یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا

، جرج 4اسپنس کلیما های توسط سه دانشمند به نام یلادیم 8321بار در دهه  نیعدم تقارن اطلاعات اول ةیفرض
(  مطرح شد. اکرلوف نشان داد که عدم تقارن 4118نوبل   اقتصاد در سال  زهی)برندگان جا تزیلیاکرلوف و جوزف است

ی افراد به وجود م یامر قبل از وقوع معامله برا نیشود که ا ارهادر باز ریمغا نشیگز شیموجب افزا ی تواندم یاطلاعات
به  رانیاز درون شرکت دارند؛ مد یاطلاعات نهان تمزی ها، شرکت رانیمد ،یعدم تقارن اطلاعات ی. بر اساس تئوردآی

 شتریب یاز سطح آگاه یشرکت و با برخوردار یمال تیکامل بر وضع یبا آگاه یمال های صورت هیعنوان مسئول ته
 زیرا مطلوب جلوه دهند و ن یواحد تجار ریدارند که تصو یبه طور بالقوه سع ،یمال صورت های کنندگان نسبت به استفاده

 ریخواهد بود که تصو نیچن اتیعمل نیا یکل جهیگزارش گردد. نت یواقع زانیاز م شتریب یواحد تجار هیو سرما یی هادارا
 شیافزا یدر واحد تجار سازمانی افراد برون گذاری هیسرما زهیو انگ ی رسدبه نظر م یواقع تیبهتر از وضع یواحد تجار

که در اصطلاح عدم تقارن  دی آیبه وجود م یو خارج داخلی کنندگان استفاده نیب یصورت شکاف اطلاعات نی. در اابدی
که  ی شوداطلاعات باعث م رنعدم تقا گری. به عبارت د(8933ران، و همکا یریام یمانی)سل ی شودم دهینام یاطلاعات
به اطلاعات  یشرکت نداشته باشند و چون افراد درون سازمان دسترس یبه اطلاعات جزئ یسازمان دسترس رونیافراد ب

پس هر چه اطلاعات محرمانه کمتر  ی دهند،سازمان قرار نم رونیافراد ب اریاطلاعات را در اخت نیشرکت دارند و ا یجزئ
ندارند کاهش  یاطلاعات دسترس نیکه به ا یو بازده افراد دی آیباشد عدم تقارن به وجود م داشتهافراد قرار  اریدر اخت

 یانتقال اطلاعات را به وجود آورده است، و با توجه به دسترس یبرا طیشرا نترنتیکه ا نی. امروزه با توجه به ای کندم دایپ

                                                           
1 El Sartawi  
2 Michael Spence 
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 با ها شرکت یراستا اطلاعات مال نیاست و در هم رییروش انتقال اطلاعات در حال تغ ها تیو وب سا نترنتیان به اآس
 .ی شودافشا م ینترنتیا یمال گری گزارش قیبالاتر از طر تیفکی
 صلیا فهدو  دمیگیر سرچشمه مانیزساونبر نکنندگادهستفاا طلاعاتیا یستههااخوو  هازنیااز  ،مالی یشگرارگز افهدا

 ایبر جیرخا صشخاا به کمک ایبر ریتجا حدوا دعملکرو  ضعیتو بر مالی تعملیاو  هاادیدرو دیقتصاا رثاآ نبیاآن، 
 یشگرارگز ،یحسابدار هایاستاندارد نیتدو أتی. بر اساس نظر هستا ریتجا حدبا وا طتبادر ار مالی تتصمیما ذتخاا

 رتصو به ،هااربزا ینو ا ستا سانیر عطلاا های روش یا هااربزا هبرگیرنددر  بلکه ،مالی های رتصو شامل تنها نه مالی
 منابع رهبادر طلاعاتیا یعنی ؛ندومیش ئهارا اریحسابد لهسیو به که نددار طتباار طلاعاتیبا ا مستقیم غیر یا مستقیم
 نعطاکنندگاا اران،سرمایهگذ که باشد ایگونه به باید تطلاعاا ین. ااست رهیها، سود و غ یبده یی ها،دارا ،شرکت
 مبناییو  هدد رییا نتفاعیا حدوا مالی ضعفو  تقو طنقا تشخیصرا در  هکننددهستفاا های وهگر سایرو  مالی تتسهیلا

کرد )اخگر و  یابیارز مالیدورة  یک طیرا  نتفاعیا دحوا دعملکر به طمربو تطلاعاا آن، سساابر انبتو که کند همافررا 
 وب قیاز طر سازمانی برون کنندگان عبارتند از ارائه اطلاعات به استفاده ینترنتیا یمال ی(. گزارشگر8932 ،یشانظر

 ینهادها ریسا ایبهادار و  قاز طرف سازمان بورس اورا ی شدهمعرف های تسایوب ای و ها شرکت یرسم های تسای
 شیزمان ممکن که باعث افزا نتریکوتاه  در هنگام با هدف کاهش زمان ارائه اطلاعات و ارائه اطلاعات به ،ینظارت

شامل  ی تواندم ینترنتیا یمال یگزارشگر ی(. محتوا8932 ان،یو تق های)حاج می گردد اطلاعات بودن مربوط یفیک یژگیو
 لیتحل های در مطبوعات گزارش افتهیسهام، مطالب انتشار  متیسه ماهة اطلاعات ق های زارشسالانه و گ های گزارش

به دست آمده نشان  یاطلاعات تجرب ن،ی(. همچن8982پور،  نیباشد )عرب مازار و آر یاتیعمل یتیریو مباحث مد گران
 ها شرکت ریو سودآورتر از سا تر زرگدر کل ب ی کنند،استفاده م ینترنتیا یمال یکه از گزارشگر ییها شرکت ی دهندم

پردازش و کاربرد اطلاعات را کاهش داده و به خاطر  ه،یته نةیهز ،ینترنتیا یمال یاز گزارشگر یربهره گی و هستند،
 ی(. هنگام8982دارد )همان منبع،  تیو حساس تیبا بازارها، اهم عیسر یآسان و مطمئن به اطلاعات و برقرار یدسترس

 ریو سا یحیتوض هایادداشتی ،یمال هایصورت ند،ی نمایاستفاده  م ینترنتیا یمال یاز گزارشگر یا امعهج های که شرکت
در هر  حسابداری اطلاعات از کنندگان و استفاده ی شودوصل م نترنتیبه ا میاطلاعات مکمل شرکت، به صورت مستق

مشاهده و  راتییتغ نیرا با آخر یمال های صورتشرکت مراجعه کرده و هر لحظه  تیبه وب سا ی توانندنقطه از جهان م
هستند  هایی گزارش نتریاز مهم یکی یمال های که گزارش ییاز آن جا (.8932 ان،یو تق هایکنند )حاج لیو تحل هیتجز

 یمال یگزارشگر تیفیمهم است. ک اریاطلاعات بس نیا تیفیک لیدل نیبه هم رندی گیقرار م گذاران هیسرما اریکه در اخت
قرار  گذاران هیسرما اریدر اخت یشود و اطلاعات سودمند کتفکی ها شرکت ی ترو جزئ دیاطلاعات مف ی شودم باعث

بر  ییبسزا ریکنند و تأث ینبی شیرا پ ینقد های انیجر گذاران هیسرما ی شودباعث م یگزارشگر تیفیک نیهمچن رد،یبگ
 یرا برا یمال تیسنجش وضع یلازم و شفاف برا عاتاطلا دیبا یمال یدارد. گزارشگر یمال های گزارش یسودمند

 هیسرما ایافراد برون سازمان  یرگی میتصم یاز ارکان مهم برا یکیوجود اطلاعات شفاف  د،یفراهم نما گذاران هیسرما
است و با  گذاران هیاز انتظارات سرما یکی حیاطلاعات شفاف و صح یدارد، از طرف ریاست و در رشد اقتصاد تأث گذارن

ی م فایا گذاران هیسرما یریگ میو تصم هیسرما ییبر کارا یدارد، نقش مهم هیبر بازار سرما یگزارشگر تیفیکه ک یریتأث
 .کند
 

 پيشينۀ پژوهش
 ؛ها بر اطلاعات با لحاظ عدم تقارن در شرکت تیشفاف ریتأث یبررسبا عنوان  یقی( در تحق8211زاده و همکاران ) یملک
 اطلاعات و دقت اطلاعات  رابطة معنادار وجود دارد.  یافشا عموم نیکه ب دندیرس جهینت نای به
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 ؛یتحت وب بر عدم تقارن اطلاعات یمال یگزارشگر ریتأث یررسببا عنوان  یقی( در تحق8211اوت ) یو محمد یمعصوم
 یدارد و آنان برا یبر عدم تقارن اطلاعات یو معنادار یمنف ریتحت وب تأث یمال یکه گزارشگر دندیرس جهینت نیبه ا

 کردند.  تفادهمؤلفه اس 42از  قشانیتحت وب در تحق یمال یگزارشگر
 نیبه ا ؛ینترنتیا یمال یگزارشگر تیفیجهت سنجش ک یارائه ابزاربا عنوان  یقی( در تحق8211) و همکاران نیالد نیمع
مقدار  نیشتریبا ب یگذاران و اطلاعات مال هیآسان به روابط سرما یکه در شاخص نحوه ارائه مولفه دسترس دندیرس جهینت

مقدار، در  نتریشیمرتبط با شرکت با ب یشرکت تیحاکم یارهایارائه مع فهبعد هستند و مول نای در ها شاخص نیموثر تر
 .ی باشدارائه م یبعد محتوا

بر  یمال یگزارشگر تیفیو ک یعدم تقارن اطلاعات نیرابطه ب یبررسبا عنوان  یقی( در تحق8933و همکاران ) یسلوک
عدم تقارن  نیکه ب دندیرس جهینت نی؛ به اشده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها در شرکت گذاری هیسرما ییکارا

 گذاری هیسرما ییو کارا یمال گریشارگز تیفیک نیوجود دارد، اما ب یداررابطة  معنا گذاری هیسرما ییو کارا یاطلاعات
 وجود ندارد.  یرابطه معنادار

و به موقع بودن  یحسابرس تهیکم یاثر بخش نیارتباط ب یبررسا عنوان ب یقی( در تحق8933) ینژاد و بادآور نهند محمد
 نیب ،یبورس هایکه در شرکت دندیرس جهینت نیبه ا ؛یعدم تقارن اطلاعات کننده لیبر نقش تعد دیبا تأک یمال یگزارشگر
بر  یعدم تقارن اطلاعات نیرابطة مثبت وجود دارد. همچن یمال یزارشگرو به موقع بودن گ یحسابرس تةیکم یاثر بخش
و به موقع  یحسابرس تهیکم یتخصص مال ،یحسابرس تهیکم سیتخصص رئ ،یحسابرس تةیکم سیاستقلال رئ نیارتباط ب

 دارد. ریتأث یمال یبودن گزارشگر
 جهینت نیبه ا ؛یبر عملکرد شرکت مصر ینترنتیا یمال یگزارشگر ریتأثبا عنوان  یقی( در تحق4148)  8و نونو نیحس
گزارش  نیکه از ا یشرکت 98نسبت به  ی کنند،استفاده م ینترنتیا یمال یکه از  گزارشگر یشرکت 818که  دندیرس

 هستند. یعملکرد بهتر یدارا ی کننداستفاده نم
عدم تقارن  نیرابطه ب ی؛ به بررسعدم تقارن اطلاعات و بازدة سهام با عنوان یقی( در تحق4148) 4و همکاران گوئل

مرتبط با  یعدم تقارن اطلاعات شیکه با افزا دندیرس جهینت نیو بازدة سهام مورد انتظار در کشور هند، به ا یاطلاعات
 نیرابطة مثبت معنادار ب کیکه وجود  ابدی یگسترش م گذاران هیسرما هب یاطلاعات سکیجبران ر یبرا زیبازده ن ،یپرتفو

 . کند یم دییعدم تقارن اطلاعات و بازده سهام مورد انتظار را تأ
و عدم تقارن اطلاعات: مورد  یاجتماع های بر وب، رسانه یمبتن یمال یگزارشگربا عنوان  یقی( در تحق4148) 9یفیخل

بر  یاجتماع یها و رسانه ها تیسا وب قیاطلاعات از طر یافشا ریکه تأث دیرس جهینت نیبه ا ؛یمطالعة عربستان سعود
 کوچک است.  یها از شرکت تر یوبزرگ، ق یها شرکت یکاهش عدم تقارن اطلاعات برا

 بر گزارش یشرکت تیحسابرسان و حاکم های وهیو ش هااستیس ایآبا عنوان  یقی( در تحق4141) 2و همکاران اشیحنیل
 هیو رو ها استیکه س دندیرس جهینت نیبه ا ؛یبیل یگذاشته است؟ مورد مطالعه بخش بانکدار ریتأث ینترنتیا یمال دهی
بخش  ینترنتیا یمال یبر گزارشگر یمعنادار ریتأث یآمار نظراز  یشرکت تیو حاکم یحسابرسان، عوامل فناور های

 یمال یگزارشگر ی کنندهنبی شیپ یو عوامل فناور یشرکت تیحسابرسان، حاکم هیو رو ها استیدارند و س یبیل یبانکدار
است.  نترنتیا قیاز طر یشرکت دهی گزارش نهیمداوم در زم شرفتیاز پ یمطالعه حاک جینتا نیهستند. همچن ینترنتیا

ارائه اطلاعات  یخود دارند که برا تیدر وب سا بخشی اند، در نظر گرفته شده قیتحق نیکه در ا هایی همه شرکت باًیتقر

                                                           
1 Hossein and Nuno 
2 Goel et al 
3 Caliph 
4 Le hniyash et al 
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 داشتن به روز نگه یشرکت برا ازیکه تخصص مورد ن ی کندم هیتوص نیهمچن قیتحق نی. ای شوداستفاده م یمال
 است. ازیمورد ن تسای وب راطلاعات د یکاف تامنیاستفاده با  برای اطلاعات

-شرکت ی هایژگیو و یاجتماع های رسانه یاستراتژ ،ینترنتیگزارش ابا عنوان  یقی( در تحق4141)  8برتیو ل انگیش
 های توسط شرکت یاجتماع های رسانه ی هایو استراتژ ینترنتیا های گزارش یبه بررس ؛ییایمطالعة استرال کی

 یشرکت مرتبط با افشا یها یژگیو و پردازد یم ینترنتیا یده رشاستفاده از گزا زانیبه م قیتحق نیپرداختند. ا ییایاسترال
ی م یرا بررس ینترنتیا یشرکت را با سطح افشا ی هایژگیمطالعه و نی. سپس اردیگ یرا در نظر م نترنتیاطلاعات در ا

 . ی کنندم جادیبهبود عملکرد ا یرا برا ییها فضا شرکت ینترنتیا یکه با افشا ددنیرس جهینت نیو به ا کند
 ی دهدنشان م جیپرداختند. نتا تنامیبر ارزش شرکت در و یعدم تقارن اطلاعات ریتأث ی( به بررس4141) 4و همکاران  نیها

 رینسبت به سا یتنامیو های در شرکت یاهرم مال نیبر ارزش شرکت دارد. همچن یمنف ریکه عدم تقارن اطلاعات تأث
عدم تقارن اطلاعات بر ارزش شرکت نقش  یمنف ریدر کاهش تأث ی تواندبالاتر است؛ اما تنها م افتهیتوسعه  رهایکشو

 محدود داشته باشد.

 

 شناسی پژوهش روش
در عمل به کار گرفت. به لحاظ  ی توانحاصل از آن را م جینتا رایاست ؛ز یروش تحقیق حاضر به لحاظ هدف کاربرد

طرف وضع موجود جامعه را بدون دخل و تصرف  کیاز  رایاست. ز یهمبستگ - یفیپژوهش توص کی زیاجرا ن وهیش
 نیا زنی ها داده تی. از منظر ماهی شودم استفاده ونیاز رگرس رهایرابطة متغ یدر بررس گریو از طرف د ی کندم یبررس

 اتیبخش ادب ازیاطلاعات مورد ن باشد، یم یا اطلاعات کتابخانه ی. روش گردآورشود یم یتلق یدادیپژوهش، پس رو
های  شده است و داده یگردآور نترنت،یو مقالات استخراج شده از ا نیو لات یفارس یاز کتب و مجلات تخصص قیتحق

مورد نظر انجام  یها آزمون وزیویافزار ا نرم لهیاستخراج شده است و سپس به وس نیآورد نو ره نرم افزار قیپژوهش از طر
صفت مشخص باشند.  کی یعناصر مطلوب مورد نظر که حداقل دارا یعبارت است از تعداد یجامعة آمار .گردد یم

جوامع باشد  ریاز سا یکننده جامعه آمار زیمشترک و متما ،یهمه عناصر جامعه آمار نیاست که ب یصفت مشخصه، صفت
شده در بورس  رفتهیپذ یدیتول یاه شرکت ةیشامل کل قیتحق نیا ی( جامعه آمار8932 و همکاران، ی)دهقان دهنو

 .ی باشدم 8211تا  8938 یدوره زمان یاوراق بهادار تهران برا
جامعه باشد. انجام هر  یاصل ی هایژگیکننده و انیکه ب یاز آحاد جامعه آمار ینمونة عبارت است از تعداد محدود  

 نیوجود ندارد، بنابرا یکامل جامعه آمار یامکان بررس لیدل نیو زمان است. به هم نهیهز مستلزم صرف یپژوهش علم
 لیرا با استفاده از تحل یاطلاعات احتمال ،یرگی نمونه قیکه ازطر ندی آیدرصدد برم یتیواقع نیپژوهشگران با توجه به چن

منتسب  یاطلاعات را به جامعه اصل نیا م،یاز راه تعم تینمونه به دست آورند و در نها رامونیبه دست آمده پ های داده
 یبرا طیشرا وش،ر نی. در ای شوداستفاده م کیستماتیاز روش حذف س یرگی به منظور نمونه قیتحق نی. در اندینما

 نینباشند از جامعه حذف و در نها طیاز شرا یکیکه هر عضو جامعه واجد  یشده و در صورت نییانتخاب نمونه مورد نظر تع
 ریز طیشرا یکه دارا یجامعه آمار یدیتول های شرکت ةیکل قیتحق نی. در ای دهدم لیجامعه، نمونه را تشک یماندهباق

شرکت با استفاده از  888مشتمل بر  ق،یتحق ی. نمونه مورد بررسی شوندحذف م هیباشند به عنوان نمونه انتخاب و بق
 :اند دهیگرد انتخاب لیشروط ذ یبر مبنا  کیستماتیس یروش حذف

                                                           
1 Xiang and Liebert 
2 Hein et al 
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ساله مورد  2ها در تابلو بورس تهران در دوره  از شرکت کیسالانه هر یمال یها صورت یلیکامل و تفص اطلاعات •
 ( موجود باشد. 8211تا  8938) یبررس

 اسفند ماه باشد. 43به  یشرکت منته یسال مال •

 نداده باشند. یسال مال رییطول قلمرو پژوهش تغ در •

 سال همچنان عضو بورس باشند. انیتا پا یمورد بررس یها شرکت •

 یها صورت نگرفته باشد از جامعه آمار آن یبر رو یا معامله ،یمورد بررس یها از سال یکی یکه ط ییها شرکت •
 .اند دهیحذف گرد

انتخاب  یشرکت به عنوان نمونة آمار888تعداد  تاًی؛ نهاکیستماتیس یفوق و با استفاده از روش حذف طیاعمال شرا با
 .اند شده

 

 اهداف تحقيق
 دارد. یمعنادار ریها تأث شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال ی: درصد گزارشگریهدف اصل 

 دارد. یمعنادار ریها تأث شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یگزارشگر ییاول: درصد اقلام محتوا یفرع هدف
  دارد. یمعنادار ریشرکت ها تأث یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یدوم: درصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر یفرع هدف

 

 فرضيات تحقيق
 دارد. یمعنادار ریها تأث شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال ی: درصد گزارشگریاصل هیفرض
 دارد. یمعنادار ریها تأث شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یگزارشگر ییاول: درصد اقلام محتوا یفرع هیفرض
 یمعنادار ریها تأث شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یدوم: درصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر یفرع هیفرض
  دارد.

 

 متغيرهای تحقيق
( و دهقان دهنوی و 8211معصومی و محمدی اوات )( به پیروی از 9(، )4(، )8) های پژوهش مدلمنظور آزمون فرضیه به

 شود؛( به شرح زیر برآورد می8932همکاران )
 مدل اول:

+ + LE   + +  

 
 مدل دوم:

+  

 
 مدل سوم:

 
 

 اند از:های این تحقیق عبارت اجزای مدل که یطور به
 .ها ی شرکتعدم تقارن اطلاعات      

 عدم تقارن اطلاعاتی
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 .:مقدار ثابت مدل )عرض از مبدأ( 

 .t در سال iشرکت درصد گزارشگری مالی اینترنتی          

 .tدر سال  iشرکت  ینترنتیا یمال یگزارشگر ییاقلام محتوادرصد  :       

 .tدر سال   iشرکت  ینترنتیا یمال یاقلام نحوه ارائه گزارشگردرصد  :        

 .tدر سال  iشرکت  اندازه :      

 .tدر سال  iشرکت  یاهرم مال:      

 .tدر سال  iشرکت ی : سودآور     

 .یا پسماند رگرسیون مانده یباق :

 

 های پژوهش یافته

 های توصيفی  آماره

آوری شده را پردازش کرده و خلاصه نمود، آمار   توان اطلاعات جمع را که به وسیله آنها می هایی به طور کلی، روش
 ایجامعه  یپردازد و هدف از آن محاسبه پارامترها ینمونه م ایجامعه  فینوع آمار صرفاً به توص نینامند. ا توصیفی می

های مرکزی همچون میانگین و  استفاده از شاخصها با  است. در بخش آمار توصیفی، تجزیه و تحلیل داده قینمونه تحق
مربوط به  یفیآمار توص تیهای پراکندگی انحراف معیار، چولگی و کشیدگی انجام پذیرفته است. خلاصه وضع شاخص

 .ستارائه شده ا 8پرت  به کمک نرم افزار در جدول  یها و حذف داده یتحقیق پس از غربالگر یرهایمتغ

 آمار توصيفی متغيرها (:2)جدول 

 عنوان

درصد اقلام 
 ییمحتوا

درصد اقلام نحوه 
 اندازه شرکت یسودآور اهرم مالی ارائه گزارش

عدم تقارن 
 اطلاعاتی

 1.823 89.24 1.1342 1.2223 1.9233 1.998 میانگین

 1.834 89.222 1.8122 1.2232 1642229 1.4322 میانه

 1.29 88.293 1.9222 1.8232 168824 1.2284 ماکزیمم

 1.813 81.198 1.1228- 1.9838 16824 16822 مینیمم

 1.842 8.4213 1.8282 1.4889 1.4812 1.9112 انحراف معیار

های توصیفی حاکی از آن است که نمونه انتخابی از ارائه گردیده است. به طور کلی، آماره 8آمار توصیفی در جدول شماره 
دهد که حداکثر و حداقل اندازه عنوان نمونه، آمار توصفی مربوط اندازه شرکت نشان میتنوع زیادی برخوردار است. به 

است. در خصوص سایر متغیرها چنین  8642وانحراف معیار آن نیز برابر با  816198و  886293شرکت به ترتیب برابر 
 ایج نمونه به جامعه تحقیق می باشد.های انتخابی و در نتیجه قابلیت تعمیم نت ویژگی وجود دارد که حاکی از تنوع شرکت

 

 دارد. یمعنادار ریها تأث شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یدرصد گزارشگراصلی اول:  هيفرض
پذیرفته  های شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یدرصد گزارشگر ریتأثاین فرضیه در خصوص بررسی وجود 

                        گیرد. شده در بورس اوراق بهادار تهران مطرح و مورد آزمون قرار می

 Fنتایج آزمون ( 9) جدول و (4جدول )شود. به نوع مدل اثرات ثابت مقطعی و زمانی آزمون می در این پژوهش باتوجه

 .دهدمیرانشان  رابطه با فرضیهدر برای تعیین مناسبت رگرسیون 
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–شود. طبق مدل اثرات ثابت آنها آزمون می زمان همها و همچنین اثرات  های ترکیبی اثرات زمانی و مقطعی داده در داده
ها یک  مقطعی برای هر یک از این شرکت –و طبق مدل اثرات ثابت مبدأهای یک عرض از  زمانی برای هر یک از سال

ها از لحاظ آماری باهم تفاوت معنادار دارند یا خیر،  ه این عرض از مبدابرای بررسی اینک. شود. حال میارائه  مبدأعرض از 
 .شود گرفته می آزمون چاو به کار
 شود: صورت زیر مطرح می به 1   و 0   بنابراین  فرضیه

 Pooled↔تمام عرض از مبداها با هم برابرند: 0 
 مقطعی یا هر دوزمانی یا مدل اثرات ثابت  ↔عرض از مبداها با هم تفاوت دارند: 1 

 :باشد یمی فوق به شرح زیر ها حالت( در هریک از مبدأکه مقادیر ثابت مدل )عرض از 

Pooled ↔ 
panel زمانیثابت  از نوع اثرات↔ 

panel مقطعیثابت  از نوع اثرات↔ 

panel یو مقطعزمانی ثابت  از نوع اثرات↔ 

مبنی بر برابری عرض از مبداها رد شده  0 باشد فرضیهمی 1612از تر به آماره آزمون چاو اگر احتمال مدل کوچک باتوجه
 و مدل اثرات ثابت ارجح است.

 تایج اثرات ثابت مقطعی(: ن8)جدول 

Redundant Fixed Effects Tests 

Test cross-section fixed effects 

Effects Test Statistic D.F Prob. 

Cross- section F 84.228982 8816422 1.1124 

Cross- section Chi-square 22.38889 881 1.118 

 
 نتایج اثرات ثابت زمانی(: 3)جدول 

Redundant Fixed Effects Tests 

Test period fixed effects 

Effects Test Statistic D.F Prob. 

Period F 8.123222 46923 1.9828 

Period Chi-square 8.212214 4 1.923 

و در مورد اثرات ثابت زمانی احتمالا  1612تر از  کوچکآن به آماره آزمون چاو در مورد اثرات ثابت مقطعی احتمال  باتوجه
مدل  لذا مبنی بر تفاوت عرض از مبداها برای اثرات ثابت مقطعی تایید شده 1  باشد بنابراین فرضیهمی1612بزرگتر از  

 اثرات ثابت مقطعی ارجح است.
ها از بین دو روش اثرات ثابت  برای انتخاب روش آزمون داده مدل اثرات ثابت مقطعیبعد از انجام آزمون چاو و انتخاب  

 .ارائه شده است 2مربوط به آزمون هاسمن در جدول شود نتایج  استفاده می آزمون هاسمناز و اثرات تصادفی 
 نتایج آزمون هاسمن فرضيه اول(: 0)جدول 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Test cross- section random effects 

Test Summary Chi-Sq. Statist 
Chi-Sq. 

d .f. 
Prob. 

cross-section random 84.429 2 1.1492 
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اثرات تصادفی رد درصد  32د بنابراین در سطح اطمینان می باش 1612از  تر کوچکبه احتمال مربوط به آزمون که  باتوجه
 است. ارائه شده 2و  2در جدولاول  فرضیهمربوط به آزمون  نتایجشود.  شده و اثرات ثابت پذیرفته می

 اصلی وتحليل فرضيه  تجزیه(: 5)جدول 

8938-8211دوره برآورد:   

Cross-section fixed (dummy variables) 

 16282248 ضریب تعیین

 16222249 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 82612383آماره 

 1 (Probاحتمال )

 86213232 واتسون -آماره دوربین 

 سطح اطمینان احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب یحیتوض ریمتغ

-16188282 ینترنتیا یمال یدرصدگزارشگر  161121222 46422829-  161932 32% 

 %32 1 8624322− 16199182 1642838− سودآوری شرکت

 بدون معنی 16282 1688442− 16111422 161114− اهرم مالی

-16112132 اندازه شرکت  16118284 46282829-  161413 32% 

 %32 161118 26122222 16919228 86498222 مبدأعرض از 

دار است.  % معادله رگرسیون معنی33توان نتیجه گرفت که در سطح اطمینان  احتمال مربوط به آن میو  Fبه آماره  باتوجه
 ها دارد. واتسون )عدم خود همبستگی جملات خطا( برای مدل نشان از استقلال نسبی داده -نتایج مربوط به آماره دوربین

( ها شرکت یعدم تقارن اطلاعاتا متغیر وابسته )کننده میزان مربوط بودن متغیرهای مستقل ب تعیین مدل بیان ضریب
عدم  تغییرات درصد 28 که دهد یم نشان مقدار این و آمده دست به 1628 ضریب تعیین مدل 2باشد که مطابق با جدول می

 نظر در را آزادی درجه مقدار این چون .شود یم به متغیرهای موردنظر در مدل مربوط ها شرکت یتقارن اطلاعات

 باشد؛ یمدرصد  22که در این آزمون برابر  شود یمتعدیل شده برای این منظور استفاده  تعیین ضریبلذا از  رد؛یگ ینم
به نتایج آزمون مدل و  شود. باتوجه درصد تغییرات متغیر وابسته توسط این مدل تبیین می 22طور متوسط به  نیبنابرا

متغیر  نیا نیبنابرا باشد؛ یم 1612اینترنتی دارای احتمال کمتر از  گزارشگری مالی درصداحتمال مربوط به متغیرها، متغیر 
متغیرهای کمکی، اندازه  شرکت و سودآوری شرکت دارای احتمال  باشد یم دار یمعندرصد در مدل  32در سطح اطمینان 

درصد در مدل  32می باشد بنابراین متغیرهای اندازه  شرکت و سودآوری شرکت در سطح اطمینان  1612کمتر از  
 دار یمعندرصد در مدل  32و در سطح اطمینان  1612. اما متغیر اهرم مالی دارای احتمال بیشتر از باشد یم دار یمعن
 باشد یمیا رد فرضیه  دییتأکه متغیر اصلی در  ینترنتیا یمال یدرصد گزارشگرمعنادار بودن به  لذا باتوجه باشد؛ ینم
 دارد. ریتأث ها شرکت یعدم تقارن اطلاعات یبر روگزارشگری مالی اینترنتی  درصدادعا نمود  توان یم

عدم  یبر روی نترنتیا یمال یدرصد گزارشگر بر وجود تأثیربه نتایج مدل، فرضیه اصلی این پژوهش مبنی  لذا باتوجه
 گردد. می دییتأ ها شرکت یتقارن اطلاعات

 

 فرعی اول وتحليل فرضيه تجزیه 

 یمعنادار ریها تأث شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یگزارشگر ییدرصد اقلام محتوا فرعی اول: فرضيه

 دارد.
 یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یگزارشگر ییدرصد اقلام محتوا ریتأثاین فرضیه در خصوص بررسی وجود 

 گیرد: پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مطرح و مورد آزمون قرار می های شرکت
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 ارایه شده است. 2و  2نتایج مربوط به اثرات ثابت مقطعی و زمانی در جداول 
 نتایج اثرات ثابت مقطعی (:6)جدول 

Redundant Fixed Effects Tests 

Test cross-section fixed effects 

Effects Test Statistic d.f Prob. 

Cross- section F 88.99218 8816422 1.114 

Cross-section Chi-square 23.3248 881 1.1922 

 
 نتایج اثرات ثابت زمانی(: 7)جدول 

Redundant Fixed Effects Tests 

Test period fixed effects 

Effects Test Statistic d.f Prob. 

Period F 1.341293 46923 1.2819 

Period Chi-square 2.22484 4 1.2248 

احتمال و در مورد اثرات ثابت زمانی  1612تر از  کوچکآن به آماره آزمون چاو در مورد اثرات ثابت مقطعی احتمال  باتوجه
 لذامبنی بر تفاوت عرض از مبداها برای اثرات ثابت مقطعی تایید شده  1  باشد بنابراین فرضیهمی1612آن بزرگتر از 

 مدل اثرات ثابت مقطعی ارجح است.
ها از بین دو روش اثرات ثابت  برای انتخاب روش آزمون داده مدل اثرات ثابت مقطعیبعد از انجام آزمون چاو و انتخاب  

 .ارائه شده است 8شود نتایج مربوط به آزمون هاسمن در جدول  استفاده می آزمون هاسمناز اثرات تصادفی و 
 نتایج آزمون هاسمن (:2)جدول 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Test cross- section and om effects 

Test Summary Chi-Sq. Statistic 
Chi-Sq 

d .f. 
Prob. 

cross- section and om 4.82298 2 1.192 

 .ارائه شده است 3 در جدول نتایج مربوط به آزمون فرضیه
 فرعی اول فرضيهوتحليل  تجزیه(: 9)جدول 

8938-8211دوره برآورد:   

Cross-section fixed (dummy variables) 

 1624433 ضریب تعیین

 162882 تعیین تعدیل شده ضریب

 F 82682222آماره 

 1 (Probاحتمال )

 86288298 واتسون -آماره دوربین 

یبرض یحیتوض ریمتغ آماره   انحراف معیار  t سطح اطمینان احتمال 

 ییمحتوا درصداقلام
-1612882 ینترنتیا یمال گزارشگر  1611223 2629213-  1 

32% 

 %32 1 3693322− 16143222 1642222− سودآوری شرکت

 بدون معنی 162283 1698348− 16111922 1611188− اهرم مالی

 %32 1 2642822− 16113822 1612824− اندازه شرکت
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 %32 1 36423448 16829828 86999432 عرض از مبدا

دار است.  % معادله رگرسیون معنی33توان نتیجه گرفت که در سطح اطمینان  و احتمال مربوط به آن می Fبه آماره  باتوجه
 ها دارد. واتسون )عدم خود همبستگی جملات خطا( برای مدل نشان از استقلال نسبی داده -به آماره دوربین نتایج مربوط

( ها شرکت یعدم تقارن اطلاعاتکننده میزان مربوط بودن متغیرهای مستقل با متغیر وابسته ) تعیین مدل بیان ضریب
عدم  تغییرات درصد 24 که دهد یم نشان مقدار این و آمده دست به 1624 ضریب تعیین مدل 3باشد که مطابق با جدول می

 نظر در را آزادی درجه مقدار این چون .شود یم به متغیرهای موردنظر در مدل مربوط ها شرکت یتقارن اطلاعات

 باشد یمدرصد  28که در این آزمون برابر  شود یمتعدیل شده برای این منظور استفاده  تعیین ضریبلذا از  رد؛یگ ینم
به نتایج آزمون مدل و  شود. باتوجه درصد تغییرات متغیر وابسته توسط این مدل تبیین می 28بنابراین به طور متوسط 

متغیر در سطح  نیا نیبنابرا باشد؛ یم 1612یی دارای احتمال کمتر از درصد اقلام محتوااحتمال مربوط به متغیرها، متغیر 
متغیرهای کمکی، اندازه  شرکت و سودآوری شرکت دارای احتمال کمتر از   باشد یم دار یمعندرصد در مدل  32اطمینان 

 دار یمعندرصد در مدل  32؛ بنابراین متغیرهای اندازه  شرکت و سودآوری شرکت در سطح اطمینان باشد یم 1612
لذا  باشد؛ ینم دار یمعنمدل  درصد در 32و در سطح اطمینان  1612. اما متغیر اهرم مالی دارای احتمال بیشتر از باشد یم

 باشد یمیا رد فرضیه  دییتأی که متغیر اصلی در نترنتیا یمال یگزارشگر ییدرصد اقلام محتوامعنادار بودن به  باتوجه
 دارد. ریتأث ها شرکت یعدم تقارن اطلاعات یبر رو ینترنتیا یمال یگزارشگر ییدرصد اقلام محتواادعا نمود  توان یم

 یمال یگزارشگر ییدرصد اقلام محتوا ریتأثبه نتایج مدل، فرضیه فرعی اول این پژوهش مبنی بر وجود  لذا باتوجه
 گردد. می دییتأ ها شرکت یعدم تقارن اطلاعات یبر رو ینترنتیا

 

 وتحليل فرضيه  فرعی دوم تجزیه

ها تأثیر معناداری  گزارشگری مالی اینترنتی بر عدم تقارن اطلاعاتی شرکت ارائهدرصد اقلام نحوه فرضيه فرعی دوم: 

 دارد.
های  گزارشگری مالی اینترنتی بر عدم تقارن اطلاعاتی شرکت ارائهاین فرضیه در خصوص بررسی تاثیر درصد اقلام نحوه 

 گردد. پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مطرح شده و آزمون می
 شده است. ارائه 88و 81ط به اثرات ثابت مقطعی و زمانی در جداول نتایج مربو

 اثرات ثابت مقطعی نتایج(: 24)جدول 

 آزمون اثرات ثابت مقطعی

 احتمال درجه آزادی آماره آزمون اثرات ثابت

 F 4969228 8816422 16111 آماره 

 Chi- Squar 2469228 881 16111 آماره 

 
 ثابت زمانینتایج اثرات (: 22)جدول 

 آزمون اثرات ثابت زمانی

 احتمال درجه آزادی آماره آزمون اثرات ثابت

 F 163829 46923 164842 آماره 

 Chi -Squar 868229 4 162324  آماره
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و در مورد اثرات ثابت زمانی احتمال آن  1612کوچکتراز به آماره آزمون چاو در مورد اثرات ثابت مقطعی احتمال آن  باتوجه
شده لذا مدل  دییتأمبنی بر تفاوت عرض از مبداها برای اثرات ثابت مقطعی  1 بنابراین فرضیه باشد یم 1612بزرگتر از 

 اثرات ثابت مقطعی ارجح است.

ها از بین دو روش اثرات ثابت  بعد از انجام آزمون چاو و انتخاب مدل اثرات ثابت مقطعی برای انتخاب روش آزمون داده 
 شده است. ارائه 84نتایج مربوط به آزمون هاسمن در جدول  شود یمهاسمن استفاده  واثرات تصادفی از آزمون

 نتایج آزمون هاسمن(: 28)جدول 

 آزمون هاسمن –آزمون اثرات تصادفی 

 آزمون اثرات تصادفی مقطعی

 احتمال درجه آزادی Chi- Squar  Chi-Sq آماره نتیجه آزمون

 16118 2 8268398 اثرات تصادفی مقطعی

 شده است. ارائه 89جدول نتایج مربوط به آزمون فرضیه در 
 فرضيه فرعی دوم وتحليل تجزیه(: 23)جدول 

8938-8211دوره برآورد:   
Cross-section fixed (dummy variables) 

 16222818 ضریب تعیین

 16221223 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 96249243آماره 

 1 (Probاحتمال)

 46822423 واتسون -دوربین آماره

 سطح اطمینان احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب یحیتوض ریمتغ

نحوه ارائه  درصد اقلام
-1611422 ینترنتیا یمال یگزارشگر  161119 4638438-  161844 

32%  

-1682193 سودآوری شرکت  1612888 4699138-  161922 32%  

 بدون معنی 164389 8619322− 16111222 1611122− اهرم مالی

-1611429 اندازه شرکت  16118138 4628422-  16492 32%  

 بدون معنی 162412 16812382 16192418 1614892 مبدأعرض از 

دار است.  % معادله رگرسیون معنی33توان نتیجه گرفت که در سطح اطمینان  و احتمال مربوط به آن می Fبه آماره  باتوجه
 ها دارد. واتسون )عدم خود همبستگی جملات خطا( برای مدل نشان از استقلال نسبی داده -نتایج مربوط به آماره دوربین

( ها شرکت ی)عدم تقارن اطلاعات بودن متغیرهای مستقل با متغیر وابستهکننده میزان مربوط  تعیین مدل بیان ضریب
 تغییرات درصد 22 که دهد یم نشان مقدار این و آمده دست به 1622 ضریب تعیین مدل 89باشد که مطابق با جدول  می

 نظر در را زادیآ درجه مقدار این چون .شود یم به متغیرهای موردنظر در مدل مربوط ها شرکت یعدم تقارن اطلاعات

 باشد؛ یمدرصد  22که در این آزمون برابر  شود یمتعدیل شده برای این منظور استفاده  تعیین ضریبلذا از  رد؛یگ ینم
به نتایج آزمون مدل و  شود. باتوجه درصد تغییرات متغیر وابسته توسط این مدل تبیین می 22طور متوسط به  نیبنابرا

؛ باشد یم 1612ی دارای احتمال کمتر از نترنتیا یمال یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگراحتمال مربوط به متغیرها، متغیر 
متغیرهای کمکی، اندازه  شرکت و سودآوری  باشد یم دار ینمعدرصد در مدل  32متغیر در سطح اطمینان  نیا نیبنابرا

 32اندازه  شرکت و سودآوری شرکت در سطح اطمینان  یرهایمتغ نی؛ بنابراباشد یم 1612شرکت دارای احتمال کمتر از  
رصد در مدل د 32و در سطح اطمینان  1612. اما متغیر اهرم مالی دارای احتمال بیشتر از باشد یمدار  درصد در مدل معنی

یا  دییتأکه متغیر اصلی در  ینترنتیا یمال یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگرمعنادار بودن به  ؛ لذا باتوجهباشد ینمدار  معنی
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 یعدم تقارن اطلاعات یبر رو ینترنتیا یمال یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگرادعا نمود  توان یم باشد یمرد فرضیه 
 دارد. ریتأث ها شرکت

 یمال یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر ریتأثبه نتایج مدل، فرضیه فرعی دوم این پژوهش مبنی بر وجود   لذا باتوجه
 گردد. می دییتأ ها شرکت یعدم تقارن اطلاعات یبر رو ینترنتیا

 :گردد یمبنا بر موارد ذکر شده نتایج فرضیات به شرح جدول زیر خلاصه 
 ها هيفرضخلاصه نتایج آزمون (: 20)جدول 

یه
ض

فر
ره 

ما
ش

 

 نتیجه نتیجه آزمون فرضیه فرضیه

ی
صل

ضیه ا
فر

گزارشگری مالی  درصد 
اینترنتی بر عدم تقارن 

ها  اطلاعاتی شرکت
 تأثیر معناداری دارد.

 

گزارشگری مالی اینترنتی بر عدم تقارن اطلاعاتی شرکت های پذیرفته شده در بورس  درصد
 اوراق بهادار تهران تاثیر معنادار و منفی داشته است.

 دییتأ
 فرضیه

ی اول
ضیه  فرع

فر
درصداقلام محتوایی  

گزارشگری مالی 
اینترنتی بر عدم تقارن 

ها  اطلاعاتی شرکت
 تأثیر معناداری دارد.

. 

ی شرکت های پذیرفته اطلاعاتدرصد اقلام محتوایی گزارشگری مالی اینترنتی بر عدم تقارن 
 .داشته است و منفی معنادار ریتاث شده در بورس اوراق بهادار تهران

 دییتأ
 فرضیه

ی دوم
ضیه فرع

فر
 ارائهدرصد اقلام نحوه  
گزارشگری مالی 

اینترنتی بر عدم تقارن 
ها  اطلاعاتی شرکت

 تأثیر معناداری دارد.

 

گزارشگری مالی اینترنتی بر عدم تقارن اطلاعاتی شرکت های پذیرفته  ارائهدرصد اقلام نحوه 
 شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر  معنادار و منفی داشته است.

 دییتأ
 فرضیه

 

 گيری  بحث و نتيجه 
 دارد. یمعنادار ریشرکت ها تأث یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال ی: درصد گزارشگریاصل هیفرض

 شرکت ها مورد آزمون قرار گرفت.  یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یدرصد گزارشگر ریتاث یاصل هیفرض در
 دار ی% معن22شده  لیتعد نییتع بی% با ضر32 نانیبود که مدل مربوطه در سطح اطم نیاز ا یحاک هیآزمون فرض جینتا

درصد  32 نانیدر سطح اطم ینترنتیا یمال یدرصد گزارشگر ریبودن متغ دار یاز معن یحاک رهایبود احتمال مربوط به متغ
ادعا نمود  توان یم نیبود بنابرا یدر مدل منف ینترنتیا یمال یگردرصد گزارش ریعلامت متغ بیضر نیدر مدل بود همچن

 یدرصد گزارشگر شیدارد یعنی با افزا منفی رابطه ها شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یدرصد گزارشگر
 یمال یشگرتوان ادعا نمود درصد گزار یم نیبنابرا ابدی یشرکت ها کاهش م ی، عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال

 دارد.  یمعنادار و منف رتأثی ها شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا
 دارد. یمعنادار ریشرکت ها تأث یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یگزارشگر ییاول: درصد اقلام محتوا یفرع هیفرض
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شرکت ها مورد آزمون  یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یگزارشگر ییدرصد اقلام محتوا ریاول تاث یفرع هیفرض در
 قرار گرفت. 

 دار ی% معن28شده  لیتعد نییتع بی% با ضر32 نانیبود که مدل مربوطه در سطح اطم نیاز ا یحاک هیآزمون فرض جینتا
در سطح  ینترنتیا یمال یگزارشگر ییدرصد اقلام محتوا ریبودن متغ دار یاز معن یحاک رهایبود احتمال مربوط به متغ

در مدل  ینترنتیا یمال یگزارشگر ییدرصد اقلام محتوا ریغعلامت مت بیضر نیدرصد در مدل بود همچن 32 نانیاطم
 ها شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یگزارشگر ییتوان ادعا نمود درصد اقلام محتوا یم نیبود بنابرا یمنف

کاهش  ها رکتش ی، عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یگزارشگر ییدرصد اقلام محتوا شیدارد یعنی با افزا منفی رابطه
شرکت ها  یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یگزارشگر ییادعا نمود درصد اقلام محتوا توان یم نیبنابرا ابدی یم

 دارد.  یمعنادار و منف ریتأث
 مورد ها شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر ریدوم تاث یفرع هیفرض در

 . گرفت قرار آزمون
 دار ی% معن22شده  لیتعد نییتع بی% با ضر32 نانیبود که مدل مربوطه در سطح اطم نیاز ا یحاک هیآزمون فرض جینتا

در سطح  ینترنتیا یمال یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر ریدار بودن متغ یاز معن یحاک رهایبود احتمال مربوط به متغ
در مدل  ینترنتیا یمال یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر ریعلامت متغ بیضر نیدرصد در مدل بود همچن 32 نانیاطم
 ها شرکت یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یتوان ادعا نمود درصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر یم نیبود بنابرا یمنف

 ها شرکت یعدم تقارن اطلاعات ،ینترنتیا یمال یدرصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر شیدارد یعنی با افزا منفی رابطه
 یبر عدم تقارن اطلاعات ینترنتیا یمال یادعا نمود درصد اقلام نحوه ارائه گزارشگر توان یم نیبنابرا ابدی می کاهش
 کنند، یمنتشر م تشانیسا وب یخود را بر رو یمال یها ها گزارش که شرکت یدارد. زمان یمعنادار و منف رتأثی ها شرکت
اطلاعات کاسته شود، در  یاز محتوا نکهیو قبل از ا ردیقرار گ گذاران هیسرما اریدر اخت تر عیاطلاعات؛ سر شوند یباعث م

افراد درون شرکت و  نیکه ب یبه علت عدم تقارن اطلاعات نی. همچنردیمورد استفاده قرار گ یاقتصاد یها یریگ میتصم
کاهش  یها از راه یکیهستند.  نانیعدم اطم ارشرکت دچ یآت تینسبت به وضع گذاران هیوجود دارد، سرما گذاران هیسرما

 یارتباط یها از جمله کانال نترنتیمختلف است. ا یها کانال قیشرکت از طر یها انتشار گزارش ،یعدم تقارن اطلاعات
 یاز عدم تقارن اطلاعات رد،یقرار گ گذاران هیسرما اریدر اخت یرمالیو غ یاطلاعات مال شود یکه موجب م باشد یشرکت م

ها اقلام  که شرکت ی. زمانابدیکاهش  زیشرکت ن یآت تینسبت به وضع گذاران هیسرما نانیشود و عدم اطم استهک
قرار  گذاران هیسرما اریدر اخت یریگ میاطلاعات جهت تصم نیسودمندتر دهند، یخود ارائه م تیسا وب یرا بر رو ییمحتوا

از سهام آن به  یادینام باشد تعداد ز خوش یشرکت از نظر مال گرو ا افتهیعدم تقارن اطلاعات کاهش  جهی. در نتردیگ یم
 .ابدی یم شیو به دنبال آن ارزش شرکت افزا رود یفروش م

 

 پيشنهادها

 شیمنظور افزا ها را ملزم کنند به تا شرکت شود یم شنهادیپژوهش؛ به سازمان بورس و اوراق بهادار پ یها افتهیبه  باتوجه 
و  یخود، اطلاعات مربوط به شرکت را اعم از اطلاعات مال یمال یها صورت یگزارشگر تیو شفاف یاطلاعات یمحتوا

 هیسرما شیافزا دیتوسعه، با کشور درحال کیعنوان  کشور ما به نین. همچندیخود افشا نما تیسا وب قیاز طر یرمالیغ
و  یسودآور ،یور عدالت، بهره نیداران را بالا ببرد؛ بنابرا و حس اعتماد و درک سهام دیرا ما یخارج یگذار هیدهد و سرما

 نیصورت آنلا به یمالانتشار اطلاعات  یها برا است و شرکت هیجزء عوامل مهم مبادلات سرما یاطلاعات مال تیشفاف
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تا  شود یم شنهادیمنظور پ نیبه ا دنیرس یرا جذب کنند؛ لذا برا یشتریب یو مل یالملل نیب گذاران هیدارند تا سرما زهیانگ
 فراهم شود. یهدف مل نیبه ا دنیمنظور رس مهم به یها رساختیلازم و ز یسازوکارها

 

 منابع 
 طلاعاتیا رنتقا معدو  مالی یشگرارگز کیفیت بین بطهرا سیربر ،(8932) ،نینسر ،یشانظر ،دیاخگر، محمد ام 

 .843-822، صص 4، شماره 4 دوره ،یمال یدانش حسابدار ،ارانگذ سرمایه علاقهو  یسکیر وتمتفا یطاشر تحت
 تیوقابل یبرعدم تقارن اطلاعات کیالکترون یمال یگزارشگر ریتأث ،(8932) ،غلام عباس ان،یتق ،زهره ها،یحاج 

و نقش آن  داریاشتغال پا کردیو اقتصاد با رو تیریمد -یحسابدار یکنفرانس مل نیدوم ،یمال یگزارش ها سهیمقا
 .در رشد صنعت

 در بورس اوراق  یو عدم تقارن اطلاعات یاقلام تعهد انیرابطه م یبررس ،(8983) ،محمد ،یریقد ،پور، احمد یخدام
 .43-8 ، صص4، شماره 4 دوره ،یحسابدار یها شرفتیپ ،بهادار تهران

 بر ارزش  ینترنتیا یمال یگزارشگر ریتأث ،(8932) ،عارف منش، زهره ،یمهد ،یاردکان یناظم ه،یسم ،یدهقان دهنو
  ی.و حسابدار تیریدانشکده اقتصاد، مد -زدیارشد، دانشگاه  ینامه کارشناس انیپا ،شرکت

 یشگرارگز نباز یگیرربکا تأثیر سیربر ،(8932) ،یمهد ،یاردکان یناظم ،محمود ن،یالد نیمع نب،یزحمتکش، ز 
 .838-823 ، صص2، شماره 2دوره  ،یمال یدانش حسابدار ،یاطلاعات رنتقا معد بر پذیرتوسعه  یتجار

 عدم تقارن  نیرابطه ب یبررس ،(8933) ،یمهد ،یخرم آباد ،خسرو ،یرضا، رحمان دیحم ،یفلاح ،یعل ،یسلوک
شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ های در شرکت یگذار هیسرما ییبر کارا یمال یگزارشگر تیفیو ک یاطلاعات
 .یبهشت  دیارشد دانشگاه شه ینامه کارشناس انیپا ،تهران

 یفکر هیسرما های شاخص ریتأث یبررس ،(8933) ،فاطمه ار،یدانش ،غلامرضا، زارع آهن پنجه، زهرا ،یریام یمانیسل 
، 81 دوره ت،یریمد یو حسابرس یدانش حسابدار ،یارزش ای یسهام: رشد یبر بازده پرتفو یو عدم تقارن اطلاعات

 .888-822 ، صص98شماره 
 با توجه به  گذاری هیسرما ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیرابطه ب ،(8932) ،ثمیم ،یدعائ ،سادات هیذک ،یجمال

 ،شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ های در شرکت تیو ساختار مالک یعدم تقارن اطلاعات یلگریاثر تعد
 .842-881 ، صص2، شماره 4دوره  ،یوحسابدار تیریدرمد نینو یپژوهش یکردهایمجله رو

 صص 833، شماره 49 دوره مجله حسابدار، ،ینترنتیا یمال یگزارشگر ،(8982) ،آرش پور، نیعرب مازار، محمد و آر ،
82-22. 
 و رتبه  ییشناسا ،(8932) ،برزگر خانقاه، جمال ،داوود ب،یعندل ،یمهد ،یاردکان یناظم ،یمهد ،یخوراسانگ یقضاو

نامه  انیپا ،شده بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ های درشرکت ینترنتیا یمال یگزارشگر تیفیک یارهایمع یبند
 .یجتماعو ا یعلوم انسان سیپرد زد،یارشد دانشگاه  یکارشناس

 و به موقع بودن  یحسابرس تهیکم یاثربخش نیارتباط ب یبررس ،(8933) ،ونسی ،یبادآور نهند ،لیمحمد نژاد، جل
ارشد موسسه آموزش  ینامه کارشناس انی. پایبر نقش تعدیل کننده عدم تقارن اطلاعات دیبا تاک یمال یگزارشگر

 .یگروه علوم انسان ر،یالغد یعال
 تحت وب بر عدم تقارن  یمال یگزارشگر ریتأث یبررس ،(8211) ،حسن دیاوت، س یمحمد ،رسول دیس ،یمعصوم

 .941-432 صص، 8، شماره 3 دوره ،یانتظام یرویمنابع درن تیریمجله مد ،یاطلاعات
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 عوامل موثر بر  یو رتبه بند ییشناسا ،(8211) ،محمود ،یاردکان یکمال ،یمهد ،یاردکان یمحمود، ناظم ن،یالد نیمع
 یپژوهش ها ،شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یشرکت ها یدر تارنما ینترنتیا یمال یگزارشگر تیفیک

 .882-82 ، صص82، شماره 8 دوره ،یمال یدر گزارشگر یکاربرد
 تیفیجهت سنجش ک یارائه ابزار ،(8211) ،محمود ،یاردکان یکمال ،یمهد ،یاردکان یمحمود، ناظم ن،یالد نیمع 

 .828-892 ، صص93، شماره 81 دوره ت،یریمد یو حسابرس یدانش حسابدار ،ینترنتیا یمال یگزارشگر
 بر اطلاعات با لحاظ عدم  تیشفاف ریتأث یبررس ،(8211) ،یمهد ،یاسکندر ،محمد رضا ،یزاده، فرمهر، عبدل یملک

گروه  ،یواحد شاهرود دانشکده علوم انسان یدانشگاه آزاد اسلام ارشد ینامه کارشناس انپای. ها تقارن در شرکت
 .یحسابدار
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