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منعکس  و گذارانسرمایه برای محیطیزیست اطلاعات تهیه برای ایوسیله دهندهنشان محیطیزیست گزارشگری

 به توسعه و تحقیق های هزینه. باشدمی زیست محیط مرتبط با شرکتی موضوعات محیطی و عملکرد زیست نمودن

 باشند می افزایش و گسترش حال در سرعت به دارد خدمات و محصول تولید زمینه در نوآوری موجب اینکه لحاظ

 بررسی به پژوهش این. است سیاسی روابط دهدمی قرار تاثیر تحت را توسعه و تحقیق هایهزینه که عواملی از یکی و

 بورس در سیاسی ارتباطات نقش بر تاکید با توسعه و تحقیق هایهزینه و محیطی زیست اطلاعات افشای بین رابطه

 شرکت 110 های مالیهای صورتداده از استفاده و با 1399 الی 1393 هایتهران در دوره زمانی سال بهادار اوراق

انجام  یافته تعمیم مربعات حداقل روش به و های رگرسیونیمدل از هافرضیه آزمون در این پژوهش برای .باشدمی

 و مثبت رابطه هاشرکت توسعه و تحقیق هایهزینه و محیطی زیست اطلاعات افشای بین که داد نشان نتایج. شد

 زیست اطلاعات افشای به بیشتر توجه که هاییشرکت پژوهش، فرضیه این نتایج اساس بر. دارد وجود معناداری

. دارند آلایندگی حداقل با جدید محصولات تولید بیشتری تمایل توسعه و تحقیق هایهزینه افزایش با دارند، محیطی

 کاهش شرکت توسعه و تحقیق هایهزینه میزان دارند تریقوی سیاسی ارتباطات که هاییشرکت در حال عین در

 توسعه و تحقیق هایهزینه و محیطی زیست اطلاعات افشای بین مثبت رابطه شدت سیاسی ارتباطات و یافته

 هاشرکت بر فشار کاهش موجب سیاسی ارتباطات قالب در دولت سیاسی حمایت واقع در. کندمی تعدیل را هاشرکت

 جهت در توسعه و تحقیق مخارج انجام برای هاشرکت انگیزه شود،می محیطی زیست الزامات رعایت عدم صورت در

 .کندمی پیدا کاهش آلایندگی کاهش

.و توسعه قیتحق هاینهیهز محیطی، زیست اطلاعات افشای سیاسی، ارتباطات کلیدی: هایواژه
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  مقدمه

 شرکت نهایی عنوان هدف به سنتی حسابداری هایدیدگاه در سهامداران ثروت رساندن همواره حداکثر

 توانندمی دارند بهتری حاکمیتی و اجتماعی محیطی، افشای زیست که هاییشرکت تاکید شده است.

 و هاشرکت میان روابط بهبود این و باشند؛ ترجذاب ذینفعان اصلی سایر و مالی گذاران سرمایه برای

-افزایش عملکرد شرکت و در نتیجه افزایش سرمایه به مدت طولانی در مالی نظر از آنها متعدد ذینفعان
محیطی اخیر افشاء اطلاعات زیست هایسالدر .]23[گذاری در مخارج تحقیق و توسعه منتهی خواهد شد

در  دانشگاهی بوده است و به طور مستمرمورد تاکید از سوی پژوهشگران مهمی  هایاز موضوع یکی

در  محیطیاطلاعات زیستهمچنین افشای  و مطالعه قرار گرفت. بررسی دانشگاهی مورد هایپژوهش

مورد تقاضا قرار گرفته  هاشرکت های مالیکاربران صورتتوسط  فزایندهطور ها بهشرکت های مالیگزارش

آثار کی از ها دارد. علاوه بر این یمالی آن هایگیریمیممهمی در تص تاثیراین اطلاعات  است، چرا که

 تاثیرو اخلاق و  با سیاست اقتصاد  صنعتی، ظهور پیوند هایها و شهرکرشد و توسعه شرکت مخرب

صرفاً  به همین دلیل. باشدمی یکدیگرو هنجارهای اجتماعی با سیاسی، اقتصادی، اخلاقی متقابل مسائل 

 هااصلی مدیران شرکتتنها هدف ها ش تولید و بکارگیری نیروی انسانی در شرکتافزایش سودآوری، افزای

، کاهش ضاییعات غیر قابل زیست محیطیآلودگی کاهش  مانند مسائلباید به سایر نسیت، بلکه مدیران 

. ]11[نمایندنیز توجه  و غیره حفظ کیفیت محصولات، پرداخت عادلانه حقوق کارگرانبازیافت محصولات، 

شود یک استراتژی بلندمدت تلقی می هاپذیری اجتماعی شرکتق نظریه انتخاب استراتژی، مسئولیتطب

زیرا انجام مسئولیت های اجتماعی می تواند به مزیت رقابتی ، شهرت و مزایای استراتژیک دست یابد 

را افزایش  هزینه ها پذیری زیست محیطی؛مسئولیت کند که اگرچه. نظریه مذکور پیشنهاد می]45و42[

تواند این هزینه را جبران کند می دهد ، اما نوآوری تکنولوژیکی در کنترل آلودگی )تحقیق و توسعه( می

. با این حال، افزایش ]45[برد دست یابد -و در نتیجه از نظر سود و حفاظت از محیط به یک موقعیت برد

شود مدت آسیب می رساند و باعث میروزافزون مشکلات زیست محیطی به عملکرد اقتصاد کلان در دراز 

واحدهای خرد اقتصادی نتوانند در بلندمدت از مزایای اقتصادی برخوردار شوند. از طرفی نیز برای اجرای 

بایست دولت بر اجرای این اقدامات نظارت نماید. الزامات زیست محیطی و هزینه کردن در این زمینه، می

ها به سمت روابط کن است برای جبران بخشی از این هزینهبدین سبب برخی از واحدهای اقتصادی مم

. وجود ]49[ها برخوردار شوند سیاسی و برقراری ارتباط با دولت قدم برداشته تا از چتر حمایتی دولت

 مالیاتی، کسب امتیاز هایکسب تخفیف قابل توجهی مانند منافع هاارتباطات سیاسی برای شرکت

های دولتی، کسب اعتبارات بانکی با بهره للی و یا انحصار بازار داخلی، یارانهالمبازارهای بین به دسترسی

گیری هایی که از ارتباطات سیاسی بهرهکم و دوره پرداخت مناسب و غیره را دارد. از سوی دیگر شرکت

. همچنین ]48[کنند تسهیم مدارانبا سیاست منافع کسب شده از این ارتباطات را است کنند، ممکنمی

 داشته باشند، بیمه، جرائم بیمه، بیشتری بازار سهم کند،ها کمک میارتباطات خوب با دولت به شرکت

 دولتبه شرایط بهتری دریافت کنند، با تسهیلات بانکی پرداخت کنند، کمتری مالیات و جرایم مالیاتی

شوند و مهمتر از همه آنکه در مسائل و  مندبهره های وارداتکند تا امتیازات و تخفیفمی کمک هاآن
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دولتی  هایدر شرکت سیاسی، فرضیه ارتقاء . بر مبنای]48[مشکلات زیست محیطی از آنها حمایت نماید

در  به همین دلیل مدیران شود،می گیریاندازه مدتکوتاه های زمانیبر اساس شاص مدیران، عملکرد

 افزایش دهند را جاری دوره عملکرد ای کارگیری هر شیوهبا به تا خواهند کرد تلاش هاییچنین شرکت

-می کاهش هاشرکت گونهدر این گذاری در هزینه تحقیق و توسعه راامر ممکن است سرمایه همین و
. هزینه های تحقیق و توسعه به لحاظ اینکه موجب نوآوری در زمینه تولید محصول و خدمات ]44[دهد

افزایش می باشند لذا شناخت این گونه هزینه ها که نوعی دارایی دارد به سرعت در حال گسترش و 

محسوب می شوند و اثرات ان ها برای مدیران و ذینفعان مهم می باشد. در کشور ما تحقیقات محدودی 

های ایرانی نیز در ارتباط با سرمایه گذاری در هزینه های تحقیق و توسعه انجام شده است و شرکت

دهند. در های تحقیق و توسعه اهمیتی نمیدهند و به برنامهوضوع را مد نظر قرار میمتاسفانه کمتر این م

این پژوهش تاثیر افشای اطلاعات زیست محیطی و ارتباطات سیاسی در قالب آزمون نظریه اقتصاد سیاسی 

ردازد پهای پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران میها در شرکتشرکتو توسعه  قیتحق هاینهیهزبر 

که تاکنون چنین پژوهشی با معیارهای مورد نظر در بازار سرمایه ایران انجام نشده است. لذا این پژوهش 

هم از نظر محتوا و هم از نظر موضوعی دارای نوآوری است. شواهد این پژوهش حاضر با گسترش ادبیات 

ایران،  در کشور توسعه و تحقیق هایهزینه و محیطی زیست اطلاعات افشای مرتبط با و مبانی نظری

ها گردد. همچنین کمک زیادی برای کاهش آثار مخرب عدم رعایت مسائل زیست محیطی توسط شرکت

ها با محیط سیاسی، اجتماعی و بخصوص جامعه حسابداری در کشور ایران مسائل زیست محیطی شرکت

مشکلات زیست محیطی  جدا نیست و شواهد این پژوهش با ارائه پیشنهادات کاربردی در جهت کاهش

های دیگر پژوهش با ارائه پیشنهاد موضوعات جدید، راه را برای انجام پژوهشمچنین ه نماید.کمک می

 نماید.هموار می

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

نیز ایران کشور است.  یمحیط آلودگی زیست مسئلهجامعه بشری  هایو چالش از معضلاتامروزه یکی 

اما بر عکس کشورهای است.  روروبه زیادیبا مشکلات محیطی در زمینه زیست ی جهانکشورهامانند سایر 

در محیطی افشاء اطلاعات زیست جهتفشارها کمی  و الزامات قانونی هاپیشرو جهان، در ایران شرکت

 یگزارشگر از انتقاد با های اخیر مطالعات صورت گرفته حسابداری. در سال]15[ های مالی، دارندگزارش

آماده نموده محیطی افشاء اطلاعات زیست ها نسبت هایی برای الزام کردن شرکتدر صدد راهی، سنت مالی

، انگیزه در جامعه مختلف هایگروه است. شواهد پژوهشی ناشی از مطالعات حسابداری نشان داده است که

. ]34[نمایندخود اتخاذ میهای گیریهای مالی تصمیمدارند با دریافت اطلاعات زیست محیطی در گزارش

 عملکرد قبال در هاشرکت حسابدهی و پاسخگویی برای ایوسیله محیطی در واقع گزارشگری زیست

 . ]33[باشدشرکت می محیطی زیست

 فراهم طرفانه بی به صورت هاها باید گزارشاز سوی دیگر برای ارزیابی عملکرد زیست محیطی شرکت

 هاشرکت محیطی زیست عملکرد ها بتوانند براورد دقیقی ازین گزارشتا استفاده کنندگان از ا شوند

در  محیطی زیست اطلاعات با افشای که ( اعتقاد دارد2011. در این راستا جونز )]31[باشند  داشته
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را از  گذاران، شهروندان عادی، دولت و غیره(سطوح مختلف جامعه )سرمایها، ههای مالی شرکتگزارش

 گیری نمایند.در خصوص آن تصمیم ارزیابی نموده و را زیست محیط از حفاظتعملکرد شرکت در قبال 

 با شدن مواجه کاهش مدیران برای یکی از ابزاری ( اعتقاد دارند که2012همکاران ) و همچنین چو

طبق نظریه . ]46[باشد می و اجتماعی محیطی زیست اطلاعات اجتماعی، افشای و سیاسی فشارهای

مشروعیت، واحدهای تجاری باید استانداردهای اجتماعی خاصی داشته باشند تا جامعه انها را از نظر 

ها و صنایع . برای مقابله با فشار ذینفعان و اجتماع و واحدهای نظارتی، شرکت]17[مشروعیت بپذیرد 

باشند  تا بتوانند قابلیت آلایندگی می های تحقیق و توسعهگذاری در هزینهآلاینده نیازمند نواوری و سرمایه

خود را کاهش دهند تا از این طریق به بهبود عمکرد اجتماعی و زیست محیطی خود و رضایت جامعه 

( در پژوهش خود به این نتیجه رسید که فشار ذینفعان 2018. چن و همکاران )]18[تر کنند نزدیک

ی سبز و مسایل زیست محیطی قدم بردارند. دو و هاها به سمت فناوریشود تا شرکتخارجی باعث می

ها گذاری شرکتشود تا سرمایهی اجتماع و فشار جامعه باعث می( دریافتند که خواسته2019همکاران )

های دارای سطح بالایی از در مخارج تحقیق و توسعه افزایش یابد. به عبارتی مشاهده شد که شرکت

کنند تا به محدودیت مالی بالایی نیز دارند بنابراین سعی می گذاری و خطرآلایندگی، ریسک سرمایه

. دهالیوال ]39[گذاری ، مخارج تحقیق و توسعه خود را افزایش دهند منظور کاهش ریسک سرمایه

دهند، عملکرد محیطی و اجتماعی گذارای خود ترجیح می( دریافت که سهامداران در زمان سرمایه2011)

( بیان نمود که 2020.  زنگ و همکاران )]17[گیری نمایند بر مبانی آن تصمیمها توجه نمایند و شرکت

ها به دنبال گذاران باشد که شرکتتواند سیگنالی برای سرمایهکیفیت بالای عملکرد زیست محیطی می

باشد های خارجی بسیار مفید میانجام وظایف زیست محیطی خود هستند و این موضوع برای جذ سرمایه

( بیان کردند که با افزایش مسئولیت زیست محیطی، میزان محدودیت مالی 2018دو و همکاران ) .]54[

توانند بر روی هزینه تحقیق و توسعه ها مییابد و با کاهش محدودیت مالی، شرکتها کاهش میشرکت

مسئولیت  هایی که به طور مداوم؛( دربافتند که شرکت2020. رن و همکاران )]27 [گذاری کنندسرمایه

های اجتماعی خود ، از جمله محیط زیست را افشا می کنند؛ مقبولیت اجتماعی و کیفیت اطلاعات 

حسابداری به آنها کمک می کند تا وام بانکی با بهره پایین دریافت کنند و در دسترس بودن اعتبارات 

. امری ]47[گذاری کند هتواند به شرکت کمک کند تا بخشی از آن را در هزینه تحقیق و توسعه سرمایمی

یابد ها نیز گسترش می( بیان کردند که با افزایش مسئولیت اجتماعی، سهم بازار شرکت2013و همکاران )

. این نتایج که در ]19[یابد ها سهم هزینه تحقیق و توسعه نیز افزایش میو با افزایش اندازه بازار شرکت

دهد که افشای اطلاعات زیست محیطی از نشان میهای کشورهای مختلف انجام گرفته است پژوهش

تواند هزینه تحقیق و توسعه را تحت تاثیر خود قرار دهد اما این موضوع تا کنون در های مختلف میجنبه

شود. ضمن اینکه این سوال کشور ایران بررسی نشده است. و این خلاء پژوهشی در این زمینه احساس می

های آلانیده؛ به افشای مسایل زیست محیطی و هزینه تحقیق صوص شرکتهای ایرانی به خکه آیا شرکت

از سویی دیگر؛ بازار سهام تحت تاثیر مسائل  دهند یا خیر بدون پاسخ مانده است.و توسعه اهمیت می

با تزریق حاکمیت  همچنین مسائل سیاسی و تغییرات صورت گرفته در بدنه .زیست محیطی قرار دارد
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بر مبنای  ها را تحت تاثیر قرار دهد.های مالی شرکتتواند بازار سهام و گزارشمیی های اقتصاددیدگاه

گیری از این روابط، با بهره ارتباطات سیاسی دارای هایشرکت شواهد پژوهشی، این اعتقاد وجود داد

قتصاد سیاسی، سیاست و ا اقتصاد نظریه اساس بر .]8[پردازند می های اجتماعی و قانونی کمتریهزینه

اثار غیر مستقیم و یا  سیاسی، هایگیریتصمیم فعالیت و در واقع هستند. با یکدیگردارای روابط متقابل 

. استدلال بر این است که وجود ارتباطات سیاسی ]16[دارند بالعکس و اقتصادی هایبر فعالیت مستقیم

ها حمایت دولت از اینگونه شرکتهای الاینده به دلیل منافع دولت و شود تا فشار بر شرکتباعث می

. همچنین روابط ]53[های آلاینده زیست محیطی را کاهش دهد کاهش یابد و دولت نیز مجازات شرکت

سیاسی فشار نظارتی بر افشای مسئولیت زیست محیطی را کاهش داده و این موضوع ممکن است باعث 

-( دریافتند که شرکت2021همکاران ) .  کیلو و]21[تضعیف انگیزه جهت مخارج تحقیق و توسعه شود 
هایی که افشای اطلاعات زیست محیطی بیشتری دارند معمولا هزینه تحقیق و توسعه انها نیز بیشتر است 

( دریافتند که 2020شود.  یانو  و شیرایشی )اما وجود روابط سیاسی باعث تضعیف رابطه مذکور می

ای ارتباط سیاسی رخ می دهد ، دولت ها از شرکت های دارهنگامی که تخلفات زیست محیطی در شرکت

کنند تا بابت عدم افشای اطلاعات ها با کاهش مجازات ، یا حتی معافیت آنها از مجازات از آنها حمایت می

های زیست محیطی، متحمل هزینه کمتری شوند. وانگ و زیست محیطی یا عدم در نظر گرفتن هزینه

گذاری بالا و طولانی هزینه تحقیق و توسعه نیاز به هزینه و سرمایهکنند که ( بیان می2020همکاران )

مدت دارد ضمن اینکه وجود ارتباطات سیاسی منجر به ایجاد هزینه سیاسی برای حفظ روابط مذکور 

گذاری در هزینه شود که این عوامل ممکن است باعث شود تا شرکت رغبت و تمایل کمتری به سرمایهمی

های گذاریهای دارای روابط سیاسی تمرکز خود را بر سرمایهته باشد. همچنین شرکتتحقیق و توسعه داش

کنند چرا گذاری در هزینه تحقیق و توسعه با دیدبلندمدت خودداری میگذارند و از سرمایهمدت میکوتاه

ت سیاسی ها به دنبال اهداف کوتاه مدت ناشی از روابط سیاسی و براورده کردن مطالباکه اینگونه شرکت

 . ]22[خود هستند

 اطلاعات افشای ها جهتبرای فشار بر شرکت کمی قانونی الزامات به دلیل اینکه ساختار و در کشور ایران

آلودگی هوا و محیط زیست در شهرهای بزرگ  افزایش محیطی وجود دارد و همچنین با توجه زیست

 دارند تصمیم پژوهشگران در این پژوهش؛ف، مختل صنایع ها درهای شرکتفعالیت ناشی از توسعه کشور

 اطلاعات نوع  محل، سطح،  مانند موضوع، اجتماعی و محیطی زیست اطلاعات افشای ماهیت و کمیت

ها مورد مطالعه بر هزینه تحقیق و توسعه شرکت را اجتماعی و محیطی زیست اطلاعات افشای اخبار نوع و

 محیطی زیست اطلاعات افشای زمینه در ادبیات جاری به تواندمی پژوهش این از ناشی شواهد قرار دهند.

تا علاوه بر  گرددمی تلاش این تحقیق بخشد. همچنین در وسعت محیطی پاسخگویی زیست چارچوب در

اثر تعاملی ارتباطات سیاسی بر رابطه بین  افشای اطلاعات زیست محیطی  افشای اطلاعات زیست محیطی،

آیا  که است حاضر این تحقیق اصلی سؤال بنابراین گیرد، قرار بررسی ز موردو هزینه تحقیق و توسعه نی

بین افشای اطلاعات زیست محیطی و هزینه تحقیق و توسعه رابطه معناداری وجود دارد؟آیا ارتباطات 

 سیاسی بر رابطه بین افشای اطلاعات زیست محیطی و هزینه تحقیق و توسعه تاثیر معناداری دارد؟
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( در پژوهشی به بررسی نقش تعاملی ارتباطات سیاسی بر رابطه بین افشای 2021همکاران )کیلو و 

های الاینده صنایع مختلف کشور چین اطلاعات زیست محیطی و هزینه تحقیق و توسعه در شرکت

استفاده نمودند. نتایج  2019تا  2010شرکت طی بازه زمانی  697پرداختند. بدین منظور از اطلاعات 

هایی که افشای اطلاعات زیست محیطی بیشتر است میزان هزینه تحقیق و توسعه داد در شرکتنشان 

ها نیز بیشتر بوده و یک رابطه مثبت و معنادار بین انها مشاهده گردید اما وجود روابط سیاسی در شرکت

 شود.بر خلاف انتظار منجر به تضعیف و تعدیل رابطه مذکور می

در پژوهشی به بررسی تأثیر عملکرد زیست محیطی و افشای اطلاعات زیست  (2020اتومو و همکاران ) 

پرداختند. نتایج این پژوهش  2018تا  2005محیطی بر ارزش شرکت در بورس اندونزی طی بازه زمانی 

شرکت انجام گرفت نشان داد با افزایش عملکرد زیست محیطی و افشای  290که با استفاده از اطلاعات 

 کند.محیطی، ارزش شرکت افزایش پیدا میاطلاعات زیست 

( در پژوهشی به بررسی و نقش تعاملی ارتباطات سیاسی بر رابطه بین هزینه 2020دوینا و همکاران )

-تحقیق و توسعه، توانایی مدیریتی و سرمایه فکری بر عملکرد شرکت پرداختند. در این مطالعه از شرکت
ق بهادار اندونزی استفاده شد که با روش نمونه گیری هدفمند، های بخش تولید پذیرفته شده در بورس اورا

( انتخاب شدند. شواهد پژوهش حاکی از آن 2017 - 2013مشاهده داده طی بازه زمانی ) 119با مجموع 

ها گردد. تواند موجب بهود عملکرد شرکتهای تحقیق و توسعه و سرمایه فکری میاست که  هزینه

است که ارتباطات سیاسی تاثیر افزایشی بر رابطه مثبت بین شدت تحقیق و همچنین نتایج حاکی از آن 

تاثیر معناداری بر   مدیریتی ها دارد. از سوی دیگر نتایج حاکی از آن است تواناییتوسعه و عملکرد شرکت

ت یا ها ندارد، و ارتباط سیاسی نیز تأثیر سرمایه فکری بر عملکرد و توانایی مدیران را تقویعملکرد شرکت

  تضعیف نماید

( در پژوهشی به بررسی رابطه بین افشای اطلاعات زیست محیطی و هزینه تحقیق 2020رن و همکاران )

هایی که به طور مداوم؛ مسئولیت های اجتماعی خود ، از جمله و توسعه پرداخته و دربافتند که شرکت

حسابداری به آنها کمک می کند تا محیط زیست را افشا می کنند؛ مقبولیت اجتماعی و کیفیت اطلاعات 

تواند به شرکت کمک کند تا بخشی وام بانکی با بهره پایین دریافت کنند و در دسترس بودن اعتبارات می

 گذاری کند.  از آن را در هزینه تحقیق و توسعه سرمایه

حقیق و ( در مطالعات خود رابطه بین افشای اطلاعات زیست محیطی و هزینه ت2019دو و همکاران )

شرکت  550و با استفاده از اطلاعات  2015تا  2008توسعه در بورس اوراق بهادار تایوان طی بازه زمانی 

ها گذاری شرکتشود تا سرمایهمورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش نشان داد که فشار جامعه باعث می

بالایی از آلایندگی، به دلیل بالا  های دارای سطحدر مخارج تحقیق و توسعه افزایش یابد. همچنین شرکت

گذاری ، مخارج گذاری و خطر محدودیت مالی ؛ به منظور کاهش ریسک سرمایهبودن ریسک سرمایه

 تحقیق و توسعه خود را افزایش دهند .

( در مطالعات خود تأثیر افشای اطلاعات زیست محیطی بر ارزش شرکت با تاکید 2018ی و همکاران  )لن

مورد بررسی قرار دادند. بدین  2015های حاکمیت شرکتی در بورس اندونزی در سال مکانیزمبر نقش 
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شرکت استفاده شد. نتایج این پژوهش نشان داد که افشای اطلاعات زیست   530منظور از اطلاعات 

های قوی حاکمیت شرکتی نیز این رابطه را محیطی باعث افزایش ارزش شرکت شده و وجود مکانیزم

دهد حاکمیت شرکتی قوی باعث کاهش تضاد منافع شده و شرکت را ملزم کند که نشان مید میتشدی

 شود.به رعایت افشای اطلاعات زیست محیطی و پاسخگویی به مسئولیت اجتماعی می

( در پژوهشی به بررسی تاثیر ارتباطات سیاسی بر هزینه تحقیق و توسعه در بورس 2018چن و همکاران )

شرکت  700پرداختند. این پژوهش که با استفاده از اطلاعات  2015تا  2006ازه زمانی شانگهای طی ب

انجام گرفت نشان داد که وجود روابیط سیاسی و حمایت دولت به ویژه در بازارهای نوظهور باعث افزایش 

 شود.گذاری در هزینه تحقیق و توسعه میسرمایه

أثیر ارتباطات سیاسی و اعتماد بیش از حد مدیریتی بر ( در پژوهشی به بررسی ت2018وانگ و همکاران )

شدت هزینه تحقیق و توسعه در شرکت های بزرگ بخش خصوصی چین پرداختند. نتایج پژوهش که بر 

صورت گرفت نشان داد که  بر خلاف  2014تا  2010شرکت چینی طی باز زمانی  1293اساس اطلاعات 

تا حدی از شدت تحقیق و توسعه در سطح شرکت می کاهد.  برخی تحقیقات قبلی ، روابط سیاسی قوی تر

 در مقابل ، اعتماد بیش از حد در مدیران ، شدت تحقیق و توسعه را افزایش می دهد. 

رابطه بین افشای بر قدرت مدیرعامل  در مطالعات خود نقش تعدیلی  (1398زاویه گرگری و همکاران )

بدین منظور از . را مورد بررسی قرار دادندرزش شرکت ها و ااطلاعات زیست محیطی و اجتماعی شرکت

های پژوهش استفاده نموده که نتایج تخمین مدل 1396تا  1390شرکت طی بازه زمانی  130اطلاعات 

ها و ارزش رابطه مثبت و معنی داری بین افشای اطلاعات زیست محیطی و اجتماعی شرکتنشان داد 

رابطه نقش تعدیلی کاهشی بر قدرت مدیرعامل  یج نشان داد که از سوی دیگر نتاوجود دارد.  هاشرکت

 دارد. هابین افشای اطلاعات زیست محیطی و اجتماعی و ارزش شرکت

سطح افشای بر رابطه نقش قدرت مدیرعامل  تعدیلگر تاثیر( در مطالعات خود 1398حاجیها و طارمی )

را مورد بررسی قرار دادند در این پژوهش  اهارزش شرکت بااطلاعات زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی 

استفاده گردید. نتایج  1396 الی 1387 هایشرکت بازار سهام طی دوره زمانی سال 100های از داده

قدرت  همچنین، ها رابطه مثبت وجود داردارزش شرکت و مالیبین افشای اطلاعات حاکی از آن است که 

 .متغیرهای پژوهش دارد رابطه این معناداری بر مثبت و گرتعدیل نیز تاثیر مدیرعامل

ها شرکت نوآوریو  گذارانسرمایه سیاسی ارتباطات رابطه بین( در مطالعات خود 1397ایمانی و گرزین )

شرکت طی بازه زمانی  52بررسی قرار دادند. بدین منظور اطلاعات  در بورس اوراق بهادار تهران مورد

 نوآوری موجب افزایشکه ارتباط سیاسی  استخراج گردید. نتایج حاکی از آن است 1396تا  1392

 گردد.ها میشرکت

شدت بر  بیش اطمینانی مدیران و ارتباطات سیاسیتاثیر ( در مطالعات 1397) همکاران و دیور تاری

 101ها در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار دادند. بدین منظور اطلاعات شرکت تحقیق توسعه

 ارتباطات سیاسی که استخراج گردید. نتایج حاکی از آن است 1395تا  1391ت طی بازه زمانی شرک

بیش اطمینانی  همچنین نتایج بانگر آن است کهدارد.  شدت تحقیق توسعهبر  تاثیر منفی معناداری
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موجب تعدیل . همچنین بیش اطمینانی مدیران، دارد شدت تحقیق توسعه تاثیر مثبت معناداری بر مدیران

 گردد.می شدت تحقیق توسعه و ارتباطات سیاسی رابطه بین

گذاری بیشتر أثیر ارتباطات سیاسی بر سرمایهتتاثیر ( در مطالعات 1397) خانقاه زاده تقی و ندینه بادآور

ها در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار دادند. و عملکرد شرکت گذاری()کارایی سرمایه از حد

تایج حاکی از آن استخراج گردید. ن 1395تا  1389شرکت طی بازه زمانی  110بدین منظور اطلاعات 

ها گذاری بیشتر از حد داشته و بر عملکرد شرکتبر سرمایه مثبت معناداری تأثیر ارتباطات سیاسی که است

 دارد.تأثیر منفی  نیز

    های تحقیقفرضیه

 رابطه معناداری وجود دارد.و توسعه  قیتحق هاینهیهزفرضیه اول : بین افشای اطلاعات زیست محیطی و 

 رابطه معناداری وجود دارد.و توسعه  قیتحق هاینهیهزفرضیه دوم : بین ارتباطات سیاسی و 

و توسعه  قیتحق هاینهیهزفرضیه سوم : ارتباطات سیاسی بر رابطه بین افشای اطلاعات زیست محیطی و 

 شرکت تاثیر معناداری دارد. 

 تعاریف مفهومی متغیرهای اصلی

 زیست محیطی:   اطلاعات افشای

. افشای اطلاعات زیست محیطی ]10[رو هستند ها با مسائل زیست محیطی روبهامروزه بیشتر شرکت

باشد. گزارش زیست محیطی ها در قبل عملکرد خویش میدهی شرکتابزاری برای پاسخگویی و حساب

زیست محیطی نفعان بتوانند براور قابل اتکایی از عملکرد طرفانه فراهم نمایند تا ذیباید اطلاعات بی

شرکت داشته باشند. این گزارش شامل اطلاعاتی درباره بازیافت یا جلوگیری از ضایعات، جلوگیری از 

 .]12[باشد طبیعی و غیره می منابع ها و حفظآلودگی خسارات زیست محیطی، کنترل

 هزینه تحقیق و توسعه

 به معنای است: تحقیق بیان کرده توسعه و تحقیق مالی در تعریف حسابداری استانداردهای تدوین هیات

و محصول محصولات  توسعه بهبود برای دانش این اینکه امید به جدید دانش به دستیابی جهت جستجو از

 به جدید هایپژوهش تبدیل از به معنای توسعه نیز .گیرد قرار استفاده مورد ی یا  تولید محصول جدید

 های. هزینه]4[جدید فرآیندهای یا محصولات به دستیابی جهت بهبود محصولات و یا های تولیدیپروژه

 دانش و ها روش تجهیزات، محصولات، مطالعه برای شرکت یک که است هاییهزینه کلیه توسعه و تحقیق

 شرکت یک عملکرد بهبود به مستقیماً که هستند هاییهزینه تمام شامل آنها. کندمی گذاریسرمایه جدید

 .]5[شوند می مربوط

 ارتباطات سیاسی

به معنای  سیاسی ارتباطات فردی منظر. اقتصادی است سیاسی دارای به منظر فردی، اجتماعی و ارتباطات

 در را شرکت سهام درصد 10 از بیش که گذاریسرمایه) شرکت عمدۀ دارانسهام از آن است که یکی

باشد. از منظر اجتماعی می دولت در حاضر زمان یا سابق هایشخصیت از مالکیت ساختار در( دارد اختیار

https://civilica.com/search/paper/k-بیش%20اطمینانی%20مدیران-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-شدت%20تحقیق%20توسعه-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-شدت%20تحقیق%20توسعه-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-ارتباطات%20سیاسی-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-ارتباطات%20سیاسی-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-شدت%20تحقیق%20توسعه-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-شدت%20تحقیق%20توسعه-o-Title-ot-desc/
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 شرکت مالکیت ساختار در دولت به وابسته نهادهای گذاریسرمایه به معنای سیاسی ارتباطات اجتماعی

 درصد از عبارت است  سیاسی ارتباطات است. از منظر اقتصادی نیز دولت نهادی حمایت کنندۀبیان که

 به متعلق شرکت سهام از درصد پنجاه از بیش که ایگونهبه ها،شرکت سهام از دولت مستقیم مالکیت

 .]9[باشد دولت

 روش شناسی پژوهش

نقش تعاملی ارتباطات سیاسی بر رابطه بین افشای اطلاعات زیست محیطی بررسی هدف تحقیق حاضر 

کنندگان  گذاران و سایر استفادهدر بورس تهران است، که این هدف به سرمایهو توسعه  قیتحق هاینهیهزو 

است. از منظر  کاربردی گیری کمک خواهد نمود به همین دلیل بر اساس موضوع ،  این پژوهشدر تصمیم

همبستگی -ماهیت، این پژوهش تحلیلینظر ماز باشد. های اثباتی حسابداری میفلسفه در حوزه پژوهش

ای کمی است. از سوی دیگر هاستقرایی و از نوع پژوهش -باشد. همچنین این پژوهش با رویکرد قیاسیمی

ها استفاده های گذشته شرکتاز منظر بعد زمانی این پژوهش پس رویدادی بوده که از دادهای سال

ای برای گرداوری اطلاعات مرتبط با مبانی نظری و نماید. در پژوهش حاضر محقق از روش کتابخانهمی

اوری شد و با کمک نرم های مالی جمعتپیشینه استفاده کرد. همچنین دادهای پژوهش از اطلاعات صور

تحلیل آماری صورت گرفت. به این ترتیب که اطلاعات فراهم شده توسط پایگاه های  10Eviews افزار 

منتقل  10Eviewsدسته بندی و مرتب سازی می شود و سپس به نرم  Excelاطلاعاتی ابتدا در نرم افزار

ها ها انجام شود. جامعه آماری این تحقیق، تمام شرکتآن گردیده تا آزمون های آماری مورد نظر بر روی

 110بوده که به روش حذفی سیستماتیک، تعداد  1399تا پایان سال  1392در بازار سهام کشور ایران از 

 های پژوهش انتخاب شده اند.ها و آزمون فرضیهشرکت جهت برآورد مدل

( از مدل رگرسیونی 2021کیلو و همکاران ) شهای پژوهش به پیروی از پژوهبه منظور آزمون فرضیه

 چندمتغیره زیر استفاده شده است:

 (1رابطه)
𝑹&𝐷𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽2𝑃𝑜𝑙𝑐𝑜𝑛𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝑜𝑙𝑐𝑜𝑛𝑖𝑡 ∗ 𝐸𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑙𝑒𝑣𝑒𝑖𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝜀 

 که در این مدل:

𝑹&𝐷 ،هزینه تحقیق و توسعه شرکت :𝐸𝑁𝑉زیست محیطی اطلاعات : افشای  ،𝑃𝑜𝑙𝑐𝑜𝑛 ارتباطات :

جز  𝜀: عمر شرکت  و 𝐴𝐺𝐸: بازده دارایی،  𝑅𝑂𝐴 : اهرم مالی،𝐿𝑒𝑣𝑒: اندازه شرکت ،  𝑆𝐼𝑍𝐸 سیاسی ،

دهنده تاثیر افشای اطلاعات  نشان  𝛽1جزء ثابت معادله رگرسیون است و ضریب   α. باشندیماخلال مدل 

حاکی از تاثیر ارتباطات سیاسی بر هزینه  𝛽2زیست محیطی بر هزینه تحقیق و توسعه شرکت، ضریب 

نشان دهنده اثر تعدیلی ارتباطات سیاسی بر رابطه بین اطلاعات    𝛽3تحقیق و توسعه شرکت، ضریب 

  زیست محیطی و هزینه تحقیق و توسعه شرکت است.

 اطلاعات افشای گیری سطحجهت اندازه در این پژوهش(: 𝑬𝑵𝑽زیست محیطی  ) اطلاعات افشای

(، مران 1396های سلیمانی و همکاران )پژوهش از ها،شرکت اجتماعی پذیری و مسئولیت محیطی زیست
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 محاسبه شد. برای ( استفاده2010و جائو ) (، اریبای2005همکاران ) و جائو (،1393جوری و علیخانی )

 صفر صورت به گرفته نظر در هایشاخص از یک هر ابتدا هاشرکت زیست محیطی اطلاعات افشای متغیر

رعایت نکند از عدد صفر  و در  صورتی رعایت  را شاخص شرکت که گردد ) درصورتیمی محاسبه یک و

 متغیر برایشاخصی  به عنوان آمده دست به نمرات مجموع در نهایت، گردد( واز عدد یک استفاده می

 شرکت محیطی افشای زیست متغیر برای آمده دست به نمره ترتیب، خواهد شد. این گرفته نظر در افشاء

شود. ( تقسیم شده و درصد آن محاسبه می7باشد که در نهایت بر مجموع ) هفت الی صفر بین تواندمی

 جدول زیر است: شرح به نهایی لیست چک

 محیطی زیست اطلاعات افشای سطح گیری. شاخص های اندازه1 جدول

 آن توسعه بوده که محاسبهمتغیر وابسته پژوهش هزینه تحقیق و (: 𝑹&𝐷هزینه تحقیق و توسعه )

 هایهزینه ( از لگاریتم میزان1396همکاران ) و زاده ( و عباس2013ونگ ) و از کریشنان پیروی به

 مالی هایصورت هایاز یادداشت مرتبط با این متغیر اطلاعات گردد.می استفاده شرکت توسعه و تحقیق

 گردد.استخراج می

ارتباطات سیاسی به عنوان متغیر  گیری اندازه جهت تحقیق این در (:𝑷𝒐𝒍𝒄𝒐𝒏سیاسی ) ارتباطات

وانگ  و فان (، 2008همکاران ) و (، فان2015همکاران ) و توسط لین شده انجام مطالعات از تعدیلگر

(  1397( و ابراهیمی و همکاران )2019(، )ژیاجن و همکاران،2016همکاران ) و آریفورخان (،2006)

 :است شده استفاده شرح زیر به فردی و اجتماعی دو از و است شده پیروی
 که داریسهام) شرکت عمدۀ دارانسهام از یکی هاشرکت مالکیت ساختار الف(بعد فردی: درصورتی که در

باشد  دولت در حاضر زمان یا سابق هایشخصیت از( دارد اختیار در را شرکت سهام درصد 10 از بیش

 شود.ورت از عدد صفر استفاده میاین متغیر برابر یک و در غیر این ص

 شاخص زیست محیطی ردیف متغــــــیر

 افشای اطلاعات زیست

 محیطی

 محیطی زیست خسارات از جلوگیری 1

 آنها های هزینه و .... و آب هوا، آلودگی شامل هاکنترل آلودگی 2

3 
 خرید محیطی همانند زیست هایپروژه در گذاری سرمایه

 جدید آلات ماشین

4 
 خرید همانند آنها هزینه های و ضایعات از جلوگیری یا بازیافت

 آلات ماشین

 آن هایهزینه و طبیعی منابع حفظ 5

6 
 هزینه و های مختلفبخش در شرکت محیطی زیست سیاست

 آنها های

 محیطی زیست مسائل سایر 7
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به  دولت نهادی یا مستقیم مالکیت ( درصد1397رهنمای رودپشتی و محسنی ) پژوهش با ب( مطابق

 که درصد صورتی در .است شده گرفته نظر دولت در طریق از سیاسی ارتباطات متغیر نماینده عنوان

باشد )سرمایه گذاری  %20از  بیش شرکتی در دولتی و نهادهای دولت مستقیم غیر یا مستقیم مالکیت

 شود. می گرفته نظر در صفر این صورت، غیر در و یک برابر متغیر این مقدار نفوذپذیر(،

هایی که هر یک دارای از معیارهای فوق باشند به عنوان شرکت دارای ارتباط سیاسی لذا در مجموع شرکت

را اختیار  1عدد  یک از این دو معیار را داشته باشدشود. بدین صورت که شرکتی که هر در نظر گرفته می

 کند.صفر را اختیار می صورت این غیر در کند ومی

 متغیرهای کنترلی

 .]49[گردد ها در پایان سال استفاده میارزش دفتری  دارایی از لگاریتم(: 𝑆𝑖𝑧𝑒ی شرکت )اندازه

-ها در سال مورد نظر استفاده میدفتری دارایی ارزش بر بدهی مجموع تقسیم از(: 𝐿𝑒𝑣𝑒اهرم مالی)
 .]49[گردد

عبارت است از تعداد سال هایی که از زمان تاسیس شرکت تا پایان سال مالی (: 𝐴𝐺𝐸عمر شرکت )

( از لگاریتم عمر شرکت استفاده 2019)سپری شده است. همچنین به پیروی از پژوهش  فانگ  1399

 .]25[شودمی

( از تقسیم سود خالص بر بازده 2021به پیروی از پژوهش کیلو و همکاران )(: 𝑅𝑂𝐴بازده دارایی )

 آید.ها بدست میدارایی

 
 . مدل مفهومی پژوهش1شکل 

 تجزیه و تحلیل داده ها

ارائه   2شود، که در جدول در این بخش آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در پژوهش بررسی می

 های پژوهش ارائه می کنند.مقادیر مزبور تنها شمایی کلی از وضعیت توزیع داده شده است.
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 . آماره های توصیفی پژوهش2جدول

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیرها

 0.52 3.49 12.44 4.74 6.73 لگاریتم هزینه تحقیق و توسعه

 0.22 0.14 1 0.28 0.40 افشای اطلاعات زیست محیطی

ارتباطات سیاسی* افشای اطلاعات زیست 

 محیطی
0.17 0.08 1 0.00 0.25 

 0.64 5.21 8.19 6.29 6.65 اندازه شرکت

 0.18 0.05 0.85 0.63 0.59 اهرم مالی

 0.03 -0.17 0.39 0.33 0.32 بازده دارایی

 0.15 0.90 1.44 1.17 1.18 لگاریتم عمر شرکت

 770 770 770 770 770 مشاهدات

 (1و  0توصیفی متغیرهای کیفی )کد آمار 

 متغیرهای کیفی
فراوانی 

 1کد
 

فراوانی کد 

0 
 

درصد فراوانی 

 1کد
 

درصد فراوانی کد 

0 

 0.56  0.44  432  338 ارتباطات سیاسی

دهد سطح افشای اطلاعات بوده است که نشان  می 0.40میانگین متغیر افشای اطلاعات زیست محیطی ها 

در ایران پایین تر از حد متوسط بوده و در ابتدای راه می باشد . میانگین لگاریتم  ها زیست محیطی شرکت

دهد به طور بوده که نشان می 0.59بوده است. همچنین میانگین اهرم مالی  6.73هزینه تحقیق و توسعه 

ق صاحبان باقی مانده به عنوان حقو 0.41ها را تسویه و تواند بدهیها میهای شرکتدارایی 0.59متوسط 

ها بوده و بیشترین نرخ بازدهی ناشی از دارایی 0.32سهام باقی خواهد ماند. میانگین سوداوری آنها نیز 

بوده است که حاصل زیان ده بودن شرکت در طی یک سال بوده است.  -0.17و کمترین آن نیز  0.33

دهد. همانطور که مشاهده باشد که وضعیت جامعه را نشان میهای مرکزی میمیانه یکی دیگر از شاخص

( 0.59( ، اهرم مالی )0.32( ، سوداوری )0.28شود میانه متغیرهای افشای اطلاعات زیست محیطی )می

 127هایی که ارتباطات سیاسی داشتند تعداد باشد. همچنین فراوانی شرکت( می1.18و عمر شرکت )

باشد. به عبارت دیگر می 0.44نیز حدودا هایی که ارتباطات سیاسی مشاهده است و درصد فراوانی شرکت

های نمونه دارای یک ارتباط سیاسی با دولت از طریق سهامدار بودن دولت و یا از شرکت 0.44حدود 

مشاهده نیز  160باشند. علاوه بر این تعداد سرمایه گذاری نفوذپذیر و تسهیلات دریافتی و دیگر روابط می

کل مشاهدات را شامل  0.56نها عدد صفر تعلق گرفته و درصد فراوانی فاقد ارتباطات سیاسی بوده که به آ

 شود. می

های پژوهش، به ترتیب آزمون همبستگی متغیرها، ازمون تورم واریانس جهت بررسی پیش از آزمون فرضیه

مشکل نبود مشکل همخطی بین متغیرهای پژوهش انجام شد. همچنین جهت بررسی پایایی متغیرهای 
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شین انجام شده است. همچنین آزمون نرمال بودن متغیر  و پسران چو و آزمون ایم و لین پژوهش لوین،

ها برای مناسب بودن ماندهای مدل پژوهش از آزمون جارک برا استفاده شده است و بررسیوابسته و باقی

 مدل پژوهش و متغیرهای مورد استفاده در مدل رگرسیون پژوهش انجام گردید.

های درصد است، از روش داده 5، از آنجا که سطح خطای آزمون چاو کمتر از 3ه جدول همچنین با توجه ب

درصد است، از روش  5شود. همچنین از آنجا که سطح خطای آزمون هاسمن کمتر از تابلویی استفاده می

 شود.های اثرات ثابت استفاده میداده

 آزمون انتخاب مدل پژوهش.3لجدو

 نوع روش سطح خطا شرح آزمون

 های تابلوییداده 0.00 آزمون چاو

 روش اثرات ثابت 0.00 آزمون هاسمن

است، به همین دلیل فرض عدم وجود  2.5تا  1.5( بین 1.90به دلیل اینکه مقدار آماره دوربین واتسون )

شود. از سوی سطح های الگوی رگرسیونی پژوهش پذیرفته میماندهمشکل خودهمبستگی بین باقی

درصد است و به همین دلیل نتایج حاکی از خروجی مدل پژوهش قابل  5آماره اف کمتر از معناداری 

 اعتماد است.

دهد متغیرهای مستقل، کنترلی و باشد و نشان میمی 0.485همچنین ضریب تعیین تعدیل شده نیز 

 .های تحقیق و توسعه را تبیین نماینددرصد از تغییرات هزینه 48توانند حدود تعدیلگر می

 . نتایج آزمون مدل پژوهش در سطح داده های تابلویی4جدول 

 𝑅&𝐷𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽2𝑃𝑜𝑙𝑐𝑜𝑛𝑖𝑡 + 𝛽3𝑃𝑜𝑙𝑐𝑜𝑛𝑖𝑡 ∗ 𝐸𝑁𝑉𝑖𝑡 +
𝛽4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽5𝑙𝑒𝑣𝑒𝑖𝑡 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝜀 

 ضرایب نماد متغیر شــرح
-تی

 استیودنت
 سطح خطا

 𝛽 3.93- 3.13- 0.00 عرض از مبدأ

 𝐸𝑁𝑉 0.09 2.95 0.00 افشای اطلاعات زیست محیطی

 𝑃𝑜𝑙𝑐𝑜𝑛 0.04- 2.13- 0.02 ارتباطات سیاسی

افشای اطلاعات زیست محیطی*  

 ارتباطات سیاسی
𝑃𝑜𝑙𝑐𝑜𝑛
∗ 𝐸𝑁𝑉 

0.06 2.58 0.01 

 𝑆𝐼𝑍𝐸 0.03 5.11 0.00 اندازه شرکت

 𝑙𝑒𝑣𝑒 0.05- 2.41- 0.01 اهرم مالی

 𝑅𝑂𝐴 0.11 3.96 0.00 بازده دارایی

 𝐴𝐺𝐸 0.01 4.12 0.00 عمر شرکت
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افشای اطلاعات زیست  متغیر مستقلاستیودنت مربـوط بـه -ی تی آمـاره 4با توجه بـه نتایج جـدول 

باشد. به می 0.09بوده و ضریب آن نیز  0.00و  2.95( به ترتیب p.v) محیطی و سطـح معناداری آن

 0.09 هاافزایش در افشای اطلاعات زیست محیطی میزان هزینه تحقیق و توسعه شرکت 0.01عبارتی با 

 بوده است، 05/0 پژوهش این برای شده گرفته رنظ در خطای سطح کهاین به یابد. با توجهافزایش می

 دارد و هابنابراین متغیر افشای اطلاعات زیست محیطی تاثیر معناداری بر هزینه تحقیق و توسعه شرکت

شود. از سوی دیگر ضریب متغیر افشای اطلاعات زیست می ی یک در سطح اطمینان درصد تاییدفرضیه

افشای اطلاعات  بین داری معنی مثبت و ابطهتوان پذیرفت رمحیطی مثبت است. به همین دلیل می

 .دارد وجود هازیست محیطی و هزینه تحقیق و توسعه شرکت

ارتباطات سیاسی و سطـح  استیودنت مربـوط بـه متغیر مستقل-ی تی آمـاره 4با توجه بـه نتایج جـدول 

 0.01باشد. به عبارتی با می -0.04 بوده و ضریب آن نیز 0.02و  -2.13( به ترتیب p.v) معناداری آن

بنابراین متغیر  یابد.کاهش می 0.04 هاافزایش در ارتباطات سیاسی میزان هزینه تحقیق و توسعه شرکت

ی فرضیه شرکت داشته و هاشرکت هاارتباطات سیاسی تاثیر معناداری بر هزینه تحقیق و توسعه شرکت

گیرد. ضریب متغیر ارتباطات سیاسی منفی می قرار تایید مورد %95پژوهش در سطح اطمینان  دوم

 داری معنی منفی و ابطهر هاارتباطات سیاسی و هزینه تحقیق و توسعه شرکت بینباشد. در نتیجه، می

 .دارد وجود

شود. همانطور که مشخص است برای تایید یا رد این فرضیه ابتدا به ضریب ارتباطات سیاسی توجه می

هایی که ارتباطات نیز معنادار است و در شرکت %95و در سطح اطمینان  -0.04ضریب متغیر مزبور 

یابد . حال ضریب افشای اطلاعات زیست ها کاهش میسیاسی بیشتر است، هزینه تحقیق و توسعه شرکت

نیز مورد تایید قرار  %95بوده که در سطح اطمینان   0.09شود که این ضریب نیز محیطی بررسی می

ها دهد که افشای اطلاعات زیست محیطی باعث افزایش هزینه تحقیق و توسعه شرکتمی گرفته و نشان

 شود. می

در مرحله بعد ضریب متغیر )افشای اطلاعات زیست محیطی * ارتباطات سیاسی( مورد بررسی قرار 

 0.01و  2.258و  آماره تی استیودنت و سطـح معناداری آن نیز به ترتیب  0.06دهیم؛ این ضریب می

 باشد. می %95بوده است که نشان از تایید فرضیه در سطح اطمینان 

شود و اثر تعاملی ایجاد در واقع ارتباطات سیاسی زمانی که در افشای اطلاعات زیست محیطی ضرب می

 0.09ها از شود تا تاثیر افشای اطلاعات زیست محیطی بر هزینه تحقیق و توسعه شرکتکند باعث میمی

 یابد. کاهش می 0.06به 

 2R 0.485ضریب تعیین تعدیل شده  

F )رگرسیون       )سطح خطا 
78.65                        

(0.000) 

 1.90 دوربین واتسون
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لذا ارتباطات سیاسی باعث کاهش و تعدیل رابطه بین افشای اطلاعات زیست محیطی و هزینه تحقیق و 

 شود.ها میتوسعه شرکت

 بحث و نتیجه گیری

طبق نظریه مشروعیت، واحدهای تجاری باید استانداردهای اجتماعی خاصی داشته باشند تا جامعه انها را 

ی اول به بررسی رابطه . برای این پژوهش سه فرضیه تبیین شده است. در فرضیهاز نظر مشروعیت بپذیرد

پرداخته شد. نتایج تحقیق بر اساس و توسعه  قیتحق هاینهیهزبین افشای اطلاعات زیست محیطی و 

 و توسعه قیتحق هاینهیهزهای ترکیبی حاکی از آن بود که بین افشای اطلاعات زیست محیطی و داده

تأیید شد. نتایج  %95ت و معناداری وجود داشته است.  در نتیجه، فرضیه اول در سطح اطمینان رابطه مثب

(، یانو  و 2020(، رن و همکاران  )2020های مربوط به این فرضیه با نتایج تحقیق لی و همکاران  )یافته

 هاینهیهزسی و ی دوم به بررسی رابطه بین ارتباطات سیا( همخوانی دارد. در فرضیه2020شیرایشی )

های ترکیبی حاکی از آن بود که بین ارتباطات پرداخته شد. نتایج تحقیق بر اساس دادهو توسعه  قیتحق

رابطه منفی و معناداری وجود داشته و در نتیجه، فرضیه دوم در  و توسعه قیتحق هاینهیهزسیاسی و 

یه با نتایج تحقیق کیلو و همکاران های مربوط به این فرضتأیید شد. نتایج یافته %95سطح اطمینان 

(، تاری وردی و 2018(، وانگ و همکاران )2020( ، وانگ و همکاران  )2020(، یانو و شیرایشی )2021)

 ستیاطلاعات ز یافشا(  همخوانی دارد. نتایج حاصل از فرضیه سوم نشان داد که بین 1397همکاران )

 هاینهیهز و یاسیارتباطات سها رابطه مثبت و معنادار و بین شرکت و توسعه قیتحق هاینهیهز و یطیمح

های مربوط به این فرضیه با نتایج تحقیق رابطه منفی و معناداری وجود دارد نتایج یافته و توسعه قیتحق

هایی ( همخوانی دارد. در شرکت2020(، یانو و شیرایشی )2020(، رن و همکاران )2020لی و همکاران )

کاهش یافته و ارتباطات  شرکت و توسعه قیتحق هاینهیهزتری دارند میزان قوی یاسیسارتباطات که 

ها را شرکت و توسعه قیتحق هاینهیهز و یطیمح ستیاطلاعات ز یافشاسیاسی شدت رابطه مثبت بین 

کند. همچنین مطابق اقتصاد سیاسی، وجود روابط سیاسی منجر به ایجاد هزینه سیاسی برای تعدیل می

شود که این عوامل ممکن است باعث شود تا شرکت رغبت و تمایل کمتری به حفظ روابط مذکور می

گذاری در هزینه تحقیق و توسعه داشته باشد. علاوه بر این با توجه به نقش کاهنده ارتباطات سرمایه

تدلال کرد توان اسمی و توسعه قیتحق هاینهیهز و یطیمح ستیاطلاعات ز یافشاسیاسی بر رابطه بین 

های الاینده به دلیل منافع دولت و حمایت شود تا فشار بر شرکتکه وجود ارتباطات سیاسی باعث می

های آلاینده زیست محیطی را کاهش ها کاهش یافته و دولت نیز مجازات شرکتدولت از اینگونه شرکت

ده و این موضوع باعث دهد. روابط سیاسی فشار نظارتی بر افشای مسئولیت زیست محیطی را کاهش دا

تضعیف انگیزه جهت مخارج تحقیق و توسعه شود. با توجه به نتایج تحقیق؛ به سرمایه گذارن پیشنهاد 

هایی سرمایه گذاری کنند که ارزش بیشتری برای مسائل اجتماعی و زیست محیطی می شود تا در شرکت

 هاینهیهزه این عامل باعث افزایش قائل هستند و در این زمینه مسئولیت پذیری بیشتری دارند چرا ک

 استدلال توانپژوهش می نتایج اساس شود. برشرکت و ارزش تجاری و برند آنها می و توسعه قیتحق

های دارای ارتباطات سیاسی؛ که در بازار سرمایه ایران به عنوان یک اقتصاد نوظهور مدیران شرکت نمود
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تر و بیشتر از منافع مربوط به ارتباطات شرکت سنگینهای خود را درگیر منافع شخصی کرده و هزینه

ها؛ آنها را به بندی شرکتشود تا هنگام رتبهسیاسی گردد. لذا به سازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می

گیرندگان بتوانند به درستی و اگاهی بیشتر از نظر داشتن ارتباط سیاسی نیز رتبه بندی کرده تا تصمیم
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Environmental reporting represents a means of providing environmental information to 

stakeholders and reflecting environmental performance and corporate issues related to the 

environment. Research and development costs are expanding and increasing rapidly as it causes 

innovation in the field of product and service production. One of the factors that affect research 

and development costs is political connections. This research examines the relationship 

between the disclosure of environmental information and research and development costs, 

emphasizing the role of political communication in the Tehran Stock Exchange between 2013 

and 2019, using the information of 110 companies accepted to the Tehran Stock Exchange. 

Hypotheses were tested through regression and generalized least squares method. The results 

showed that there is a positive and significant relationship between environmental information 

disclosure and companies' research and development costs. Based on the results of this research 

hypothesis, companies that pay more attention to the disclosure of environmental information, 

with an increase in research and development costs, have a greater tendency to produce new 

products with minimal pollution. At the same time, in companies that have stronger political 

connections, the company's research and development costs are reduced, and political 

connections moderate the intensity of the positive relationship between environmental 

information disclosure and companies' research and development costs. In fact, the 

government's political support in the form of political communication reduces the pressure on 

companies if they do not comply with environmental requirements, the motivation of 

companies to spend research and development to reduce pollution decreases. 

Keywords: Disclosure of Environmental Information, Political Connection, Research 

and Development Costs. 
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