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نسبتهاى مالى 
نسبتهاي مالي واقعيتهاي مهمي را در ارتباط با عمليات ووضعيت مالي يك شرآت آشكار ميسازد. بااستفاده از 
آنها رابطه بين اقلام عمده صورتهاي مالي دقت پيدا ميآند. يادآور ميشود آـه نسـبتهاي مـاليمعمولا در چـهار 

گروه مورد تجزيه و تحليل قرار ميگيرد. 
نسبتهاى نقدينگى توانايي واحد تجاري را در مقابل بدهيهاي آوتاه مدت نشان ميدهد. 

نسبتهاى اهرمى حدود و اندازهاي را آه يك واحد تجاري از طريق وام يا قرض تامين مـالي نمـوده اسـت راتعييـن 
ميآند. 

نسبتهاى فعاليت تعيين ميآند آه تا چه حد موسسه منابع خود را به نحو موثر بكار ميگيرد. 
نسبتهاى سودآورى نشانگر اين است آه موسسه تا چه حد بطور موثر و مطلوب اداره ميشود. 

 
جدول شماره ١ نشاندهنده نسبتهاي نقدينگي، اهرمي، فعاليت و سودآوري شرآتهاي برق منطقهاي،  

سازمان آب و برق خوزستان و سازمان توانير ميباشد. 
روند نسبتهاى مالى 

جدول شــماره ٢ ميانـه، حـد متوسـط بـالا و پـايين نسـبتهايمالي را در صنعـت بـرق از سـالهاي ٧٢ تـا ٧٧ نشـان 
ميدهد. 

براي بدست آوردن تربيع فوقاني و تربيع تحتاني درصنعت برق با استفاده از روش موسسه داناندبراداستريتهرآدام 
از نسبتها براي شرآتهاي مــورد بررسـي محاسـبه ومقـادير آنـها برحسـب مقـدار مرتـب شـد. بـه نسـبتي آـه در 

وسطسريال قرار دارد نسبت ميانه گويند. نسبت ميانه وضع آلينسبت را در صنعت نشان ميدهد. 
براي بدست آوردن حدود و دامنه بالا و پاييني آه نسبتهاميتوانند در آن دامنه قرار گيرند، فاصله بين نســبت ميانـه 
وبزرگترين نسبت به دو قسمت تقسيم شده نسبتي آه در وسطآن قرار ميگيرد تربيع فوقاني ميباشد و به همين 

ترتيبنسبتي آه در بين نسبت ميانه و پايينترين نسبت قرار ميگيردتربيع تحتاني ميباشد. 
ــگي رو بـهآاهش ميباشـد. هـر چنـد آـه نـرخ آـاهش نسـبت آنـي  همانطور آه ملاحظه ميشود نسبتهاي نقدين
آاهندهميباشد، ولي بايد مراقب بود آه با آمتر شدن اين نسبت ازيك، بستانكاران تــامين خـود را از دسـت خواهنـد 

داد. لذا درخصوص اين نسبت مديران مالي ميبايست دقت بيشتريداشته باشند. 
نسبتهاي اهرمي نيز استفاده از بدهيهاي بيشتر را نسبتبه داراييها و حقوق صاحبان سهام نمايان ميســازد. 

وليافزايش اين نسبت ملايمتر شده است. 
روند نسبتهاي فعاليت رو به بهبود ميباشد. بطوري آهميزان فروش به ازاي يك واحد از داراييها  

(يا داراييهاي ثابت) بيشتر شده است. 
نسبتهاي سودآوري نيز بهبود يافته است و تقريبآً نيمي ازشرآتها سودآور شدهاند و بنــابراين مـيزان منفـي ميانـه 

صنعتآمتر شده است بطوري آه بهبودي بازده فروش چشمگيرترميباشد.  
 

١- اين مقاله توسط دفتر مطالعات مالي و حسابداري مديريت و تحــت نظـارت آقـاي مصطفـي عليمـدد تهيـه شـده 
است. 

 
 
 
 
 
  

ــك ابـزار متـداول همانطور آه در مقالات قبل نيز اشاره شد نسبتهاي مالي بعنوان ي
جهتبررسي و تجزيه و تحليل عملكرد مالي شرآتها استفاده ميشود. در شماره
ــي ٧٦ محاسـبه و ١٧ حسابداريبرق، نسبتهاي مالي در صنعت برق از سال ٧٢ ال
روند آنها مورد بررسي قرارگرفت. در اين شــماره نسـبتهاي مـالي همچنيـن ميانـه،

حد متوسط بالا و پايين آن در صنعتبرق براي سال ٧٧ محاسبه و درج ميشود. 



جدول شماره ١ – نسبتهاى مالى شرکتها در سال ٧٧ 

خراسان تهران باختر اصفهان آذربايجان نسبتها 
آب و  برق 
خوزستان 

سمنان زنجان 
سيستان و 

بلوچستان 
توانير يزد هرمزگان مازندران گيلان کرمان فارس غرب 

                 نسبتهاى نقدينگى  

 ١/٥١ ١/٣٥ ١/٥٨ ١/٠٠ ٠/٩٢ ١/٢٢ ١/٥٦ ٢/٥٩ ١/٩٠ ١/٣٣ ١/٠٣ ١/١٣ ١/٨٨ ٢/٣٦ ٠/٩٥ ١/٥٤ ٠/٧٧ نسبت جارى  
١/٤٤ ١/٣٢ ١/٢٥ ٠/٦٦ ٠/٥٦ ٠/٩١ ٠/٧٤ ١/٤١ ٠/٩٤ ٠/٧٩ ١/٠٠ ١/٠٩ ١/٠٣ ٢/٣٥ (١) ٠/٩٤ ١/٥٣ (١) ٠/٥٣ نسبت (سريع)  

نسـبتهاى اهرمــى: 
                 (درصد) 

 ٤٩/٩٩ ١٧/٣٦ ٣٤/٣٧ ٤٠/٨١ ٣٣/٠٣ ٢٧/٧٠ ١٦/٥٤ ٣٠/٢٠ ٣١/٠٥ ٣١/٨٤ ٤٤/٠٤ ٢٩/١٩ ١٩/٤٩ ١٨/٨٧ ٣٤/٢٤ ١٦/٦٧ ١٥/٥٦ نسبت بدهى  
نسبت بدهىها به حقوق 

٩٩/٩٤ ٢١/٠٠ ٥٢/٣٨ ٦٨/٩٤ ٤٩/٢٩ ٣٨/٣١ ١٩/٨١ ٤٣/٢٦ ٤٥/٠٤ ٤٦/٧١ ٧٨/٧١ ٤١/٢٢ ٢٤/٢١ ٢٣/٢٦ ٥٢/٠٧ ٢٠/٠٩ ١٨/٤٢ صاحبارن سهام  

                 نسبتهاى فعاليت  

٠/٠٠٤ ٠/٢١ ٠/١٩ ٠/٢٦ ٠/٢٤ ٠/١٤ ٠/١٠ ٠/١٤ ٠/٠٧ ٠/٢٢ ٠/٢٠ ٠/٢١ ٠/٠٩ ٠/٢٠ ٠/٢٣ ٠/٢١ ٠/١٢ نسبت گردش دارايىها 
ــات  دروه وصول مطالب

٢٦٨ ٦٢ ٢٢٥ ٨٢ ٨٨ ١٣٥ ١٥٢ ١٠٢ ٣٤٣ ٩٨ ٧٣ ٣٦٧ ١٠١ ١١٠ ١٤٩ ٧٢ ٥٨ (روز)  

ــرمايه  نسبت گردش س
جارى  

 (٢/٦٨) ٠/٠٤ ٢/٣٠ ٢/٢٧ (١٥٩/٢٢) (٧/١٠) ٣/٢٩ ١/٢٩ ١/٠١ ٠/٧٨ ٢/٣٠ ١٧/٢٣ ٢/٩١ ٠/٧٨ ١/١٢ (٦/٢٧) ٢/٠٥

اـى  نسبت گردش دارايىه
٠/٠٠٥ ٠/٢٦ ٠/٢٧ ٠/٣٤ ٠/٣٤ ٠/١٩ ٠/١١ ٠/١٨ ٠/٠٩ ٠/٢٩ ٠/٣٦ ٠/٣١ ٠/١٢ ٠/٣٠ ٠/٣٤ ٠/٢٤ ٠/١٤ ثابت 

ــودآورى  نسبتهاى س
                 (درصد)  

(١/٦٨) ١/٠٧ (٢/٤٣) (١/٣١) ٠/٣٢ (١/٨٤) ٠/٩١ ٠/٠١ (٣/٤٠) ٠/٨٤ (٠/٣٤) (١/٥٩) ٠/٦٠ ٠/٧٠ (٠/٣٠) (٠/٠٢)  ٠/١٩ بازده دارايى  
بازده حقوق صاحبان 

(٣/٣٧) ١/٢٩ (٣/٧٠) (٢/٢١) ٠/٤٨ (٢/٥٤) ١/٠٩ ٠/٠١ (٤/٩٤) ١/٢٣ (٠/٦١) (٢/٢٤) ٠/٧٥ ٠/٨٦ (٠/٤٦) (٠/٠٢) ٠/٢٣ سهام  

(٤٥٢/٠٦) ٧/٩٦ (٢٤/١) (٨/٣٥) ١/٧٧ (١٦/٣٤) ١٤/٧٣ ٠/٠٤ (٤٥/٩٧) ٦/٤٨ (٢/٧٩) (١٥/٧٦) ٨/٥٣ ٦/٨٣ (٢/٩٢) (٠/٢٠)  ٢/١٠ بازده فروش (خالص)  

(٤٥٢/٠٦) ٥/٠٥ (١٢/٨) (٤/٩٩) ١/٣٧ (١٢/٩١) ٩/٣٧ ٠/٠٤ (٤٥/٩٧) ٣/٧٥ (١/٧١) (٧/٧) ٦/٤٩ ٣/٤٧ (١/٣١) (٠/١٠)  ١/٥٩ بازده فروش (ناخالص) 

١- در دارايىهاى جارى شرکتهاى برق منطقهأى اصفهان و تهران رقمى بعنوان موجودى کالا ثبت نشده است. بهمين لحاظ نسبتهاى نقدينگى آنها بسيار نزديک به هم هستند.  



صفحه 13 
جدول شماره ٢ – ميانه، حد متوسط بالا و پائين نسبتهاى مالى در صنعت برق 

نسبتهاى سودآورى نسبتهاى فعاليت نسبتهاى اهرمى نسبتهاى نقدينگى  

ل 
سا

نسبت 
جارى 

نسبت 
سريع 

نسبت 
بدهى 

(درصد) 

نسبت بدهى به 
حقوق صاحبان 

سهام 

گردش(١) 
دارائيها 

گردش(١) 
دارائيهاى 
ثابت 

گردش(٢) 
سرمايه 

جارى 

دوره وصول 
مطالبات 
(روز) 

بازده (١) فروش 
(خالص) (درصد) 

بازده حقوق 
صاحبان سهام 
(درصد)  

بازده 
دارائيها 

(درصد) 

٧٢
 ٥/٨٦
 ٤/٣٦
 ٢/٩٠

 ٢/١٠
 ١/٥

 ٠/٨٤

 ٨/٦٧
 ٧/٠٥
 ٤/٦٠

 ٠/٠٩
 ٠/٠٨
 ٠/٠٥

 ٠/٠٢
 ٠/٠٣
 ٠/٠٥

 ٠/٠٦
 ٠/٠٤
 ٠/٠٣

  ٠/٥١
 ٠/٢٣
 ٠/١٤

 ٢٧٩
 ١٩٢
 ١٥٨

 -٢/٠١-  ٢/٠٩- ٧٤/٢٦

٧٣
 ٤/٨٥
 ٢/٦٢
 ١/٩٧

 ٢/٤٦
 ١/٧٧
 ٠/٩٦

 ١٣/٨٢
 ٩/٠١

  ٦/٨٨

 ٠/١٦
 ٠/١١
 ٠/٠٦

 ٠/٠٣
 ٠/٠٤
 ٠/١٠

 ٠/١٢
 ٠/٠٥
 ٠/٠٤

 ٠/٦٠
 ٠/٤٠
 ٠/١٦

 ٣١٠
 ١٩٨
 ١٣٣

 -١/٩٣- ٢/١٤- ٣٣/٥٢

٧٤
 ٣/١٥
 ٢/٢٥
 ١/٧٤

 ١/٧٥
 ١/٤٨
 ١/١٨

 ١٨/٩٢
 ١١/٤٨
 ٩/٢١

 ٠/٢٣
  ٠/١٣
 ٠/١٠

 ٠/٠٥
 ٠/٠٦
 ٠/١٢

 ٠/١٤
 ٠/٠٨
 ٠/٠٦

 ١/١٩
 ٠/٥٨
 ٠/٢٧

 /٢٨٧
 ٢٠٠
 ١٣٤

 -١/١٦- ١/٤٢- ١٨/٩٦

٧٥
 ٢/١٤
 ١/٥٧
 ١/٥٢

 ١/٤٥
 ١/٠٧
 ١/٠١

 ٢٣/٦٥
 ٢١/٧٥
 ١٥/٨٤

 ٠/٣١
 ٠/٢٨
 ٠/١٩

 ٠/٠٧
 ٠/١٢
 ٠/١٥

 ٠/٢٠
 ٠/١٥
 ٠/٠٩

 ١/٧٢
 ١/٠٠
 ٠/٥٥

 ٢٢٦
 ١٤١
 ١٠٩

 -١/٠٤- ١/٢٤- ٨/٩٢

٧٦
 ٢/١٢
 ١/٦٨
 ١/٢٢

 ١/٥٤
 ١/٠٤
 ٠/٩٥

 ٣٠/٩٩
 ٢٦/٣٦
 ٢٠/٣٢

 ٠/٤٥
 ٠/٣٥
 ٠/٢٦

 ٠/٠٨
  ٠/١٣
 ٠/١٦

 ٠/٢٥
 ٠/١٧
 ٠/٠٩

 ١/٩٧
 ١/٠٣
 ٠/٧٨

 ٢١٦
 ١٣٣
 ٩٨

 -١/٢٤- ١/٨٨- ٥/٠٧

٧٧
 ١/٧٢
 ١/٣٣
 ١/٠٢

 ١/٣٧
 ٠/٩٤
 ٠/٧٥

 ٣٤/٣١
 ٣٠/٢٠
 ١٨/١٢

 ٠/٥٢
 ٠/٤٣
 ٠/٢٢

 ٠/٢٢
 ٠/٢٠
 ٠/١٢

 ٠/٣٤
 ٠/٢٧
 ٠/١٤

 ٢/٣٠
 ١/٢١
 ٠/٠٤

 ١٨٩
 ١٠٢
 ٧٨

 -٠/٠٢- ٠/٠٢- ٠/٠٨

 
 
 
 
 


