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دفتر مطالعات مالى و حسابدارى مديريت(١) 
 
 
 
 
 
 
 

آليات 
ـــالاترين ســطح خــود ميرســد و بــراي  مديريـت واحدهـاي انتفـاعي معمـولا وجـوه نقـد مـازاد را ازتـاريخي آـه بـه ب

عملياتجاري يا تحصيل داراييهاي ثابت مورد نياز نيست، برايخريد اوراق بهادار مانند سهام عادي، سهام ممتاز، 
اوراق قرضـه شـرآتها، اوراق مشـارآت شـهرداريها و سايرســـازمانها صــرف ميآننــد. اوراق بــهادار مزبــور بــه 
عنوانسرمايهگذاري طبقهبندي و گزارش ميشـوند. دربارهسـرمايهگذاري در سـهام و سـاير اوراق بـهادار همـواره دو 

سؤالاساسي زير مطرح است: 
-١ اين گونه سرمايهگذاري در سهام و ساير اوراق بهادار بهچه مبلغي بايد در صورتهاي مالي گزارش شود؟ 

-٢ درآمد جاري حاصل از سرمايهگذاري به چه مبلغي بايدگزارش شود؟ 
 

موضوعات اساسي در حسابداري سرمايهگذاري ها 
در حسابداري سرمايهگذاريها سه موضوع اساسي وجوددارد: 

-١ طبقهبندي سرمايهگذاريها 
-٢ ارزشيابي و اندازهگيري درآمد سرمايهگذاريها 

-٣ افشا 
 

ـــت از لحــاظ مدتــي آــه در نظــر اســت  -١ طبقـهبندي سـرمايهگذاريهـا: سـرمايهگذاريهـا بـا توجـه بـهقصد مديري
سرمايهگذارينگهداري شود، به سه دسته طبقهبندي ميشود. 

الف) اوراق بهادار قابل داد و ستد: اين دسته از  
اوراق بهادار با قصد فروش در آينده نزديك تحصيلميشوند. 

ب) اوراق بهادار آماده براي فروش: اين دسته از  
اوراق بهادار شــامل -١ اوراق قرضـه و سـهامي اسـت آـه جزءدسـتهاوراقبهادار قـابل دادوسـتد نميباشـد -٢ اوراق 

قرضهاياست آه تا سر رسيد نگهداري نميشود. 
ــه  ج) اوراق قرضـهاي آـه تـا سررسـيد نگهـداري ميشـوند: ايندسـته از سـرمايهگذاريهـا، اوراق قرضـهاي اسـت آ

قصدمديريت فروش قبل از تاريخ سر رسيد نميباشد. 
 

-٢ ارزشيابي و اندازهگيري درآمد سرمايهگذاري: درآمد حاصلاز سرمايهگذاري مانند سود سهام، سود تضميــن شـده 
ــود. ارزشـيابي اوراق بـهادار  و سود(زيان) تحقق يافته ناشي از فروش اوراق بهادار در صورتسود و زيان منظور ميش
ــيز گزارش سـود (زيـان) تحقـق نيافتهناشـي از نگهداشـت اوراق بـهادار بـه شـرح زيـر  به منظورانعكاس در ترازنامه و ن

است: 
الـف) اوراق بـهادار قـابل داد و سـتد در تـاريخ ترازنامـه بـهارزش متعـارف گزارش ميشـــود و هــرگونــه ســود (زيــان) 

تحققنيافته ناشي از نگهداشت اين سرمايهگذاريها به سود و زياندوره جاري منظور ميشود. 
ـــرگونــه ســود (زيــان)  ب) اوراق بـهادار آمـاده بـراي فـروش در تـاريخ ترازنامـه بـهارزش متعـارف گزارش ميشـود و ه
تحققنيافته ناشي از نگهداشت سرمايهگذاري تا زمان تحقق بهعنوان يكي از اجــزاي حقـوق صاحبـان سـهام گزارش 

ميشود. 
ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

-١اين آتاب توسط دفتر مطالعات مالي و حسابداري مديريت و با تاييدآقاي رضا نظري تلخيص شده است. 
ــه صـرف  ج) اوراق قرضه آه تا سررسيد نگهداري ميشود به ارزشدفتري (ارزش اسمي اوراق قرضه به اضافه هرگون
يامنهاي هرگونه تخفيف) در تــاريخ ترازنامـه گزارشميشـود.صـرف يـا تخفيـف نسـبت بـه ارزش اسـمي اوراق قرضـه 

تاتاريخ سررسيد مستهلك و به عنوان تعديل درآمدسرمايهگذاري شناسايي ميگردد. 
 

-٣ افشا: از آنجا آه سرمايهگذاريها به شكلهاي مختلفيطبقهبندي ميشود، الزامات افشــا در هـر مـورد متفـاوت 
است. 

 
حسابداري سرمايهگذاري در اوراق بهادار 

حسابدارى سرمايهگذارى 
در سهام و ساير اوراق بهادار 

نشريه شماره ١١٧ 
ترجمه و تاليف:  
آقاى رضا نظرى 

از انتشارات مرکز تحقيقات تخصصى 
حسابدارى و حسابرسى سازمان 

حسابرسى 



نحـوه حسـابداري سـرمايهگذاري در اوراق بـهادار تحتتـــاثير عواملــي متعــدد مــانند، نــوع ســرمايهگذاري، قــابليت 
ــترل يـا نفـوذ موثـر بـر شـرآت سـرمايهپذيـر  تعيينارزش متعارف اوراق، نگهداري بلندمدت يا آوتاه مدتاوراق، وجود آن

است. 
نمودار شماره ١ فرآيند تصميمگيري در مورد طبقهبنديسرمايهگذاري و تعيين روش حسابداري را نشان ميدهد. 

 
نمودار شماره ١ - فرآيند تصميمگيري در مورد طبقهبندي و تعيينروش حسابداري سرمايهگذاري 

 
ثبت سرمايهگذاري در تاريخ خريد 

طبق اصل بهاي تمام شده، سرمايهگذاريها در تاريخخريد بـه بـهاي تمـام شـده ثبـت ميشـوند. بـهاي تمـام شـده 
شاملقيمت خريد، حقالزحمه آارگزاري، ماليات نقل و انتقال وساير مخارجي است آه بــراي تحصيـل سـرمايهگذاري 
صرفميشود. اگر در ازاي ارزش سرمايهگذاري تحصيل شدهداراييهايي غير از وجه نقد واگذار شود و ارزش متعارف 
آنداراييها نيز مشخص نباشد، در اين صورت ارزش جارياوراق مورد سرمايهگذاري را ميتوان مبنــاي محاسـبه قـرار 

داد. 
 

روش ارزش متعارف 
ـــه نمــودار شــماره ١ نشــان ميدهــد، روش ارزشمتعــارف در مــورد اوراق قرضــهاي آــه تــا تــاريخ  همـان گونـه آ
ــابل تعييـن ميباشـد و  سررسيدنگهداري نميشود و نيز سرمايهگذاري در سهامي آه ارزشمتعارف آن به سهولت ق
بكارگيري روشارزش ويژه و صورتهاي مالي تلفيقي در مورد آن ضرورتنـدارد، مصـداق مييـابد آـه بـه عنـوان اوراق 

بهادار قابل داد وستد يا اوراق بهادار آماده براي فروش طبقهبندي ميگردند. 
در ايــن روش تمــامي اوراق بــهادار، اعــم از اوراق بــهادار قــابلداد و ســتد و اوراق بــهادار آمــاده بــراي فـــروش در 
ـــنارزش متعــارف اوراق بــهادار در تــاريخ ترازنامــه بــا  تاريخترازنامـه، بـايد بـه ارزش متعـارف گزارش شـوند. تفـاوت بي
ــل معـرف سـود (زيـان)تحقـق نيافتـه ناشـي از نگهداشـت سـرمايهگذاري  ارزشدفتري سرمايهگذاري در پايان دوره قب

خواهد بود. 
طبق استانداردهاي حســابداري، ارزش ثبـت شـده هـر يـكاز سـرمايهگذاريهـاي طبقـهبندي شـده بـه عنـوان اوراق 
بـهادارقابل داد و سـتد يـا اوراق بـهادار آمـاده بـراي فـروش بـايد بـهارزش متعـارف آن در تـاريخ ترازنامـه تعديـل شـــود. 
بدينمنظور، براي هر يك از حسابهاي سرمايهگذاري يك حسابارزشـيابي در نظـر گرفتـه ميشـود آـه بـابت سـود 
ناشي ازنگهداشت سرمايهگذاري بدهكار و بابت زيان ناشــي ازنگهداشـت سـرمايهگذاري بسـتانكار مـيگردد. بديـن 
ترتيب،ارزش دفتري هر يك از سرمايهگذاريها عبارت خواهد بـود ازمجمـوع بـهاي تمـام شـده اوليـه و مـانده حسـاب 

ارزشيابي. 
سـود (زيـان) تحقـق نيافتـه ناشـي از نگهداشتسـرمايهگذاري بـراي اوراق بـهادارقابل داد و ســـتد، جزيــي ازدرآمــد 

سرمايهگذاري محسوب ميشود و در محاسبه  
سود (زيان) خالص دوره جاري منظور ميشود. در مورد  

ــه ناشـي از نگهداشـت اوراق بـهادار، بـه عنـوان يكـي از  اوراق بهادار آماده براي فروش خالص سود (زيان) تحققنيافت
اجزايحقوق صاحبان سهام تحت عنوان سود (زيان) تحقق نيافتهانباشته ســرمايهگذاري در اوراق بـهادار آمـاده بـراي 

فروشگزارش ميگردد. 
در روش ارزش متعارف شرآت سرمايهگذار براي هردورهاي آه صورت سود و زيان را تهيه ميآند بايد اطلاعــاتي رابـه 

شرح زير افشا آند: 
-١ خـالص وجـوه حـاصل از فـروش اوراق بـهادار آمـاده برايفـروش، ســـود (زيــان) ناخــالص تحقــق يافتــه ناشــي از 

فروشسرمايهگذاريها. 
-٢ مبناي تعيين بهاي تمام شده در محاسبه سود يا زيانتحقق يافته . 

-٣ سـود (زيـان) ناخـالص ناشـي از تغيـير طبقـهبندي اوراقبـهادار آمـاده بـراي فـروش آـه در محاسـبه سـود (زيـــان) 
خالصدوره مورد گزارش منظور ميگردد. 

-٤ تغيير در سود (زيان) خالص تحقق نيافته مربوط بهاوراق بهادار آماده براي فروش آه به شكل رقم مجــزا درقسـمت 
حقوق صاحبان سهام منظور ميشود. 

-٥ تغيير در سود (زيان) خالص تحقق نيافته ناشي ازنگهداشت اوراق بــهادار قـابل داد و سـتد آـه در محاسـبه سـود 
وزيان دوره جاري منظور ميگردد. 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
صفحه ١١ 

نمودار شماره ١- فرآيند تصميمگيرى در مورد طبقهبندى و تعيين روش حسابدارى سرمايهگذارى 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نوع سرمايهگذارى؟

اوراق قرضه  سهام  

استفاده از روش بهاى
تمام شده و استهلاک
صرف (کسر) 

تهيه صورتهاى
مالى تلفيق 

استفاده از 
روش ارزش 

ويژه  

استفاده از 
روش بهاى 
تمام شده  

آيا مديريت توانايى
نگهدارى 

سرمايهگذارى را 
دارد؟ رسيد سر تا

ـــوان طبقــهبندى بــه عن
يـد سرمايهگذاريهايى که تا سر رس

نگهدارى مىشوند. 

مالکيت بيش از 
٥٠ درصد سهام 
رأى؟ حق داراى

آيا سرمايهگذار 
نفوذ موثر بر 

سرمايهپذير دارد؟

آيا ارزش متعارف
سهام به سهولت 
قابل تعيين است؟

استفاده از 
روش ارزش 
متعارف   

آيا اوراق بهادار براى 
فروش مجدد در دوره 

جارى نگهدارى 
شوند؟ م

طبقهبندى به عنوان اوراق بهــادار
قابل داد و ستد (دارايى جارى).

طبقهبندى به عنوان اوراق بهــادار
اـرى آماده براى فروش (دارايى ج

يا غيرجارى).  

ــاريخ بـه ارزش متعـارف در ت
ترازنامـه ارزشــيابى و گزارش

مىشود.   

ــاريخ بـه ارزش متعـارف در ت
ترازنامـه ارزشــيابى و گزارش

مىشود.   

هر گونه سود و زيان تحقق نيافته ناشـى
ــوان از نگهداشت سرمايهگذارى به عن
بخشى از سود (زيــان) خـالص دوره

گزارش مىگردد.   

هر گونه سود و زيان تحقق نيافته ناشـى
ــوان از نگهداشت سرمايهگذارى به عن
بخشى از سود (زيــان) خـالص دوره

گزارش مىگردد.   

بلى

خير

بلى

بلى

بلى

بلى

خير

خير

خير

خير



روش بهاي تمام شده 
ايـن روش در دو بخـش سـرمايهگذاري در سـهام وسـرمايهگذاري در اوراق قرضـه نگهداشـته شـده تـا سررســيدمورد 

بررسي قرار ميگيرد. 
الف) روش بهاي تمام شده - سرمايهگذاري در سهام 

ـــه صورتهــاي  حسـابداري سـرمايهگذاريهـا در سـهام آـه ارزش متعارفآنـها بـه آسـاني قـابل تعييـن نيسـت و تهي
ــتفاده از روش ارزش ويـژه را نـيز ضرورينميسـازد، بـا اسـتفاده از روش بـهاي تمـام شـده انجـام  ماليتلفيقي يا اس
ميشود.در چنين حالتي سرمايهگذاري در ترازنامه به بهاي تمام شدهاوليه ثبت و سود سهام اعلام و تصويب شده، 

در صورت  
سـود و زيـان بـه عنـوان درآمـد سـرمايهگذاري، گزارش ميشـود.مبلغـي آـه بـه عنـوان درآمـد ســرمايهگذاري گزارش 
ميشودنبايد از سودهاي انباشته و توزيع نشده شرآت سرمايهپذير آهاز زمان خريد سهام عادي ايجاد شده اســت، 
ــاصل شـدهرا بـه جـاي درآمـد سـرمايهگذاري بـه عنـوان  تجاوز آند. درغير اين صورت شرآت سرمايهگذار بايد تفاوت ح

برگشتسرمايهگذاري تلقي و ثبت آند. 
 
 

ب) روش بهاي تمام شده - سرمايهگذاري در اوراق قرضه نگهداشتهشده تا سر رسيد 
در اين حالت سرمايهگذاري در تاريخ تحصيل به بهايتمام شده ثبت ميگردد و هرگونه اضافه (آسر) پرداختينسبت 

به ارزش اسمي اوراق قرضه طي دورهاي از تاريخسرمايهگذاري تا تاريخ سررسيد مستهلك و به حساب  
سود و زيان هر سال منظور ميشود. سود تضمين شده دريافتيبه حساب درآمد سرمايهگذاري منظور ميگردد. 

 
روش ارزش ويژه 

در مـواردي آـه واحـد سـرمايهگذار مـالك آن تعـداد از سـهامبا حـق راي واحـد سـرمايهگذار اســـت آــه ميتوانــد بــر 
سياستهايمالي و عملياتي واحد سرمايهپذير نفوذ موثر(١) اعمـال آنـد،حسـابداري سـرمايهگذاري بـا اسـتفاده از 
روش ارزش ويژهانجام ميشود. در اين روش حساب سرمايهگذاري در تاريخخريد به بهاي تمام شــده سـرمايهگذاري 

بدهكار ميگردد. 
ثبت درآمد سرمايهگذاري در روش ارزش ويژه به شرحزير ميباشد: 

-١ ثبت سهم مناســبي از سـود خـالص گزارش شـده شرآتسـرمايهپذيـر آـه بـه موجـب آن حسـاب سـرمايهگذاري 
بدهكار وحساب درآمد بستانكار ميگردد. 

ــــد بدهكـــار و  -٢ پرداخــت هــرگونــه ســود نقــدي ســهام توســط شرآتســرمايهپذيــر بــه حســاب موجــودي نق
حسابسرمايهگذاري بستانكار ميگردد. 

ــتري خـالص داراييهـاي واحدسـرمايهپذيـر  -٣ ثبت سهم مناسبي از مازاد بهاي تمام شدهسرمايهگذاري بر ارزش دف
(در تاريخ سرمايهگذاري) آه به تعديل بهايتمام شده آالاي فروش رفته و استهلاك مربوط است. 

-٤ ثبت استهلاك هرگونه سرقفلي  
ــرگونـه سـود يـا زيـان حـاصل از فـروش بخشـي ازسـرمايهگذاري و تفـاوت بيـن حـاصل فـروش و مبلـغ ثبـت  -٥ ثبت ه

شدهسرمايهگذاري. 
-٦ حذف هرگونه سود يا زيان بين شرآتها آه ناشي ازمبادلات بين شرآتهاي سرمايهگذار و سرمايهپذير است. 

 
صورتهاي مالي تلفيقي 

هنگامي آــه مـالكيت بيـش از ٥٠ درصـد سـهام داراي حـقراي در اختيـار شـرآت سـرمايهگذار باشـد، فـرض بـر ايـن 
اسـتآه واحـد سـرمايهگذار ميتوانـــد بــر فعاليتهــاي واحدســرمايهپذيــر اعمــال آنــترل آنــد. در چنيــن حــالتي 

واحدسرمايهگذار به عنوان واحد اصلي و واحد سرمايهپذير بهعنوان واحد فرعي شناخته ميشود. 
ــر يـك از واحدهـايفرعي بـايد صورتـهاي مـالي خـود را بـه شـكل جـداگانـه و  طبق اصول پذيرفته شده حسابداري، ه
ــالي تلفيقـي را  طبقروال معمول تهيه آنند، اما واحد اصلي بايد علاوه برصورتهاي مالي جداگانه خود، صورتهاي م
نيزتهيه نمايد. مسئوليت تهيه صورتهاي مالي تلفيقي بر عــهدهواحد اصلـي اسـت. تلفيـق صورتهـاي مـالي واحـد 
ــاتر واحـد اصلـي و واحـد  اصلي و واحدفرعي از طريق آاربرگ انجام ميگيرد و هيچ ثبتي از اين بابتدر حسابها و دف
فرعي به عملنميآيد. صورتهاي مالي تلفيقي معمولا در تاريخ دستيابي بهحق آنترل تنها ترازنامه و در پايـان دوره 
مالي بعد از تاريخدستيابي به حق آنترل، ترازنامه، صورت سود و زيـان، صورتسـود (زيـان) انباشـته و صـورت گردش 

وجوه نقد را شاملميشود. 
واحدهاي تجاري ممكن است از دو طريق به حق آنترل درواحدهاي تجاري ديگر دست يابند: 

ــي تحصيـل شـود و در ايـن مبادلـه، وجـه  -١ اتحاد منافع: اگر سهام يك واحد فرعي از طريق مبادله باسهام واحد اصل
نقد يادارايي ديگر غير از سهام مزبور واگذار نشود و هيچ بدهي نيزايجاد نگردد، ايـن نحـوه تحصيـل در اصطـلاح اتحـاد 

منافع ناميدهميشود. 
ــه نقـد يـا واگذاري داراييهـاي ديـگر يـا ايجـاد  -٢ خريد: اگر سهام واحد فرعي توسط واحد اصلي از طريقپرداخت وج

بدهييا ترآيبي از اين حالات تحصيل شود، اين روش تحصيل راروش خريد مينامند. 
 



ترآيب واحدهاي تجاري از طريق اتحاد منافع 
از آنجا آه مبادله سهام به عنوان فعاليت خريد يا فروشتلقي نميگردد، ارزشهــاي جـاري داراييهـاي واحـد فرعـي 
درتلفيق لحاظ نميشود و سرمايهگذاري به ارزش اسمي سهامصادر شده ثبت ميگردد. بايد توجه داشت آه شرط 

اساسياستفاده از روش اتحاد منافع آن است آه ترآيب تنها از طريقمبادله سهام انجام گيرد. 
روش اتحاد منافع براي تهيه صورتهاي مالي تلفيقي بهشرح زير است: 

-١ واحد اصلي بايد دست آم ٩٠ درصد سهام داراي حقراي واحد فرعي را در اختيار داشته باشد. 
-٢ داراييها و بدهيهاي واحد فرعي به ارزش دفتريگزارش خواهد شد. 

-٣ هيچ گونه سرقفلي ناشي از ترآيب شناسايي نميشود. 
ــاي ترآيـب شـوندهبه منظـور تعييـن مـانده سـود و زيـان انباشـته تلفيـق در  -٤ ماندههاي سود و زيان انباشته واحده

تاريخدستيابي به حق آنترل با يكديگر جمع ميشود. 
-٥ صورتهاي مالي مربوط به دورههاي قبل از ترآيب آه بههمراه صـورت هـاي مـالي دوره جـاري ارائـه مـيگردد بـايد 

برمبناي ترآيب، با فرض اين آه واحدهاي مزبور در تماميدورههاي قبل تلفيق شدهاند، ارائه مجدد گردد. 
 

ترآيب واحدهاي تجاري به روش خريد 
اگر واحد اصلي حق آنترل بر واحد فرعي را از طريـق خريدسـهام واحـد فرعـي در قبـال پرداخـت وجـه نقـد يـا منـافع 

ديگرتحصيل آند، براي تلفيق لازم است آه ارزشهاي جاريداراييهاي واحد فرعي مد نظر قرار گيرد. 
بكارگيري روش خريد را ميتوان به شرح زير خلاصه آرد: 

-١ داراييها و بدهيهاي واحد فرعي در ترازنامه تلفيقيبه بهاي تمام شده در تاريخ دستيابي به حق آنترل توســط 
واحداصلي گزارش ميشود. بهاي تمام شده عبارت از وجه نقد  

ــه نقـد) واگذار شـده در قبـال تحصيـل سـهام واحدفرعـي اسـت آـه همـان ارزش بـازار سـهام در تـاريخ  (يا معادل وج
تحصيلخواهد بود. 

-٢ هر يــك از داراييهـاي مشـهود و نامشـهود قـابل شناسـاييواحد فرعـي بـه ارزش بـازار در تـاريخ تحصيـل گزارش 
ــد فرعـي معمـولا بـه  ميشود.بدهيهاي واحد فرعي به ارزش بازار در تاريخ تحصيلگزارش مي شود.بدهيهاي واح

ارزشهايدفتري گزارش ميگردد زيرا ارزش دفتري بدهيها اغلبمعادل ارزش بازار است. 
-٣ مازاد بهاي تمام شده سـرمايهگذاري نسـبت بـه ارزشبـازار داراييهـاي قـابل شناسـايي تحصيـل شـده (پـس از 
آسربدهيها) به عنوان ســرقفلي حـاصل از تحصيـل گزارش ميشـود.سـرقفلي مزبـور در دورههـاي بعـد از تحصيـل 

مستهلك ميگردد. 
-٤ مانده سود و زيان انباشته واحد ترآيب آننده در تاريخترآيب، به عنـوان مـانده سـود و زيـان انباشـته واحـد اصلـي 

تعريفميشود. 
-٥ بعد از ترآيب در صورت هاي مالي مربوط به دورههايقبل از ترآيب بايد تنها اطلاعات واحد اصلي گزارش شود. 

 
حسابداري اوراق قرضه از ديدگاه سرمايهگذار 

بـهاي تمـام شـده سـرمايهگذاري در اوراق قرضـه عبارتاســـت از مجمــوع ارزش فعلــي مبلــغ اوراق قرضــه و ارزش 
ــرمايهگذاري محاسـبه مـيگردد. سـود  فعليسودهاي تضمين شده. ارزش فعلي با توجه به نرخ بهره بازاردر تاريخ س
تضمين شدهبراساس نرخ سود مندرج در اوراق قرضه محاسبه و در فواصلزماني تعيين شده به سرمايهگذار پرداخت 
ــه بـا  ميشود. درصورتي آه نرخ بازده مورد انتظار سرمايه گذار از نرخ سودتضمين شده اوراق بالاتر باشد، اوراق قرض
آسر (تخفيف)نسبت به ارزش اسمي آن به فروش ميرسد. در صورتــي آـهنرخ بـازده مـورد انتظـار سـرمايهگذاري از 
نرخ سود تضمين شدهاوراق قرضه آمتر باشد، اوراق قرضه با صرف نسبت به ارزشاسمي آن به فروش ميرسد. در 
هـر صـورت حسابسـرمايهگذاري در اوراق قرضـه بـه بـهاي تمـام شـده خريـد بهاضافـه حقالزحمـه آـارگزار و ســـاير 

هزينههاي مستقيم خريدبدهكار و ثبت مي شود. 
نحوه عمل حسابداري سرمايهگذاري در اوراق قرضه رامي توان طبق يكي از روشهاي زير انجام داد: 

روش اول: حساب سرمايهگذاري به بهاي تمام شده ثبت واز تخصيص صرف يا آســر اوراق قرضـه صرفنظـر ميشـود. 
اينروش اصولا درباره حسابداري سرمايهگذاريهاي آوتاه مدتدر اوراق قرضه، اوراق قرضــه قـابل تبديـل بـه سـهام و 

ساير اوراققرضهاي آه آسر يا صرف آنها قابل توجه نيست مورد استفادهقرار ميگيرد. 
ــاري اوراق قرضـهتجديد  روش دوم: در اين روش حساب سرمايهگذاري به طورادواري براي انعكاس تغييرات در ارزش ج
ارزشيابي ميگردد. طي دورههايي آه قيمت اوراققرضه روند صعــودي دارد، ايـن روش بـا اصـل تحقـق درآمـد يـااصل 
محافظـهآاري انطبـاق نـدارد. در مـواردي آهسـرمايهگذاري در اوراق قرضـه بـه دليـل ضعـف (آمبـود)نقدينـگي واحـــد 
صادرآننده اوراق قرضه به خطر ميافتد،ارزش سرمايهگذاري معمولا تا ارزش بازيافتني مورد انتظارآــاهش داده شـده 

و زيان شناسايي ميشود. 
روش سوم: دراين روش صرف يا آسر اوراق قرضه بهمنظور انعكاس تغييرات در ارزش دفتري اوراق قرضــه، بـا توجهبـه 
نرخ موثر بهره (نرخ بهره در بازار) در تاريخ سرمايهگذاري،طي مدت اوراق قرضه تــا سررسـيد تخصيـص مييـابد. طبـق 
ــا آـاهش درآمـد سـرمايهگذاري  اينروش، افزايش درآمد سرمايهگذاري آه ناشي از تخصيصآسر اوراق قرضه است ي
آهناشـي از تخصيـص صـرف اوراق قرضـه ميباشـد، در طـول مدتباقيمـانده سـر رسـيد اوراق قرضـه شناســايي و 



تخصيـص مييـابد.ايـن روش بـا اصـل بـــهاي تمــام شــده انطبــاق دارد و مناســبتريننحوه عمــل حســابداري بــراي 
سرمايهگذاريهاي بلندمدت دراوراق قرضه است. 

 
ثبت سرمايهگذاري 

براي ثبت سرمايهگذاري در اوراق قرضه، دو روش بهشرح زير وجود دارد: 
روش اول- ثبت سرمايهگذاري به مبلغ ناخــالص:  طبـق ايـن روشواحـد سـرمايهگذار حسـاب سـرمايهگذاري در اوراق 
قرضه را بهارزش اسمي و مابهالتفاوت بهاي تمـام شـده سـرمايهگذاري وارزش اسـمي را بـه عنـوان آسـر يـا صـرف 

اوراق قرضه ثبتخواهد آرد. 
روش دوم - ثبت سرمايهگذاري به مبلغ خالص: در اين روش،واحد سرمايهگذار مبلغ پرداختي بابت اوراق قرضـه را بـه 
عنوانبهاي تمام شده سرمايهگذاري در اوراق قرضه ثبت ميآند وحساب سرمايهگذاري به خالص مبلغي آه بــايد در 

ترازنامهگزراش شود، ثبت ميگردد. 
 

روشهاي تخصيص صرف يا آسر اوراق قرضه 
روشهاي تخصيص صرف يا آسر اوراق قرضه توسط واحدسرمايهگذار به شرح زيراست: 

ــول مـدت اوراق قرضـه تـا سررسـيد بـه اقسـاط  -١ روش خط مستقيم: طبق اين روش صرف يا آسر اوراققرضه در ط
مساويتخصيص داده ميشود. روش خط مستقيم از لحاظ بكـارگيريسـاده اسـت، امـا ايـراد اساسـي ايـن روش آن 

است آه مبلغ درآمد(سود تضمين شده) يكساني را براي دورههاي مختلفحسابداري ارائه ميدهد. 
ـــارگيــري ايــن روش، درآمدســرمايهگذاري هــر دوره از حــاصل ضــرب مــانده  -٢ روش سـود تضميـن شـده: بـراي بك

حسابسرمايهگذاري (ارزش دفتري) در اول دوره در نرخ سودتضمين شده در بازار بدست ميآيد. 
مبلـغ آسـر يـا صـرف تخصيـص يافتـه عبـارت اسـت از تفـاوتبين درآمـد سـرمايهگذاري و سـود تضميـــن شــده قــابل 
دريافت.منظور از نــرخ سـود تضميـن در بـازار همـان نـرخ بـهره در تاريخسـرمايهگذاري اسـت و منظـور از ارزش دفـتري 
سرمايهگذاري،ارزش سرمايهگذاري پس از احتساب آسر يا صرف تخصيصيافته است. اين روش، نرخ بازدهي ثـابتي 

را نسبت بهسرمايهگذاري در اوراق قرضه ارائه ميدهد. 
 

انعكاس سرمايهگذاري در اوراق قرضه توسط واحد سرمايهگذار 
ــه شرآتسـرمايهگذار  سرمايهگذاري در اوراق قرضهاي آه مديريت قصد داردآن را تا سررسيد نگهداري آند، در ترازنام
در سـرفصل داراييهـاي غيرجـاري طبقهبنديميشـود. ارزش دفـتري سـرمايهگذاري در اوراق قرضـه عبارتاســت از 
ــرف ياآسـر اوراق قرضـه. بـراي اطمينـان ازافشـاي  ارزش اسمي اوراق قرضه پس از احتساب ماندهتخصيص نيافته ص
ــا ارزش دفـتري اختـلاف عمـده داشتهباشـد)،  آامل لازم است، ارزش جاري اوراق قرضه (چنانچهقابل تعيين باشد و ب
نرخ سود تضمين شده و نرخ بهره بازار آه براي مقاصدتخصيص صرف يا آسر اوراق قرضه استفاده ميشود، گزارشو 

افشا گردد.ث 
 
 

١-سرمايهگذاري مستقيم يا غيرمستقيم در دست آم ٢٠ درصدسهام با حق راي واحد سرمايهپذيــر بـه اعمـال نفـوذ 
موثر واحدسرمايهپذير منجر ميگردد مگر اين آه خلاف آن مشاهده شود. 


