
بررسى روند نسبتهاى مالى صنعت برق 
 

دفتر مطالعات مالى و حسابدارى مديريت (١) 
 

تجزيـه و تحليـل نسـبتهاي مـالي بـه عنـوان يـك ابـزار متداولجـهت شـناخت نقـاط قـوت و ضعـف يـك شـرآت مــورد 
ــود پيبـرد. اگر يكـي  استفادهقرار ميگيرد. لازم به ذآر است آه با اين نسبتها فقط ميتوانبه عوارض و علائم موج
از نسبتها بيش ازاندازه زياد يا آم باشد ميتوان به وجود حادثه مهمي در آنشرآت پيبرد ولي نميتوان اطلاعــات 

آافي به دست آورد.  
در تجزيه و تحليل صورتهاي مالي بوسيله نسبتهايمالي دو روش عمده وجود دارد: 

ـــا  ١- تجزيـه و تحليـل مقايسـهاي: در ايـن روش وضعيـت ماليشـرآت در يـك زمـان مشـخص ارزيـابي و عملكـرد آن ب
عملكردشرآت رقيب و يا با نسبتهاي متعلق به صنعتي آه شرآت درآن فعاليت ميآند مقايسه ميشود. 

٢- تجزيه و تحليل روند: هدف از اين بررسي، قضاوت درمورد عملكرد شرآت در يك دوره زماني (چند ساله) اســت.در 
اين تجزيه و تحليل به سه عامل توجه ميشود: 

- روند اصلي دادهها. 
- تغيير جهت روند 

- انحراف مهمي آه برخي از دادهها نسبت به بقيه پيداميآنند. 
در فصلنامـه شـماره قبـل نسـبتهاي مـالي صنعـت بـرق درسـال ٧٥ محاسـبه و نسـبتهاي متوسـط صنعـت مــورد 

بررسيقرار گرفت. در اين شماره روند نسبتهاي مالي صنعت برق ازسال ٧٢ تا سال ٧٦ بررسي ميشود. 
 

نقاط ضعف و قوت نسبتهاي مالي 
آاربرد مناســب نسـبتها و تجزيـه و تحليـل درسـت آنـها بهشـناخت نقـاط قـوت و ضعـف ايـن روش بسـتگي دارد. در 

اينقسمت نقاط قوت و ضعف شناخته شده اين گونه تجزيه وتحليلها به اختصار مطرح ميشود: 
 

نقاط قوت: 
١- محاسبه نسبتهاي مالي نسبتآَساده است. 

٢- بـا اسـتفاده از نسـبتها معيـاري بـراي مقايسـه بينفعاليتهـا در يـك مقطـــع زمــاني بــه دســت ميآيــد و نــيز 
ميتواننسبتهاي محاسبه شده را با « متوسط صنعت »  مقايسه آرد. 

٣- بـراي تعييـن رونـد سـنواتي شـرآت و تغيـــيراتي آــه احيــان اُدر ايــن رونــد رخ داده اســت و نــيز تعييــن اعــداد 
غيرعاديميتوان از اين روش استفاده آرد. 

٤- در امر شناخت زمينههاي مسأله ساز يك شرآتمحاسبه اين نسبتها سودمند است. 
ــابي  ٥- اگر روش مبتني بر تجزيه و تحليل نسبتها باروشهاي ديگر ادغام شود، اين نسبتها ميتوانند در فرآيندارزي

و قضاوت، نسبت به عملكرد مالي شرآت نقش مهميرا ايفاء نمايند. 
 

نقاط ضعف: 
١- اگر فقط به يكي از اين نسبتها توجه شود، فايدهچنداني نخواهد داشت. 

٢- نسبتها بندرت راه حل مسائل هستند. زيرا با استفادهاز اين نسبتها نميتوان به علل اصلي مشكلات شرآت 
پيبرد. 

٣- شخص تحليلگر در تفسير دادهها به ســادگي دچاراشـتباه ميشـود و احتمـال دارد براحتـي آنـها را غلـط تقسـير 
آند;براي مثال، آاهش مقدار يك نسبت، الزامآَبه معناي وقوعرخدادي نامطلوب يامطلوب نيست. 

ــاي مقايسـه بـا نسـبت يـا مجموعـهاي از نسـبتها  -٤ تقريبآَهيچ استاندارد قابل قبولي وجود ندارد آه بتوانآن را مبن
قرارداد. به هر حال نبايد مبناي قضاوت را منحصرآَنسبتهايي 

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
١- اين بررســي توسـط دفـتر مطالعـات مـالي و حسـابداري مديريـت و تحتنظـارت آقـاي مصطفـي عليمـدد مـدرس 

دانشگاه انجام شده است. 
بدانيم آه بهاصطلاح « نسبتهاي صنعت »  نـاميده ميشـوند.در ايـن بررسـي نسـبتهاي مـالي شـرآتهاي بـرق 
منطقهاي،سازمان آب و برق خوزستان و شرآت توانير از سالهاي ٧٢ تا٧٦ محاسبه و با اســتفاده از روش موسسـه 

داناندبراداستريتميانه، تربيع فوقاني و تربيع تحتاني آنها محاسبه شده است.  
در واقع هــر آـدام از نسـبتهاي مـورد نظـر بـراي شـرآتهايمورد بررسـي محاسـبه و مقـادير آنـها برحسـب مقـدار 
مرتبگرديد. به نسبتي آه در وسط سريال قرار ميگيــرد اصطـلاح اُنسـبت ميانـه گفتـه ميشـود آـه بطـور متوسـط 

حاآي از وضع آليآن نسبت در صنعت ميباشد. 
فاصله بين نسبت ميانه و بزرگترين نسبت به دو نيم تقسيمشده نسبتي آه در وســط قـرار مـيگيـرد تربيـع فوقـاني 
ميباشد وبه همين ترتيب نسبتي آه در وسط بيــن نسـبت ميانـه وپـائينترين نسـبت قـرار مـيگيـرد تربيـع تحتـاني 

ميباشد. بابدست آوردن آنها حدود بالا و پائيني آه يك نسبت ميتوانددر دامنه آن قرار گيرد مشخص ميشود. 



جدول شــماره ١ ميانـه، حـد متوسـط بـالا و پـائين نسـبتهايمالي را در صنعـت بـرق از سـالهاي ٧٢ تـا ٧٦ نشـان 
ميدهد. 

 
 
 

صفحه ٦ 
جدول شماره 1- میانه، حد متوسط بالا و پائین نسبتهای مالی در صنعت برق 

نسبت سال 
جارى 

نسبت 
سريع 

نسبت 
بدهى 

(درصد) 

نسبت بدهى به 
حقوق صاحبان 

سهام (درصد) 

گردش 
دارائيها 

گردش 
دارائيهاى 
ثابت 

گردش 
سرمايه 

جارى 

دوره وصول 
مطالبات 
(روز) 

بازده 
فروش 

(درصد) 

بازده حقوق 
صاحبان سهام 
(درصد) 

بازده 
دارائيها 

(درصد) 

 ٧٢
 ٦/٠٦
 ٤/٤٨
 ٢/٤٧

 ٢/٢٧
 ١/٥٣
 ٠/٩٩

 ٨/٣٢
 ٦/٩٢
 ٤/٤٦

 ٠/٠٩
 ٠/٠٧
 ٠/٠٥

 ٠/٠٢
 ٠/٠٣
 ٠/٠٥

 ٠/٠٦
 ٠/٠٤
 ٠/٠٣

 ٠/٦
 ٠/٢٥
 ٠/١٥

 ٣٠٢
 ١٩١
 ١٥٥

 -٢/٢١- ٢/٠٩- ٦٧/٢١

 ٧٣
 ٥/٠
 ٣/١٢
 ٢/١٠

 ٢/٤٨
 ١/٨

 ٠/٩٦

 ١٣/٠٥
 ٨/٩٢
 ٦/٢٣

 ٠/١٥
 ٠/١٠
 ٠/٠٦

 ٠/٠٣
 ٠/٠٤
 ٠/١٠

 ٠/١٣
 ٠/٠٥
 ٠/٠٤

 ٠/٦٢
 ٠/٤١
 ٠/١٦

 ٣٢٤
 ١٩٢
 ١٣١

 -٢/٠٥- ٢/١٣- ٣٣/٤

 ٧٤
 ٣/١٨
 ٢/٢٥
 ١/٧٨

 ١/٧٩
 ١/٤٨
 ١/٢٠

 ١٨/٧٥
 ١١/١٤
 ٨/٧٧

 ٠/٢٣
 ٠/١٢
 ٠/١٠

 ٠/٠٥
 ٠/٠٦
 ٠/١٢

 ٠/١٥
 ٠/٠٨
 ٠/٠٧

 ١/٣١
 ٠/٦٢
 ٠/٢٧

 ٣٤٤
 ٢٠٢
 ١٣٢

 -١/٢٤- ١/٣٦- ١٥/٨١

 ٧٥
 ٢/٢٣
 ١/٥٧
 ١/٥٠

 ١/٣٠
 ١/٠٦
 ١/٠١

 ٢٣/٦٢
 ٢١/٦٤
 ١٣/٥٤

 ٠/٣١
 ٠/٢٦
 ٠/١٦

 ٠/٠٧
 ٠/١٢
 ٠/١٥

 ٠/٢٠
 ٠/١٥
 ٠/٠٩

 ٢/٠٢
 ١/٠٦
 ٠/٥٩

 ٢٣٨
 ١٣٣
 ١٠٨

 -١/٠٧- ١/٣٤- ١١/٨١

 ٧٦
 ٢/١١
 ١/٦٤
 ١/٢٢

 ١/٣٥
 ١/٠٢
 ٠/٩٤

 ٣٠/٨٥
 ٢٦/٣٤
 ١٩/٤

 ٠/٤٥
 ٠/٣٤
 ٠/٢٤

 ٠/٠٨
 ٠/١٤
 ٠/١٧

 ٠/٢٦
 ٠/١٨
 ٠/٠٩

 ٢/٠٨
 ١/٠٧
 ٠/٨٢

 ١٩٠
 ١٢٠
 ٩٧

 -١/٣٠- ١/٨٨- ٦/٩٥

 



 
 

بااستفاده از جدول فوق نمودارهاي متوسط صنعت براينسبتهاي مالي در طي دوره مورد گزارش ترسيم گرديد. 
 

روند نسبتهاى نقدينگى 
همانطور آه در نمودار شماره ١ ملاحظه ميشود متوسطنســبت جـاري در صنعـت بـرق رو بـه تعـادل اسـت ولـي بـا 

توجه بهروند نزولي آن بايد مراقب بود آه آاهش آن فزآينده نباشد. 
متوسط نسبت سريع در صنعت برق رو به آاهش است. ايننسبت نشان ميدهد آــه بـه طـور متوسـط دارائيهـاي 
آنيميتواند بدهيهاي جاري را پوشش دهد. چنانچه اين نسبتآمتر از يك باشد بستانكاران تامين خود را از دست 

خواهندداد. لذا در خصوص اين نسبت نيز مديران مالي ميبايستدقت بيشتري داشته باشند. 
 
 



 



روند نسبتهاى اهرمى 
نمودار شماره ٢ روند نسبتهاي اهرمي را در صنعت برقنشــان ميدهـد. رشـد متوسـط نسـبت بدهـي نشـانگر آن 

است آهبطور متوسط نسبت بدهيها به دارايي ها در صنعت برق رو بهافزايش است. 
بالا رفتن اين نسبت نشان ميدهد آه شرآتها براي تامينمنابع مورد نياز ناگزير از اسـتفاده از تسـهيلات بيشـتري 

شدهاند.بهرحال افزايش اين نسبت در آخرين سال ملايمتر شده است. 
ــامين نيازهـاي مـالي از  با توجه به اينكه نسبتهاي سودآوري نشان دهنده زيانشرآتهاي برق منطقهاي هستند ت
طريقاستقراض موجب افزايش جمع هزينهها و در نتيجه زياندهيبيشــتر ميشـود اصـولا هـنر مديـران مـالي تـامين 

منابع مالي باآمترين هزينه و بالاترين سودآوري ميباشد. 
 

روند نسبتهاى فعاليت 
نمودارهاي شماره ٣ و ٤ روند نسبتهاي فعاليت را درصنعــت بـرق نشـان ميدهـد. همـانطور آـه در نمـودار شـماره 
٣ملاحظــه ميشــود نســبتهاي گردش داراييهــا، گردشداراييهــــاي ثـــابت و گردش ســـرمايه جـــاري رو بـــه 
افزايشميباشد. افزايش نسبتهاي مذآور در طي ســالهاي موردبررسـي نشـان ميدهـد آـه درازاي يـك واحـد از 

داراييها  
(يا دارايي ثابت) ميزان فروش بيشتر شده است، لذا صنعت ازمنابع خود به نحو موثرتري استفاده ميآند. 

 
نموار شماره ٤ نيز مشخص مينمايد آه متوسط دورهوصول مطالبات از مشــترآين رو بـه آـاهش اسـت آـه ايـن امـر 
ــران صنعـت بـرق بـه دنبـال دارد.البتـه بـا مطالعـه و اخـذ تدابـير جديتـر و اسـتفاده از  نويداميدوار آنندهاي را براي مدي

تجربياتشرآتهاي موفقتر ميتوان اين دوره را بيشتر هم آاهش داد. 
 
 
 
 
 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

روند نسبتهاى سودآورى 
نمودارهـاي شـماره ٥ و ٦ رونـد نسـبتهاي سـودآوري را درصنعـت بـرق نشـان دهـد. بـا ملاحظـه نمـودار شــماره ٥ 
مشخصميشود بازده فروش با رشد چشمگيري رو به بهبود ميباشد واز ميزان منفي آن بشدت آاسته ميشود. 

در نمودار شماره ٦ نيز مشخص ميشود آه تا سال ٧٦ روندبازده داراييها و بازده حقوق صاحبان سهام رو بـه بـهبود 
بودهاست و تنها در سال ٧٦ متوسط اين بازده منفيتر شده است.آه در صورت صحيح بودن صورتهــاي مـالي سـال 

٧٦ اين امربراي مديريت صنعت برق قابل تامل ميباشد. 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

منابع: 
ــــالي- چـــاپ دوم- ســـال -١٣٧٤ مرآـــز  - دآــتر فضلالــه اآــبري (ترجمــه و تــاليف) - تجزيــه و تحليلصورتــهاي م

تحقيقاتتخصصي حسابداري و حسابرسي سازمان حسابرسي 
- دآتر علي جهانخاني و دآتر علي پارسائيان (ترجمه واقتباس) - مديريت مالي - جلد اول- سال ١٣٧٣ 

- دآتر رضا شباهنگ (ترجمه و تاليف) - مديريت مالي -  
جلد اول- چاپ دوم- سال -١٣٧٤ مرآز تحقيقاتتخصصي حسابداري و حسابرسي سازمان حسابرسي 

-  دآترحسين عبدهتبريزي - پرويز مشيرزاده مؤيدي(ترجمه) - مديريت مالي- چاپ چهاردهم - سال ١٣٧٢ 
 .Arthur Anderson, Iranian Electricity Supply Industry,Phase 1 Interim Report, Accounting Annex.Feb,1995

 



ــاي مقايسـه بـا نسـبت يـا مجموعـهاي از نسـبتها  -٤ تقريبآَهيچ استاندارد قابل قبولي وجود ندارد آه بتوانآن را مبن
قرارداد. به هر حال نبايد مبناي قضاوت را منحصرآَنســبتهاييبدانيم آـه بـهاصطلاح « نسـبتهاي صنعـت »  نـاميده 

ميشوند. 
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(درصد) 
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