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‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝ: چکیدٌ ‌پی‌ضزیبثی‌تبثیط ‌زض ثط‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٝ‌ٌصاضاٖ‌پژٚٞص‌حبضط

ٕٝ٘ٛ٘‌ ‌پژٚٞص‌اعلافبت ‌اٞساف ‌ثٝ ‌حػَٛ ‌ضاستبی ‌زض ‌است. ‌ثٟیٙٝ ‌اٞطْ ‌‌سٕت ‌اظ ‌ٔطوت ضطوت‌‌124ای

پصیطفتٝ‌ضسٜ‌زض‌ثٛضس‌اٚضاق‌ثٟبزاض‌وٝ‌عجك‌اٍِٛی‌حصف‌سیستٕبتیه‌ا٘تربة‌ضسٜ‌ثٛز٘س،‌ثطای‌یه‌زٚضٜ‌

‌ثطای‌آظ‌1400‌‌ٖٛٔاِی‌1391سبِٝ‌اظ‌‌10ظٔب٘ی‌ ٞبی‌پژٚٞص‌اظ‌یه‌ٔسَ‌ضٌطسیٖٛ‌‌فطضیٌٝطزآٚضی‌ضس.

‌خٟت‌سٙدص‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌اظ‌ٔسَ‌اٍِٛی‌تقسیُ‌خعیی‌ٚ‌ چٙسٔتغیطٜ‌ذغی‌ثٟطٜ‌ٌطفتٝ‌ضس.

‌)ٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝ ‌ٚ‌سطوٛئطا ‌ثٝ‌ضٚش‌سیّٛیب ‌اظ‌حدٓ‌ٔقبٔلات‌غیط‌ٔٙتؾطٜ ‌استفبزٜ (‌2021ٌصاضاٖ‌ثب

‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌یبفتٝ ٌصاضاٖ‌ٚ‌سطفت‌تقسیُ‌‌ضس‌وٝ‌‌ثیٗ‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝٞب‌ٔطبٞسٜ‌سٙدص‌ضسٜ‌است.

ٌصاضاٖ،‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌‌اٞطْ‌ٔبِی‌ضاثغٝ‌ٔثجت‌ٚخٛز‌زاضز‌ٚ‌ثب‌تطسیس‌اذتلاف‌فمبیس‌ثیٗ‌سطٔبیٝ

زٞس‌اذتلاف‌ثبٚضٞب‌ٚ‌فمبیس‌زض‌ثبظاض‌‌یبثس.‌پژٚٞص‌خبضی‌ٔساضوی‌فطاٞٓ‌آٚضز‌وٝ‌٘طبٖ‌ٔی‌ضطوت‌افعایص‌ٔی

ٞب‌ثٝ‌اٞطْ‌یبثی‌آٖٞب‌)اٞطْ‌ٔبِی(‌ٚ‌سطفت‌زست٘س‌ٔستمیٕب‌ثط‌ٟٕٔتطیٗ‌ضوٗ‌اسبسی‌ضطوتتٛاسطٔبیٝ‌ٔی

‌ٔبِی‌ثٟیٙٝ‌ٚ‌سغح‌ثسٞی‌ٔغّٛة‌تبثیطٌصاض‌ثبضس.‌

‌ٌصاضاٖ،‌ٔبِی‌ضفتبضی.اٞطْ‌ٔبِی،‌سطفت‌تقسیُ‌سبذتبض‌سطٔبیٝ،‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝ‌:َاکلید ياصٌ

‌

 مقدمٍ .1

ٞب‌ثٝ‌سٕت‌سبذتبض‌ثٟیٙٝ‌سطٔبیٝ‌است.‌‌زٞٙسٜ‌حطوت‌ضطوت‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌٘طبٖ 

ٞب‌ثٝ‌ایٗ‌فبُٔ‌ٚاثستٝ‌است‌)ضستٕی‌‌إٞیت‌ثٟیٙٝ‌ثٛزٖ‌اٞطْ‌ثٝ‌حسی‌است‌وٝ‌ضضس‌ٚ‌ثمبی‌ضطوت

                                                            
 ‌‌‌‌‌‌‌mehdi.salehi@um.ac.ir       ‌‌‌‌‌‌‌‌ .‌استبز‌ٌطٜٚ‌حسبثساضی،‌زا٘طٍبٜ‌فطزٚسی‌ٔطٟس،‌ٔطٟس،‌ایطا1‌ٖ

 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌Vahab.rostami@pnu.ac.ir    ٘ٛض،‌تٟطاٖ،‌ایطاٖ.‌‌.‌استبزیبض‌ٌطٜٚ‌حسبثساضی،‌زا٘طٍبٜ‌پیب2‌ْ

‌‌‌‌hamedkargar37@gmail.com     .‌وبضضٙبس‌اضضس‌حسبثساضی،‌زا٘طٍبٜ‌پیبْ‌٘ٛض،‌تٟطاٖ،‌ایطاٖ.‌3

 پصیطش:‌‌‌اغلاحبت‌ٟ٘بیی:‌‌زضیبفت:



 124 2341بهار و تابستاى ، اول، شواره پانزدهندوره هاي حسابداري،  هجله پيشزفت

‌ ‌ٕٞىبضاٖ، ‌حمٛق‌ (.1401ٚ ٚ‌ ‌ثسٞی ‌تطویت ‌ٔیعاٖ ‌زٞٙسٜ ‌٘طبٖ ‌سطٔبیٝ ‌سبذتبض ‌وّی، ‌عٛض ثٝ

ٞب‌است.‌سبذتبض‌سطٔبیٝ‌ثٝ‌فٙٛاٖ‌ٞستٝ‌اغّی‌أٛض‌‌ضوٗ‌اغّی‌زض‌أٛض‌ٔبِی‌ضطوتغبحجبٖ‌سٟبْ‌ٚ‌

‌ضیسه ‌سٛزآٚضی، ‌ثط ‌ظیطا ‌است، ‌ٕٞىبضاٖ،‌‌ٔبِی ٚ‌ ‌است)ضٟجبظی ‌ٌصاض ‌تأثیط ‌ضطوت ‌اضظش ٚ‌ ٞب

‌یه‌ضطوت‌ظٔب٘ی‌ٔی1401 ‌سطٔبیٝ ‌سبذتبض ‌إٞیت‌ٔٛضٛؿ، ‌ثٝ ‌تٛخٝ ‌ثب ‌ٕٞیٗ‌ضٚ ‌اظ ‌زض‌(. تٛا٘س

پصیطی‌ٔبِی‌ضطوت‌لطاض‌زاضتٝ‌ثبضس‌وٝ‌زض‌سغح‌ثٟیٙٝ‌‌حفؼ‌ا٘قغبفذسٔت‌یه‌ٞسف‌وّی‌ثطای‌

ذٛز‌لطاض‌زاضتٝ‌ثبضس.‌زستیبثی‌ثٝ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٟیٙٝ،‌وٝ‌زض‌ازثیبت‌ٔبِی‌اغغلاح‌سطفت‌تقسیُ‌ثطای‌

‌ثتٛا٘س‌سبذتبض‌سطٔبیٝ‌ ‌تب ‌زاضز ‌ٚالـ‌ثٝ‌سطفت‌یه‌ضطوت‌اضبضٜ ‌زض ‌است، ‌٘ؾط‌ٌطفتٝ‌ضسٜ آٖ‌زض

(.‌ثب‌لجَٛ‌ز1‌،2022‌ٚٚ‌ثٝ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٟیٙٝ‌زست‌یبثس‌)آز٘ی‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌وطزٜ‌ ثٟیٙٝ‌ذٛز‌ضا‌ٔقیٗ

سغح‌اٞطْ‌ٚالقی‌ٚ‌ثٟیٙٝ‌ثبیس‌پصیطفت‌وٝ‌فٛأّی‌زض‌ضسیسٖ‌ضطوت‌ثٝ‌آٖ‌سغح‌ثٟیٙٝ‌اٞطْ‌ٔبِی‌

ثطای‌تقییٗ‌ضفتبض‌ تقسیُ‌اٞطْ‌اظ‌ایٗ‌ٔٙؾط‌إٞیت‌زاضز‌وٝ تبثیطٌصاض‌است.‌ضٙبذت‌فٛأُ‌ٔٛثط‌ثط

‌(.‌2‌‌،2022ثٝ‌حسالُ‌ضسب٘سٖ‌ٞعیٙٝ‌آٖ‌ضطٚضی‌است)تطاً٘‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌غحیح‌زض‌تقسیُ‌ٚ

ٞب‌وٝ‌زض‌زض‌ازأٝ‌ثیبٖ‌ضسٜ‌است،‌ثٝ‌ایٗ‌أط‌اضبضٜ‌ضسٜ‌است‌وٝ‌ضاٜ‌زض‌ازثیبت‌ٔبِی‌ٚ‌٘ؾطیٝ

‌افعایص‌لیٕت‌سٟبْ‌ضطوت‌‌زست ‌یب ‌وبٞص‌ثسٞی‌زض‌سبذتبض‌سطٔبیٝ‌ٚ یبثی‌ثٝ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٟیٙٝ،

ٚ‌سّسسّٝ‌ٔطاتت‌ضاخـ‌ثٝ‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٝ‌سٕت‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌‌است.‌زٚ‌٘ؾطیٝ‌وّی‌تٛاظٖ

‌وبٞص‌ثسٞی‌ٔی‌ثیبٖ‌ٔی ‌ثب ‌وٝ ‌ٕٞچٙیٗ‌زض‌‌زاضز ‌ثٟیٙٝ‌ٞسایت‌وطز. ‌ثٝ‌سٕت‌اٞطْ ‌ضا تٛاٖ‌اٞطْ

٘ؾطیٝ‌ثقس‌ثط‌اسبس‌٘ؾطیٝ‌تٛاظٖ‌ٚ‌ٔٛلقیت‌سٙدی‌ثبظاض‌ایٗ‌ٌٛ٘ٝ‌ثیبٖ‌ضسٜ‌است‌وٝ‌تقسیُ‌اٞطْ‌ثٝ‌

‌ٔستّ ‌ظٔب٘ی‌وٝ‌لیٕت‌سٕت‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ، ‌افعایص‌لیٕت‌سٟبْ‌ضطوت‌است. ‌یب عْ‌وبٞص‌ثسٞی‌ٚ

ٌصاضی‌ضٛز،‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٝ‌سٕت‌اٞطْ‌ٔبِی‌‌سٟبْ‌ثیطتط‌ٚ‌یب‌وٕتط‌اظ‌اضظش‌شاتی‌آٖ‌لیٕت

‌اِجتٝ‌ایٗ‌٘ىتٝ‌٘یع‌لبثُ‌شوط‌است‌وٝ‌ایٗ‌ٟٔٓ‌زض‌ضطوتثٟیٙٝ‌آسبٖ ‌ثبلا‌ٚ‌تط‌است، ‌اٞطْ ٞبی‌ثب

(.‌ثٙبثطایٗ‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌٘ؾطیٝ‌تٛاظ1397‌ٖذب٘ی،‌،‌ٔتفبٚت‌است‌)ضأطٝ‌ٚ‌لطٜٞبی‌ثب‌اٞطْ‌پبییٗضطوت

ضٛز‌وٝ‌اظ‌فٛأُ‌تبثیطٌصاض‌ثط‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٝ‌سٕت‌‌ٚ‌ٔٛلقیت‌سٙدی‌ثبظاض‌ٔطرع‌ٔی

‌لیٕت ‌ٞسف، ‌لیٕت‌اٞطْ ‌است‌وٝ ‌سطٔبیٝ ‌ثبظاض ‌زض ‌سٟبْ ‌٘بزضست‌ٔی‌ٌصاضی ‌سطفت‌‌ٌصاضی تٛا٘س

‌‌تقسیُ‌اٞطْ ‌3ثٝ‌سٕت‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌تحت‌تبثیط‌لطاض‌زٞس‌)ٚاض‌ٚ‌ٕٞىبضأٖبِی‌ضا اظ‌عطفی‌‌(.2012،

-ٌصاضی‌سٟبْ،‌ذٛز‌تحت‌تبثیط‌فٛأّی‌زض‌ثبظاض‌سطٔبیٝ‌لطاض‌ذٛاٞس‌ٌطفت،‌وٝ‌اظ‌خّٕٝ‌آٖ‌ٔی‌لیٕت

‌ضفتبض‌ٚ‌فمبیس‌سطٔبیٝ‌تٛاٖ‌ثٝ‌٘ؾطات‌ٚ‌فمبیس‌سطٔبیٝ ٌصاضاٖ‌ٚ‌اذتلاف‌٘ؾط‌ثیٗ‌‌ٌصاضاٖ‌اضبضٜ‌وطز.

‌اظ‌ثبضظتطیٗ‌فٛأُ‌تقییٗ‌وٙٙسٜ‌لیٕت‌زاضایی‌ٚ‌سٟبْ‌ثٝ‌ٚیژٜ‌زض‌ثبظاضٞبی‌٘ٛؽٟٛض‌سطٔبیٝ ٌصاضاٖ،

‌ثسٚضی ٚ‌ ‌4است‌)ٌٛپتب ‌سطٔبی2019ٝ، ‌٘ٛفی‌٘بٍٕٞٛ٘ی‌٘ؾطات‌ٔطثٛط‌ثٝ ‌ٚاٌطایی‌فمبیس ‌ ٌصاضاٖ‌‌(.

بت‌ٌصاضاٖ‌اظ‌اضظش‌زاضایی‌ٔتفبٚت‌است‌ٚ‌ایٗ‌تفبٚت‌فمبیس‌زض‌تطخیح‌است‌وٝ‌زض‌آٖ‌ثطآٚضز‌سطٔبیٝ

ٌصاضاٖ‌)ٚاٌطایی‌فمبیس(‌ٔٙدط‌ثٝ‌ضفتبضٞبی‌ٔتفبٚتی‌زض‌ثبظاض‌سطٔبیٝ‌ضاخـ‌ثٝ‌ذطیس‌ٚ‌‌ٚ‌٘ؾطات‌سطٔبیٝ

‌ضس)تمی ‌ذٛاٞس ‌ضسٜ ‌ا٘دبْ ‌ٔقبٔلات ‌حدٓ ٚ‌ ‌‌فطٚش‌سٟبْ ‌ٕٞىبضاٖ، ٚ‌ ‌و1400‌ٝظازٜ ‌ٍٞٙبٔی .)
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‌سطٔبیٝ ‌ثبٚضٞبی ‌افعایص‌ٔی‌٘بٍٕٞٛ٘ی ‌اضظش‌سٟبْ ‌زض ‌تٛسظ‌سطٔبیٝ‌ٌصاضاٖ ‌سٟبْ ‌ثب‌ٌص‌یبثس، اضاٖ

‌ٔی ‌ذطیساضی ‌شاتی، ‌اضظش ‌اظ ‌ثبلاتط ‌ثبلاتطی‌‌اضظش ‌سغح ‌زض ‌ٕٞعٔبٖ ‌عٛض ‌ثٝ ‌ثٙبثطایٗ ضٛز،

‌(.‌5‌،2016ٌصاضی‌٘بزضست‌سٟبْ‌ٌٛیٙس‌)پًٙ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌ضٛز‌وٝ‌ثٝ‌آٖ‌اضظش‌ٌصاضی‌ٔی‌لیٕت

ٌصاضی‌٘بزضست‌سٟبْ‌ثط‌سطفت‌‌ثٙبثطایٗ‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌٘ؾطیٝ‌ٔٛلقیت‌سٙدی‌ثبظاض‌ٚ‌تبثیط‌لیٕت‌

‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝ ‌آٖ‌٘ؾط‌وٝ ‌اظ ‌ٔبِی‌ٚ ‌لیٕت‌تقسیُ‌اٞطْ ‌ثط ‌ثبظاض ٌصاضی‌٘بزضست‌‌ٌصاضاٖ‌زض

ٌصاضاٖ‌‌ٌیطز‌وٝ‌آیب‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝ‌سٟبْ‌تبثیطٌصاض‌است،‌ایٗ‌سٛاَ‌زض‌شٞٗ‌ذٛا٘ٙسٜ‌ضىُ‌ٔی

ثط‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٝ‌سٕت‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌تبثیطٌصاض‌است؟‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌ثبلا‌ثٛزٖ‌ٞعیٙٝ‌سطٔبیٝ‌

-یبثی‌ثٝ‌سغح‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌ٚ‌ٕٞچٙیٗ‌ٔطىلات‌تبٔیٗ‌ٔبِی‌ٚ‌زضٌیطی‌ضطوتٞب‌ٚ‌ِعْٚ‌زستضطوت

ٞبی‌اذیط‌ض‌سبَٞبی‌ٔبِی،‌ٕٞچٙیٗ‌ثبظاض‌آضفتٝ‌سطٔبیٝ‌ٚ‌٘ٛسب٘بت‌ضسیس‌لیٕت‌سٟبْ‌زٞب‌ثب‌ثحطاٖ

‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌٘جٛز‌تٛا٘س‌ثبفث‌ثطٚظ‌اذتلاف‌٘ؾط‌ٚ‌فمیسٜ‌ثیٗ‌سطٔبیٝٚ‌فٛأّی‌وٝ‌ٔی ٌصاضٖ‌ٌطزز‌ٚ

ٌصاضاٖ‌زض‌ثبظاض‌سطٔبیٝ‌ٚ‌اثطات‌آٖ‌ثط‌سطفت‌تقسیُ‌‌ٞبی‌لغقی‌ضاخـ‌ثٝ‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝیبفتٝ

ٝ،‌ضطٚضت‌پطزاذتٗ‌ثٝ‌ایٗ‌أط‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٝ‌سٕت‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌ٚ‌ایدبز‌ضىبف‌پژٚٞطی‌زض‌ایٗ‌ظٔیٙ

ضٛز.‌زض‌ازأٝ‌سبذتبض‌پژٚٞص‌ثب‌اضائٝ‌ٔجب٘ی‌٘ؾطی‌ٚ‌تدطثی‌ثٝ‌ثسظ‌فطضیٝ‌‌ثیص‌اظ‌پیص‌ٕ٘بیبٖ‌ٔی

‌ٟ٘بیت‌یبفتٝ ‌ضٚش‌ضٙبسی‌پژٚٞص‌ٚ‌زض ‌ازأٝ‌آٖ، ‌٘تبیح‌پژٚٞص‌پژٚٞص‌پطزاذتٝ‌ضسٜ‌ٚ‌زض ٚ‌ ٞب

 اضایٝ‌ضسٜ‌است.
‌

 َصَای پضي مباوي وظزی، تجزبي ي بسط فزضیٍ .2

‌شٞٙی‌‌‌‌‌‌‌‌ ‌ثبٚضٞبی ٚ‌ ‌ضفتبضٞب ‌تأثیط ‌تحت ‌ٔبِی ‌ثبظاض ‌ضفتبضی، ‌ٔبِی ‌٘ؾطیٝ ‌اسبس ثط

‌آِجبزا‌سطٔبیٝ ‌‌6ٌصاضاٖ‌است‌)یبً٘‌ٚ ‌فمبیس‌سطٔبی2018ٝ، ‌تفبٚت‌ثیٗ‌٘ؾطات‌ٚ ‌ایدبز ‌ثب ٌصاضاٖ،‌‌(.

ضٚیسازٞبی‌ٌصاض‌ثسثیٗ،‌ا٘تؾبض‌تدطثٝ‌‌ثیٗ،‌ا٘تؾبض‌تدطثٝ‌ضٚیسازٞبی‌ذٛة‌ٚ‌سطٔبیٝ‌ٌصاض‌ذٛش‌سطٔبیٝ

‌زاضز‌اظ‌ٕٞیٗ‌ضٚ‌تٛخٝ‌ثٝ‌ٚضقیت‌ضٚحی‌)فمبیس‌ٚ‌٘ؾطات(‌سطٔبیٝ ٌصاضاٖ‌حبئع‌إٞیت‌است‌‌ثس‌ضا

ثب‌ثطضسی‌فطٚش‌وٛتبٜ‌ٔست‌ٚ‌ٚاٌطایی‌زض‌(‌2023)‌‌8ً٘‌ٚ‌ٕٞىبضاٖٚز(.‌7‌‌،2021)سیّٛا‌ٚ‌سطوٛئطا

ٔثجت‌ثب‌٘ٛسب٘بت،‌‌اٚضاق‌لطضٝ‌ثٝ‌عٛض‌ٔست‌وٝ‌فقبِیت‌فطٚش‌وٛتبٜ‌زضیبفتٙس‌ٌصاضاٖ،‌سطٔبیٝ‌فمبیس

زض‌ٚالـ‌ .است‌زض‌اضتجبط‌ٌصاضاٖ‌سطٔبیٝ‌ضاخـ‌ثٝ‌اذتلاف‌فمبیس‌٘ٛسب٘بتٚ‌‌فقبِیت‌ٔقبٔلاتی‌ٚ‌حدٓ

‌٘ؾطات‌سطٔبیٝ ٚ‌ ‌ٔی‌افىبض ‌سطٔبیٝ ‌ثبظاض ‌آیٙسٜ ‌ٔٛضز ‌ضٚ٘س‌لیٕت‌ٚ‌‌ٌصاضاٖ‌زض ‌٘مص‌ٔٛثطی‌ثط تٛا٘س

‌ثبضس. ‌زاضتٝ ‌ثبظاض ‌ٔقبٔلات ‌‌حدٓ ٚ‌ ‌ظازٜ ‌)تمی ‌اثط‌1400ٕٞىبضاٖ ٚ‌ ‌٘ؾطات ‌ٚاٌطایی ‌ثطضسی ‌ثب )

‌سطٔبیٝ ‌ٔطبضوت ٚ‌ ‌تٛخٝ ‌ایٗ‌تقسیّی ‌‌‌ٌصاضاٖ ‌وٝ ‌ٕ٘ٛز٘س ‌ثیبٖ ‌تٛخٌٝٛ٘ٝ ‌ٔدٕٛؿ ‌٘ؾطات‌‌زض ٚ

‌تفبٚت‌‌سطٔبیٝ‌ٌٛ٘بٌٖٛ ٚ‌ ‌سٟبْ ‌اِٚیٝ ‌ثبظزٜ ‌ثیٗ ‌ضاثغٝ ‌ثط ‌ٔقٙبزاضی ٚ‌ ‌ٔٙفی ‌اثط ‌زاضای ٌصاضاٖ
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‌‌ٞبی‌سطٔبیٝ‌زیسٌبٜ ‌فٕٛٔی‌سٟبْ ‌اِٚیٝ ‌فمبیس‌سطٔبیٝ‌است.ٌصاضاٖ‌زاضای‌فطضٝ ٚ‌ ٌصاضاٖ‌ثٝ‌‌افىبض

اظ‌سٛی‌ (.8‌،2021زیسٌبٜ‌آٟ٘ب‌زض‌ٔٛضز‌ٚضقیت‌آیٙسٜ‌ثبظاض‌سطٔبیٝ‌اضبضٜ‌زاضز‌)ٔحٕٛز‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ

ٌصاضاٖ،‌ثبٚضٞبی‌ٔتفبٚت‌ٚ‌٘بٍٕٞٛ٘ی‌زض‌ٔٛضز‌اضظش‌یه‌ضطوت‌زاض٘س‌ٚ‌ایٙىٝ‌چٍٛ٘ٝ‌زیٍط،‌سطٔبیٝ

ٌصاضز،‌زض‌ازثیبت‌ٔبِی‌ٔٛضز‌ٔغبِقٝ‌‌ضطوت‌تأثیط‌ٔیٌصاضی‌اٚضاق‌ثٟبزاض‌یه‌‌ایٗ‌٘بٍٕٞٛ٘ی‌ثط‌اضظش

اثطاظ‌(‌زض‌پژٚٞطی‌ثب‌فٙٛاٖ‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌ٚ‌ثبظزٜ‌اِٚی2022‌ٝ)‌9اِجسا‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌لطاض‌ٌطفتٝ‌است.

‌ ‌اِٚیٝ‌سٟبْ‌زاضز. ‌ثبظزٜ ‌ٕٞىبضاٖزاضتٙس‌وٝ‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌تبثیط‌ٔستمیٓ‌ثط ‌زض‌2022)‌10ضٗ‌ٚ )

‌فٙٛاٖ‌ ‌زض‌‌پبسدپژٚٞطی‌ثب ٞبی‌سٛز‌ایٗ‌ٌٛ٘ٝ‌ثیبٖ‌ٕ٘ٛز٘س‌وٝ‌‌اذتلاف‌فمبیس‌٘سجت‌ثٝ‌افلأیٝٞب

‌‌ٞب‌ضاثغٝ‌ٔقٙبزاضی‌زاضز.ٞبی‌سٛز‌سٝ‌ٔبٞٝ‌ضطوتثب‌اعلافیٝ‌ٌصاضاٖ‌سطٔبیٝ‌ٚاٌطایی‌فمبیس

ٌصاضاٖ‌ثب‌ثبٚضٞب‌ٚ‌فمبیس‌ٔتفبٚت‌ٔدجٛض‌ثٝ‌‌ا٘س‌وٝ‌ٚلتی‌سطٔبیٝ‌ثسیبضی‌اظ‌ٔغبِقبت‌٘طبٖ‌زازٜ

‌ٔست‌ٔی‌ٞبی‌فطٚش‌افٕبَ‌ٔحسٚزیت ‌ٔی‌وٛتبٜ ‌لیٕت‌سٟبْ ‌اضظش‌شاتی‌آٖ‌‌ضٛ٘س، ‌ثیص‌اظ تٛا٘س

ٌصاضاٖ‌ثسثیٗ‌‌ٞب‌ٔب٘ـ‌اظ‌ٔقبّٔٝ‌سطٔبیٝ‌(.‌ظیطا‌ایٗ‌ٔحسٚزیت1400ٌصاضی‌ضٛز)ٚلفی‌ٚ‌اضىٜٛ،‌اضظش

 ٌصاضاٖ‌ذٛش‌ثیٗ‌است.‌ضٛز‌ٚ‌لیٕت‌سٟبْ‌تٟٙب‌ٔٙقىس‌وٙٙسٜ‌٘ؾطات‌سطٔبیٝ‌زض‌ثبظاض‌سٟبْ‌ٔی

(‌زاضز‌و1977‌ٝ)‌11ٌصاضاٖ‌ضیطٝ‌زض‌تحمیك‌ٔیّط‌ثبٚضٞبی‌٘بٍٕٖٞٛ‌سطٔبیٝازثیبت‌ٔٛخٛز‌زض‌ظٔیٙٝ‌

ٌصاضاٖ‌زض‌ٔٛضز‌اضظش‌شاتی‌یه‌‌اَٚ،‌ثبٚضٞبی‌٘بٍٕٖٞٛ‌سطٔبیٝ زٚ‌ٚالقیت‌ثبظاض‌سٟبْ‌ضا‌ثطضسی‌وطز.

ٌصاضاٖ‌ثٝ‌‌ٞبی‌فطٚش‌وٛتبٜ‌ٔست.‌ظٔب٘ی‌وٝ‌٘بٍٕٞٛ٘ی‌افتمبز‌سطٔبیٝ‌سٟٓ‌ٚ‌زْٚ،‌ٚخٛز‌ٔحسٚزیت

‌ثٙبثطایٗ‌‌ٌصاضاٖ‌ثب‌اضظش‌ثبلاتط‌ذطیساضی‌ٔی‌یبثس،‌سٟبْ‌تٛسظ‌سطٔبیٝ‌ایص‌ٔیاضظش‌سٟبْ‌افع ضٛز،

‌لیٕت ‌ثبلاتطی ‌سغح ‌زض ‌ٕٞعٔبٖ ‌عٛض ‌ٔی‌ثٝ ‌ٕٞىبضاٖ‌ٌصاضی ٚ‌ ‌)پًٙ ‌12ضٛز ،2016‌ٚ‌ ‌ثبٚضٞب .)

‌ثط‌خٟت‌حدٓ‌‌ٌصاضاٖ‌ٔی‌تٕبیلات‌ٞیدب٘ی‌سطٔبیٝ ‌سطٔبیٝ ‌فضبی‌ثبظاض ‌تغییطاتی‌زض ‌ایدبز ‌ثب تٛا٘س

لیٕت‌سٟبْ‌زض‌ثبظاض‌تأثیط‌ثٍصاضز.‌ثٙبثطایٗ،‌ضٚیىطز‌ٔبِی‌ضفتبضی‌ثٝ‌یه‌ضٚیىطز‌ضایح‌ثطای‌ٔقبٔلات‌ٚ‌

ٞبیی‌زض‌ظٔیٙٝ‌زضن‌تغییطات‌لیٕت‌سٟبْ‌تجسیُ‌ضس.‌سطٔبیٝ،‌حبغُ‌ا٘جبضتٝ‌‌عطاحی‌ٚ‌تٛسقٝ‌ٔسَ

‌13ٚاض‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ ٞبی‌ٌصضتٝ‌ضطوت‌زض‌ضغس‌ثٛضس‌ٚ‌ٍٕٞبْ‌سبظی‌ذٛز‌ثب‌ضطایظ‌آٖ‌است.‌تلاش

ٞبی‌تقسیُ‌اٞطْ‌ثٝ‌سٕت‌اٞطْ‌‌(‌ٔقتمس٘س‌وٝ‌ٔٛلقیت‌سٙدی‌ٔسیطاٖ‌ثٝ‌زِیُ‌تأثیط‌ثط‌ٞعی2012ٝٙ)

‌است. ‌ٔؤثط ‌اٞطْ ‌سطفت‌تقسیُ ‌ثط ‌ٞسف، ‌ٕٞىبضاٖ‌تطاً٘‌ثٟیٙٝ ٚ14‌(2022‌ ‌وٝ ‌ٔقتمس٘س تأثیط‌(

ٞبیی‌وٝ‌ویفیت‌حبوٕیت‌ضطوتی‌ضقیفی‌‌تٟسیسات‌ثبظاض‌ٔحػَٛ‌ثط‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثطای‌ضطوت

‌اثٙیزاض٘س‌ٚ‌ز (‌زض‌تحمیمی‌1396)‌فططیض‌ٔقطؼ‌تٟسیسات‌ثبظاض‌ٔحػَٛ‌لطاض‌زاض٘س،‌ثبضظتط‌است.

‌ٔطاحُ‌ ‌زض ‌تغییط ‌زاضتٙس‌وٝ ‌اؽٟبض ‌زاز٘س، ‌سطفت‌تقسیُ‌آٖ‌ا٘دبْ ‌سطٔبیٝ‌ٚ ‌سبذتبض ‌ٔٛضز وٝ‌زض

‌اضتمبی‌سٛزآٚضی‌ضطوت،‌ ‌ثب ‌وبٞص‌زازٜ‌ٚ‌زض‌فیٗ‌حبَ، چطذٝ‌فٕط،‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ضا
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‌ٔطاحُ‌چطذٝ‌فٕط‌ثسٞی‌ایدبز‌ ‌ٟ٘بیتب ضسٜ‌زض‌تطویت‌سبذتبض‌سطٔبیٝ‌ضطوت‌وٕتط‌ذٛاٞس‌ضس‌ٚ

ٞبی‌ضطوت‌‌(‌زض‌پژٚٞطی‌ثب‌ثطضسی‌تأثیط‌ٚیژٌی2018)‌15تبثیطی‌ثط‌ایٗ‌وبٞص‌٘ساضز.‌خطاِس‌ٚ‌یبٖ

ٞبی‌وٛچه،‌ثب‌ضضس‌ثبلا‌ٚ‌سٛز‌سٟبْ‌‌ٌٛ٘ٝ‌ثیبٖ‌ٕ٘ٛز٘س‌وٝ‌ضطوت‌ثط‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ایٗ

‌سطیـپطزاذتی‌پبییٗ ‌اٞطْ‌ٞسف‌ضا‌‌تط‌اظ‌ضطوت‌، ‌وٓ‌ضضس‌ٚ‌سٛز‌سٟبْ‌پطزاذتی‌ثبلا، ٞبی‌ثعضي،

ٌصاضی‌ضٛز،‌ٞعیٙٝ‌ا٘تطبض‌سٟبْ‌وبٞص‌‌اٌط‌سٟبْ‌زض‌ثبظاض‌ثبلاتط‌اظ‌حس‌ذٛز‌اضظش وٙٙس.‌تٙؾیٓ‌ٔی

‌خسیس‌ یبثس.‌ٔی ‌سٟبْ ‌ا٘تطبض ‌ثبضس، ‌ٚالقی ‌اضظش ‌اظ ‌وٕتط ‌اضظش‌سٟبْ ‌وٝ ‌ظٔب٘ی ‌زیٍط، ‌سٛی اظ

‌ثٝ‌ضطوت‌تحٕیُ‌ٔیٞبی‌ثی‌ٞعیٙٝ ‌سٟبْ‌ وٙس.‌طتطی‌ضا ‌عطیك‌ا٘تطبض ‌اظ ‌تقسیُ‌اٞطْ ‌اٌط ثٙبثطایٗ،

ضٛز،‌تقسیُ‌اٞطْ‌ثٝ‌سٕت‌‌ٌصاضی‌ٔی‌أىبٖ‌پصیط‌ثبضس،‌ظٔب٘ی‌وٝ‌سٟبْ‌زض‌ثبظاض‌ثیص‌اظ‌حس‌اضظش

ثطفىس،‌ظٔب٘ی‌وٝ‌سٟبْ‌وٓ‌اضظش‌ثبضس‌ٚ‌ا٘تطبض‌سٟبْ‌پطٞعیٙٝ‌ ضٛز.‌اٞطْ‌ٞسف‌سطیقتط‌ا٘دبْ‌ٔی

‌تق ‌ثٛز.ثبضس، ‌ذٛاٞس ‌وٙستط ‌تقسیُ‌اٞطٔی‌ سیُ‌اٞطْ ‌وٝ ‌زاضز ایٗ‌استٙتبج‌ٕٞچٙیٗ‌ظٔب٘ی‌ٚخٛز

‌(.‌1397ذب٘ی،‌ٔستّعْ‌ثبظذطیس‌سٟبْ‌ثبضس)ضأطٝ‌ٚ‌لطٜ

(‌زض‌پژٚٞطی‌ثب‌فٙٛاٖ‌تقسیُ‌سبذتبض‌سطٔبیٝ‌زض‌ثبظاضٞبی‌٘ٛؽٟٛض‌2022)‌16آضیىبٚا‌ٚ‌ٞٛآً٘

ٌٛ٘ٝ‌ثیبٖ‌ٕ٘ٛز٘س‌وٝ‌سطفت‌تقسیُ‌سبذتبض‌سطٔبیٝ‌ثب‌استفبزٜ‌اظ‌یه‌ٔسَ‌تقسیُ‌خعئی‌ثطضسی‌‌ایٗ

‌اسسی‌ٚ‌ٕٞىبضاٖضسٜ‌است.‌٘تبیح‌٘طبٖ‌زاز‌وٝ‌سطفت‌تقسیُ‌زض‌ثبظاضٞبی‌٘ٛؽٟٛض‌ثسیبض‌وٙس‌است.‌

ٞبی‌ثب‌‌ثبلاتط‌اظ‌٘سجت‌ثسٞی‌ٞسف‌ثبضس،‌ضطوت‌ٚالقی‌ٚلتی‌٘سجت‌ثسٞیوٝ‌‌(‌ثیبٖ‌زاضتٙس1400)

‌ٕٞچٙیٗ‌ضطوت‌ٔبِی‌تٕبیُ‌ثیطتطی‌ثٝ‌وبٞص‌٘سجت‌ثسٞی‌٘طبٖ‌ٔی‌اٞطْ‌ٔبظاز ٞبی‌ظیط‌‌زٞٙس.

‌افعایص‌ثسٞی‌ذٛاٞٙس‌ ٚ‌ ‌تقسیُ‌٘سجت‌ثسٞی‌ذٛز ‌ٔیُ‌وٕتطی‌ثٝ ‌ضلبثتی(، ‌)وٕتط ‌ٔتٕطوع اٞطْ

‌ضطوت ‌زض ‌اٞط‌زاضت. ‌ثبلای ‌لٛیٞبی ‌ثسٞی ‌ٔحطن‌وبٞص‌٘سجت ‌٘یع، ‌پٛیب ‌حطوت‌‌ْ ٚ‌ ‌است تط

فمبیس‌ٌٛ٘بٌٖٛ‌(‌ثیبٖ‌وطز٘س‌و2022‌ٝ)‌17.‌سبٖ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖزٞس‌تط‌ضخ‌ٔی‌سٛی‌اٞطْ‌ٞسف‌سطیـ‌ثٝ

‌سطٔبیٝ ‌ٔٙفی‌ثطتحّیٍّطاٖ‌ٚ ‌تأثیط ‌سطٔبیٝ ‌ثبظاض ‌ٔبِی ٌصاضاٖ‌زض ‌زض‌ سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ ‌وٝ زاضز،

تط‌است.‌زض‌ٚالـ‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌تحّیٍّطاٖ‌زض‌ثبظاض‌یىی‌‌ط‌لٛیٞبیی‌ثب‌فّٕىطز‌ضقیف‌ایٗ‌أ‌ضطوت

‌ثط‌سٟبْ‌ضطوت ‌فٛأُ‌اثط‌ٌصاض ‌ٔیاظ تٛا٘س‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ضا‌ثبضس‌وٝ‌ٕٞیٗ‌أط‌ٔیٞب

‌تحت‌تبثیط‌لطاض‌زٞس.‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌ٔغبِت‌ثیبٖ‌ضسٜ‌فطضیٝ‌پژٚٞص‌ثٝ‌غٛضت‌ظیط‌ثیبٖ‌ضسٜ‌است:‌

‌سطٔبیٝ‌ ‌فمبیس ‌ٚاٌطایی ‌ٔیبٖ ‌پژٚٞص: ‌ٔقٙبزاضی‌فطضیٝ ‌ٔبِی‌ضاثغٝ ‌اٞطْ ‌سطفت‌تقسیُ ٚ‌ ٌصاضاٖ

‌ٚخٛز‌زاضز.

‌

‌
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 . ريش ضىاسي پضيَص3

وٝ‌پس‌اظ‌پژٚٞص‌اضائٝ‌ضسٜ‌اظ‌٘ٛؿ‌وبضثطزی‌ٚ‌ٕٞچٙیٗ‌اظ‌٘ؾط‌ضٚش‌ضٙبذتی‌ثٝ‌خٟت‌ایٗ‌

پس‌ضٚیسازی‌است.‌خبٔقٝ‌‌ضخ‌زازٖ‌ضٚیسازی‌ثٝ‌ثطضسی‌آٖ‌پطزاذتٝ‌است‌اظ‌٘ٛؿ‌ٕٞجستٍی‌فّی‌ٚ

‌ایٗ‌پژٚٞص‌ضطوت ‌زض ‌ٔغبِقٝ ‌سبَ‌آٔبضی‌ٔٛضز ‌اظ ‌ٔغبِقٝ ‌ٔٛضز ‌زٚضٜ ٚ‌ ‌ثٛزٜ ٞبی‌ثٛضس‌تٟطاٖ

1391‌‌ ‌ضطوت‌1400اِی ‌حصف‌٘ؾبْاست. ‌زض ‌وٝ‌ٞبیی ‌ا٘تربة‌ضسٜ ‌ٟ٘بیی ٕٝ٘ٛ٘‌ ‌فٙٛاٖ ‌ثٝ ٔٙس

ثتٛا٘س‌غٛضت‌پصیطز،‌سبَ‌وٝ‌لبثّیت‌ٔمبیسٝ‌ضطایظ‌ٌفتٝ‌ضسٜ‌زض‌ازأٝ‌ضا‌زاضا‌ثبضٙس.‌ثٝ‌ِحبػ‌ایٗ

سبَ(‌‌10ٞب‌زض‌عَٛ‌زٚضٜ‌)ٔبِی‌ا٘تربة‌ضسٜ‌تٛسظ‌ضطوت‌ا٘تٟبی‌اسفٙسٔبٜ‌ثبضس‌ٚ‌ٕٞچٙیٗ‌آٖ

وٝ‌ثطضسی‌غٛضت‌پصیطفتٝ‌است،‌سبَ‌ٔبِی‌ضا‌تغییط‌٘سازٜ‌ثبضٙس،‌اعلافبت‌ٔٛضز‌٘یبظ‌زض‌پژٚٞص‌ضا‌

ٞبی‌ٞب‌ٚ‌ضطوتٞب،‌ثیٕٝ٘هٞب‌ظیط‌ٔدٕٛفٝ‌ثبافطب‌ٚ‌ایٗ‌اعلافبت‌زض‌زستطس‌ثبضس.‌ٕٞچٙیٗ‌ضطوت

ضطوت‌زض‌غطثبَ‌ٟ٘بیی‌اظ‌خبٔقٝ‌آٔبضی‌ثٝ‌فٙٛا124‌‌ٌٖصاضی‌٘جبضٙس.‌ثب‌افٕبَ‌ضطایظ‌فٛق‌سطٔبیٝ

ٞبی‌ٞبی‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ثب‌استفبزٜ‌اظ‌ضٚش‌زازٜا٘س.‌تدعیٝ‌ٚ‌تحّیُ‌اعلافبت‌ضطوتٕ٘ٛ٘ٝ‌ٟ٘بیی‌ِحبػ‌ضسٜ

ٔٙسی‌اظ‌اثعاض‌ذغبی‌لسضتٕٙس‌استب٘ساضز‌ثطای‌طٜث12‌‌ٟٚافعاض‌ایٛیٛظ‌‌ٚ‌ثب‌استفبزٜ‌اظ‌٘طْپبُ٘‌تطویجی‌

ٞبی‌ٞبی‌تطویجی‌ثب‌افٕبَ‌ثقس‌ظٔبٖ‌ٚ‌ٔىبٖ‌زض‌زٚضٜٞب‌ا٘دبْ‌پصیطفتٝ‌است،‌زازٜآظٖٔٛ‌ٟ٘بیی‌فطضیٝ

ٌٛ٘بٌٖٛ‌اعلافبت‌وبُٔ‌ٚ‌لبثُ‌اتىبتطی‌ضا‌زض‌اذتیبض‌پژٚٞطٍط‌لطاض‌زازٜ‌ٚ‌ضٌطسیٖٛ‌ثب‌افٕبَ‌اثعاض‌

 تٛا٘س‌ثٟتطیٗ‌ٌعیٙٝ‌ثطای‌ثطضسی‌ضٚاثظ‌زض‌پژٚٞص‌حبضط‌ثبضس.ذغبی‌لسضتٕٙس‌استب٘ساضز‌ٔی
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سطفت‌‌ٔحبسجٝ‌یثطا‌ضٛز‌وٝٔطبٞسٜ‌ٔی‌،ٞبزض‌ٔغبِقبت‌ٔتقسز‌ضاخـ‌ثٝ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ضطوت

‌،12ٗی؛‌اظتى11‌،2006ٚ‌ضٍ٘بٖ‌یط٘)فلا‌ثٟطٜ‌ٌطفتٝ‌ضسٜ‌است‌یخعئ‌ُیتقس‌ٔسَاظ‌‌اٞطْ‌ٔبِی‌تقسیُ

زض‌ٔسَ‌تقسیُ‌خعئی،‌اثتسا‌ثبیس‌اٞطْ‌ٔبِی‌ٚالقی‌ٚ‌ثٟیٙٝ‌ضا‌ترٕیٗ‌ظزٜ‌ِٚی‌اثط‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌(.‌2015

‌ٕ٘ی ‌لطاض‌زازٖ‌فبوتٛضٞبی‌ٔتقسز‌ٞط‌ضطوت‌وٝ‌ثط‌ضا ‌ثب ‌اظ‌ٕٞیٗ‌ضٚ ‌ٔحبسجٝ‌ٕ٘ٛز. تٛاٖ‌ٔستمیٕبً

‌پژٚٞصتبٔیٗ‌ٔبِی‌ضطوت ‌عجك‌ٔجب٘ی‌٘ؾطی‌ٚ ‌اٞطْ‌ٞب ‌است، ‌ضسٜ ‌٘طبٖ‌زازٜ ٞبی‌پیطیٗ‌ٔٛثط

‌است. ‌ضسٜ ‌ٔحبسجٝ ‌تبثیطٌصاض‌ ٔبِی‌ثٟیٙٝ ‌ایٗ‌أط ‌ضطوت‌ثط ‌اظ ‌ذبضج ‌زض ‌حبَ‌فٛأّی‌٘یع ‌ٞط ثٝ

‌ٟ٘بیت‌تٛاٖ‌آٖٞستٙس‌وٝ‌ٕ٘ی ‌ثٙبثطایٗ‌زض ‌تحت‌وٙتطَ‌ثبثت‌زضآٚضز)ٔب٘ٙس‌ضطایظ‌التػبزی( ‌ضا ٞب

ٖ‌ذغبی‌ترٕیٗ‌ظ٘ٙسٜ‌ِحبػ‌ضسٜ‌است.‌ٔحبسجٝ‌ترٕیٙی‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌ثب‌استفبزٜ‌ایٗ‌فٛأُ‌ثٝ‌فٙٛا

 (.1401اظ‌ٔسَ‌ظیط‌ثطآٚضز‌ٔی‌ضٛز)ضستٕی‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ،‌
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       ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(1ٔسَ‌)
                   

‌‌وٝ ‌آٖ؛   زض
‌ثٟ‌   ‌ٔربضج‌‌   ‌ٙٝ؛یاٞطْ ٚ‌ ‌ٔٙبفـ ‌ثب ‌ضطوت‌ٔطتجظ ‌ٞط ‌ذػٛغیبت ثطزاض

‌استفقبِیت‌تحت‌٘سجت ‌ٞبی‌ٔرتّف‌ثسٞی)اٞطٔی( ‌ثطآٚضز‌ترٕیٙی‌ثطزاض‌تٛضیح‌‌  ، ضطیجی‌اظ

‌.(13‌،2014)زاً٘‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌ٔمساض‌ثبلیٕب٘سٜ‌اٍِٛ‌است‌   ٚ‌‌زازٜ‌ضسٜ‌است

ٔتغیطٞبیی‌وٝ‌ثٝ‌عٛض‌ٔتقسز‌زض‌ایٗ‌‌ذػٛغیبت‌ضطوت‌ٕٞبٖ‌ٌٛ٘ٝ‌وٝ‌ثیبٖ‌ٌطزیس‌ثٝ‌ٚسیّٝ

‌(.14‌،2018فیّیپ)‌ا٘سٞب‌ٔٛضز‌استفبزٜ‌لطاض‌ٌطفتٝ‌است،‌ا٘تربة‌ضسٜحیغٝ‌زض‌پژٚٞص

  
                                                   

            ‌‌
 (2ٔسَ‌)

‌ٌصاضیٝیسطٔب‌ٞبیتیذبِع‌فقبِ‌بٖی+‌خٕـ‌خطیسٛز‌سٟبْ‌پطزاذت‌:(FIMB).وسطی‌ٔبِی1

‌وُ‌یی/‌زاضا‌یبتفّٕی‌٘مس‌ٚخٜٛ‌–زض‌ٌطزش‌‌ٝیسطٔب‌طاتیی+‌تغ

2‌ ‌MB)ضضس‌ضطوت. ‌خّٜٛ(: ‌اضظش‌زفتطی‌آٖ‌وٝ ‌ثٝ ‌سطٔبیٝ ‌ضضس‌٘سجت‌اضظش‌ثبظاض ای‌اظ

‌ثبضس.ضطوت‌ٔی

لسض‌ٔغّك‌اذتلاف‌ثیٗ‌زضآٔس‌ٞط‌زٚضٜ‌ٚ‌ٔیبٍ٘یٗ‌زضآٔس‌عی‌پٙح‌‌(:EV)تغییطات‌زضآٔس‌.3

‌ضٛز.زٚضٜ‌ضطوت‌تمسیٓ‌ثط‌ٔیبٍ٘یٗ‌زضآٔس‌عی‌پٙح‌زٚضٜ‌ٔی

اظ‌تمسیٓ‌سٛز‌لجُ‌اظ‌ثٟطٜ‌ٚ‌ٔبِیبت‌ثط‌زاضایی‌وُ‌حبغُ‌ضسٜ‌(:‌EBIT)یسٛزآٚض٘سجت‌.‌4

‌است.

ٞبی‌دٟیعات‌ثٝ‌زاضاییآلات‌ٚ‌تأٛاَ،‌ٔبضیٗ‌:‌٘سجت(FAٞبی‌ثبثت‌ٔطٟٛز)‌زاضایی٘سجت‌.‌5

‌.وُ‌ضطوت

‌زاضایی‌وُ‌زض‌پبیبٖ‌زٚضٜ.(:‌ٍِبضیتٓ‌عجیقی‌SIZE.‌ا٘ساظٜ‌ضطوت)6

‌تفبضُ‌سبَ‌تبسیس‌اظ‌سبَ‌ٔٛضز‌٘ؾط.(:‌ٍِبضیتٓ‌عجیقی‌Ageضطوت)فٕط‌.‌7

‌تٛاٖ‌ثب‌ٔسَ‌زْٚ‌ٔحبسجٝ‌ٕ٘ٛزاٞطْ‌ثٟیٙٝ‌ضا‌ٔی،‌اَٚ‌ٔسَ،‌زض‌ثب‌لطاض‌زازٖ‌ذػٛغیبت‌ضطوت

‌(.1401ٕٞىبضاٖ،‌)ضستٕی‌ٚ‌

‌   وٝ‌زض‌آٖ؛
‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌   ،‌ ‌پبضاٌطاف‌لجُ‌ثٝ‌‌   ٚ ‌اٍِٛ‌است‌ٚ‌سبیط‌فٛأُ‌زض ثبلیٕب٘سٜ

‌تفػیُ‌ٔقطفی‌ضسٜ‌است.

ٔسَ‌تقسیُ‌خعئی‌وٝ‌زض‌ٔغبِت‌ثبلا‌ثٝ‌آٖ‌اضبضٜ‌ضس‌ٚ‌زض‌تحمیك‌حبضط‌زض‌خٟت‌ٔحبسجٝ‌

(‌است‌2002)15قسیُ‌خعئی‌فبٔب‌ٚ‌فط٘چسطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌اظ‌آٖ‌استفبزٜ‌ضسٜ‌است،‌اٍِٛی‌ت
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وٝ‌ثب‌ٔسَ‌ظیط‌تطویت‌ذٛاٞس‌ضس‌ٚ‌ٔسَ‌تئٛضی‌آٖ‌ثٝ‌ضىُ‌ظیط‌است‌زض‌ازأٝ‌تٛضیحبت‌ٚ‌اٍِٛی‌

‌ضیبضی‌آٖ‌اضائٝ‌ضسٜ‌است:

      (  
        ) (‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌3ٔسَ)‌      

  ؛‌است‌t-1اٞطْ‌ٚالقی‌زٚضٜ‌ثب‌t زٚضٜ‌یاٞطْ‌ٚالق‌حبغُ‌تفطیك،‌    زض‌آٖ؛‌‌وٝ
،‌اٞطْ‌  

‌ٞبی‌یه‌عطفٝٔطرػبت‌ثبلیٕب٘سٜ،‌   ٚ‌‌ُسی،‌سطفت‌تق  ؛‌t-1زٚضٜ‌‌ی،‌اٞطْ‌ٚالق     ‌ٙٝ؛یثٟ

‌‌است.‌(‌2یاٍِٛ‌   )‌ٞبی‌ٞط‌ضطوت‌است‌ٚ‌زض‌ٚالـٔطَٕٛ‌اثطات‌ثبثت‌ٚیژٌیوٝ‌

وٝ‌فٛاغُ‌ثیٗ‌اٞطْ‌ٚالقی‌ٚ‌ٞسف‌ضا‌ٞط‌سبَ‌‌زٞسثٝ‌ضطوت‌ایٗ‌أىبٖ‌ضا‌ٔی‌أط‌ٗیا‌ٚالـ‌زض

زٞٙسٜ‌سطفت‌تٙؾیٓ‌ثیطتط‌است.‌خٟت‌ٔمساض‌٘عزیه‌ثٝ‌یه‌٘طبٖ‌ثٝ‌ٔیعاٖ‌یه‌ٚاحس‌وبٞص‌زٞس.

‌استفبزٜ‌ ثٝ‌زست‌آٚضٖ‌ٟ٘بیی‌سطفت‌تقسیُ‌اظ‌ٔسَ‌ظیط‌وٝ‌اظ‌تطویت‌زٚ‌ٔسَ‌فٛق‌ثسست‌آٔسٜ،

‌(.1401ٕىبضاٖ،‌ضسٜ‌است)ضستٕی‌ٚ‌ٞ

 

                                                     

        (   )         ‌‌‌‌‌‌ 
‌(4ٔسَ)

‌t-1زٚضٜ،‌اٞطْ‌ٚالقی‌     ،‌سطفت‌تقسیλ‌ٚ‌ُ؛‌     ثطاثط‌است‌ثب‌‌  اِى‌‌  وٝ‌زض‌آٖ؛‌

‌ٔقطفی‌ٔطرػٝٔبثمی‌ِٔٛفٝ‌.است ‌ثٝ ‌لجلا ‌است‌وٝ ‌ثبلا ‌اٍِٛی ‌عجك ‌ضطوت‌پطزاذتٝ‌ٞب ٞبی‌ٞط

‌(.1401ضس)ضستٕی‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ،‌

ٞب‌ٕٞٛاضٜ‌زض‌پی‌اتربش‌تػٕیٕبتی‌اضائٝ‌ضسٜ‌ثٝ‌عٛض‌وّی‌ثیبٍ٘ط‌ایٗ‌أط‌است‌وٝ‌ضطوت‌اٍِٛی

فطضیٝ‌اِٚیٝ‌ٞستٙس‌وٝ‌فبغّٝ‌ثیٗ‌زٚ‌اٞطْ‌ٚالقی‌ٚ‌ٞسف‌ضا‌وبٞص‌ٚ‌ثٝ‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌زست‌یبثٙس‌وٝ‌

فبٔب‌ٚ‌)ٞب‌ثب‌سطفت‌یىسب٘ی‌ثٝ‌سٕت‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٟیٙٝ‌زض‌حطوت‌ٞستٙسثط‌ایٗ‌است‌وٝ‌وّیٝ‌ضطوت

‌ُیسطفت‌تقس‌ه،یاظ‌فسز‌‌     ‌یضسٜ‌ثطا‌‌ظزٜ‌ٗیضطیت‌ترٕٟ٘بیتب‌ثب‌وسط‌وطزٖ‌(؛‌2002،‌فط٘چ

-ضطوت‌ٔی‌خب‌وٝ‌ضطایت‌ترٕیٙی‌ضٌطسیٖٛ‌ثطای‌ٞط‌سبَٔحبسجٝ‌ضسٜ‌است)اظ‌آٖ‌اٞطْ‌ٟ٘بیی

‌اضائٝ‌ٌطزز،‌ضطیت‌ترٕیٗ‌ظزٜ‌ضسٜ‌ثب‌استفبزٜ‌اظ‌أىب٘بت‌ضٌطسیٖٛ‌غّتبٖ‌ ثبیست‌ثٝ‌غٛضت‌ٔدعا

‌.خٟت‌سِٟٛت‌زض‌وبض‌ٔحبسجٝ‌ضسٜ‌است(

‌‌‌‌(   )  ;‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌‌(5ٔسَ)‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌
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 ( ABVOL)گذاران  متغیز مستقل: ياگزایي عقاید سزمایٍ .2.1.3

ضٛز(‌‌ٌیطی‌ٔی‌ا٘ساظٜ‌غیط‌ٔٙتؾطٜ)وٝ‌ثب‌ضبذع‌حدٓ‌ٔقبٔلات‌ٌصاضاٖ‌‌سطٔبیٝ‌سیفمب‌ییٚاٌطا‌‌‌‌‌‌‌

‌ ٚ‌ ‌سیّٛ ‌اظ ‌پیطٚی ‌)ثٝ ‌ضبذع2021سطوٛئطا ‌‌ا٘ساظٜ‌( ‌حدٓ‌ٌصاضاٖ‌‌سطٔبیٝ‌سیفمب‌ییٚاٌطاٌیطی ؛

‌ثبضس:‌‌ثٝ‌ضطح‌ظیط‌ٔی‌غیط‌ٔٙتؾطٜٔقبٔلات‌

‌(6ٔسَ)

         [(              
)]  [(                          )] 

‌وٝ‌زض‌ضاثغٝ‌فٛق:‌

VOL‌ْضطوتسٟبْ‌‌وُ‌ثٝ‌ضسٜ‌ٔقبّٔٝ‌:‌٘سجت‌سٟب.‌

MKT_VOLُسٟبْ‌ٔٛخٛز‌زض‌ثبظاض.‌وُ‌ثٝزض‌ثبظاض‌‌ضسٜ‌ٔقبّٔٝ‌سٟبْ‌‌حدٓ‌:‌٘سجت‌و‌

FIRM_AVG_VOL‌ ‌ٔیبٍ٘یٗ :VOLظٔب٘ی‌‌‌ ‌زٚضٜ ‌اسبس ‌ثط ‌ضطوت)ٔیبٍ٘یٗ ‌سغح زض

‌ضٛز(.پژٚٞص‌افٕبَ‌ٔی

MKT_AVG_VOL‌ٗٔیبٍ٘ی‌:MKT_VOLثبظاض.‌سغح‌زض‌‌

 

 ، متغیزَای کىتزلي پضيَص3.1.3

(‌1401(‌ٚ‌ضستٕی‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ)1396ثٝ‌تجقیت‌اظ‌پژٚٞص‌ٞبی‌پیطیٗ‌ٔب٘ٙس‌ذٛزسبظ‌ٚ‌ض٘دجط)

ٞبی‌ایٗ‌حٛظٜ‌خٟت‌وٙتطَ‌آثبض‌٘بذٛاستٝ‌احتٕبِی‌تبثیطٌصاض‌ثط‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٚ‌سبیط‌پژٚٞص

‌فٛأُ‌وٙتطِی‌استفبزٜ‌ضسٜ‌است:‌ٞبی‌ٔقطفی‌ضسٜ‌زض‌ازأٝ‌ثٝ‌فٙٛاٖٞب‌اظ‌ٌعیٙٝضطوت

‌وُ‌افضب.‌ٔسیطٜ‌ثٝ‌(:‌٘سجت‌افضبی‌غیطٔٛؽف‌ٞیئتBoardind)‌استملاَ‌ٔسیطاٖ‌

‌ٞب.‌(:‌٘سجت‌سٛز‌ذبِع‌ثط‌وُ‌زاضاییROAسٛزآٚضی‌)

‌(:‌٘سجت‌اضظش‌ثبظاض‌ثٝ‌اضظش‌زفتطی‌سطٔبیٝ.BTMratioفطغت‌ضضس‌)

ضطوت‌ٔقطف‌اٚضبؿ‌ٔبِی‌ضطوت‌است‌(:‌اظ‌آ٘دب‌وٝ‌٘مسیٍٙی‌Cash)‌٘سجت‌٘مسیٍٙی‌فّٕیبتی

وُ‌‌تٛا٘س‌ٔسیطاٖ‌ضا‌زض‌٘یُ‌ثٝ‌سبذتبض‌ثٟیٙٝ‌سطٔبیٝ‌وٕه‌ٕ٘بیس‌اظ‌٘سجت‌ٚخٝ‌٘مس‌فّٕیبتی‌ثٝٚ‌ٔی

‌ٞب‌ثٝ‌فٙٛاٖ‌ٔتغیط‌وٙتطِی‌استفبزٜ‌ضسٜ‌است.‌زاضایی

‌اٌط‌ثعضيSATE)‌اضتجبعبت‌سیبسی ‌ٚاثستٝ‌ثٝ‌زِٚت‌ثبضس‌‌(: تطیٗ‌سٟبٔساض‌ضطوت‌زِٚت‌یب

‌(‌ذٛاٞس‌ثٛز.0ٌٚط٘ٝ‌)(‌1فسز‌)

 ثط‌فطٚش‌زٚضٜ‌لجُ.‌(:‌فطٚش‌زٚضٜ‌ٟٔٙبی‌فطٚش‌زٚضٜ‌لجُ‌تمسیGrowth‌ٓضضس‌فطٚش‌)

‌ٍِبضیتٓ‌عجیقی‌سبَ‌تبسیس‌ضطوت‌اظ‌سبَ‌ٔٛضز‌٘ؾط.(:‌AGE)‌فٕط‌ضطوت
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‌ٟ٘بزی‌سطٔبیٝ ‌INST)‌ٌصاضاٖ ‌ثب٘ه(: ‌ٔب٘ٙس ‌ٌصاضا٘ی ‌سطٔبیٝ ‌ثیٕٝ‌ثٝ ‌ضطوت‌ٞب، ٚ‌ ‌سطٔبیٝ‌‌ٞب ٞبی

‌اضرب ‌ضطوتٌصاضی‌ٚ ‌‌ظ‌ٚ ‌ثیص‌اظ ‌ثبضٙس،‌‌5ٞبیی‌وٝ ‌زاضتٝ ‌اذتیبض ‌زض ‌ضطوت‌ضا ‌سٟبْ زضغس

‌فٙٛاٖ‌سطٔبیٝ ‌ثٝ ‌ایٗ‌ٌطٜٚ ‌اذتیبض ‌زض ‌سٟبْ ‌زضغس ‌اظ ‌وٝ ‌ٟ٘بزی‌ٌٛیٙس ‌ٟ٘بزی‌‌سٟبٔساضاٖ ٌصاضاٖ

‌استفبزٜ‌ضسٜ‌است.

‌

 پضيَص رگزسیًوي آسمًن فزضیٍ  ، معزفي الگًی2. 3

‌(ٚ‌لبزضی‌ٚ‌تبضی‌ٚضزی1396پژٚٞص‌ذٛزسبظ‌ٚ‌ض٘دجط)ثط‌اسبس‌ازثیبت‌٘ؾطی‌ٚ‌تدطثی‌ٔب٘ٙس‌

‌(‌اٍِٛی‌پژٚٞص‌ثٝ‌غٛضت‌ظیط‌عطاحی‌ٚ‌اضائٝ‌ضسٜ‌است:1401(‌ٚ‌ضستٕی‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ)1399)

 (‌7ٔسَ)

                                                             

                                         
  

           

      
 

 َای پضيَصیافتٍ .4

ٍ ي تحلیل داد4.1ٌ  َا َا ي آسمًن فزضیٍ ، تجشی

‌یبفتٝ‌‌‌‌‌‌‌ ‌زض ‌اثتسا ‌وٝ ‌است ‌استٙجبعی ‌آٔبض ٚ‌ ‌تٛغیفی ‌آٔبض ‌پژٚٞص‌ضبُٔ ‌آٔبض‌‌ٍ٘بضٜٞبی ظیط

‌تٛغیفی‌ٔتغیطٞبی‌وٕی)پیٛستٝ(‌پژٚٞص‌اضائٝ‌ضسٜ‌ضسٜ‌است.
‌

 آمار تًصیفي متغیزَای پضيَص  :1 وگارٌ 

‌وٕتطیٗ‌ثبلاتطیٗ‌ٔیبٍ٘یٗ‌ٕ٘بز‌ٔتغیط
ا٘حطاف‌

‌ٔقیبض
‌وطیسٌی‌چٍِٛی

‌‌SL‌52/0‌98/0‌001/0‌27/0‌17/0-‌91/1سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی

‌‌ABVOL 026/0-‌89/0‌99/0-‌47/0‌017/0‌77/2ٚاٌطایی‌فمبیس

‌‌Boardind 65/0‌00/1‌20/0‌17/0‌06/0-‌83/2استملاَ‌ٞیئت‌ٔسیطٜ

‌‌ROA 14/0‌60/0‌22/0-‌15/0‌61/0‌40/3ٞبثبظزٜ‌زاضایی

‌‌growth 32/0‌10/1‌32/0-‌37/0‌36/0‌43/2ضضس‌فطٚش

‌‌BTMratio 30/4‌85/15‌01/1‌81/3‌77/1‌43/5ضضس‌ضطوت

‌‌INST 58/0‌98/0‌0000/0‌7/30‌81/0-‌34/2ٌصاضاٖ‌ٟ٘بزیسطٔبیٝ

‌‌Cash 11/0‌53/0‌19/0-‌13/0‌66/0‌58/3٘سجت‌٘مسیٍٙی‌فّٕیبتی

‌‌Age 63/3‌24/4‌48/2‌36/0‌65/0-‌55/2فٕط‌ضطوت
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آٔبض‌تٛغیفی‌ٔیعاٖ‌زٞس.‌ثٝ‌عٛض‌وّی‌‌ٔی‌٘طبٖ(‌،‌آٔبض‌تٛغیفی‌ٔتغیطٞبی‌پژٚٞص‌ضا‌1)‌ٍ٘بضٜ‌

ٚ‌ٔیبٍ٘یٗ‌ٚ‌ا٘حطاف‌ٔقیبض‌زٚ‌فبُٔ‌ٟٔٓ‌زض‌آٔبض‌تٛغیفی‌ٞستٙس.‌‌زٞسٞب‌ضا‌٘طبٖ‌ٔیپطاوٙسٌی‌زازٜ

زٞس‌است‌وٝ‌٘طبٖ‌ٔی‌(52/0ضٛز‌وٝ‌ٔیبٍ٘یٗ‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌)فٛق‌ٔطبٞسٜ‌ٔی‌ٍ٘بضٜزض‌

‌‌ضطوت ‌ٞستٙس ‌لبزض ‌ٔیبٍ٘یٗ ‌عٛض ‌ثٝ ‌سبلا52‌‌ٝ٘ٞب ‌ضا ‌ثٟیٙٝ ‌ٔبِی‌ٚالقی‌ٚ ‌ضىبف‌اٞطْ ‌اظ زضغس

ٞب‌ثٝ‌عٛض‌زٞس‌ضطوتاست‌وٝ‌٘طبٖ‌ٔی‌32/0ٞب‌خجطاٖ‌ٕ٘بیٙس.‌یب‌ٔثلا‌ٔیبٍ٘یٗ‌ضضس‌فطٚش‌ضطوت

-اف‌ٔقیبض‌ٔطثٛط‌ثٝ‌سطٔبیٝوٙٙس.‌‌ثبلاتطیٗ‌ا٘حطٔیبٍ٘یٗ‌ایٗ‌ٔمساض‌ضضس‌فطٚش‌سبلا٘ٝ‌ضا‌تدطثٝ‌ٔی

(‌است.‌وٝ‌زض‌ٚالـ‌زض‌ثبلاتطی13/0‌ٗ(‌ٚ‌وٕتطیٗ‌ٔطثٛط‌ثٝ‌٘مسیٍٙی‌ثب‌ضلٓ‌)7/30ٌصاضاٖ‌ٟ٘بزی‌)

ٞبست،‌ٕٞچٙیٗ‌وٕتطیٗ‌ٔمساض‌ٔٛضز‌٘طبٍ٘ط‌ٔیعاٖ‌٘ٛسبٖ‌‌ثبلا‌زض‌پطاوٙسٌی‌ٔبِىیت‌ٟ٘بزی‌ضطوت

ٞب‌تمطیجب‌ٍی‌ٚ‌ٍٟ٘ساضت‌آٖ‌ضطوتزٞس‌اظ‌٘ؾط‌٘مسیٙٔیٞب‌٘طبٖ‌ضاخـ‌ثٝ‌٘مسیٍٙی‌فّٕیبتی‌ضطوت

‌ٕ٘بیٙس.ضٚ٘س‌یىسب٘ی‌ضا‌ز٘جبَ‌ٔی
‌

 تًسیع فزاياوي متغیزَای کیفي) گسستٍ( پضيَص :2 وگارٌ       

‌زضغس‌فطاٚا٘ی‌فطاٚا٘ی‌ضطح‌ٕ٘بز‌٘بْ‌ٔتغیط

‌‌STATE‌1‌530‌42.74ٞبی‌زاضای‌ضٚاثظ‌سیبسیضطوت

‌‌STATE‌0‌710‌52.26ٞبی‌فبلس‌ضٚاثظ‌سیبسیضطوت

‌‌1240‌100-‌-‌وُ‌خٕـ
 

‌‌ٕٞبٖ  ‌زض ‌وٝ ‌لبث2ُ)‌ٍ٘بضٜعٛض ‌سبَ‌( ‌وُ ‌خٕـ ‌است، ‌ٔٛضز‌ضطوت‌-‌ٔطبٞسٜ ‌ٞبی

زضغس‌اظ‌‌42.74ضطوت‌ٔقبزَ‌‌-سب530‌‌َثبضس‌وٝ‌تقساز‌‌ٔٛضز‌ٔی‌1240ثطضسی‌ثطاثط‌ثب‌

‌زاضای‌ضٚاثظ‌سیبسی‌ٚ‌تقساز‌‌ضطوت‌-‌سبَ ‌-‌زضغس‌اظ‌سب52.26‌َضطوت‌-سب710‌َٞب،

 ثبضٙس.ٞب‌فبلس‌ضٚاثظ‌سیبسی‌ٔی‌ضطوت

 

 آسمًن ماوایي متغیزَا، 1. 1. 4

 پضيَصی زَای( متغلًیه، لیه ي چً) یيآسمًن ماوا :3 وگارٌ

‌٘تیدٝ‌سغح‌ٔقٙبزاضی‌آٔبضٜ‌آظٖٔٛ‌ٕ٘بز‌٘بْ‌ٔتغیط

‌ٔب٘ب‌است‌SL‌9512/15-‌0000/0 اٞطْ‌ٔبِیسطفت‌تقسیُ‌

‌ٔب٘ب‌است‌ABVOL‌6173/14-‌0000/0 ٚاٌطایی‌فمبیس

‌ٔب٘ب‌است‌‌Boardind‌35426/4-‌0000/0استملاَ‌ٞیئت‌ٔسیطٜ
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‌٘تیدٝ‌سغح‌ٔقٙبزاضی‌آٔبضٜ‌آظٖٔٛ‌ٕ٘بز‌٘بْ‌ٔتغیط

‌ٔب٘ب‌است‌‌ROA‌40898/9-‌0000/0ٞبثبظزٜ‌زاضایی

‌ٔب٘ب‌است‌‌growth 51406/2-‌0060/0ضضس‌فطٚش

‌ٔب٘ب‌است‌‌BTMratio 2985/14-‌0000/0 ضضس‌ضطوت

‌ٔب٘ب‌است‌‌INST 17537/5-‌0000/0ٌصاضاٖ‌ٟ٘بزیسطٔبیٝ

‌ٔب٘ب‌است‌‌Cash 4553/17-‌0000/0٘مسیٍٙی‌فّٕیبتی٘سجت‌

‌ٔب٘ب‌است‌‌Age 4421/86-‌0000/0فٕط‌ضطوت

‌ 

زاضی‌ٔتغیطٞب‌زض‌‌سغح‌ٔقٙیضٛز‌وٝ‌‌(‌ٔطبٞسٜ‌ٔی2)‌ٍ٘بضٜآٔسٜ‌زض‌‌زست‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌٘تبیح‌ثٝ

‌زضغس‌ثٛزٜ‌ٚ‌ثیبٍ٘ط‌ٔب٘ب‌ثٛزٖ‌ٔتغیطٞب‌است.‌5آظٖٔٛ‌ٔب٘بیی‌وٕتط‌اظ‌

‌

‌آسمًن فزيض کلاسیک رگزسیًنوتایج  -2. 1. 4

 وتایج آسمًن فزيض کلاسیک رگزسیًن :4 وگارٌ

‌آٔبضٜ‌آظٖٔٛ‌ٚ‌ٔقٙبزاضی‌آٔبضٜ‌آظٖٔٛ‌٘بْ‌آظٖٔٛ

 0000/0 ‌86/1آظٖٔٛ‌اف‌ِیٕط

‌‌17/33‌0001/0آظٖٔٛ‌ٞبسٕٗ

‌‌34/71‌043/0آظٖٔٛ‌٘بٕٞسب٘ی‌ٚاضیب٘س

‌‌12/20‌0000/0آظٖٔٛ‌ذٛز‌ٕٞجستٍی‌سطیبِی

 

‌٘تبیح‌3)ٍ٘بضٜ ‌٘طبٖ‌ٔی( ‌ٔمساض‌آظٖٔٛ‌فطٚؼ‌ولاسیه‌ضٌطسیٖٛ‌ضا ‌ثب ‌آظٖٔٛ‌اف‌ِیٕط زٞس.

ٞبی‌تبثّٛیی‌ضا‌تبییس‌وطزٜ‌است‌وٝ‌زض‌(‌اٍِٛی‌زاز0000/0ٜزضغس‌)‌5(‌ٚ‌سغح‌ٔقٙبزاضی‌ظیط‌86/1)

(‌0001/0زضغس‌)‌5ٚ‌سغح‌ٔقٙبزاضی‌ظیط‌‌17/33ازأٝ‌ضا‌ٔطبٞسٜ‌ضطیت‌آظٖٔٛ‌ٞبسٕٗ‌ثب‌ٔمساض‌

ثبضس.‌آظٖٔٛ‌٘بٕٞسب٘ی‌ٚاضیب٘س‌ٚ‌ذٛز‌ٕٞجستٍی‌سطیبِی‌ثبثت‌فطؼ‌اظ‌ٔجسا‌ٔی‌تبییس‌اٍِٛ‌ثب‌اثطات

زٞس‌وٝ‌زض‌ٔسَ‌٘بٕٞسب٘ی‌ٚاضیب٘س‌ٚ‌ذٛزٕٞجستٍی‌زضغس‌٘طبٖ‌ٔی‌5٘یع‌ثب‌سغح‌ٔقٙبزاضی‌ظیط‌

افعاض‌سطیبِی‌ٚخٛز‌زاضتٝ‌وٝ‌زض‌ترٕیٗ‌ٟ٘بیی‌ثب‌ثٟطٜ‌ثطزٖ‌اظ‌أىب٘بت‌اثعاض‌ذغبی‌استب٘ساضز‌زض‌٘طْ

‌طتفـ‌ضسٜ‌است.ایٛیٛظ‌ٔ
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 پضيَص  ، وتیجٍ آسمًن فزضی2ٍ. 4

ٛ٘ی،‌زض‌‌آظٖٔٛ‌فطضیٝ ٛی‌ضٌطسی بٞ‌ثب‌استفبزٜ‌اظ‌اٍِ تغیط ‌ٔ یبٖ بٟییٔ‌ بٍضٜپژٚٞص‌خٟت‌سٙدص‌ضاثغٝ٘‌ ٘‌

ٜ‌است. ٝ‌ضس  ظیط‌اضای

 

 پضيَص ٍوتایج آسمًن فزضی :4 وگارٌ

                                                             

                                                            
‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِیٔتغیط‌ٚاثستٝ:‌

‌ضطایت‌ٕ٘بز‌ٔتغیطٞب
ذغبی‌

‌استب٘ساضز
‌‌VIFٔقٙبزاضی‌tآٔبضٜ‌

‌ABVOL‌048/0‌021/0‌25/2‌024/0‌18/1 ٌصاضاٖٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝ

‌Boardind‌013/0-‌059/0‌22/0-‌82/0‌03/1 استملاَ‌ٞیئت‌ٔسیطٜ

‌‌ROA 044/0‌087/0‌50/0‌61/0‌66/1ٞبثبظزٜ‌زاضایی

‌‌growth 023/0‌026/0‌88/0‌37/0‌31/1ضضس‌فطٚش

‌‌BTMratio 0003/0-‌002/0‌13/0-‌89/0‌22/1ضضس‌ضطوت

‌‌Inst 0003/0-‌002/0‌13/0-‌89/0‌05/2ٌصاضاٖ‌ٟ٘بزی‌سطٔبیٝ

‌‌Cash 030/0‌070/0‌42/0‌67/0‌43/1٘سجت‌٘مسیٍٙی‌فّٕیبتی

‌‌Age 38/0-‌12/0‌13/3-‌001/0‌05/1فٕط‌ضطوت

‌‌State‌059/0-‌041/0‌42/1-‌15/0‌96/1اضتجبعبت‌سیبسی

‌-‌‌AR 077/0-‌13/0‌57/0-‌56/0فبُٔ‌ٔطتجٝ‌اَٚ

‌-‌97/1‌44/0‌44/4‌0000/0 فطؼ‌اظ‌ٔجسأ

‌‌32/0ضطیت‌تقییٗ

‌‌22/2زٚضثیٗ‌ٚاتسٖٛ

‌F 4815/3آٔبضٜ‌

‌‌0000/0سغح‌ٔقٙبزاضی

‌ 

‌048/0‌ٚ)ٔثجت‌ٌصاضاٖ‌ثب‌ضطیت‌زٞس‌وٝ‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝ‌(‌٘طبٖ‌ٔی4)‌ٍ٘بضٜ٘تبیح‌‌ )

‌ ‌)‌5سغح‌ٔقٙبزاضی‌ظیط ‌ٔبِی‌زاضز024/0زضغس ‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ ‌ثب ‌ٔستمیٓ ‌ضاثغٝ )‌ ثٙبثطایٗ‌؛

وٝ‌ثبضس‌‌زضغس‌ٔی‌32ضٛز.‌ضطیت‌تقییٗ‌ثطاثط‌ثب‌‌زضغس‌ضز‌ٕ٘ی‌5فطضیٝ‌پژٚٞص‌زض‌سغح‌ذغبی‌

زضغس‌اظ‌تغییطات‌ٔتغیط‌‌32ا٘س‌زٞس‌ٔتغیطٞبی‌ٔستمُ‌ٚ‌وٙتطِی‌ٔٛخٛز‌زض‌ٔسَ‌تٛا٘ستٝ‌٘طبٖ‌ٔی
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ثبضس‌ٚ‌اظ‌ایٗ‌ضٚ‌وٝ‌ٔب‌‌ٔی‌22/2ٚاثستٝ‌ضا‌تٛضیح‌زٞٙس.‌ٕٞچٙیٗ‌ٔمساض‌زٚضثیٗ‌ٚاتسٖٛ‌ثطاثط‌فسز‌

سی‌زٞس‌وٝ‌ثیٗ‌خٕلات‌اذلاَ‌ٔسَ‌ذٛزٕٞجستٍی‌ضسی‌ثبضس،‌٘طبٖ‌ٔیٔی‌50/2تب50/1ثیٗ‌فسز‌

ٓٞ‌ ‌آٔبضٜ ‌است. ‌ضسٜ ‌ضفـ ‌ٔٛضز ‌ایٗ ٚ‌ ‌٘ساضز ‌‌ٚخٛز ‌فسز ‌ظیط ‌ٔی‌ٔی‌5ذغی ‌٘طبٖ ‌وٝ زٞس‌‌ثبضس

‌آظٖٔٛ‌) ‌آٔبضٜ ‌٘ساضز. ‌Fٕٞجستٍی‌ضسیس‌ثیٗ‌ٔتغیطٞبی‌پژٚٞص‌ٚخٛز ‌سغح‌ٔقٙبزاضی‌ظیط ‌ثب )5‌

‌زٞس‌وٝ‌ٔسَ‌پژٚٞص‌اظ‌ثطاظش‌ٔٙبسجی‌ثطذٛضزاض‌است.‌‌زضغس‌٘طبٖ‌ٔی

‌

‌گیزی پضيَص بحث ي وتیجٍ .5

‌ثمبی‌فقبِیت‌‌‌‌ ٚ‌ ‌سبذتبض‌سبذتبض‌سطٔبیٝ‌ضوٗ‌اغّی‌تطىیُ‌زٞٙسٜ ٞبی‌یه‌ضطوت‌است.

‌خٟت‌چطذٝ‌فّٕیبتی‌ ‌سطٔبیٝ‌ضطوت‌ثٝ‌خٟت‌تبٔیٗ‌ٔبِی‌زض ‌ٔیعاٖ‌ثسٞی‌ٚ سطٔبیٝ‌ٔتطىُ‌اظ

‌ثطذی‌ضطوت‌ضطوت‌ٔی ‌زض ‌ٞسف‌سیبستثبضس. ‌ثب ‌ثبلا‌ثطزٖ‌ٞب ٞبی‌اظ‌پیص‌تقییٗ‌ضسٜ‌سقی‌زض

ٞبی‌آٖ‌ٟٔٓ‌ٔب٘ٙس‌وبٞص‌ٔبِیبت‌ٞستٙس‌وٝ‌ذٛز‌زض‌ٟ٘بیت‌ٔٙسی‌اظ‌ٔعیتاٞطْ‌ٔبِی‌ضطوت‌ٚ‌ثٟطٜ

تٛا٘س‌ضطوت‌ضا‌ثب‌ضیسه‌٘ىَٛ‌ٚ‌ثحطاٖ‌ٔبِی‌ٔٛاخٝ‌سبظز‌‌اٌط‌اٚضبؿ‌اظ‌زست‌ٔسیطاٖ‌ذبضج‌ضٛز‌ٔی

‌ضطوت ‌زض ‌ثحطاٖ‌ضٚثطٚ‌ٚ ‌ضطوت‌ثب ‌٘بٌبٜ ‌ثٝ ‌سغح‌ثسٞی‌زاضتٝ‌وٝ ‌وبٞص‌اٞطْ‌ٚ ٞبیی‌سقی‌زض

ضا‌اظ‌زست‌٘سٞٙس‌ٚ‌ثیطتط‌سقی‌ثط‌تبٔیٗ‌ٔبِی‌اظ‌عطیك‌زاذُ‌ضطوت‌‌٘طسٜ‌ٚ‌زض‌ٚالـ‌ٚخٟٝ‌ذٛز

ٞبی‌ذب٘ٛازٌی‌اضبضٜ‌وطز.‌حبَ‌ثب‌زض‌٘ؾط‌ٌطفتٗ‌ٚ‌‌تٛاٖ‌ثٝ‌ضطوت‌ٞب‌ٔیثبضس،‌اظ‌ایٗ‌زستٝ‌ضطوت‌ٔی

‌خستدٛ‌ٔی‌افتمبز‌ثط‌ایٗ‌وٝ‌ٞط‌ضطوتی‌ثٝ‌غٛضت‌ایسٜ ‌پی‌‌آَ‌یه‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٟیٙٝ‌ضا وٙس‌ٚ‌زض

‌آَ‌است.سٜزضست‌یبفتٗ‌ثٝ‌آٖ‌ای

تٛا٘س‌فّٕىطز‌ٔبِی‌ثٟتطی‌ضا‌زض‌‌ظٔب٘ی‌وٝ‌ضطوت‌ثٝ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٟیٙٝ‌زست‌یبثس،‌زض‌ٚالـ‌ٔی

ٞب‌ایٗ‌ٟٔٓ‌ثب‌آیٙسٜ‌ضٚثطٚی‌ضطوت‌زاضتٝ‌ثبضس،‌وٝ‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌ذغطات‌ٚ‌ٔطىلات‌ضٚثطٚی‌ضطوت

‌ثط٘بٔٝ ٚ‌ ‌پطتىبض ‌ثحطاٖ‌تلاش‌ٚ ٚ‌ ‌ضطایظ‌آضفتٝ اذّی‌ٚ‌ٞبی‌وٙٛ٘ی‌زضیعی‌استطاتژیه‌ذبظ‌زض

ذبضخی‌أىبٖ‌پصیط‌است.‌اظ‌السأبت‌ٟٔٓ‌زض‌خٟت‌زست‌یبفتٗ‌ثٝ‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌ٔبِی‌ثط٘بٔٝ‌ضیعی‌زض‌

ٞبی‌اضائٝ‌‌ثبضس.‌عجك‌٘ؾطیٝ‌ٞب‌ٔی‌خٟت‌ضٙبذت‌فٛأُ‌ٔٛثط‌ثط‌ایٗ‌فبُٔ‌اسبسی‌زض‌پیططفت‌ضطوت

‌ثط‌سطفت‌تقسیُ‌اٞطْ‌ٔبِی‌ثٝ‌ ‌فٛأُ‌ٟٔٓ‌تبثیطٌصاض ‌ٚالـ‌اظ ‌زض‌حیغٝ‌ٔبِی‌زض سٕت‌اٞطْ‌ضسٜ

‌ٔی ‌ثبظاض‌ثٟیٙٝ ‌زض ‌لیٕت‌سٟبْ ‌ٚالـ ‌زض ‌وٝ ‌وطز، ‌ضطوت‌٘ؾبضٜ ‌سطٔبیٝ ‌آٖ‌سٛی‌سبذتبض ‌ثٝ تٛاٖ

ای‌اظ‌اضظش‌ٌصاضی‌آٖ‌وٝ‌ثٝ‌چٝ‌ضىُ‌ٚ‌زض‌چٝ‌سغحی‌ٚ‌ثب‌چٝ‌فبغّٝ‌ثبضس‌ٚ‌٘حٜٛ‌لیٕتسطٔبیٝ‌ٔی

‌ثبظاض‌تٛسظ‌تحّیٍّطاٖ‌ٚ‌سطٔبیٝ ‌ی‌شاتی‌لیٕت‌سٟبْ‌زض ‌فٕسا ‌٘بآٌبٜ، ‌ثب‌چٝ‌ٌصاضاٖ‌آٌبٜ‌ٚ ٚ‌ ‌سٟٛا ب

‌ثٙبثطایٗ‌٘ؾطات‌ٚ‌فمبیس‌سطٔبیٝ ‌ثبظاض‌سطٔبیٝ‌ثب‌لػس‌ٚ‌٘یتی‌زض‌حبَ‌ضىُ‌ٌیطی‌است. ٌصاضاٖ‌زض



 112 نهيبه سوت اهزم به یاهزم هال لیبز سزعت تعد گذاراىهیسزها دیعقا ییواگزا زيتاث

-یبثی‌ضطوتتٛخٝ‌ثٝ‌٘تبیح‌حبغُ‌ضسٜ‌اظ‌آظٖٔٛ‌فطضیٝ‌پژٚٞص‌ثٝ‌غٛضت‌ٔستمیٓ‌ثط‌سطفت‌زست

ز‌زض‌ثبظاض‌ضاخـ‌ثٝ‌سٟبْ‌ٞب‌ثٝ‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌ٔبِی‌تبثیطٌصاض‌است،‌زض‌ٚالـ‌ظٔب٘ی‌وٝ‌فمبیس‌ٚ‌٘ؾطات‌افطا

-یه‌ضطوت‌فبغّٝ‌ظیبزی‌اظ‌یىسیٍط‌زاضتٝ‌ثبضس،‌حدٓ‌ٔقبٔلات‌سٟبْ‌زچبض‌٘ٛسبٖ‌غیط‌لبثُ‌پیص

(‌سٟبْ‌ثب‌اضظش‌ثبلاتطی‌اظ‌اضظش‌شاتی‌ٔقب2016‌ّٝٔثیٙی‌ذٛاٞس‌ضس‌ٚ‌ثٝ‌ٌفتٝ‌پًٙ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌)

یعاٖ‌اٞطْ،‌تقسیُ‌اٞطْ‌ثٝ‌ذٛاٞس‌ضس‌ٚ‌عجك‌٘ؾطیٝ‌تٛاظٖ‌زض‌چٙیٗ‌ضطایغی‌زض‌غٛضت‌ثبلاتط‌ثٛزٖ‌ٔ

‌ٔی ‌ثٙبثطایٗ ‌ضس، ‌ذٛاٞس ‌ا٘دبْ ‌ثیطتطی ‌سطفت ‌ثب ‌ٞسف ‌اٞطْ ‌٘ؾط‌سٕت ‌اذتلاف ‌وٝ ‌ٌفت تٛاٖ

ٞب‌وٕه‌ٕ٘بیس‌وٝ‌سطیقتط‌ضىبف‌ثیٗ‌اٞطْ‌ٚالقی‌ٚ‌ثٟیٙٝ‌تٛا٘س‌ثٝ‌ضطوتٌصاضاٖ‌زض‌ثبظاض‌ٔیسطٔبیٝ

‌ضا‌خجطاٖ‌ٕ٘بیٙس.‌

ٛا٘س‌اضائٝ‌ٌطزز‌وٝ‌ٕٞبٖ‌ٌٛ٘ٝ‌وٝ‌ٚاٌطایی‌تتفسیط‌٘تیدٝ‌حبغُ‌ضسٜ‌زض‌ٚالـ‌ثسیٗ‌ٌٛ٘ٝ‌ٔی

‌‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌ثسیبض‌پبییٗ‌٘یع‌ثطای‌ضطوت‌ٚ‌ثبظاض‌ٔفیس‌ فمبیس‌ثسیبض‌ثبلا‌ثطای‌ثبظاض‌ٔفیس‌٘یست،

ثبضس‌وٝ‌ثطای‌ای‌اظ‌سٛی‌سٟبٔساضاٖ‌ٔیثبضس،‌ظیطا‌ایٗ‌أط‌زض‌ٚالـ‌٘طبٖ‌زٞٙسٜ‌٘ٛفی‌ضفتبضٌّٕٝ٘ی

ٌصاضاٖ‌زض‌ثبظاض‌سطٔبیٝ‌سٟبٔی‌ثب‌ٗ‌ٌٛ٘ٝ‌اظ‌سٌٛیطی‌ضفتبضی‌سطٔبیٝثبضس،‌ظیطا‌زض‌ایثبظاض‌ٔفیس‌ٕ٘ی

ٌصاضاٖ‌ذٛاٞس‌ضس.‌ضضس‌ظیبز‌ٚ‌سٟبٔی‌ثسٖٚ‌تٛخٝ‌ٚ‌ثسٖٚ‌ضضس‌زسترٛش‌ٞیدب٘بت‌ٚ‌ضفتبض‌سطٔبیٝ

آیس‌ثٙبثطایٗ‌ٚخٛز‌سغح‌ٔٙغمی‌اظ‌ٚاٌطایی‌ٚ‌اذتلاف‌٘ؾط‌ضاخـ‌ثٝ‌سٟبْ‌ثٝ‌٘ؾط‌ٔٙغمی‌ٚ‌اغِٛی‌ٔی

‌ثٝ‌ثٟجٛز‌فّٕىطز‌ا٘قغبفتٛا٘س‌ثٝ‌ضضس‌ثٚ‌ٔی ‌تٛخٝ‌ثٝ‌٘تبیح‌حبغُ‌ضسٜ پصیطی‌بظاض‌ٚ‌ٕٞچٙیٗ‌ثب

‌ثٙبثطایٗ‌پیطٟٙبز‌ٔی ٌطزز‌وٝ‌زض‌ٔبِی‌ضطوت‌ثب‌زستیبثی‌ثٝ‌سغح‌ثٟیٙٝ‌اٞطْ‌ٔبِی‌وٕه‌ٕ٘بیس.

خٟت‌ثبلا‌ثطزٖ‌وبضایی‌ثبظاض،‌ضطوت‌ثٛضس‌ضطایظ‌ٚ‌سبظٚوبضی‌فطاٞٓ‌آٚضز‌وٝ‌زض‌ٚالـ‌اظ‌ضفتبضٞبی‌

-ٌصاضاٖ‌ٕٔب٘قت‌ثٝ‌فُٕ‌آٚضزٜ،‌ظیطا‌وٕی‌اذتلاف‌فمبیس‌٘یع‌ٔی‌سط‌احسبسبت‌سطٔبیٝای‌ٚ‌اظ‌ٌّٝ

ٞب‌زض‌خٟت‌ضسیسٖ‌ثٝ‌اٞطْ‌ثٟیٙٝ‌ٔبِی‌وٕه‌وٙٙسٜ‌تٛا٘س‌ثٝ‌ضضس‌ثبظاض‌ٚ‌ثٟجٛز‌فّٕىطز‌ٔبِی‌ضطوت

ثبضس،‌ضٕٗ‌ایٙىٝ‌عجك‌ازثیبت‌ٔبِی‌ٔیعاٖ‌ظیبز‌ایٗ‌فبُٔ‌٘یع‌حبغُ‌فسْ‌تمبضٖ‌اعلافبتی‌ٚ‌ٔٛاضز‌

ٌطزز‌ٚ‌حفؼ‌تقبزَ‌سبظ٘سٜ‌زض‌ط‌ثٝ‌فسْ‌ضفبفیت‌اعلافبت‌ٔبِی‌ضطوت‌است‌وٝ‌تٛغیٝ‌ٕ٘یٔطثٛ

‌ٚضی‌ثبظاض‌ضا‌افعایص‌ذٛاٞس‌زاز.‌‌ایٗ‌ٟٔٓ‌وبضایی‌ٚ‌ثٟطٜ

-(‌،‌ضأطٝ‌ٚ‌لط2016ٜٞبی‌پًٙ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌)٘تبیح‌حبغُ‌ضسٜ‌ثٝ‌٘ٛفی‌ٔىُٕ‌٘تبیح‌پژٚٞص

‌)1396ذب٘ی‌) ‌ٚ‌سطوٛئطا ‌سیّٛا ،‌ ‌‌2022سبٖ‌ٚ‌ٕٞىبضاٖ‌)‌(‌ٚ‌پژٚٞص2021( ‌تٛخٝ‌ثٝ‌(‌است. ثب

ٞبی‌حبضط‌زض‌ثٛضس‌ثٝ‌فٙٛاٖ‌زٞس‌وّیٝ‌ضطوتٌیطی‌ٚ‌ضطایغی‌وٝ‌اخبظٜ‌ٕ٘یٞبی‌ٕ٘ٛ٘ٝٔحسٚزیت

ٞبی‌زیٍط‌خب٘ت‌احتیبط‌ضفبیت‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ا٘تربة‌ٌطزز‌اظ‌ایٗ‌ضٚ‌زض‌تقٕیٓ‌٘تبیح‌ثٝ‌وُ‌خبٔقٝ‌ٚ‌ضطوت

-ٞبی‌ٔرتّف‌ثحث‌تقسیُ‌غٛضتوطٛض‌زض‌زٚضٜ‌ٌطزز.‌ٕٞچٙیٗ‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌ثحث‌تٛضْ‌فعایٙسٜ‌زض
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ٌطزز‌ثٝ‌پیطٟٙبز‌ٔی‌ثبیست‌ثٝ‌فٙٛاٖ‌ٔحسٚزیت‌پژٚٞص‌ِحبػ‌ٌطزز.ٞب‌ٔیٞبی‌ٔبِی‌ٚ‌سٛز‌ضطوت

ٌصاضاٖ‌ضا‌زض‌ٔٙس‌ٔیعاٖ‌ٚاٌطایی‌فمبیس‌سطٔبیٝخٟت‌ٔطرع‌ضسٖ‌وّیٝ‌خٛا٘ت،‌پژٚٞطٍطاٖ‌فلالٝ

‌ژٚٞص‌حبضط‌ٔمبیسٝ‌ٕ٘بیٙس.غٙبیـ‌ٌٛ٘بٌٖٛ‌ثطضسی‌ٕ٘ٛزٜ‌ٚ‌٘تبیح‌ضا‌ثب‌٘تبیح‌پ

‌
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