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گصاضاى‌اظ‌اضظش‌زاضایی‌هتفبٍت‌‌ٍاگطایی‌ػمیسُ‌ًَػی‌اذتلاف‌ثبٍضّب‌است‌وِ‌زض‌آى‌ترویي‌سطهبیِ‌:چکیدُ

ّسف‌‌گصاضاى‌ثبظاض‌اظ‌سْبم‌یه‌ضطوت‌اضبضُ‌زاضز.‌است،‌زض‌ٍالغ،‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌ثِ‌تفبٍت‌زض‌ثطزاضت‌سطهبیِ

‌ثطضسی‌ ‌حبضط ‌سطهبیِهغبلؼِ ‌ٍاگطایی‌ػمبیس ‌تبثیط ‌ثط ‌ًمص‌لیوتگصاضاى ‌ثِ ‌تَخِ ‌ثب گصاضی‌ًبزضست‌سْبم

‌ایطاى ‌سطهبیِ ‌ثبظاض ‌زض ‌اعلاػبتی ‌تمبضى ‌ػسم ٍ‌ ‌پژ‌ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی ‌ضٍش‌است. ‌هٌظط ‌اظ ٍّص‌حبضط

‌اظ‌ ‌استفبزُ ‌ثب ٍ‌ ‌اًتربة ‌آهبضی ‌ًْبیی ‌خبهؼِ ‌ػٌَاى ‌ثِ ‌تْطاى ‌ثَضس ‌است. ‌ػلّی ‌تؼبهل ‌ًَع ‌اظ ضٌبذتی،

‌1400الی‌‌1391ّبی‌‌سبلِ‌ثیي‌سبل‌10ضطوت‌زض‌ثبظُ‌ظهبًی‌‌127هؼیبضّبی‌چٌسگبًِ‌حصف‌سیستوبتیه،‌

زض‌هحبسجبت‌زیتبّبی‌ذبم‌هَضز‌استفبز1400‌‌ُاست‌زض‌ًوًَِ‌ًْبیی‌لحبػ‌گطزیس،‌وِ‌ثِ‌زلیل‌ایٌىِ‌زٍضُ‌

ّبی‌ّبی‌آهبضی‌استفبزُ‌ضسُ‌است.‌‌ًتبیح‌حبغل‌اظ‌آظهَى‌فطضیِسبل‌ثطای‌آظهَى‌9لطاض‌گطفتِ،‌ثٌبثطایي‌اظ‌

گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌زاضز.‌ضوي‌گصاضاى‌تبثیط‌هستمین‌ثط‌لیوتزاز‌وِ‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِ‌پژٍّص‌ًطبى

‌تؼبهل‌ػسم ‌سطهبیِ‌ایٌىِ ‌ٍاگطایی‌ػمبیس ‌ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌ثب ‌لیوتتمبضى‌اعلاػبتی‌ٍ ‌ثط گصاضی‌گصاضاى

‌ثبضس.ًبزضست‌سْبم‌تبثیطگصاض‌ًوی

 

‌ّا: کلیدٍاژُ ‌ػسملیوت‌ ‌ٍاگطایی‌‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم، ‌ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی، تمبضى‌اعلاػبتی،

‌گصاضاى،‌هبلی‌ٍ‌ضفتبضی.ػمبیس‌ٍ‌ضفتبض‌سطهبیِ

‌
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 هقدهِ -1

گصاضی‌ًبزضست‌ذَاُ‌یب‌ًبذَاُ‌ضخ‌‌پیطٍاى‌ازثیبت‌هبلی‌ضفتبضی‌ثط‌ایي‌ػمیسُ‌ّستٌس‌وِ‌اضظش

-ضفتبض‌ٍ‌ػمبیس‌سطهبیِذَاّس‌زاز‌ٍ‌ایي‌اهط‌ثِ‌زلیل‌یه‌پسیسُ‌ًبضٌبذتِ‌اظ‌ًظط‌هٌغك‌است‌وِ‌ثِ‌

 (.1395گصاضاى‌یب‌ًبهتَاظى‌ثَزى‌اعلاػبت‌هبثیي‌فؼبلاى‌زض‌ثبظاض‌سطهبیِ‌است)ًَضٍظی‌ٍ‌ذسازازی،‌

‌سطهبیِ ‌ػمبیس ٍ‌ ‌ًظطات ‌اذتلاف ‌ثگصاضز.‌ثٌبثطایي، ‌تأثیط ‌لیوت‌سْبم ‌ثط ‌تَاًس ‌هی اذتلاف‌ گصاضاى

‌سطهبیِ ‌آى‌‌ًظطات‌ًَػی‌ًبّوبٌّگی‌هطثَط‌ثِ ‌زض ‌سطهبیِگصاضاى‌است‌وِ ‌اضظش‌‌ثطآٍضز ‌اظ گصاضاى

‌زض‌ٍالغ‌اذتلاف‌ًظطات‌ثِ‌تفبٍت‌زیسگبُ‌سطهبیِ گصاضاى‌زض‌ثبظاض‌زض‌هَضز‌‌زاضایی‌ّب‌هتفبٍت‌است،

‌ ‌اضبضُ‌زاضز‌)تمی‌ظازُ‌ٍ‌ّوىبضاى، زض‌تحمیمبت‌لجلی‌ثیبى‌ضسُ‌است‌وِ‌ (.1400سْبم‌ضطوت‌ّب

‌ثیي‌سطهبیِ ‌ثیطتطیي‌اذتلاف‌ًظط‌زض ‌اػلام‌گصاضاى‌ه‌سْبهی‌وِ‌ثب ‌زض ‌ثبظزُ‌ووتطی‌ضا َاخِ‌است،

‌هی ‌ًطبى ‌ًویسَز ‌ضا ‌پسیسُ ‌زٍ ‌ایي ‌ثٌبثطایي ‌سطوَئطا،‌زّس، ٍ‌ ‌وطز)سیلَا ‌خسا ‌یىسیگط ‌اظ تَاى

2021‌ ‌اًحطاف‌لیوت‌سْبم‌اظ‌اضظش‌شاتی‌ذَز‌زذیل‌است‌وِ‌ثب‌هسل (. ّبی‌هتؼبضف‌‌ػَاهلی‌زض

بم‌ضطوت‌زض‌ثبظاض‌اظ‌اضظش‌ثٌیبزی‌آى‌ّب‌لبثل‌تَضیح‌ًیست.‌ظهبًی‌وِ‌اضظش‌سْگصاضی‌زاضاییلیوت

 گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌غَضت‌پصیطفتِ‌است.‌‌گَیٌس‌وِ‌اضظشفبغلِ‌ثگیطز،‌زض‌ایي‌حبل‌اغغلاحب‌هی

تَاًس‌یىی‌اظ‌ػَاهل‌ثطٍظ‌هطىلات‌ًوبیٌسگی‌ثبضس)ٍلفی‌ثیبى‌وطزُ‌است‌وِ‌ّویي‌ػبهل‌هی2خٌسي

تَخِ‌ثِ‌هیعاى‌ضیسه‌ٍ‌ثبظزّی‌هتٌبست‌ثب‌آى‌گصاضاى‌ثب‌زض‌ثبظاض‌سطهبیِ،‌سطهبیِ (.1400ٍ‌اضىَُ،‌

‌السام‌ثِ‌تمبضب‌ثطای‌سْن‌ذَاٌّس‌وطز‌وِ‌ػَاهل‌ضًٍك‌ٍ‌ضوَز‌ثبظاض‌ثط‌ایي‌ػبهل‌ٍ‌ هیعاى‌ضیسه،

‌آتی‌هی ‌ٍالغ‌پبسد‌ثِ‌وست‌سَز ‌ػَاهل‌تؼییي‌لیوت‌سْبم‌زض ‌وِ‌یىی‌اظ ‌ثبضس، تَاًس‌تبثیطگصاض

‌هیپیص ‌آى ‌اظ ‌اًحطاف ‌وِ ‌است ‌آتی ‌سَزّبی ‌ثعًس‌ثیٌی ‌ضلن ‌سْبم ‌ثطای ‌ًبزضستی ‌اضظش تَاًس

‌ ‌اثطاّیوی، گعاضضگطی‌هبلی‌پطٍسِ‌گعاضش‌اعلاػبت‌هبلی‌ٍ‌حسبثساضی‌یه‌ (.1390)وطزستبًی‌ٍ

گعاضضگطی‌هبلی‌ثِ‌آهبزُ‌سبظی‌ٍ‌اضائِ‌غَضت‌ّبی‌هبلی‌ ثبضس.ضطوت‌ثِ‌استفبزُ‌وٌٌسگبى‌اظ‌آى‌هی

اعلاػبت‌است‌وِ‌ثسٍى‌ٍاسغِ‌یب‌ثب‌ٍاسغِ‌ثب‌‌ّبی‌اضائِ‌ٍ‌تفسیطضَز،‌ثلىِ‌ضبهل‌ضٍش‌هحسٍز‌ًوی

‌ ‌احوس‌ذبى‌ثیگی، ‌وِ‌‌ (.1397اعلاػبت‌حسبثساضی‌هطتجظ‌است‌)ًیىجرت‌ٍ ‌ایي‌اهط ‌ثِ ‌تَخِ ثب

‌چطن‌ًوی ‌ثب ‌ضا ‌ایي‌ػبهل‌ویفیت‌اعلاػبت‌حسبثساضی‌اضائِ‌ضسُ ‌تحلیلگطاى‌اظ ‌وطز، تَاى‌هطبّسُ

ّبی‌حسبثساضی‌ثطای‌ثِ‌عَض‌ولی،‌ویفیت‌گعاضش اًس.‌حیبتی‌زض‌ثبظاض‌سطهبیِ‌ثِ‌ٍفَض‌حوبیت‌وطزُ

ّبی‌گًَبگَى‌زاضًس‌حبئع‌اّویت‌است،‌ظیطا‌اعلاػبت‌ثب‌ویفیت،‌پیص‌تحلیلگطاًی‌وِ‌اظ‌آى‌استفبزُ

گصاضی‌هَفك‌ضا‌ثِ‌گیطی‌ثب‌زلت‌ثبلا‌ٍ‌ػولىطز‌هٌبست‌است‌ٍ‌اعلاػبت‌ثب‌ویفیت‌سطهبیِ‌ًیبظ‌تػوین

‌ّوىبض ‌زًجبل‌ذَاّس‌زاضت‌)ثصضافطبى‌ٍ ‌ایي‌گًَِ‌هی1397اى، ‌اعلاػبت‌ضا ‌تمبضى‌زض ‌ػسم تَاى‌(.
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‌ًسجت‌ثِ‌عطف‌ ‌ٍضؼیت‌ثبظاض ‌هَضز‌وبلا‌یب ‌اعلاػبت‌ووتطی‌زض ‌فطٍضٌسُ، ‌یب ثیبى‌وطز‌وِ‌ذطیساض

زیگط‌زاضز،‌یب‌زض‌ٍالغ‌تمسین‌اعلاػبت‌ثیي‌توبم‌وبضثطاى‌اعلاػبت‌ًبهسبٍی‌است.‌‌ٍلتی‌ایي‌اتفبق‌

ضا‌زض‌همبیسِ‌ثب‌یه‌هَضَع‌ایدبز‌وٌس‌وِ‌ًطبى‌زٌّسُ‌ٍخَز‌ػسم‌‌ثیفتس،‌هی‌تَاًس‌ًتبیح‌هتفبٍتی

ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ثبػث‌وبّص‌وبضایی‌ (.1399تمبضى‌اعلاػبتی‌زض‌ثبظاض‌است‌)تطاثی‌ٍ‌ّوىبضاى،‌

‌ ‌هؼبهلات‌ذَاّس‌ضس‌)هَسَی‌ضیطی، ‌زض ‌ولی‌وبّص‌سَز ‌ثِ‌عَض ٍ‌ ‌ایي‌اسبس‌‌(.1394ثبظاض ثط

-گصاضاى‌ثط‌لیوتٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِِ‌ایي‌سَال‌است‌وِ‌آیب‌پژٍّص‌حبضط‌زض‌پی‌پبسد‌زازى‌ث

گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ثب‌تبویس‌ثط‌ًمص‌ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌ٍ‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌زض‌ثبظاض‌سطهبیِ‌

ثب‌تَخِ‌ثِ‌اّویت‌حیبتی‌ثبظاض‌سطهبیِ‌زض‌التػبز‌وطَضّب‌وِ‌ثِ‌ًَػی‌پَیبیی‌ تبثیطگصاض‌است؟‌ایطاى

ّب‌وِ‌ثبضس‌ٍ‌ّوچٌیي‌هبّیت‌شاتی‌ضطوتزٌّسُ‌پَیبیی‌ولی‌التػبز‌یه‌وطَض‌هیایي‌ثبظاض‌ًطبى‌

‌هی ‌فؼبلیت ‌حبل ‌زض ‌اضظش‌سْبهساضاى ‌وطزى ‌حساوثط ‌خْت ‌وِ‌ثِ ‌اهط ‌ایي ‌ثِ ‌تَخِ ‌ثب ٍ‌ ثبضٌس

‌اظ‌ّویي‌ضٍ‌اگط‌لیوت‌سْبم‌گصاضی‌سْبم‌غَضت‌هی‌ّب‌اظ‌عطیك‌لیوتگصاضی‌ضطوت‌اضظش پصیطز،

-گصاضی‌گطزز‌ایي‌اهط‌هی‌آى‌فبغلِ‌ثگیطز‌ٍ‌ثبلاتط‌یب‌ووتط‌اظ‌حس‌ذَز‌لیوتّب‌اظ‌اضظش‌شاتی‌ضطوت

ّبی‌اذیط‌تَاًس‌ػَالجی‌ضا‌ثطای‌ضطوت‌ٍ‌ًْبیتب‌ثبظاض‌سطهبیِ‌زاضتِ‌ثبضس.‌اظ‌ػَاهل‌هْوی‌وِ‌زض‌سبل

گصاضاى‌است‌زض‌حَظُ‌هبلی‌ضفتبضی‌ثِ‌آى‌ظیبز‌تَخِ‌ضسُ‌است‌زض‌ٍالغ‌ثحث‌ػمبیس‌ٍ‌ًظطات‌سطهبیِ

تَاًٌس‌ول‌ثبظاض‌ضا‌تحت‌هْن‌ضوي‌اغلی‌ثبظاض‌سطهبیِ‌ّستٌس‌وِ‌ثب‌ػمبیس‌ٍ‌ثبٍضّبی‌ذَز‌هی‌وِ‌ایي

‌ویفیت‌ ‌اعلاػبتی‌ٍ ‌تمبضى ‌ثحث‌ػسم ‌ًبوبضا ‌سطهبیِ ‌ثبظاض ‌زض ‌ایٌىِ ‌ثِ ‌تَخِ ‌ثب ٍ‌ ‌زٌّس ‌لطاض تبثیط

ّب‌هجحثی‌ثسیبض‌هْن‌زض‌ایي‌حیغِ‌است‌ٍ‌آضفتگی‌اعلاػبت‌حسبثساضی‌غبزض‌ضسُ‌اظ‌سَی‌ضطوت

‌تْطاى‌ٍ‌ ‌ضیعش‌تبضیری‌ثَضس‌اٍضاق‌ثْبزاض ٍ‌ ‌سِ‌سبل‌اذیط ‌زٍ ‌زض ‌سطهبیِ‌وطَض ‌ثبظاض ‌زض هَخَز

‌سطهبیًِبضضبیتی‌سطهبیِ ‌ػمبیس ٍ‌ ‌ٍاگطایی‌ثبٍضّب ‌تبثیط ‌ثٌبثطایي‌پطزاذتي‌ثِ ‌ثبظاض، ‌ایي ‌زض -گصاضاى

غؼی‌زض‌ایي‌ّبی‌لگصاضی‌سْبم‌ضطٍضت‌زاضتِ‌ٍ‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌ًجَز‌یبفتِ‌گصاضاى‌ٍ‌تبثیط‌آى‌ثط‌لیوت

حیغِ‌ٍ‌ایدبز‌ضىبف‌پژٍّطی‌زض‌وطَض،‌‌ثٌبثطایي‌پژٍّص‌حبضط‌زض‌پی‌پط‌وطزى‌ایي‌ذلا‌پژٍّطی‌

‌است. ‌ضسُ ‌اخطا ٍ‌ ‌فطضیِ‌عطاحی ‌ًظطی، ‌هجبًی ‌ثسظ ‌پژٍّص‌اثتسا ‌سبذتبض ‌ازاهِ ‌هجبًی‌‌زض ٍ‌ ّب

ّب‌‌بً‌یبفتِتدطثی‌پژٍّص‌اضائِ‌ٍ‌زض‌ازاهِ‌ضٍش‌پژٍّص‌ٍ‌تؼبضیف‌ػولیبتی‌هتغیطّبی‌پژٍّص‌ٍ‌ًْبیت

‌گیطی‌پژٍّص‌اضائِ‌ضسُ‌است.‌ٍ‌ًتیدِ

 

 ّای پژٍّصهثاًي ًظسی، تجستي ٍ تسط فسضیِ -2

‌ػمبیس‌سطهبیِ ٍ‌ ‌ضفتبض ‌ثِ‌ضضس‌لبثل‌تَخْی‌ثِ ‌ضٍ ‌ػلالِ ‌سبل‌ّبی‌اذیط، ‌ثبظاض‌زض گصاضاى‌زض
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ّبی‌‌ٌدبضیسطهبیِ‌ثِ‌ٍخَز‌آهسُ‌است.‌ایي‌پسیسُ‌ًبضی‌اظ‌ًبتَاًی‌فطضیِ‌ثبظاض‌وبضا‌ثطای‌تَضیح‌ًبّ

‌تؼییي‌اضظش‌ٍالؼی‌یه‌سطهبیِ ‌هبلی‌ضفتبضی‌زض ‌پیبهسّبی‌ایي‌پسیسُ ٍ‌ ‌ایي‌اهط گصاضی‌‌هطتجظ‌ثب

وٌس‌وِ‌ثبظاض‌هبلی‌تحت‌تأثیط‌ضفتبضّب‌ٍ‌‌تئَضی‌هبلی‌ضفتبضی‌ثیبى‌هی (.2021است)سیلَا‌ٍ‌سطوَئطا،‌

سغح‌ثبلایی‌اظ‌ػسم‌اعویٌبى‌  (.3‌،2018گصاضاى‌لطاض‌زاضز‌)یبًگ‌ٍ‌آلجبزا‌ػمبیس‌ضٍاًطٌبذتی‌سطهبیِ

‌ثبظاض‌وِ‌هی ‌وٌتطل‌فسبز‌ٍ‌‌زض ‌ضضس‌تَلیس‌ًبذبلع‌زاذلی‌پبییي، تَاًس‌ثِ‌زلیل‌ثی‌ثجبتی‌سیبسی،

گصاضی‌زض‌ثبظاض‌سطهبیِ‌ضا‌وبّص‌‌ای‌ضضس‌سطهبیِفضبی‌ًبهغوئي‌سیبسی‌ثبضس‌ثِ‌عَض‌لبثل‌هلاحظِ

سْبم‌ ّبی‌پیطٌْبزی‌بظاض‌زاضتِ‌ٍ‌لیوتّب‌تأثیط‌ظیبزی‌ثط‌ثثجبتیزّس‌ٍ‌ضیسه‌هطثَط‌ثِ‌ایي‌ثی‌هی

ثٌبثطایي،‌ ّبی‌سطهبیِ‌ثبلاتط‌ذَاّس‌ضس.‌‌ضَز‌وِ‌هٌدط‌ثِ‌ّعیٌِ‌ووتط‌اظ‌اضظش‌ّبی‌شاتی‌تؼییي‌هی

گصاضی‌هٌػفبًِ‌زض‌ضطایظ‌ػسم‌لغؼیت‌ثبظاض‌زضَاض‌است،‌وِ‌زض‌ًتیدِ‌‌ثِ‌زست‌آٍضزى‌یه‌اضظش

بظاض‌ضاخغ‌ثِ‌ذطیس‌ٍ‌فطٍش‌سْبم‌است)هحوَز‌ٍ‌ّویي‌اهط‌ضیطِ‌ایدبز‌ػمبیس‌ٍ‌ًظطات‌گًَبگَى‌زض‌ث

‌6ّوىبضاى ‌ذبى2020، ٍ‌ ‌ذبى ،7‌ ‌لوط2016، ٍ‌ ‌ضحوبى ‌8؛ ‌ػمبیس‌2014، ‌ثیي ‌اذتلاف ‌ایدبز ‌ثب .)

گطٍّی‌اًتظبض‌ضٍیسازّبی‌ذَة‌ٍ‌گطٍّی‌اًتظبض‌ضٍیسازّبی‌ثس‌ضا‌زاضًس‌ٍ‌ّویي‌اهط‌گصاضاى،‌‌سطهبیِ

زّس،‌ثٌبثطایي‌پطزاذتي‌ثِ‌حبلت‌شٌّی‌)ًظطات‌ٍ‌‌تَاًس‌حدن‌هؼبهلات‌سْبم‌ضا‌تحت‌تبثیط‌لطاضهی

گصاضاى‌زاضای‌اّویت‌ثبلایی‌است،‌ظیطا‌تبثیط‌هستمین‌ثط‌لیوت‌سْبم‌ٍ‌حدن‌هؼبهلات‌‌ػمبیس(‌سطهبیِ

‌ٍ‌سطوَئطا،‌ گصاضاى‌ثِ‌زیسگبُ‌آًْب‌زض‌هَضز‌ٍضؼیت‌‌افىبض‌ٍ‌ًظطات‌سطهبیِ‌(.2021ثبظاض‌زاضز)سیلَا

‌زاضز ‌اضبضُ ‌سطهبیِ ‌ثبظاض ‌آزمآیٌسُ ‌ضفتبض ‌وِ ‌زاضز ‌ٍخَز ‌ثبٍض ‌ولاسیه‌ایي ‌التػبز ‌زض ‌پبیِ‌. ‌ثط ّب

ّبی‌گًَبگَى‌ثِ‌‌اًتظبضات‌ػملائی‌ثَزُ‌ٍ‌هؼٌبی‌اًتظبضات‌هٌغمی‌ثط‌ایي‌فطؼ‌ثَزُ‌وِ‌الطبض‌ٍ‌گطٍُ

‌تَخِ‌زاضًس‌ٍ‌ثِ‌غَضت‌َّضوٌساًِ‌‌ّوِ‌اعلاػبت‌هَخَز‌وِ‌ثط‌ًتیدِ‌تػوین ّبیطبى‌هؤثط‌است،

ضًَس)هحوَز‌ٍ‌ّوىبضاى،‌‌عَض‌هٌظن‌ٍ‌هطتت،‌هطتىت‌اضتجبُ‌ًوی‌بثطایي‌ّطگع‌ثِوٌٌس،‌ثٌ‌استفبزُ‌هی

گصاضاى‌توبیل‌ذَز‌ثِ‌پطزاذت‌ضا‌ًِ‌ثط‌اسبس‌ثبٍضّبی‌‌وٌس‌وِ‌سطهبیِهؼبهلِ‌شٌّی‌ثیبى‌هی‌(.2021

‌ثلىِ‌ثب‌اػتمبزات‌ذَز‌زض‌هَضز‌آًچِ‌سطهبیِ گصاضاى‌زیگط‌هبیل‌ثِ‌‌ذَز‌زض‌هَضز‌اضظش‌شاتی‌سْبم،

‌(.‌2022ٍ‌ضي‌ٍ‌ّوىبضاى،‌‌14‌،2021)ّی‌ٍ‌ّوىبضاىوٌٌسثطای‌سْبم‌ّستٌس‌تؼییي‌هی‌پطزاذت

وٌٌسگبى‌گصاض‌ٍ‌استفبزٍُاگطایی‌ػمبیس‌ًَػی‌ًبّوگًَی‌هطتجظ‌ثب‌تحلیلگطاى‌ثبظاض)اػن‌اظ‌سطهبیِ

ط‌گصاض‌زیگگصاض‌زض‌همبثل‌سطهبیِزاضز‌وِ‌اًتظبض‌سطهبیِّبی‌هبلی(‌است‌وِ‌ایي‌گًَِ‌ثیبى‌هیغَضت

گصاضاى‌)ٍاگطایی‌ًظطات(‌‌تفبٍت‌زض‌تطخیحبت‌ٍ‌ًظطات‌سطهبیِ اظ‌اضظش‌زاضایی‌هتفبٍت‌است‌ٍ‌ّویي

ضَز‌وِ‌تػویوبتی‌گطفتِ‌گصاضاى‌ثبػث‌هیتفبٍت‌ػمبیس‌سطهبیِ ضَز.‌هٌدط‌ثِ‌ضفتبضّبی‌هتفبٍت‌هی

ّب‌هطثَط‌آى‌ضَز‌وِ‌ثب‌ّیچ‌ازثیبتی‌زض‌ثبظاض‌هٌغجك‌ًیست‌ٍ‌ثِ‌اًتظبضات‌ٍ‌حبلات‌ٍ‌ثبٍضّبی‌شٌّی
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‌ ‌ّوىبضاى، ٍ‌ ‌هی1400است‌)تمی‌ظازُ ‌ّویي‌اهط ‌زًجبل‌تَاًس‌لیوت(. ‌ثِ ‌ضا گصاضی‌ًبزضست‌سْبم

تَاى‌زاضتِ‌ثبضس،‌لیوت‌گصاضی‌ًبزضست‌پسیسُ‌ای‌است‌وِ‌ًبضی‌اظ‌ضؼف‌ثبظاض‌است‌ٍ‌ایي‌گًَِ‌هی

 ًی‌ًساضز.گفت‌وِ‌لیوت‌گصاضی‌ًبزضست‌حبلتی‌است‌وِ‌اضظش‌سْبم‌ثب‌اضظش‌ثٌیبزی‌آى‌ّورَا

گصاضاى،‌ػسم‌ویفیت‌ٍ‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبت‌زض‌ثبظاض‌اظ‌هػبزیك‌اغلی‌ًمع‌زض‌‌اثطات‌ضفتبضی‌سطهبیِ

‌است. ‌سطهبیِ ‌لیوت‌ثبظاض ‌زاضایی‌هبلی‌اضتجبُ ‌اظ‌‌اگط ‌ثیطتط ‌ثسیبض ‌لیوت‌یه‌سْن ٍ‌ گصاضی‌ضَز

ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ،‌زّس)‌اضظش‌تٌعیل‌ضسُ‌خطیبى‌ًمسی‌هَضز‌اًتظبض‌آى‌سْن‌ثبضس،‌حجبة‌لیوتی‌ضخ‌هی

‌ًبّوگًَی‌اػتمبزات‌سطهبی1400ِ ‌ظهبًی‌وِ ‌افعایص‌هی‌(. ‌اضظش‌سْبم ‌زض ‌تَسظ‌‌گصاض ‌سْبم یبثس،

‌ثٌبثطایي‌ثِ‌گصاضاى‌ثب‌اضظش‌ثبلاتطی‌ذطیساضی‌هی‌سطهبیِ ظهبى‌لیوت‌سْبم‌زض‌یه‌‌غَضت‌ّن‌‌ضَز،

ضَز‌)پٌگ‌ٍ‌ُ‌هیگصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ًبهیس‌ضَز‌وِ‌اغغلاحب‌اضظش‌گصاضی‌‌هی‌سغح‌ثبلاتط‌لیوت

تَاًس‌ًمص‌‌گصاضاى‌زض‌هَضز‌آیٌسُ‌ثبظاض‌سطهبیِ‌هی‌زض‌ٍالغ‌افىبض‌ٍ‌ػمبیس‌سطهبیِ(.‌10‌،2016ّوىبضاى

تَاًس‌هستمیوب‌هَثطی‌ثط‌ضًٍس‌لیوت‌ٍ‌حدن‌هؼبهلات‌ثبظاض‌زاضتِ‌ثبضس‌ٍ‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌ٍ‌ًظطات‌هی

گصاضاى‌ثطخستِ‌تطیي‌ػبهل‌تؼییي‌‌سطهبیِگصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌گطزز‌ٍ‌ضفتبض‌ٍ‌ػمبیس‌ثبػث‌لیوت

ثب‌تَخِ‌ (.2021ّب‌ٍ‌سْبم‌ثِ‌ٍیژُ‌زض‌ثبظاضّبی‌ًَظَْض‌است)سیلَا‌ٍ‌سطوَئطا،‌‌وٌٌسُ‌لیوت‌زاضایی

‌ثِ‌هغبلت‌ثیبى‌فطضیِ‌اٍل‌پژٍّص‌حبضط‌ثِ‌غَضت‌ظیط‌ثیبى‌ضسُ‌است:

‌سطهبیِفسضیِ اٍل:  ‌ػمبیس ‌ٍاگطایی ‌لیوتثیي ٍ‌ ‌سْبمگصاضاى ‌ًبزضست ‌ٍ‌‌گصاضی ‌هثجت ضاثغِ

‌هؼٌبزاضی‌ٍخَز‌زاضز.

‌هی‌تَاى‌ثِ‌ػسم‌ضفبفیت‌اعلاػبتی‌زض‌‌ثرص‌لبثل‌تَخْی‌اظ‌لیوت گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ضا

‌ ‌ثطضسیسغح‌ضطوت‌ًسجت‌زاز. ‌هحممبى ‌حمبیك‌هرتلف‌پیطاهَى‌ثطذی‌اظ ‌هَضز ‌زض ّبی‌ولی‌ضا

ّبی‌التػبزی،‌‌اضی،‌ثحطاىاًس.‌ّوگطایی‌استبًساضزّبی‌حسبثسویفیت‌اعلاػبت‌حسبثساضی‌اًدبم‌زازُ

ضضس‌العاهبت‌افطب‌ٍ‌ػَاهل‌زیگط،‌توطوع‌ثیص‌اظ‌حس‌ثط‌گعاضضگطی‌هبلی‌ایدبز‌وطزُ‌است)ٍلفی‌ٍ‌

ّبی‌حسبثساضی‌زض‌اٍایل‌لطى‌ثیست‌ٍ‌ّوچٌیي،‌زض‌سطاسط‌خْبى‌افعایص‌ضسَایی (.1400اضىَُ،‌

‌ویفیت‌گعاضش ‌ضؼف‌زض ‌ثِ ‌است.یىن ‌وطزُ ‌اضظش‌ویفیت‌اع ّبی‌حسبثساضی‌اضبضُ لاػبت‌هبلی

-(.‌ّطچِ‌ویفیت‌گعاضش1397وٌس)ًیىجرت‌ٍ‌احوسذبى‌ثیگی،‌‌گعاضضگطی‌حسبثساضی‌ضا‌تؼییي‌هی

گصاضاى‌ٍ‌استفبزُ‌وٌٌسگبى‌ذَاّس‌‌ّب‌ثبلاتط‌ثبضس،‌هٌبفغ‌ثیطتطی‌ثطای‌سطهبیِّبی‌حسبثساضی‌ضطوت

‌ضىل زاضت. ‌زض ‌اعلاػبت ‌لیوت‌ویفیت ‌‌‌گیطی ‌اهط ‌ّویي ٍ‌ ‌ضسُ ‌هٌؼىس ‌ضطوت ثبػث‌سْبم

‌ٍضلِ‌لیوت ‌ًبغحیح ‌یب ‌غحیح ‌هیگصاضی ‌سْبم ‌ثبظاض ‌زض ‌ثْبزاض ‌‌ّبی ‌)ایبثی، ‌ػسم‌2021ضَز ‌ .)
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‌سطهبیِ ‌افعایص‌هی‌اعویٌبى ‌ظهبًی ‌آتی ‌ًمسی ‌ّبی ‌خطیبى ‌هَضز ‌زض ‌سطهبیِ ‌ثبظاض ‌وِ‌گصاضاى یبثس

‌گصاضی ‌سطهبیِ ‌اعلاػبت‌هطثَط‌ثِ ‌ثبضٌس.زستطسی‌هحسٍزی‌ثِ ‌زاضتِ وست‌اعلاػبت‌ ّبی‌ذَز

گصاضی‌است‌ٍ‌گیطی‌سطهبیِ‌گصاضاى،‌پیص‌ًیبظ‌هْوی‌ثطای‌تػوین‌بست‌ٍ‌زلیك‌ثطای‌تَخِ‌سطهبیِهٌ

‌ًتیدِ‌لسضت‌اعلاػبت‌ثِ‌ػٌَاى‌فطضیِ‌اغلی‌ثبظاض‌وبضآهس‌تؼطیف‌هی ضَز‌)خَزی‌ٍ‌هٌػَضفط،‌‌زض

‌آًدبیی‌وِ‌هجٌبی‌تػوین1399 ‌اظ ‌ثبظاض‌ّوبى‌اعلاػبت‌حسبثساضی‌اضائگیطی‌سطهبیِ(. ِ‌گصاضاى‌زض

‌هی ‌تَسظ‌ضطوت‌است‌ثٌبثطایي‌ویفیت‌اعلاػبت‌ثبلاتط ‌ثبظاض ‌ثِ -تَاًس‌اذتلاف‌ػمبیس‌سطهبیِضسُ

(.‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌هغبلت‌ثیبى‌ضسُ‌فطضیِ‌زٍم‌پژٍّص‌ث2016‌ِگصاضاى‌ضا‌وبّص‌زّس)پٌگ‌ٍ‌ّوىبضاى،‌

‌غَضت‌ظیط‌اضائِ‌ضسُ‌است:

گصاضی‌گصاضاى‌ٍ‌لیوتس‌سطهبیِویفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌ضاثغِ‌هثجت‌هیبى‌ٍاگطایی‌ػمبی‌فسضیِ دٍم:

‌وٌس.ًبزضست‌سْبم‌ضا‌تضؼیف‌هی

‌ثطای‌سطهبیِ ای‌وِ‌گصاض‌ضلن‌ظزُ‌ثِ‌گًَِػسم‌تمبضى‌اعلاػبت‌لبزض‌است‌اًتربة‌ًبهغلَثی‌ضا

ضَز،‌ظیطا‌ظهبًی‌وِ‌ایي‌ػبهل‌زض‌‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ثِ‌ػٌَاى‌ًَػی‌ضىست‌ثبظاض‌زض‌ًظط‌گطفتِ‌هی

ّب‌زض‌ثبظاض‌ًِ‌تٌْب‌ثط‌اضظش‌ثبظاض‌ثِ‌ػٌَاى‌یه‌ول‌ثلىِ‌ثط‌اضظش‌ثبظاض‌ضطوت‌ثبظاض‌ٍخَز‌زاضتِ‌ثبضس،

ٍ‌تػویوبت‌هبلی‌اضتجبُ‌ٍ‌‌‌گصاضی‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ػبهل‌اغلی‌سطهبیِ گصاضز.سْبم‌ًیع‌تأثیط‌هی

‌ًْبیت‌ثبػث‌اظ‌زست‌زازى‌سطهبیِ ‌وبّص‌اضظش‌سْبم‌ضطوت‌زض ‌ذَاّس‌ضس)وطهی‌ٍ‌‌گصاضاى‌ٍ ّب

ّبی‌اٍلیِ‌ثطای‌تؼییي‌لیوت‌ًیبظ‌ثِ‌اضائِ‌اعلاػبت‌حسبثساضی‌آیٌسُ‌ًگط‌زض‌ػطضِ (.‌‌1393فطج‌ظازُ،

ضَز‌ٍ‌هَخت‌وبّص‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌‌ٍالؼی‌سْن‌هٌدط‌ثِ‌افعایص‌هحتَای‌اعلاػبتی‌ثبظاض‌هی

گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ػسم‌تَاظى‌زض‌تَظیغ‌اعلاػبت‌تطیي‌ػبهل‌اضظشذَاّس‌ضس.‌ضوي‌ایٌىِ‌اغلی

‌(.1400ٍ‌ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ،‌‌2014،‌وطهی‌ٍ‌فطج‌ظازُ،‌2009ثبظاض‌سطهبیِ‌است‌)چی‌ٍ‌گَپتب،‌‌زض

زض‌ازثیبت‌هبلی‌ضفتبضی‌ایي‌گًَِ‌ثیبى‌ضسُ‌است‌وِ‌ًظطات‌ٍ‌ػمبیس‌گًَبگَى‌زض‌ثبظاض‌ًسجت‌

‌گطایص‌ثِ‌سطهبیِ ‌سطهبیِگصاضی‌اظ ‌اظ ‌اًتظبض ‌هَضز ‌ثبظزُ ‌ًسجت‌ثِ ‌ثطآٍضز گصاضی‌ّب‌‌ّبی‌هرتلف‌ٍ

‌هی‌حبغل‌هی ‌اًتظبض ‌هَضز ‌ثبظزُ ‌ًظطات‌ًسجت‌ثِ ‌ایي‌ًبّوگًَی‌زض ‌زلیل‌اعلاػبت‌‌ضَز. ‌ثِ تَاًس

‌ضطوت ٍ‌ ‌هسیطاى ‌تَسظ ‌لاظم ‌اعلاػبت ‌افطبی ‌ػسم ‌ٍاسغِ ‌ثِ ‌ثبظاض ‌زض ‌ٍ‌‌ًبوبفی ‌ثبضس)سیلَا ّب

‌گصاضاى‌زض‌آى‌ثبظاض‌است.‌(.‌حطوت‌لیوت‌سْبم‌زض‌ٍالغ‌هٌؼىس‌وٌٌسُ‌ضفتبض‌سطهبی2021ِسطوَئطا،‌

ثِ‌ّویي‌تطتیت،‌هؼبهلات‌ٍ‌لیوت‌سْبم‌تحت‌تبثیط‌ػَاهل‌ضٍاًی‌اعطاف‌ٍ‌اعلاػبت‌)زاًص(‌هَخَز‌

ذَاّس‌ثَز‌وِ‌ضست‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ٍ‌ثبلؼىس‌ویفیت‌ثبلای‌اعلاػبت‌ػطضِ‌ضسُ‌ثِ‌ثبظاض‌زض‌
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‌غَضت ‌هیلبلت ‌هبلی ‌لیوتّبی ‌ّوىبضاى،‌تَاًس ٍ‌ ‌زّس)هحوَز ‌لطاض ‌تبثیط ‌تحت ‌ضا ‌سْبم گصاضی

‌ضفتبض‌ (.2021 ‌ثط ‌هَخَز ‌اعلاػبت ‌اضظیبثی ‌اظ ‌پس ‌ػمبیس ٍ‌ ‌ًظطات ‌یب ‌اًتظبضات ‌وِ ‌آًدبیی اظ

گصاضاى‌تحت‌تبثیط‌هستمین‌اعلاػبت‌ٍ‌آگبّی‌‌گصاضز،‌ثٌبثطایي‌ػمبیس‌سطهبیِگصاضاى،‌تبثیط‌هی‌سطهبیِ

ذَاّس‌ثَز‌‌ثبضس‌ٍ‌ّویي‌اهط‌ثبػث‌ایدبز‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌زض‌ثبظاض‌ّب‌ًسجت‌ثِ‌سْبم‌هَضز‌ًظط‌هیآى

(.‌زضًْبیت‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌هَخت‌ثیطتط‌ضسى‌2011؛‌لَ‌ٍ‌یًَگ،‌2008)آگبضٍال‌ٍ‌ّوىبضاى،‌

‌ضاخغ‌ثِ‌آیٌسُ‌سْبم‌افعایص‌گصاضاى‌ذَاّس‌ضس‌ٍ‌ػسم‌اعویٌبى‌آى‌ٍاگطایی‌زض‌ػمبیس‌سطهبیِ ‌ضا ّب

 اضائِ‌ضسُ‌است:‌‌(.‌ثٌبثطایي‌فطضیِ‌سَم‌پژٍّص‌ثِ‌غَضت‌ظیط2021ذَاّس‌زّس)سیلَا‌ٍ‌سطوَئطا،‌

گصاضی‌گصاضاى‌ٍ‌لیوتػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ضاثغِ‌هثجت‌هیبى‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِ‌فسضیِ سَم:

‌وٌس.ًبزضست‌سْبم‌ضا‌تطسیس‌هی

فطٍش‌وَتبُ‌هست،‌(‌زض‌پژٍّطی‌ثب‌ػٌَاى‌2023)‌4ّبی‌ذبضخی‌زاًگ‌ٍ‌ّوىبضاىزض‌پژٍّص

ثیبى‌ًوَزًس‌وِ‌فؼبلیت‌فطٍش‌وَتبُ‌اٍضاق‌ثِ‌عَض‌اذتلاف‌ػمبیس‌ٍ‌ًَسبى‌زض‌ثبظاض‌اٍضاق‌ایي‌گًَِ‌

‌حدن ‌ضاثغِ ٍ‌ ‌هؼبهلاتی ‌فؼبلیت ‌ًَسبًبت، ‌ثب ‌است.-هثجت ‌هطتجظ ‌هبلی‌ ًَسبًبت ‌ثحطاى ‌عَل زض

‌5الجسا‌ٍ‌ّوىبضاى ضٍز.‌خْبًی،‌ضاثغِ‌هثجت‌ثیي‌فؼبلیت‌فطٍش‌وَتبُ‌هست‌ٍ‌ًَسبى‌لیوت‌اظ‌ثیي‌هی

‌وٌٌس2022‌ُ) ‌تؼسیل ‌ًمص‌ضجِ ‌ثِ ‌تَخِ ‌ثب ‌اٍلیِ ‌ثبظزُ ٍ‌ ‌ػمبیس ‌ٍاگطایی ‌ػٌَاى ‌ثب ‌پژٍّطی ‌زض )

گصاض‌وِ‌تَسظ‌ًسجت‌اضتطان‌ثیص‌اظ‌‌گصاض‌ایي‌گًَِ‌ثیبى‌ًوَزًس‌وِ‌تمبضبی‌سطهبیِ‌تمبضبی‌سطهبیِ

‌ًمص‌تؼسیل‌تؼییي‌هی حس ‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِ‌وٌٌسُ‌ضَز، ‌افعایص‌اثط ‌زض ‌ثبظزُ‌گصاضاى‌‌ای‌ضا ثط

(‌زض‌2022)‌9ضي‌ٍ‌ّوىبضى‌وٌس‌ٍ‌اثطات‌تؼسیل‌زض‌چٌسن‌ثبظزُ‌اٍلیِ‌هتفبٍت‌است.‌اٍلیِ‌ایفب‌هی

ّبی‌سَز‌زض‌ایبلات‌هتحسُ‌ایي‌گًَِ‌‌ّب‌زض‌اذتلاف‌ػمبیس‌ًسجت‌ثِ‌اػلاهیِ‌پبسدپژٍّطی‌ثب‌ػٌَاى‌

‌هبظاز‌اػ ‌ثبظزُ لام‌سَز‌سِ‌هبِّ‌ثیبى‌ًوَزًس‌وِ‌ًَیسٌسگبى‌یه‌ضاثغِ‌هٌفی‌ثیي‌تفبٍت‌ػمبیس‌ٍ

‌سطهبیِ ٍ‌ ‌زازًس ‌ثس‌‌ًطبى ‌ذَة‌ٍ ‌اسبس‌ضَن‌ّبی‌سَز ‌ثط ‌ًبهتمبضى ‌عَض ‌ثِ گصاضاى‌اعلاػبت‌ضا

(‌زض‌پژٍّطی‌ثب‌ػٌَاى‌هؼبهلات‌آگبّبًِ‌ثب‌تبذیط‌ٍ‌اذتلاف‌ػمبیس،‌2022)‌11چي‌ وٌٌس.پطزاظش‌هی

گصاضاى‌پس‌اظ‌‌سطهبیِ‌ّبی‌سَز‌ضطوت،‌ایي‌گًَِ‌ثیبى‌ًوَزًس‌وِ‌ًظطاتضَاّسی‌اظ‌اًتطبض‌اعلاػیِ

ّوبى‌ ضًَس.‌افتٌس،‌هتفبٍت‌هی‌تط‌پس‌اظ‌اًتطبض‌سَز‌ثِ‌تأذیط‌هی‌ضٍیساز‌ظهبًی‌وِ‌هؼبهلات‌آگبّبًِ

گصاضاى‌احتوبلا‌هدجَض‌ّستٌس‌هؼبهلات‌آگبّبًِ‌‌زّس،‌سطهبیِ‌عَض‌وِ‌ضَاّس‌تدطثی‌ظیبزی‌ًطبى‌هی

‌ضل ٍ‌ ‌ًمسضًَسگی‌سْبم ‌ػسم ‌زلیل‌پیچیسگی‌اعلاػبت، ‌ثِ ‌ضا ‌ثیٌساظًس،‌ذَز ‌تؼَیك بثت‌ًْبزی‌ثِ

سیلَا‌ٍ‌ گصاضی‌تبثیط‌هثجت‌زاضتِ‌ثبضس.تَاًس‌زض‌ضًٍس‌سطهبیِثٌبثطایي‌اعلاػبت‌ضفبف‌ٍ‌ثِ‌هَلغ‌هی



 250 2041بهار و تابستاى ، اول، شواره پانزدهندوره هاي حسابداري،  هجله پيشزفت

گصاضاى،‌ًَسبًبت‌ذبظ‌ثبظزُ‌سْبم‌ضا‌ثِ‌زًجبل‌(‌ًطبى‌زازًس‌وِ‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبی2021ِسطوَئطا)

‌ّوىبضاى ٍ‌ ‌تَضاًگ ‌زاضت. ‌پ2021)‌12ذَاّس ‌زض ‌پیص( ‌زض ‌اذتلاف ‌ػٌَاى ‌ثب ّبی‌‌ثیٌی‌ژٍّطی

گصاضی‌ًبزضست؟‌ایي‌گًَِ‌ثیبى‌ًوَزًس‌وِ‌تدعیِ‌ٍ‌تحلیل‌‌التػبزی‌ٍ‌ثبظزُ‌سْبم:‌ضیسه‌یب‌لیوت

‌ًطبى‌هی ‌تَافك‌‌پطتفَی‌ته‌هتغیطُ ‌ووتطیي‌ثتبی‌ػسم ‌سْبهی‌ثب ‌زض ‌پطتفَی‌زّىی‌وِ زّس‌وِ

‌ثبظزُ‌سبلاًِ‌تؼسیل‌ضسُ‌ثب‌عَلاًی‌ّستٌس‌ٍ‌زض‌سْبم‌ثب‌ثیطتطیي‌ثتبی‌ػسم‌تَافك‌و َتبُ‌ّستٌس،

‌زاضًس.‌7.2ضیسه‌ ‌ثِ‌ّوطاُ ‌ایي‌فطضیِ‌لیوت زضغس‌ضا گصاضی‌ًبزضست‌حوبیت‌‌ًتبیح‌ّوچٌیي‌اظ

‌اًساظُ‌هی ‌ثطای ‌غیطهستمین ‌حلی ‌ضاُ ‌ظیبز ‌ًظط ‌اذتلاف ‌ثب ‌ثتب ‌وِ ‌ٍ‌‌وٌٌس ‌پطاوٌسُ ‌ًظطات گیطی

‌فطاّن‌هی‌لیوت ‌حس ‌‌گصاضی‌ثیص‌اظ ‌ّوىبضاىوٌس. ‌ػٌَاى‌2020)‌13چي‌ٍ ‌پژٍّطی‌ثب ‌زض ػمبیس‌(

‌اعلاػبت‌هؼبهلاتی‌ٍ‌حطوت‌ّبی‌هطتطن‌لیوت‌سْبم‌ایي‌گًَِ‌ثیبى‌ًوَزًس‌وِ‌اگطچِ‌ هتفبٍت،

حطوت‌هطبضوتی‌لیوت‌سْبم‌ثِ‌عَض‌گستطزُ‌هَضز‌ثطضسی‌لطاض‌گطفتِ‌است،‌اهب‌ػلل‌آى‌ثِ‌ذَثی‌

‌است. ‌ًطسُ ‌تمَ ضٌبذتِ ‌ضا ‌حطوت‌هطتطن‌لیوت‌سْبم ‌حبلی‌وِ‌‌یت‌هیاعلاػبت‌ثبظاض، ‌زض وٌس،

‌تضؼیف‌هی ‌اذتلاف‌ًظط‌سطهبیِ وٌس.‌اعلاػبت‌ذبظ‌ضطوت‌آى‌ضا ‌ایي، ‌ثط ‌تغییطات‌‌ػلاٍُ گصاضاى،

‌‌وٌس.‌زّس‌اهب‌حطوت‌هطبضوتی‌لیوت‌ضا‌تضؼیف‌هی‌لیوت‌سْبم‌ضا‌افعایص‌هی

ػسم‌(‌زض‌پژٍّطی‌ثب‌ثطضسی‌اضتجبعبت‌سیبسی‌1402‌ٍّبی‌زاذلی‌ًیع‌هطٍی‌ٍ‌ّوىبضاى)زض‌پژٍّص

‌ًَسبى ‌هست‌ثیبى‌وطزًس‌وِ‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ثط ‌وَتبُ ‌ثط‌پصیطی‌ثلٌس‌ٍ ‌زٍلت، اضتجبعبت‌سیبسی‌ثب

‌زض‌ ‌ًَسبًبت ‌ایي ‌ٍلی ‌ًیست ‌گصاض ‌تبثیط ‌اٍلیِ، ‌ػطضِ ‌اظ ‌ثؼس ‌سْبم ‌لیوت ‌هست ‌وَتبُ ًَسبًبت

‌ثطای‌ضطوت ‌ضطوتثلٌسهست، ‌اظ ‌زٍلت‌ووتط ‌ثب ‌اضتجبعبت‌سیبسی ‌اضتجبعبتّبی‌زاضای ‌فبلس ‌ّبی

سیبسی‌است‌ّوچٌیي‌افعایص‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی،‌ثبػث‌افعایص‌ًَسبى‌پصیطی‌لیوت‌سْبم‌ثؼس‌اظ‌

‌ثلٌس‌هست‌هی ‌ػطضِ‌ّبی‌اٍلیِ‌زض ‌ًیست. ‌هست‌تبثیط‌گصاض ‌وَتبُ ‌ٍلی‌زض ‌اهیٌی‌ضَز، هطبیری‌ٍ

ثط‌‌ّبی‌اٍلیِ‌ثب‌تأویس(‌زض‌پژٍّطی‌ثب‌ػٌَاى‌اضائِ‌هسل‌ػَاهل‌هؤثط‌ثط‌وبّص‌لیوت‌زض‌ػطض1401ِ)

‌اعلاػبت‌ ‌ٍیژُ ‌ثِ ‌هَخَز ‌اعلاػبت ‌وِ ‌سْبهساضاًی ‌وِ ‌زاضتٌس ‌اظْبض ‌حسبثساضی ‌اعلاػبت ًمص

(‌1400تَاًٌس‌وبضایی‌ثیطتطی‌وست‌وٌٌس.‌ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ‌)حسبثساضی‌ضا‌تدعیِ‌ٍ‌تحلیل‌وٌٌس،‌هی

ی‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ثب‌تبویس‌ثط‌ًمص‌ضٍاثظ‌سیبس‌ثب‌ثطضسی‌تأثیط‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ٍ‌اضظش

‌اضظش ‌ثط ‌هستمین ‌تبثیط ‌اعلاػبتی ‌تمبضى ‌ػسم ‌وِ ‌وطزًس ‌ضٍاثظ‌‌ثیبى ٍ‌ ‌زاضز ‌ًبزضست‌سْبم گصاضی

‌تطسیس‌هی ‌ضا ‌سیبسی‌ایي‌هْن ‌ّوىبضاى)وٌس. ٍ‌ ‌ثطضسی‌اذتلاف‌1400تمی‌ظازُ ‌پژٍّطی‌ثب ‌زض )

‌ثبظاض‌ػطضِ‌اٍلیِ‌ًطبى‌زازًس‌وِ‌ ِ‌ٍ‌ثِ‌عَض‌ولی‌ثبٍضّبی‌تحلیلگطاى‌ثط‌ثبظزُ‌ػطضِ‌اٍلیػمبیس‌زض

‌سطهبیِ ‌زیسگبُ ‌‌تفبٍت ‌زاضز. ‌هؼٌبزاضی ٍ‌ ‌هٌفی ‌تأثیط ‌اٍلیِ ‌ّبی ‌ػطضِ ‌ثِ ‌ًسجت ‌ٍ‌گصاضاى ًیىَ
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‌سطهبی1399ِّوىبضى) ‌احسبسی ‌گطایص ‌ػٌَاى ‌ثب ‌پژٍّطی ‌زض ‌غیط‌‌( ‌پصیطی ‌ًَسبى گصاض،

گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ایي‌گًَِ‌ثیبى‌ًوَزًس‌وِ‌ّط‌زٍ‌هتغیط‌گطایص‌احسبسی‌‌سیستوبتیه‌ٍ‌لیوت

‌لیوتگص‌سطهبیِ ‌ضٍی ‌ثط ‌هؼٌبزاض ٍ‌ ‌هثجت ‌اثط ‌زاضای ‌غیطسیستوبتیه ‌پصیطی ‌ًَسبى ٍ‌ گصاضی‌‌اض

‌ ‌ّستٌس. ‌سْبم ‌)ًبزضست ‌ثبغی ‌1398‌ٍضضیسی ‌حسبثطسی ‌ًمص‌ویفیت ‌ػٌَاى ‌ثب ‌تحمیمی ‌زض )

‌لیوت ‌تغییط ‌زض ‌‌ویفیت‌اعلاػبت‌حسبثساضی ‌اعلاػبتی ‌تمبضى ‌ػسم ‌ویفیت‌گصاضی ‌وِ گعاضش‌زاز

‌ػ ‌زلیل ‌ثِ ‌حسبثساضی ‌هیاعلاػبت ‌وبضایی ‌زض ‌تغییط ‌ثبػث ‌اعلاػبتی ‌تمبضى ‌ویفیت‌‌سم ‌اهب ضَز،

(‌زض‌پژٍّطی‌1397ًٌْسی‌ٍ‌سطافطاظ)‌ثبزآٍض‌حسبثطسی‌ًطخ‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبت‌ضا‌تغییط‌ًوی‌زّس.

‌ػٌَاى‌اضتجبط‌ثیي‌لیوت ‌هیعاى‌سطهبیِ‌ثب ‌ًمص‌‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ٍ ‌تبویس‌ثط گصاضی‌ضطوت‌ثب

گصاضی‌‌گصاضای‌سْبهساضاى‌ایي‌گًَِ‌ثیبى‌ًوَزًس‌وِ‌ثیي‌لیوت‌هبیِهحسٍزیت‌هبلی‌ٍ‌افك‌ظهبًی‌سط

ّبی‌‌ّبی‌ضطوت‌اضتجبط‌هثجت‌ٍ‌هؼٌبزاض‌ٍخَز‌زاضز.‌هحسٍزیت‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ٍ‌هیعاى‌سطهبیِ

‌ظهبًی‌سطهبیِ ‌افك ٍ‌ ‌لیوت‌هبلی ‌ثیي ‌اضتجبط ‌ثط ‌هیعاى‌‌گصاضی‌سْبهساضاى ٍ‌ ‌ًبزضست‌سْبم گصاضی

‌ّبی‌ضطوت‌ت‌گصاضی‌سطهبیِ ‌ًساضز. ‌ًَضٍظی)‌أثیط ‌1395ذسازازی‌ٍ ‌وِ‌( ‌ًوَزًس ‌ثیبى ‌تحمیمی زض

‌سطهبیِ‌اضظش ‌آیٌسُ ‌ثط ‌ّوىبضاى)‌گصاضی‌ًبغحیح ‌اثطاّیوی‌ٍ ‌است. زض‌ (1395گصاضی‌ضطوت‌هَثط

پژٍّطی‌ثب‌ثطضسی‌تأثیط‌ویفیت‌اعلاػبت‌ثط‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ػٌَاى‌ًوَزًس‌وِ‌ثیي‌ویفیت‌اللام‌

‌ػبتی‌ضاثغِ‌است.تؼْسی‌ٍ‌ػسم‌تمبضى‌اعلا

 

‌زٍش پژٍّص-3

‌پس‌ضٍیسازی‌است. ‌ًَع ‌اظ ‌تؼبهلی، ‌ضٍیىطز ‌ًظط ‌اظ ‌وبضثطزی‌ٍ ‌گطفتِ خبهؼِ‌ پژٍّص‌اًدبم

ّبی‌است‌وِ‌ضطوت‌1400تب‌‌1391ّبی‌ّبی‌ثَضس‌تْطاى‌هب‌ثیي‌سبلآهبضی‌هَضز‌هغبلؼِ‌ضطوت

اعلاػبت،‌پبیبى‌سبل‌هبلی‌ثطای‌لبثل‌همبیسِ‌وطزى‌ ثب‌هؼیبضّبی‌ظیط‌ثِ‌ػٌَاى‌ًوًَِ‌اًتربة‌ضسًس.

سبل(‌زٍض10‌‌ُآًْب‌زض‌عَل‌زٍضُ‌هَضز‌ًظط‌) ضطوت‌ّب‌ثبیس‌پبیبى‌هبُ‌زٍاظزّن‌سبل)اسفٌسهبُ(‌ثبضس.

‌ایي‌ضطوت ‌زض ‌هتغیطّبی‌اًتربة‌ضسُ ‌اعلاػبت‌هطثَط‌ثِ ‌ثبضٌس. ‌ًسازُ ‌تغییط ‌ثتَاى‌هبلی‌ضا ‌ضا ّب

‌ضطوت‌ّبی‌ثیوِ‌ٍ‌ضطوت‌ّبی‌سطهبیِ ‌ثبًه‌ّب، گصاضی‌زض‌لیست‌ًْبیی‌ثِ‌زلیل‌‌زضیبفت‌ًوَز.

ضطوت‌ثِ‌ػٌَاى‌ًوًَِ‌ًْبیی‌پژٍّص‌‌127ّبی‌هبلی‌خبیی‌ًساضًس.‌زض‌ًْبیت‌هبّیت‌هتفبٍت‌غَضت

هٌسی‌اظ‌ًطم‌تدعیِ‌ٍ‌تحلیل‌زازُ‌ّب‌ثب‌استفبزُ‌اظ‌ضٍش‌زازُ‌ّبی‌تطویجی‌ٍ‌ثب‌ثْطُ اًتربة‌ضسًس.

‌ز‌ثطای‌آظهَى‌فطضیِ‌ّب‌اًدبم‌ضس.ٍ‌ثب‌استفبزُ‌اظ‌اثعاض‌ذغبی‌استبًساض 12ایَیَظ‌ افعاض

‌
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 ضیَُ عولیاتي ضدى هتغیسّای پژٍّص-3-1

 (ABVOLگرازاى )هتغیس هستقل پژٍّص: ٍاگسایي عقاید سسهایِ-3-1-1

گصاضاى‌اظ‌‌ٍاگطایی‌ػمیسُ‌ًَػی‌ػسم‌تمبضى‌هطتجظ‌ثب‌سطهبیِ‌گصاض‌است‌وِ‌زض‌آى‌ثطآٍضز‌سطهبیِ

گصاضاى‌)وِ‌ثب‌ضبذع‌‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِ‌(.1400ى،‌)تمی‌ظازُ‌ٍ‌ّوىبضا‌اضظش‌زاضایی‌فطق‌زاضز

‌اًساظُ ‌هؼبهلات‌غیطهٌتظطُ ‌) ضَز(‌گیطی‌هی‌حدن ‌سطوَئطا ٍ‌ ‌سیلَا ‌اظ ‌پیطٍی ‌ضطح‌2021ثِ ‌ثِ )

‌ثبضس:‌(‌هی1ضاثغِ)

,ABVOLi(1ضاثغِ‌) t = [(VOLi,t −MKTVOLt)] − [(FIRM_AVG_VOLi −MKT_AVG_VOLt)]‌

‌(:1وِ‌زض‌ضاثغِ)

VOL: ِضطوتول‌سْبم‌‌ضسُ‌زض‌پبیبى‌سبل‌ثِ‌ًسجت‌سْبم‌هؼبهل.‌

MKT_VOLِول‌سْبم‌هَخَز‌زض‌ثبظاض.‌ضسُ‌زض‌ثبظاض‌ثِ‌:‌ًسجت‌ول‌سْبم‌هؼبهل‌

FIRM_AVG_VOL: هیبًگیي‌VOL‌.زض‌سغح‌ضطوت‌

MKT_AVG_VOL: هیبًگیي‌MKT_VOLثبظاض.‌سغح‌زض‌‌

 

 (Int-Price)‌هتغیس ٍاتستِ: قیوت گرازی ًادزست سْام-3-1-2

گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌‌گیطی‌لیوت‌هؼیبض‌هرتلف‌ثطای‌اًساظ5‌ُگصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌اظ‌هسل‌لیوت

‌ ‌ثٌسی ‌ضتجِ ‌ثب ٍ‌ ‌ثطزُ ‌یه‌ضبذع‌لیوت‌5ثْطُ ‌ازاهِ، ‌زض ‌ضسُ ‌ثیبى ‌سْبم‌‌هؼیبض ‌اضتجبُ گصاضی

‌هی ‌زازُ‌هحبسجِ ‌غَضت‌وِ ‌ایي ‌ثِ ‌هی‌ضَز، ‌چبضن‌تمسین ‌پٌح ‌ثط ‌هیبًگیي‌‌ّب ‌سپس‌اظ ٍ‌ ضًَس

ّب‌هؼیبض‌تمطیجی‌‌ضَز‌ٍ‌زض‌ًْبیت‌هدوَع‌اهتیبظات‌سبلاًِ‌ضطوت‌آٍضزُ‌هی‌‌5‌ٍ4‌‌ٍ3‌،2‌‌ٍ1حساوثط

‌لطاض‌زاز‌25تب5زّس‌ٍ‌زض‌ًْبیت‌اهتیبظات‌ضا‌هی‌تَاى‌زض‌ضتجِ‌لیوت‌سْبم‌ّط‌ضطوت‌ضا‌تطىیل‌هی

‌(.17‌،2013ٍ‌پبًتعالیس‌ٍ‌پبضن‌1394،‌ثبزآٍض‌ًٌْسی‌ٍ‌زازاش‌ظازُ،‌1400)ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ،‌

‌گصاضی‌ًبزضست‌اظ‌هؼیبضّبی‌ظیط‌تطىیل‌ضسُ‌است:لیوت

 هعیاز قیوت تِ ازشش ذاتي سْن: .1

(‌ثط‌اسبس‌الگَی‌سَز‌ثبلیوبًسُ‌هحبسج1999‌ِ)‌18ثطای‌ایي‌هؼیبض‌اظ‌هسل‌زیچبٍ‌ٍ‌ّوىبضاى

‌ذَاّس‌ضس.

‌ثطای‌ضسیسى‌ثِ‌ایي‌همػَز‌اظ‌فطهَل‌سَز‌ذبلع‌ثِ‌غَضت‌ظیط‌السام‌ضسُ‌است:

Xa ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(2ضاثغِ‌)
t  =Xt – (Re*Bt-1)‌

‌وِ‌ًْبیتب:
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X‌)سَز‌ذبلع‌سْبهساضاى‌ػبزی‌است( 

Re‌()ًِطخ‌ثْبی‌توبم‌ضسُ‌سطهبی‌

Bt-1‌()اضظش‌زفتطی‌سْبم‌ػبزی‌زض‌پبیبى‌زٍضُ‌است‌

‌ػولیبتی‌ضسُ‌است:‌19(‌ثط‌اسبس‌هسل‌ضضس‌گَضزٍىReًطخ‌ثْبی‌توبم‌ضسُ‌سطهبیِ)

‌ Re = (DPSt/Pt-1) + gt  ‌ٍ  gt = ROE * [(1-(DPSt / EPSt) ] ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(3ضاثغِ‌)

‌وِ‌ًْبیتب:

DPSt ‌‌ٍ‌)سَز‌پطزاذتی‌سْبم(Pt-1‌‌)اضظش‌اثتسای‌زٍضُ‌سْبم(gt‌)ًطخ‌ضضس‌سَز‌پطزاذتی(

ROE‌‌ٍ‌)ًطخ‌ثبظزُ‌غبحجبى‌سْن(EPS.است‌)سَز‌ذبلع‌هتؼلك‌ثِ‌سْبم(‌

(‌‌اثتسا‌ثطآٍضز‌گطزز.‌Wثبیست‌وِ‌ًسجت‌تساٍم‌سَز‌اًجبضتِ‌)ثطای‌ثطآٍضز‌اضظش‌آتی‌سْبم‌هی

‌اظ‌یه‌الگَی‌ّوجستگی‌ثط‌پبیِ‌سطی‌ظهبًی‌ػولیبتی‌1999وِ‌ثِ‌پیطٍی‌اظ‌زیچبٍ‌ٍ‌ّوىبضاى‌) )

‌ضَز:هی

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌Xa(4ضاثغِ‌)
t+1  = αt – Wt X

a
t + ei,t+1‌

‌(ثِ‌ضطح‌ظیط‌است:1999ثط‌پبیِ‌الگَی‌زیچبٍ‌ٍ‌ّوىبضاى)(‌Vtهحبسجبت‌اضظش‌شاتی‌)

Vt ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(5ضاثغِ‌) = Bt   
( t      t  ) 

(      )
‌   

 (Ln Capital). تسآٍزد کل سسهایِ تِ ازشش هٌتسة آى2

لگبضیتن‌عجیؼی‌سطهبیِ‌ول‌ثِ‌اضظش‌هٌتست‌آى‌است.‌اضظش‌هٌتست‌سطهبیِ‌اظ‌ضاُ‌لسض‌هغلك‌

 (.2013ضطة‌وطزى‌زضآهس‌ٍ‌هیبًِ‌ًسجت‌سطهبیِ‌ثِ‌اًساظُ‌زض‌غٌؼت‌است)پبًتعالیس‌ٍ‌پبضن،‌

‌Mispricing= Ln(Capitali,t / I(Capitali,t)) ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(6ضاثغِ‌)

Capitali,tسطهبیِ‌ول‌:‌

I(Capitali,t)ثط‌‌ ‌تمسین ‌غٌبیغ، ‌سطهبیِ ‌هیبًِ ‌ضطثسض ‌ضطوت، ‌)زضآهس ‌سطهبیِ ‌اضظش‌شاتی :

 زضآهس(

تَاى‌حسبة‌وطز‌وِ‌اٍل‌سطهبیِ‌ضا‌ثط‌زضآهس‌تمسین‌وطزُ‌ٍ‌اظ‌هیبًِ‌سطهبیِ‌ضا‌ثسیي‌گًَِ‌هی

َز‌زض‌یه‌ّبی‌هَخضَز)ثطای‌ایي‌وبض‌اظ‌ضطوتًتیدِ‌حبغل‌ضسُ‌زض‌یىسبل‌هیبًِ‌گطفتِ‌هی

-ضَز،‌هثلا‌اگط‌یه‌غٌؼت‌پٌح‌ضطوت‌زاضز،‌هیبًِ‌آى‌پٌح‌ضطوت‌هحبسجِ‌هیغٌؼت‌استفبزُ‌هی

‌(.1400)ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ،‌یبثسضَز(‌ٍ‌سبل‌ثؼس‌ثِ‌ّویي‌تطتیت‌ازاهِ‌هی
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 . ازشش تٌیادی ضسکت:3

(‌ثِ‌ضیَُ‌ظیط‌استفبزُ‌ضس2005‌ُ)‌20وطٍف‌ٍ‌ّوىبضاى-ثطای‌هحبسجِ‌ایي‌ػبهل‌اظ‌هسل‌ضٍزظ

‌ثبلیوبًسُ‌هسل‌ثِ‌ػٌَاى‌اضظش‌ثٌیبزی‌هَضز‌استفبزُ‌لطاض‌گطفتِ‌ ‌ٍ‌ است‌وِ‌هسل‌ضگطسیًَی‌اخطا

‌(.1400ٍ‌ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ،‌‌2013)پبًتعالیس‌ٍ‌ّوىبضى،‌‌است

+Ln(Mit) = α0it + α1it Ln(Bit)+ α2it Ln(NI)+ it + α3it I(<0)Ln(NI) ‌‌(7ضاثغِ‌)
it + α4(LEV)+eit‌

‌(:7)‌وِ‌زض‌ضاثغِ

Ln(Mit).لگبضیتن‌عجیؼی‌اضظش‌ثبظاض‌سْبم‌است‌: 

Ln(Bit).لگبضیتن‌عجیؼی‌اضظش‌زفتطی‌زاضایی‌است‌: ‌‌

NIit‌.سَز‌ذبلع‌ضطوت‌زض‌سبل‌است‌: 

I(<0)Ln(NI)+ثَزى‌ضطوت‌است‌وِ‌ػبهلی‌ویفی‌است‌وِ‌اگط‌ضطوت‌ظیبى‌‌ ‌ظیبى‌زُ زُ‌:

 (.0ٍگطًِ)گیطز‌(‌هی1ثبضس‌وس‌)

LEVاضظش‌زفتطی‌‌ ‌ّوبى‌اّطم‌هبلی‌است‌وِ‌اظ‌حبغل‌تمسین‌ثسّی‌ثِ‌هدوَع‌ثسّی‌ٍ :

 گطزز.سْبم‌حبغل‌هی

 (:Ln MB).لگازیتن طثیعي ازشش تاشاز سْام تِ هیاًِ ازشش دفتسی آى4

‌اضظش‌زفتطی‌سْبم‌غٌؼت‌ػولیبتی‌ضسُ‌ ‌هیبًِ ‌ثِ ‌لگبضیتن‌عجیؼی‌اضظش‌ثبظاض ایي‌ػبهل‌اظ

‌(.2013)پبًتعالیس‌ٍ‌پبضن،‌‌است

‌

 (ARET)تاشدُ غیس عادی سْام .5

حبغل‌تفبضل‌ثبظزُ‌سْبم‌اظ‌ثبظزُ‌ثبظاض‌سْبم‌است)ثبظزُ‌ثبظاض‌ثطاثط‌ثب‌تفبضل‌ضبذع‌ول‌ثبظاض‌

ضَز(‌)پبًتعالیس‌ٍ‌پبضن،‌زٍضُ‌اظ‌ضبذع‌ول‌زٍضُ‌لجل‌تمسین‌ثط‌ضبذع‌ول‌زٍضُ‌لجل‌حبغل‌هی

2013.)‌

‌هؼیبضّب ‌ػَاهل‌ٍ ‌تْیِ ‌اضظشثب ‌هسل‌ظیط ‌اظ ‌استفبزُ ‌ثب ‌آذط گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌‌ی‌فَق‌زض

‌ضَز:هحبسجِ‌هی

∑ = Mispricing Index ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(8ضاثغِ‌)      (           ,  ) 
   ‌

ًسجت‌سٌدِ‌هرتلف)ًسجت‌لیوت‌ثِ‌اضظش‌شاتی‌سْبم،‌‌‌5هسل‌فَق‌هسلی‌ولی‌است‌وِ‌اظ‌

‌لگبضیتن‌عجیؼی‌اضظش‌ثبظاض‌سْبم‌ثِ‌ ‌اضظش‌ثٌیبزی‌ضطوت، ول‌سطهبیِ‌ثِ‌اضظش‌هٌتست‌سطهبیِ،
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ًبزضست‌سْبم‌ثْطُ‌ثطزُ‌‌گصاضی‌ثطای‌هحبسجِ‌اضظش(‌ثبظزُ‌غیطػبزی‌سْبم‌هیبًِ‌اضظش‌زفتطی‌سْبم،‌

َضت‌وِ‌ًبزضست‌سْبم‌است.‌ثِ‌ایي‌غ‌گصاضی‌وِ‌زض‌ًْبیت‌‌اهتیبظ‌حبغلِ‌ثِ‌ضیَُ‌ظیط‌ّوبى‌اضظش

‌5‌،4‌،3‌،2ثٌسی‌ضسُ‌است‌ٍ‌سپس‌اظ‌ثبلاتطیي‌پٌده‌ثِ‌تطتیت‌اهتیبظ‌ّبی‌حبغل‌ضسُ‌پٌده‌زازُ

گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌‌گطفتِ‌است‌ٍ‌زضًْبیت‌هدوَع‌اهتیبظات‌ّطسبل‌ضطوت‌ضتجِ‌لیوت‌تؼلك‌1ٍ‌

‌تطىیل‌هی ‌ًْبیت‌اهتیبظات‌هی‌ثطای‌ّط‌سبل‌ضطوت‌ضا ‌ثبظُ‌‌زّس‌وِ‌زض گیطز‌‌لطاض‌25-5تَاًس‌زض

 (.1400ٍ‌ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ،‌‌1394ظازُ،‌‌)ثبزآٍضًٌْسی‌ٍ‌زازاش

 

 هتغیسّای تعدیلگس پژٍّص-3-1-3

(‌اظ‌ز2016‌ٍ(‌ٍ‌پٌگ‌ٍ‌ّوىبضاى)1400ّبی‌پیطیي‌هبًٌس‌ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ)ثِ‌تجؼیت‌اظ‌پژٍّص

وِ‌‌هتغیط‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ٍ‌ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌ثِ‌ػٌَاى‌هتغیط‌تؼسیلگط‌استفبزُ‌ضسُ‌است

 ّب‌زض‌ازاهِ‌اضائِ‌ضسُ‌است.ًحَُ‌ػولیبتی‌ضسى‌آى

 

 (FRQکیفیت اطلاعات هالي )‌هتغیس تعدیلگس اٍل:-3-1-3-1

ثطای‌ػولیبتی‌وطزى‌هتغیط‌تؼسیلگط‌اٍل‌اظ‌هسل‌وَتبضی‌ٍ‌ّوىبضاى‌ثب‌هحَضیت‌ویفیت‌اللام‌

‌(.21‌،2005ّوىبضاى تؼْسی‌ثِ‌ضطح‌ظیط‌استفبزُ‌ضسُ‌است‌)وَتبضی‌ٍ

‌(9ضاثغِ‌)
    
     

=   (
 

     
)    (

      
     

)    (
     
     

)                

‌(:9وِ‌زض‌ضاثغِ)

:‌هدوَع‌اللام‌تؼْسی‌وِ‌حبغل‌تفبضل‌سَز‌ذبلع‌اظ‌ٍخِ‌ًمس‌ػولیبتی‌است)ضستوی‌    

‌(.1401ٍ‌ّوىبضاى،‌

‌:‌هدوَع‌زاضایی‌زض‌زٍضُ‌لجلی‌است.     

‌تغییطات‌فطٍش‌زٍضُ‌ًسجت‌ثِ‌زٍضُ‌پیص‌است.‌:      

‌آلات‌ٍ‌تدْیعات(‌ضطوت‌است.زاضایی‌ثبثت)اهَال،‌هبضیي‌:     

‌:‌تمسین‌سَز‌ذبلع‌ثِ‌زاضایی‌ول‌زض‌زٍضُ‌لجل‌است.       

‌وٌس‌ٍ‌لسض‌هغلك‌آى‌زض:‌ثبلیوبًسُ‌هسل‌است‌وِ‌ًمص‌ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌ضا‌ثبظی‌هی   

‌هٌفی‌یه‌ضطة‌ضسُ‌وِ‌ًوبیٌسُ‌هستمیوی‌ثطای‌ویفیت‌اعلاػبت‌ثبضس.



 214 2041بهار و تابستاى ، اول، شواره پانزدهندوره هاي حسابداري،  هجله پيشزفت

 (SPREAD)هتغیس تعدیلگس دٍم: عدم تقازى اطلاعاتي-3-1-3-2

(‌استفبزُ‌ضسُ‌است‌و1396‌ِػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ثب‌پیطٍی‌اظ‌پژٍّص‌فربضی‌ٍ‌پیتِ‌ًَػی)

‌ثِ‌ضطح‌ظیط‌ػولیبتی‌ضسُ‌است:

=        ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(10ضاثغِ‌)
 

   
∑ (

        

(         )  
)

   

 
‌

‌(:10وِ‌زض‌ضاثغِ‌)

SPREAD.هحسٍزُ‌اضظش‌پیطٌْبزضسُ‌ذطیس‌ٍ‌فطٍش‌سْبم‌است‌:‌

ASK.اضظش‌اًتْبیی‌پیطٌْبزی‌فطٍش‌سْبم‌است‌:‌

BIDم‌است.:‌اضظش‌اًتْبیی‌پیطٌْبزی‌ذطیس‌سْب 

DITتؼساز‌ضٍظّبیی‌اظ‌سبل‌وِ‌آذطیي‌اضظش‌پیطٌْبزی‌ذطیس‌ٍ‌آذطیي‌اضظش‌پیطٌْبزی‌‌ :

 فطٍش‌لبثل‌زستطسی‌است.

‌

 هتغیسّای کٌتسلي پژٍّص-3-1-4

‌پژٍّص ‌تجؼیت‌اظ ‌ثِ ‌اضىَُ)ػَاهل‌ظیط ‌زازاش‌1400ّبیی‌هبًٌس‌ٍلفی‌ٍ ‌ثبزآٍضًٌْسی‌ٍ ٍ‌ )

‌پبضن)1394ظازُ) ٍ‌ ‌پبًتعالیس ٍ‌ )2013‌ ‌ثطای ‌ثب‌( ‌هطتجظ ٍ‌ ‌تحمیك ‌ًبذَاستِ ‌اثطات وٌتطل

‌گصاضی‌ًبزضست‌ثِ‌ػٌَاى‌هتغیطّبی‌وٌتطلی‌اًتربة‌ضسُ‌است:‌اضظش

 ّب‌زض‌پبیبى‌سبل‌لگبضیتن‌عجیؼی‌گطفتِ‌ضسُ‌است.(:‌اظ‌هدوَع‌زاضاییSIZEاًساظُ‌ضطوت)

ل‌(:‌ثطای‌هحبسجِ‌ایي‌ػبهل‌سَز‌ذبلع‌پبیبى‌سبل‌تمسین‌ثط‌زاضایی‌وROAثبظزُ‌زاضایی‌ّب)

‌ضسُ‌است.

‌اظ‌زٍضُ‌لجل‌Sale growthضضس‌فطٍش) ‌ثطای‌هحبسجِ‌تغییطات‌فطٍش‌تفبغل‌زضآهس‌زٍضُ :)

‌هحبسجِ‌ٍ‌ثط‌زضآهس‌زٍضُ‌لجل‌تمسین‌ضسُ‌است.

(:‌ػٌػط‌حیبتی‌ثطای‌ازاهِ‌فؼبلیت‌ضطوت‌است‌وِ‌اظ‌تمسین‌ضسى‌ثسّی‌زض‌LEVاّطم‌هبلی)

‌پبیبى‌زٍضُ‌ثِ‌زاضایی‌زض‌پبیبى‌زٍضُ‌حبغل‌ضسُ‌است.

‌(:‌لگبضیتن‌عجیؼی‌تفبضل‌سبل‌تبسیس‌اظ‌سبل‌هَضز‌ًظط‌است.Ageػوط‌ضطوت)

(:‌ثطای‌هحبسجِ‌ضضس‌ضطوت‌اظ‌حبغل‌تمسین‌اضظش‌ثبظاض‌ثِ‌زفتطی‌غبحجبى‌MB)ضضس‌ضطوت

‌سْبم‌استفبزُ‌ضسُ‌است.

‌سیبسی ‌گبّب‌STATE)ضٍاثظ ٍ‌ ‌ثبظاض ‌اعلاػبتی ‌تمبضى ‌ػسم ‌تطسیس ‌هَخت ‌سبسی ‌ضٍاثظ :)
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گصاضی‌سْبم‌تبثیطگصاض‌ثبضس.‌ضٍاثظ‌تَاًس‌ثط‌لیوتت‌اعلاػبت‌هبلی‌ٍ‌ًْبیتب‌هیزاض‌ضسى‌ویفیذسچِ

‌پژٍّص‌ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ) ‌ثِ‌غَضت‌)1400سیبسی‌ثِ‌تجؼیت‌اظ ‌است‌وِ‌اگط‌0ٍ1(هتغیط‌ویفی‌ٍ )

‌ضطوت ‌زٍلت‌یب ‌زست‌زاضز ‌زض ‌ضطوت‌ضا ‌ثیطتطیي‌سْبم ‌زٍلت‌ثبضٌس‌ًْبزی‌وِ ‌ثِ ّبی‌ٍاثستِ

 (.1400گطفتِ‌است)ٍلفی‌ٍ‌اضىَُ،‌‌(‌تؼلك0(‌ٍگطًِ‌وس)1وس)
 

 ّای زگسسیًَي پژٍّصهدل-3-2

‌پژٍّص ‌اظ ‌تجؼیت ‌اضىَُ)ّصثِ ٍ‌ ‌ٍلفی ‌زازاش1400ّبی ٍ‌ ‌ثبزآٍضًٌْسی ٍ‌ (‌1394ظازُ)(

‌ّبی‌پژٍّص‌ثِ‌غَضت‌ظیط‌عطاحی‌ضسُ‌است:ّبی‌ضگطسیًَی‌ثطای‌آظهَى‌فطضیِهسل
 

 هدل زگسسیًَي آشهَى فسضیِ اٍل پژٍّص-3-2-1
  I t −   i  it =        ABVOLit     I  it     ROAit          t it    L Vit  

    A  it     MBit    it 
 

 هدل زگسسیًَي آشهَى فسضیِ دٍم پژٍّص-3-2-2

I t −   i  it =        ABVOLit       R A it     (  R A it  ABVOLit )

    I  it     ROAit          t it    L Vit      A  it
    MBit    it 

 

 هدل زگسسیًَي آشهَى فسضیِ سَم پژٍّص-3-2-3
I t −   i  it =        ABVOLit     FR it     (FR it  ABVOLit )     I  it 

    ROAit          t it    L Vit      A  it     MBit    it 
 

‌ّای پژٍّص یافتِ-4

 آهاز تَصیفي-4-1

 (: آهاز تَصیفي هتغیسّای پژٍّص1جدٍل )

 وطیسگی چَلگی اًحطاف‌هؼیبض ووتطیي ثبلاتطیي هیبًگیي ًوبز هتغیطضطح‌

 Int-Price 65/14 00/24 00/6 28/3 14/0 62/2 لیوت‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم

 ABVOL 015/0- 11/1 08/1- 41/0 50/0 46/4 گصاضاى‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِ

 FRQ 13/0- 001/0- 89/0- 13/0 57/2- 1/12 ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی

 SPREAD 033/0 055/0 0003/0 011/0 63/0- 80/2 ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی

 SIZE 51/14 14/20 07/11 57/1 89/0 12/4 اًساظُ‌ضطوت

 ROA 13/0 65/0 36/0- 15/0 48/0 84/3 ّبثبظزُ‌زاضایی
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 وطیسگی چَلگی اًحطاف‌هؼیبض ووتطیي ثبلاتطیي هیبًگیي ًوبز هتغیطضطح‌

 growth 31/0 28/1 39/0- 40/0 55/0 89/2 ضضس‌فطٍش

 LEV 55/0 13/1 10/0 20/0 02/0 80/2 اّطم‌هبلی

 AGE 63/3 23/4 30/2 35/0 66/0- 66/2 ػوط‌ضطوت

 MB 36/4 79/15 01/1 97/3 70/1 97/4 ضضس‌ضطوت

 STATE 44/0 00/1 00/0 49/0 21/0 04/1 ضٍاثظ‌سیبسی

‌

‌ویفیت‌زازُ ‌وویت‌ٍ ‌ولی ‌عَض ‌ثِ ‌تَغیفی ‌ًظط‌آهبض ‌اظ ‌پژٍّص‌ضا ‌زض ‌استفبزُ ‌هَضز ّبی

ّبی‌لبثل‌اّویت‌زض‌آهبض‌تَغیفی‌زّس‌وِ‌اظ‌ضبذعضا‌ًطبى‌هیتطیي‌پطاوٌسگی‌ٍ‌ثبلاتطیي‌ٍ‌پبییي

‌ٍالغ‌هیعاى‌پطاوٌسگی‌زازُهی ‌زض ‌آى‌یب ‌پژٍّص‌حبضط‌تَاى‌ثِ‌اًحطاف‌هؼیبض ‌وطز‌وِ‌زض ‌اضبضُ ّب

‌ضطوت) ‌تطتیت‌ضضس ‌ثِ ‌ضا ‌هؼیبضّب ‌اًحطاف ‌لیوت97/3ثبلاتطیي ‌ًبزضست‌سْبم)(، ‌28/3‌ٍگصاضی )

زّس‌وِ‌هیعاى‌پطاوٌسگی‌زض‌ایي‌اًس‌وِ‌ایي‌اهط‌ًطبى‌هیبظ‌زازُ(‌ثِ‌ذَز‌اذتػ57/1اًساظُ‌ضطوت)

گصاضز‌هَاضز‌زض‌ًوًَِ‌پژٍّص‌ظیبز‌است.‌همساض‌هیبًگیي‌ًیع‌هؼسلی‌اظ‌وویت‌هتغیط‌ضا‌ثِ‌ًوبیص‌هی

‌پژٍّص‌حبضط) ‌ثبظاض‌55/0وِ‌هیبًگیي‌اّطم‌هبلی‌زض ‌ایي‌اهط‌است‌وِ‌زض ‌است‌وِ‌ًطبى‌زٌّسُ )

زّس.‌ّوچٌیي‌ثِ‌عَض‌ّب‌ضا‌ثسّی‌تطىیل‌هیًگیي‌ًیوی‌اظ‌زاضایی‌ضطوتسطهبیِ‌ایطاى‌ثِ‌عَض‌هیب

‌)هیبًگیي‌ضطوت ‌هی31/0ّب ‌سبل‌تدطثِ ‌زض ‌فطٍش‌ضا ‌ضضس ‌فطٍش‌هٌفی‌ّن‌زض‌( ‌ضضس ‌وِ وٌٌس.

تَاى‌ذَضز،‌اظ‌ػَاهل‌اغلی‌زیگط‌ٍ‌ًطبى‌زٌّسُ‌هیعاى‌ویفیت‌ػولیبتی‌ضطوت‌هیًوًَِ‌ثِ‌چطن‌هی

‌ثبظزُ ‌زاضاییثِ ‌اضبضُ ‌هیبًگیي‌ضطوتّب ‌ثِ‌عَض ‌وِ ‌پژٍّص‌وطز ‌زض ‌ثبظز13/0‌‌ُّبی‌ًوًَِ زضغس

ثبضس‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌ایٌىِ‌ثبظزُ‌هٌفی‌ًیع‌ثِ‌اًس‌وِ‌ثِ‌ًظط‌ایي‌هیعاى‌ووی‌پبییي‌هیزاضایی‌ضا‌زاضا‌ثَزُ

‌ظیبى ‌اظ ‌ًطبى ‌است‌ٍ ‌ضسُ ‌ثطذی‌ضطوتًوبیص‌زازُ ‌ثَزى ‌پژٍّص‌است.زُ ‌ًوًَِ ‌زاذل ‌زض ‌ّب

‌وطیسگی‌زا ‌آظهَى‌آهبضی‌ثطای‌اضظیبثی‌هیعاى‌پطاوٌسگی‌فطاٍاًی‌زازُ‌زُچَلگی‌ٍ ‌زٍ ‌ٍ‌‌ّب ‌ثَزُ ّب

(‌ٍ‌تَظیغ‌وطیسگی‌3ضًَس.‌همساض‌ًطهبل‌وطیسگی‌ػسز)ثطای‌ثطضسی‌ًطهبل‌ثَزى‌تَظیغ‌استفبزُ‌هی

زض‌حس‌تَظیغ‌ًطهبل‌است.‌وِ‌تَظیغ‌چَلگی‌ٍ‌وطیسگی‌اضائِ‌ضسُ‌زض‌خسٍل‌ثِ‌‌-2تب‌‌2ثیي‌ػسز‌

‌ثبضس.ثل‌لجَل‌هیعَض‌هیبًگیي‌لب

‌

‌

‌

‌
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 آشهَى هاًایي هتغیسّا-4-2

 (: آشهَى هاًایي هتغیسّای کوي پژٍّص2جدٍل )

 ًتیدِ سغح‌هؼٌبزاضی آهبضُ‌آظهَى ًوبز ًبم‌هتغیط

 هبًب‌است Int-Price 2719/13- 0000/0 لیوت‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم

 هبًب‌است ABVOL 33943/3- 0004/0 گصاضاى‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِ

 هبًب‌است FRQ 13820/4- 0000/0 ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی

 هبًب‌است SPREAD 0242/12- 0000/0 ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی

 هبًب‌است SIZE 15336/9- 0000/0 اًساظُ‌ضطوت

 هبًب‌است ROA 6136/11- 0000/0 ّبثبظزُ‌زاضایی

 هبًب‌است growth 49595/6- 0000/0 ضضس‌فطٍش

 هبًب‌است LEV 1396/15- 0000/0 اّطم‌هبلی‌

 هبًب‌است AGE 8732/82- 0000/0 ػوط‌ضطوت

 هبًب‌است MB 5714/68- 0000/0 ضضس‌ضطوت

‌

زضغس‌ًطبى‌اظ‌هبًبیی‌ولیِ‌هتغیطّبی‌‌5(‌ثب‌سغَح‌هؼٌبزاضی‌ظیط‌2ًتبیح‌حبغل‌ضسُ‌زض‌خسٍل)‌‌‌‌

‌ووی‌پژٍّص‌زاضز.

‌

 ّای فسٍض کلاسیک زگسسیَىآشهَى-4-3

آظهَى‌ّورغی‌ٍ‌ًبّوسبًی‌ٍاضیبًس‌ٍ‌ذَزّوجستگی‌سطیبلی‌زض‌‌ّبی‌چبٍ‌ٍ‌ّبسوي‌ٍآظهَى

‌خسٍل‌ظیط‌اضائِ‌ضسُ‌است.

‌

‌ّای فسٍض کلاسیک زگسسیَىًتایج آشهَى :(3جدٍل )

 فطضیِ‌سَم فطضیِ‌زٍم فطضیِ‌اٍل هتغیط/آظهَى‌ّورغی

 46/1 73/2 03/1 گصاضاىٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِ

 - 72/2 - ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی

 02/1 - - اعلاػبت‌هبلیویفیت‌

 - 01/1 - تؼبهل‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌ٍ‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی

 48/1 19/1 - تؼبهل‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌ٍ‌ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی

 13/1 12/1 11/1 اًساظُ‌ضطوت
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 فطضیِ‌سَم فطضیِ‌زٍم فطضیِ‌اٍل هتغیط/آظهَى‌ّورغی

 95/1 95/1 94/1 ّبثبظزُ‌زاضایی

 13/1 09/1 09/1 ضضس‌فطٍش

 82/1 82/1 82/1 اّطم‌هبلی

 04/1 04/1 04/1 ػوط‌ضطوت

 00/1 00/1 00/1 ضضس‌ضطوت

 13/1 13/1 13/1 ضٍاثظ‌سیبسی

 30/2(0000/0) 37/2(0000/0) 37/2(0000/0) آظهَى‌چبٍ

 05/13(22/0) 03/12(28/0) 12/12(14/0) آظهَى‌ّبسوي

 12/3(20/0) 30/3(19/0) 08/60(0000/0) آظهَى‌ذَزّوجستگی

 03/94(005/0) 14/89(013/0) 99/35(76/0) آظهَى‌ًبّوسبًی‌ٍاضیبًس

‌

(‌ ‌ضبذع3خسٍل ‌اظ ‌تطویجی ‌ضبهل)ّورغی،‌( ‌وِ ‌است ‌ضگطسیَى ‌ولاسیه ‌فطٍؼ ّبی

‌اف ‌آظهَى ‌سطیبلی، ‌ذَزّوجستگی ‌ٍاضیبًس، ‌خْت‌-ًبّوسبًی ‌است،وِ ‌ّبسوي( ‌آظهَى ٍ‌ لیوط

‌ضبذع ‌ولیِ ‌سغح‌تدویغ ‌ثب ‌ولی‌آظهَى‌چبٍ ‌عَض ‌ثِ ‌است. ‌ضسُ ‌اضایِ ‌یه‌خسٍل ‌ّوگی‌زض ّب

‌ذغبی‌ ‌هی‌5ظیط ‌ًطبى ‌ضا ‌الگَی‌زیتبی‌تطویجی ‌تبییس ‌سغح‌زضغس ‌ّبسوي‌ٍ ‌آظهَى ‌ثب ‌اهب زّس

‌ ‌اظ ‌ثبلاتط ‌زاز5‌ُهؼٌبزاض ‌ثب‌زضغس ‌سَم ٍ‌ ‌هسل‌زٍم ‌زٍ ‌زض ‌است. ‌تبییس‌ضسُ ّبی‌هطتطن)تلفیمی(

سغح‌هؼٌبزاضی‌ثبلای‌پٌح‌زضغس‌ذَزّوجستگی‌سطیبلی‌زیسُ‌ًطس‌اهب‌زض‌هسل‌اٍل‌ثب‌سغح‌ظیط‌پٌح‌

(‌ثِ‌هسل‌AR1وجستگی‌یبفت‌ضس‌وِ‌زض‌هسل‌ًْبیی‌ثب‌اضبفِ‌ضسى‌ػبهل‌هطتجِ‌اٍل)زضغس‌ذَزّ

‌ پژٍّص ‌سغح‌ثبلای‌1397هطتفغ‌گطزیس)افلاعًَی، ‌هسل‌اٍل‌پژٍّص‌ثب ‌زض زضغس‌ًبّوسبًی‌‌5(.

‌ ‌سغح‌ظیط ‌ثب ‌سَم ٍ‌ ‌هسل‌زٍم ‌زض ‌اهب ‌ًگطزیس. ‌ضسى‌آظهَى،‌‌5ٍاضیبًس‌هطبّسُ ‌هؼٌبزاض ٍ‌ زضغس

‌ًبّوسبًی‌ٍاضیبًس‌هطبّ ‌ضسُ ‌ترویي‌ًْبیی‌هسلسُ ‌ایي‌حبلت‌زض ‌‌وِ ‌اخطای‌زستَض ‌ثب gls‌‌ٍّب

‌،‌ضفغ‌ضسُ‌است.10افعاض‌ایَیَظ‌‌ّوچٌیي‌استفبزُ‌اظ‌اهىبًبت‌اثعاض‌ذغبی‌استبًساضز‌زض‌ًطم

‌

 ّای پژٍّص ًتیجِ آشهَى فسضیِ-4-4

‌استفبزُ‌اظ‌هسلآظهَى‌فطضیِ ‌ثب ‌ّبیّبی‌پژٍّص‌خْت‌سٌدص‌ضاثغِ‌ًْبیی‌هیبى‌هتغیطّب

‌ضگطسیًَی،‌زض‌خسٍل‌ظیط‌اضایِ‌ضسُ‌است.

‌
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 ّای پژٍّص ًتایج آشهَى فسضیِ :(5جدٍل )

 ًبم‌هتغیط
 آظهَى‌فطضیِ‌سَم آظهَى‌فطضیِ‌زٍم آظهَى‌فطضیِ‌اٍل

 هؼٌبزاضی ضطایت هؼٌبزاضی ضطایت هؼٌبزاضی ضطایت

 0000/0 29/0 62/0 070/0 0000/0 27/0 گصاضاىٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِ

 - - 0000/0 24/0 - - اعلاػبتی‌ػسم‌تمبضى

 0000/0 -70/0 - - - - ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی

تؼبهل‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌ٍ‌ػسم‌تمبضى‌

 اعلاػبتی

- - 0002/0- 96/0 - - 

تؼبهل‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌ٍ‌ویفیت‌

 اعلاػبت‌هبلی

- - - - 014/0- 86/0 

 0000/0 71/0 0000/0 71/0 0000/0 69/0 اًساظُ‌ضطوت

 0000/0 93/1 0009/0 63/1 0001/0 39/2 ّبزاضاییثبظزُ‌

 74/0 -039/0 96/0 005/0 23/0 -14/0 ضضس‌فطٍش

 0000/0 00/2 0000/0 99/1 0000/0 16/2 اّطم‌هبلی

 080/0 -38/0 15/0 -32/0 27/0 -34/0 ػوط‌ضطوت

 64/0 -001/0 64/0 -001/0 48/0 -001/0 ضضس‌ضطوت

 64/0 051/0 31/0 12/0 087/0 24/0 ضٍاثظ‌سیبسی

 0005/0 10/4 001/0 60/3 013/0 20/4 ػطؼ‌اظ‌هجسأ

AR(1) 20/0 082/0 - - - - 

 38/0 38/0 37/0 ضطیت‌تؼییي

 71/1 69/1 09/2 زٍضثیي‌ٍاتسَى

 F 950/65 56/69 81/69آهبضُ‌

 0000/0 0000/0 0000/0 سغح‌هؼٌبزاضی

‌

ّبی‌آهبضی‌است‌وِ‌ّط‌سِ‌فطضیِ‌پژٍّص‌ضا‌زض‌ذَز‌خبی‌ای‌اظ‌ولیِ‌آظهَى(‌اضائ5ِخسٍل‌)

زّس،‌هتغیط‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌زض‌ستَى‌اٍل‌وِ‌ًتبیح‌آظهَى‌فطضیِ‌اٍل‌پژٍّص‌ضا‌ًطبى‌هیزازُ‌است.‌

‌ضطیت‌هثجت‌)سطهبیِ ‌هؼٌبزاضی‌ووتط‌اظ‌27/0گصاضاى‌ثب ٍ‌ ‌ثِ‌عَض‌ّوسَ‌ثب‌0000/0زضغس‌)‌5( )

‌تَلیوت ‌ثب ‌زاضز، ‌سْبم ‌ًبزضست ‌سغح‌گصاضی ‌آهبضی ‌فطٍؼ ‌پصیطش ‌آهبضی ‌ضطط ‌ایٌىِ ‌ثِ خِ

ضَز.‌ًْبیتب‌اظ‌هتغیطّبی‌زضغس‌ضز‌ًوی‌5زضغس‌است،‌فطضیِ‌اٍل‌زض‌سغح‌ذغبی‌‌5هؼٌبزاضی‌ظیط‌

زضغس‌ثط‌هتغیط‌ٍاثستِ‌تبثیطگصاض‌‌5ّب،‌اًساظُ‌ضطوت‌ٍ‌اّطم‌هبلی‌ثب‌هؼٌبزاضی‌ظیط‌ووىی‌ثبظزُ‌زاضایی
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گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ضاثغِ‌زضغس‌ثب‌لیوت‌10سغح‌ذغبی‌ّستٌس،‌ّوچٌیي‌ضٍاثظ‌سیبسی‌ًیع‌زض‌

ّبی‌ّسفوٌس‌زٍلت‌زض‌ثَضس‌زض‌عی‌چٌس‌سبل‌اذیط‌ٍ‌هؼٌبزاضی‌زاضز‌وِ‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌ضطایظ‌زذبلت

است‌وِ‌هتغیط‌ٍاثست37/0‌‌ِغؼَز‌ٍ‌ضیعش‌تبضیری‌ثبظاض‌سطهبیِ‌ّورَاًی‌زاضز.‌ضطیت‌تؼییي‌وبض‌

ّبی‌پٌل‌تطویجی‌حسٍزا‌همساض‌هٌبسجی‌ِ‌است‌وِ‌زض‌زازُاظ‌هتغیطّبی‌زض‌هسل‌تبثیط‌پصیطفت‌37/0

‌هی ‌همساض ‌ثب ‌زٍضثیي‌ٍاتسَى ‌آهبضُ ‌خولات‌ثبلیوبًس09/2‌‌ُثبضس. ‌ذَزّوجستگی‌زض ‌ًجَز ًطبى‌اظ

‌زّس.‌زضغس‌هغلَثیت‌ولی‌ثطاظش‌هسل‌ضا‌ًطبى‌هی‌5(‌ثب‌هؼٌبزاضی‌ظیط‌Fهسل‌زاضز.‌آهبضُ‌ولی‌هسل)

‌خسٍل) ‌زٍم ‌ز5ستَى ‌فطضیِ ‌آظهَى ‌هی( ‌ًطبى ‌پژٍّص‌ضا ‌تمبضى‌ٍم ‌ػسم ‌هتغیط ‌وِ زّس

‌ضطیت‌هثجت‌) ‌ثب ‌24/0اعلاػبتی ‌ظیط ‌هؼٌبزاضی ‌سغح ٍ‌ )5‌(‌ ‌ثب‌0000/0زضغس ‌هستمین ‌ضاثغِ )

گصاضاى‌ثب‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌زاضز،‌‌اهب‌تؼبهل‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ٍ‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌سطهبیِلیوت

ثبضس‌ثب‌تَخِ‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌تبثیطگصاض‌ًویوت(‌ثط‌لی96/0زضغس)‌5سغح‌هؼٌبزاضی‌ثبلاتط‌اظ‌

-زضغس‌است،‌فطضیِ‌زٍم‌ضز‌هی‌5ثِ‌ایٌىِ‌ضطط‌آهبضی‌پصیطش‌فطٍؼ‌آهبضی‌سغح‌هؼٌبزاضی‌ظیط‌

زضغس‌‌5ّب،‌اًساظُ‌ضطوت‌ٍ‌اّطم‌هبلی‌ثب‌هؼٌبزاضی‌ظیط‌ضَز.‌ًْبیتب‌اظ‌هتغیطّبی‌ووىی‌ثبظزُ‌زاضایی

‌ض ‌ّستٌس، ‌تبثیطگصاض ‌ٍاثستِ ‌هتغیط ‌ثط ‌وبض ‌تؼییي ‌‌38/0طیت ‌ٍاثستِ ‌هتغیط ‌وِ اظ‌‌38/0است

ثبضس.‌ّبی‌پٌل‌تطویجی‌حسٍزا‌همساض‌هٌبسجی‌هیهتغیطّبی‌زض‌هسل‌تبثیط‌پصیطفتِ‌است‌وِ‌زض‌زازُ

ًطبى‌اظ‌ًجَز‌ذَزّوجستگی‌زض‌خولات‌ثبلیوبًسُ‌هسل‌زاضز.‌‌69/1آهبضُ‌زٍضثیي‌ٍاتسَى‌ثب‌همساض‌

‌زّس.‌زضغس‌هغلَثیت‌ولی‌ثطاظش‌هسل‌ضا‌ًطبى‌هی‌5(‌ثب‌هؼٌبزاضی‌ظیط‌Fآهبضُ‌ولی‌هسل)

زّس‌وِ‌(‌هتؼلك‌ثِ‌آظهَى‌فطضیِ‌سَم‌پژٍّص‌است‌وِ‌ًتبیح‌ًطبى‌هی5ستَى‌سَم‌خسٍل)

‌ضطیت‌هٌفی‌) ‌-70/0ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌ثب ‌اظ ‌هؼٌبزاضی‌ووتط ٍ‌ ‌ثِ‌عَض‌0000/0زضغس‌)‌5( )

‌لیوت ‌ثب ‌ویفیتهؼىَس ‌تؼبهل ‌اهب ‌زاضز، ‌سْبم ‌ًبزضست ‌ػمبیس‌‌گصاضی ‌ٍاگطایی ٍ‌ ‌هبلی اعلاػبت

گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌تبثیطگصاض‌(‌ثط‌لیوت86/0زضغس)‌5گصاضاى‌ثب‌سغح‌هؼٌبزاضی‌ثبلاتط‌اظ‌سطهبیِ

‌ثب‌تَخِ‌ثِ‌ایٌىِ‌ضطط‌آهبضی‌پصیطش‌فطٍؼ‌آهبضی‌سغح‌هؼٌبزاضی‌ظیط‌ًوی زضغس‌است،‌‌5ثبضس.

ّب،‌اًساظُ‌ضطوت‌ٍ‌اّطم‌هبلی‌ظزُ‌زاضاییضَز.‌ًْبیتب‌اظ‌هتغیطّبی‌ووىی‌ثبًْبیتب‌فطضیِ‌سَم‌ضز‌هی

‌ ‌هؼٌبزاضی‌ظیط ‌‌5ثب ‌سغح ‌ضطوت‌زض ‌ػوط ٍ‌ ‌ّستٌس ‌تبثیطگصاض ‌ٍاثستِ ‌هتغیط ‌ثط زضغس‌‌10زضغس

‌ ‌ضطیت‌تؼییي‌وبض ‌است. ‌‌38/0هؼٌبزاض ‌ٍاثستِ ‌هتغیط ‌تبثیط‌‌38/0است‌وِ ‌هسل ‌هتغیطّبی‌زض اظ

ثبضس.‌آهبضُ‌زٍضثیي‌ٍاتسَى‌ثب‌سجی‌هیّبی‌پٌل‌تطویجی‌حسٍزا‌همساض‌هٌبپصیطفتِ‌است‌وِ‌زض‌زازُ

‌ ‌ولی‌هسل)‌71/1همساض ‌آهبضُ ‌ ‌هسل‌زاضز. ‌ًجَز‌ذَزّوجستگی‌زض‌خولات‌ثبلیوبًسُ ‌ثب‌Fًطبى‌اظ )

‌زّس.زضغس‌هغلَثیت‌ولی‌ثطاظش‌هسل‌ضا‌ًطبى‌هی‌5هؼٌبزاضی‌ظیط‌
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 گیسی پژٍّصتحث ٍ ًتیجِ-5

ّب‌ٍ‌سْبم‌ثِ‌ٍیژُ‌‌گصاضاى‌ثطخستِ‌تطیي‌ػبهل‌تؼییي‌وٌٌسُ‌لیوت‌زاضایی‌ضفتبض‌ٍ‌ػمبیس‌سطهبیِ

‌ثِ‌زست‌آٍضزى‌یه‌اضظش گصاضی‌هٌػفبًِ‌زض‌ضطایظ‌ػسم‌لغؼیت‌ثبظاض‌‌زض‌ثبظاضّبی‌ًَظَْض‌است.

س‌ٍ‌زضَاض‌است،‌وِ‌زض‌ًتیدِ‌ّویي‌اهط‌ضیطِ‌ایدبز‌ػمبیس‌ٍ‌ًظطات‌گًَبگَى‌زض‌ثبظاض‌ضاخغ‌ثِ‌ذطی

یه‌سطهبیِ‌گصاض‌ذَش‌ثیي‌اًتظبض‌گصاضاى،‌‌فطٍش‌سْبم‌است.‌‌ثب‌ایدبز‌اذتلاف‌ثیي‌ػمبیس‌سطهبیِ

ٍ‌زاضز‌چیعّبی‌ذَثی‌ثجیٌس‌زض‌حبلی‌وِ‌یه‌سطهبیِ‌گصاض‌ثسثیي‌اًتظبض‌زاضز‌هطىلات‌ضا‌تدطثِ‌وٌس‌

‌ایي ‌سطهبیِ‌‌اظ ‌ػمبیس( ‌ثِ‌حبلت‌شٌّی‌)ًظطات‌ٍ ‌تَخِ ‌ ‌ث‌گصاضاى‌زاضای‌اّویت‌هی‌ضٍ ٍاگطایی‌بضس.

گصاضاى‌اظ‌اضظش‌زاضایی‌‌گصاض‌است‌وِ‌زض‌آى‌ثطآٍضز‌سطهبیِ‌ػمبیس‌ًَػی‌ًبّوگًَی‌هطتجظ‌ثب‌سطهبیِ

‌سطهبیِ ‌ًظطات ٍ‌ ‌تطخیحبت ‌زض ‌تفبٍت ‌ّویي ٍ‌ ‌است ‌ثِ‌‌هتفبٍت ‌هٌدط ‌ًظطات( ‌)ٍاگطایی گصاضاى

‌هی ‌هتفبٍت ‌‌ضفتبضّبی ‌سطهبیِضَز. ‌اػتمبزات ‌ًبّوگًَی ‌وِ ‌س‌ظهبًی ‌اضظش ‌زض ‌افعایص‌گصاض ْبم

ظهبى‌‌غَضت‌ّن‌‌ضَز،‌ثٌبثطایي‌ثِ‌گصاضاى‌ثب‌اضظش‌ثبلاتطی‌ذطیساضی‌هی‌یبثس،‌سْبم‌تَسظ‌سطهبیِ‌هی

‌لیوت ‌ثبلاتط ‌یه‌سغح ‌اضظش‌هی‌گصاضی‌زض ‌اغغلاحب ‌وِ ‌ثَز.‌‌گصاضی‌ضَز ‌ذَاّس ‌ًبزضست سْبم

اى‌ضاثغِ‌ّوسَ‌ثب‌گصاضّب‌هطبّسُ‌ضس،‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌ٍ‌ضفتبض‌سطهبیِعَض‌وِ‌زض‌آظهَى‌فطضیِ‌ّوبى

گصاضاى‌زض‌ثبظاض‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌زاضز.‌زض‌ٍالغ‌ظهبًی‌وِ‌اذتلاف‌ًظط‌ٍ‌ػمبیس‌هیبى‌سطهبیِ‌اضظش

یبثس‌ّوعهبى‌ثب‌آى‌لیوت‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌افعایص‌ذَاّس‌یبفت‌ٍ‌سْبم‌ثب‌سطهبیِ‌افعایص‌هی

گصاضاى‌ثب‌تىیِ‌ثط‌اعلاػبت‌ذَز‌لیوتی‌هتفبٍت‌ثب‌اضظش‌شاتی‌سْبم‌هؼبهلِ‌ذَاّس‌ضس،‌ظیطا‌سطهبیِ

-تَاًس‌زسترَش‌ضفتبض‌ٍ‌ػمبیس‌سطهبیِثِ‌ذطیسٍفطٍش‌سْبم‌ذَاٌّس‌پطزاذت‌وِ‌لیوت‌سْبم‌ضا‌هی

‌ّوىبضاى) ‌ًتبیح‌پژٍّص‌هحوَز‌ٍ ‌ثِ‌ًَػی‌ثب ‌ًتبیح‌فطضیِ‌حبضط ‌پٌگ‌2020‌ٍگصاضاى‌ًوبیس. ٍ‌ )

ّوسَ‌است‌وِ‌اشػبى‌زاضتٌس‌وِ‌اذتلاف‌ًظط‌‌(‌1400)‌ظازُ‌ٍ‌ّوىبضاى(‌ٍ‌‌تمی2016)‌ّوىبضاى

‌‌تَاًس‌ضیسه‌ٍ‌ثبظزُ‌سْبم‌ضا‌افعایص‌زّس.گصاضاى‌زض‌ثبظاض‌هیسطهبیِ

‌هی ‌ثَخَز ‌ظهبًی ‌اعلاػبت ‌زض ‌تمبضى ‌اعلاػبت‌ػسم ‌ثلؼىس، ‌یب ‌فطٍضٌسُ ‌اظ ‌ذطیساض ‌وِ آیس

ضى‌اعلاػبتی‌زّس.‌ػسم‌تمبثیطتطی‌اظ‌هحػَل‌زاضتِ‌وِ‌ّویي‌اهط‌ویفیت‌هؼبهلات‌ضا‌وبّص‌هی

‌سطهبیِ‌هی ‌ایدبز ‌ثِ ‌هٌدط ‌‌تَاًس ‌گطزز. ‌اضتجبُ ‌تػویوبت‌هبلی ‌ٍ‌گصاضی‌ٍ ‌پبییي‌ذطیساض اعلاػبت

‌سبظهبىسطهبیِ ٍ‌ ‌ضطوتی ‌ػَاهل ‌همبثل ‌زض ‌حمیمی ‌لیوتگصاض ‌تطسیس ‌ػبهل ‌ٍ‌ّب ‌ًبغحیح گصاضی

تَخِ‌ًوَز.‌گصاضی‌سْبم‌است‌وِ‌ثبیس‌ثِ‌آى‌اًحطاف‌لیوت‌سْبم‌است‌وِ‌اظ‌زلایل‌هْوی‌زض‌لیوت

-ًتبیح‌حبغل‌ضسُ‌ًطبى‌زاز‌وِ‌زض‌ٍالغ‌ّط‌چِ‌ًبثطاثطی‌اعلاػبت‌هب‌ثیي‌هسیطاى‌زاذلی‌ٍ‌سطهبیِ

‌اهب‌تؼبهل‌تَاًس‌لیوتگصاضاى‌ثیطًٍی‌افعایص‌یبثس‌ایي‌اهط‌هی ‌افعایص‌زّس. گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ضا
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‌ًتبیح‌‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبمتَاًس‌لیوتػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ٍ‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌ًوی ‌تطسیس‌ًوبیس. ضا

‌گَپتب) ‌ًتبیح‌پژٍّص‌چی‌ٍ ‌ثِ‌ًَػی‌ثب ‌فطج2009فطضیِ‌حبضط ‌وطهی‌ٍ ‌ٍلفی‌1394‌ٍظازُ)(، ٍ‌ )

‌لیوت1400اضىَُ) ‌اعلاػبتی ‌تمبضى ‌ػسم ‌وِ ‌زاضتٌس ‌اشػبى ‌وِ ‌است ‌ضا‌( ‌سْبم ‌ًبزضست گصاضی

‌‌ًوبیس.تطسیس‌هی

‌هی‌تَاى‌ث‌ثرص‌لبثل‌تَخْی‌اظ‌لیوت ِ‌ػسم‌ضفبفیت‌اعلاػبتی‌زض‌گصاضی‌ًبزضست‌سْبم‌ضا

‌ ‌ثطضسیسغح‌ضطوت‌ًسجت‌زاز. ‌هحممبى ‌حمبیك‌هرتلف‌پیطاهَى‌ثطذی‌اظ ‌هَضز ‌زض ّبی‌ولی‌ضا

‌ثحطاىویفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌اًدبم‌زازُ ّبی‌التػبزی،‌ضضس‌‌اًس‌ّوگطایی‌استبًساضزّبی‌حسبثساضی،

‌ٍ‌ػَاهل‌زیگط‌توطوع‌ثیص‌اظ‌حس‌ثط‌گعاضضگطی‌هبلی‌ایدبز ‌‌العاهبت‌افطب ‌ ‌است. ‌تَخِ‌ثِ‌وطزُ ثب

گصاضی‌ًبزضست‌ًتبیح‌حبغل‌ضسُ‌هطبّسُ‌گطزیس‌وِ‌ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌ثبلاتط‌لبزض‌است‌لیوت

گصاضی‌ًبزضست‌ضا‌سْبم‌ضا‌وبّص‌زّس.‌زض‌ٍالغ‌ضاثغِ‌هؼىَس‌ثیي‌ویفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌ٍ‌لیوت

‌اضتمبی‌ویفیت‌اعلاػبت‌غبزض‌ضسُ‌ثسیي‌گًَِ‌هی ‌ػسم‌اظ‌سَی‌ضطوتتَاى‌تجییي‌ًوَز‌وِ‌ثب ّب،

‌سطهبیِ ‌ًْبیتب ٍ‌ ‌وبّص‌یبفتِ ‌ضطوت ‌اظ ‌ذبضج ٍ‌ ‌زاذل ‌هیبى ‌اعلاػبتی ‌ثط‌تمبضى ‌تىیِ ‌ثب گصاضاى

گصاضی‌تَاًس‌ثِ‌ًَػی‌لیوتاعلاػبت‌غحیح‌ثِ‌ذطیسٍفطٍش‌سْبم‌ذَاٌّس‌پطزاذت‌وِ‌ّویي‌اهط‌هی

لاػبت‌هبلی‌ٍ‌ٍاگطایی‌ػمبیس‌سْبم‌ضا‌ثِ‌اضظش‌شاتی‌ذَز‌ًعزیه‌ًوبیس.‌اهب‌ًْبیتب‌ثب‌تؼبهل‌ویفیت‌اع

‌لیوتسطهبیِ ‌وِ ‌گطزیس ‌هطبّسُ ‌فطضیِ‌گصاضاى ‌ًتبیح ‌ضس. ‌ًرَاّس ‌تطسیس ‌ًبزضست‌سْبم گصاضی

(‌ّوس1399‌َ(‌ٍ‌خَزی‌ٍ‌هٌػَضفط)2017(‌ٍ‌آیبثی)2021ّبی‌ثًَبین‌ٍ‌ّوىبضاى)حبضط‌ثب‌پژٍّص

‌ثِ‌پژٍّطگطاى‌است‌وِ‌اشػبى‌زاضتٌس‌وِ‌ضفبفیت‌اعلاػبت‌هبلی‌ثط‌لیوت‌سْبم‌تبثیطگصا ض‌است.

‌تفىیه‌ثٌسی‌غٌبیغ‌هیعاى‌اذتلاف‌ًظط‌ٍ‌ػمبیس‌هٌس‌زض‌ایي‌حیغِ‌پیطٌْبز‌هیػلالِ گطزز‌وِ‌ثب

گصاضاى‌ضا‌زض‌غٌبیغ‌هرتلف‌ٍ‌تبثیط‌آى‌ثط‌لیوت‌سْبم‌ضا‌هَضز‌ثطضسی‌لطاض‌زازُ‌ٍ‌ًتبیح‌ضا‌ثب‌سطهبیِ

گصاضی‌ًبزضست‌لَگیطی‌اظ‌لیوتگطزز‌وِ‌خْت‌خپیطٌْبز‌هی ًتبیح‌پژٍّص‌حبضط‌همبیسِ‌ًوبیٌس.

-ثبیست‌اذتلاف‌ًظط‌ٍ‌ػمبیس‌هیبى‌سطهبیِسْبم‌ٍ‌فبغلِ‌ًگطفتي‌لیوت‌سْبم‌اظ‌اضظش‌شاتی‌آى‌هی

تَاًس‌ثِ‌اعلاػبت‌ّبی‌ایي‌اهط‌هیگطاى‌زض‌ثبظاض‌سطهبیِ‌وبّص‌یبثس‌وِ‌یىی‌اظ‌ضاُگصاضاى‌ٍ‌هؼبهلِ

‌ضطوت ‌اظ ‌اضائِ‌اعلاػبت‌ضفبف‌غبزضُ ‌ثب ‌ثطگطزز‌وِ ‌تمبضى‌اعلاػبتی‌هیّب ‌وبّص‌ػسم تَاًٌس‌اظ‌ٍ

‌سطهبیِ ‌ًظط ‌ثىبٌّس.اذتلاف ‌هؼبهلات ‌ظهبى ‌زض ‌ضفبفیت‌ گصاضاى ‌ثط ‌ًظبضت ‌ثب ‌سطهبیِ ‌ثبظاض ػَاهل

تَاًٌس‌ثِ‌وبّص‌ّب‌هیّب‌ٍ‌هؼطفی‌ضتیِ‌ضفبفیت‌اعلاػبت‌ضطوتاعلاػبت‌غبزض‌ضسُ‌اظ‌سَی‌ضطوت

‌تطغیت‌ًوَزُ‌ٍ‌اظ‌ضفبفیت‌اعلاػبت‌ضطوتػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌ٍ‌ّوچٌیي‌تطٍیح‌ثبلا‌ثطزى‌ ّب‌ضا

گبّب‌اذتلاف‌ػمبیس‌زض‌ثبظاض‌سطهبیِ‌زض‌هجبحث‌هبلی‌ضفتبضی‌هفیس‌ اذتلاف‌ًظط‌سْبهساضاى‌ثىبٌّس.
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ای‌آًبى‌زض‌هؼبهلات‌هوبًؼت‌ثِ‌ػول‌ذَاّس‌گصاضاى‌ٍ‌ضفتبض‌گلِثَزُ‌ٍ‌اظ‌ضفتبضّبی‌احسبسی‌سطهبیِ

‌ثِ ‌ثٌبثطایي‌هتؼبزل‌ًوَزى‌اذتلاف‌ٍ‌ػمبیس‌‌آٍضز‌وِ‌هَخجبت‌ضًٍك‌هؼبهلات‌ضا ٍخَز‌ذَاّس‌آٍضز.

ثبیست‌هَضز‌ّسف‌لطاض‌گیطز‌ًِ‌اظ‌ثیي‌ثطزى‌آى،‌ظیطا‌گبّب‌ّویي‌اذتلاف‌ػمبیس‌هفیس‌ذَاّس‌ثَز.‌هی

‌اػوبل‌هحسٍزیت ‌آهبضی،‌ّبی ‌اػضبی‌خبهؼِ ‌ثیي ‌اظ ‌آهبضی ‌اًتربة‌ًوًَِ ‌ثطای  ًتبیح تؼوین ضسُ

 ّبی‌ٍیژگی زاضای وِ تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضس زض ضسُ‌پصیطفتِ بیّ‌ضطوت اظ گطٍُ آى ثِ پژٍّص

‌ضطوت هَضزًظط ًوًَِ ثب هتفبٍتی ‌)ضبهل ‌سطهبیِ‌ّستٌس ‌هبلی، ‌ثبًه‌ّبی ٍ‌ ‌زضَاض‌ ّب(‌گصاضی ضا

ٍیژُ‌ضطایظ‌تَضهی‌وطَض‌ٍ‌ػسم‌‌سبظز.‌ثسیبضی‌اظ‌ضطایظ‌سیبسی،‌التػبزی‌ٍ‌اختوبػی‌ایطاى‌)ثِ‌هی

ّب‌اظ‌حیغِ‌تَاى‌‌ّبی‌پژٍّص‌هؤثط‌است‌وِ‌وٌتطل‌آى‌ضسُ(‌ثط‌یبفتِ‌یلّبی‌هبلی‌تؼس‌تْیِ‌غَضت

‌پژٍّطگط‌ذبضج‌ثَزُ‌است.
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ثط‌ًَسبى‌پصیطی‌وَتبُ‌هست‌ٍ‌ثلٌس‌هست‌ّب‌ثب‌زٍلت‌ٍ‌ػسم‌تمبضى‌اعلاػبتی‌اضتجبعبت‌سیبسی‌ضطوت

‌.360-329(.‌48)12گصاضی،‌‌زاًص‌سطهبیِ .لیوت‌سْبم‌ثؼس‌اظ‌ػطضِ‌اٍلیِ
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2(7‌،)7-39 
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