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Abstract 
Objective: In the last two decades, numerous studies have influenced conservatism and examined various 

changes. Findings show that financial reporting has been conservative in many markets (Hassan, 2021). 

These studies have focused less on conservative motives. There is no consensus on whether conservatism 

improves corporate status and managerial performance (Bertmo et al., 2017). Nevertheless, this issue in the 

Iranian capital is still challenging and has received less empirical attention. There is no theoretical 

consensus on answering the question of whether conservatism improves corporate status and managerial 

performance. (Bertmo et al, 2017). However, this is still a challenge in the Iranian capital market and has 

received less empirical attention. Conservative motives are naturally caused by factors that the study of 

these factors and their impact on these motivations can reasonably answer the critical question of what 

motivates managers to use conservative methods and what factors have led managers to have these 

motivations. An issue hidden in this vast conservative literature and bad news that deserves serious 

discussion is the future and behavior of the company following this news, which results from predictions 

and estimates based on current and past information. Undoubtedly, managers will be among the first to 

react to this information and the predictions formed based on it and will change their motivations to continue 

working in the management position accordingly. Accounting conservatism motives or conservative 

tendencies indicate the level of subjectivity in identifying the interests that managers or accountants pursue 

that approach. On the other hand, it was stated that managers have different motives and, accordingly, show 

conservative behaviors. These motives are possible. This study examines the three contractual, tax and 

political motivations of managers from conservative methods. Contractual motive refers to contracts 

between the company and its stakeholders; Conservative tax incentive indicates the level of delays in 

revenue recognition due to tax deferrals and states the legal motive for exercising conservatism because it 

does not face judicial consequences. One of the important factors that can lead to different motivations of 

managers to operate in companies is the situation and news of the company, which, based on past and 

present information, can predict the future to some extent and make decisions based on it. (Hosseinafshari 

et al, 2021). These adverse indicators can reduce the value of assets. Because managers have different 

motivations for using conservative methods, the importance of this issue has increased and perhaps the 
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Abstract 
 

answer to the question of how bad news affects conservative motives. Be able to fill the gap between 

application and research. 
 

Method: In this research, both library and correlation methods are used mixedly. The statistical population 

of this research is all companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2011 to 2021. After applying 

the restrictions, 163 listed companies were selected as a sample. To test the research hypotheses, multiple 

regression analyses have been used. Based on the theoretical foundation, these hypotheses were developed 

and tested: 

H1: Bad news increases the conservative contractual incentive by reducing debt. 

H2: Bad news increases conservative tax incentives by lowering tax rates. 

H3: Bad news increases the political motivation of conservatism by reducing the size of assets. 
 

Results: The findings show that bad news does not significantly affect conservative contractual motivation. 

Findings from this test suggest that companies may pay less attention to good and bad news to finance 

themselves, build capital structure, and make decisions based on other policies. In this situation, political 

and cultural relations in the Iranian environment should not be overlooked when preparing financial 

resources. Based on these findings, it can be said that the first hypothesis of the research cannot be 

confirmed. Bad news at the 10% error level also has a significant positive effect on conservative tax 

incentives. The findings show that in the face of bad news, companies have been tax-motivated in 

conservative ways and, as a result, have identified costs more and more quickly and reduced tax rates 

compared to the previous year. In other words, the findings show that companies pursue their tax goals and 

incentives using conservative methods. Based on these findings, it can be said that the second hypothesis 

of the research cannot be rejected. The results of testing the third hypothesis indicate that bad news has 

caused companies to appear politically smaller to be safe from policymakers in poor financial conditions 

and to pay less costs to the government, including taxes. In other words, in the face of bad news about the 

company's financial and operating environment, companies try to show less of their assets through 

conservative methods and maintain their financial reserves for a negative outlook in the future. 
 

Conclusion: The results showed that bad news companies did not affect the contractual motivation of 

companies, and companies did not significantly adjust their debt structure because of this and in these 

circumstances. To interpret these findings, we can point to the power of Iranian companies in debt 

financing. In times of financial crisis, financial constraints and bad news, they can establish relations with 

financing institutions through numerous political, cultural and social relations. Borrow this way. However, 

the findings in the second hypothesis show that bad news affects the company's tax incentive and increases 

it, and these findings are in line with the literature. In the face of bad news, companies showed less of their 

assets to be safe from politicians. Because of the ambiguity due to bad news forecasts, the company is likely 

to be financially constrained in the future, and companies should look for tricks to maintain financial 

resources for future consumption and thus maintain continuity. Based on these findings, it can be suggested 

that companies and their stakeholders review the company's news and information before making a decision 

and, based on this, predict the company's perspective and, by incorporating these forecasts, establish the 

next steps. 
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 چکیده

در شرایط وجود اخبار بد، این ابهام در خصوص آینده  نگام مواجه شدن با ابهامات است.بیانگر اقدامات مهم هکاری محافظههدف: 
شود تأثیر یپژوهش سعی م کنند. در اینکارانه استفاده میهای محافظههای مختلف، بیشتر از روشها با انگیزهشرکت بیشتر شده و شرکت

 کاری )انگیزه قراردادی، انگیزه مالیاتی و انگیزه سیاسی( بررسی شود.های محافظهاخبار بد بر انگیزه
 

شرکت پذیرفته در بورس اوراق بهادار تهران بر اساس روش غربالگری  361از اطلاعات مالی نمونه برای نیل به هدف پژوهش،  روش:
 .است 3111تا  3131ون چندمتغیره استفاده شد. دوره زمانی این پژوهش سیستماتیک و روش رگرسی

 

ر کاری ندارد در حالی که اخبار بد تأثیر مثبت و معناداری بها نشان داد اخبار بد تأثیر معناداری بر انگیزه قراردادی محافظهیافته ها:یافته
 ها است.ها بیانگر اثر افزایشی اخبار بد بر انگیزه سیاسی شرکتچنین، یافتهکاری )انگیزه کاهش مالیات( دارد. همانگیزه مالیاتی محافظه

 

در ایران انگیزه مالیاتی و انگیزه سیاسی در هنگام مواجه با اخبار بد دلایل غالب برای افزایش  که شواهد حاکی از آن است گیری:نتیجه
ها مالیات ابرازی خود را نسبت به سال قبل در شرایط وجود اخبار بد، شرکت. به این صورت که هستندکاری در حسابداری محافظه

تر نشان داده تا در شرایط بد مالی از دید ها ازلحاظ سیاسی خود را کوچکاند؛ همچنین، وجود اخبار بد، باعث شده شرکتکاهش داده
 بپردازند.  های کمتری ازجمله مالیات به دولتگذاران در امان بمانند و هزینهسیاست

 کاری.کاری، انگیزه سیاسی محافظهکاری، انگیزه مالیاتی محافظهاخبار بد، انگیزه قراردادی محافظه: های کلیدیواژه

 .پژوهشی :مقاله نوع

 کاریمحافظه هایانگیزه بر بد اخبار تأثیر (. بررسی3041) ؛ نصیری، سعید و بصیرت، مهدیخدادادی، ولی؛ سعید، چشمهامامی ده :استناد

 .11-75(، 1)30، مجله دانش حسابداریحسابداری.  در
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 مهمقد

 از یکی یکی از ابزارهای مهم برای نشان دادن شرایط اقتصادی واحدهای تجاری، سیستم حسابداری است. همچنین،

از طرف  .کندیم میترسی را اقتصاد یهاها ارزشاست که با استفاده از آن ییهامربوط به روش ی،حسابداردر  یموضوعات اساس

ن و گذاراگیری سرمایهدیگر، یکی از اهداف مهم سیستم حسابداری، تهیه اطلاعات مالی و بعضاً غیرمالی برای تصمیم

ران، گذانیاز سرمایه الی موردراهم کردن اطلاعات مدیگر، یکی از وظایف مهم حسابداران، فعبارتبه .اعتباردهندگان است

 های مالیسایر اشخاص ذینفع به واحدهای اقتصادی از طریق ارائه گزارش اعتبار، مراجع قانونی، کارکنان و اعطاکنندگان وام و

ز آتی و اندامحیط رقابتی شرکت، چشم هگذاران معمولاً بر اساس اطلاعاتی دربارگیری سرمایهتصمیماست. در این صورت، 

ر آمده با در نظر گرفتن اخبادست. گزارش سودهای بهگیردهای مالی آن شرکت بویژه اطلاعات سود انجام میعات صورتاطلا

 (. 3331فر، کیوانتوانگر و و  1435، 3جانگ و همکاران) شودکارانه شناخته میعنوان رویکردی محافظهبد نسبت به اخبار خوب، به

 یهاصورت سکیر زانیمحدود کردن م یبرا یاقدام، چراکه است یحسابدار هایمیثاق نیتراز مهم یکی یکارمحافظه

 اطلاعات نامتقارن بین مدیران هکاری با جایگزینی گسترد. ممکن است محافظه(1430، 1لین و همکارانشود )محسوب می یمال

د مربوط به سود، کاری با تسریع در افشای اخبار بمحافظه . به عبارتیگذار باشـدتأثیربینـی سود و ذینفعان، بر استراتژی پیش

، 3ژانگدهد )گذاران کاهش میتبع آن، ریسک اطلاعاتی برای سرمایهو به دهداطلاعات نامتقارن را کاهش می همحدود

 کاری بر متغیرهای مختلفمحافظه تأثیرو همچنین،  یکارمحافظهعوامل مؤثر بر  های زیادیپژوهش، اخیردر دو دهه (. 1441

، 0اسوبرفتار کرده است ) انهکاراز بازارها محافظه یاریدر بس یمال یدهد که گزارشگریها نشان مافتهی شده است. بررسی

حال، این بااین .(3331توانگر و کیوانفر، و  1413حسن، ؛ 1433، 6احمد و دوئلمن؛ 1434، 7کوتاری و همکاران؛ 3335

وضوح مشخص است که هیچ نوع اجماع نظری درباره پاسخ به بهاند. کاری تمرکز داشتهفظههای محاها کمتر بر انگیزهپژوهش

رای ب ، وجود ندارد. دلیلی که گروهیشودکاری سبب بهبود وضعیت شرکت و عملکرد مدیر میاین پرسش که آیا محافظه

مدیران  شود که اغلبهای مدیر شناخته میاند، تحت عنوان انگیزهکاری حسابداری از آن استفاده کردهمناسب نبودن محافظه

در وجود، این مهم در بازار سرمایه ایران هنوز  این (. با1435، 5برتمو و همکاراندهند )با اهداف مشخصی این کار را انجام می

تند کاری طبیعتاً ناشی از عواملی هسهای محافظهصورت تجربی کمتر موردتوجه بوده است. انگیزهحد یک چالش است و به

 صورت مستدل و معقول پاسخگوی این سؤال مهم باشدکهتواند بههای مذکور میها بر انگیزهآن تأثیرکه بررسی این عوامل و 

 اشند؟ها را داشته بکارانه چیست و چه عواملی باعث شده مدیران این انگیزهی محافظههاکارگیری روشانگیزه مدیران از به

ت و اخبار ها شود، وضعیهای متفاوت مدیران برای انجام فعالیت در شرکتتواند منجر به ایجاد انگیزهیکی از عوامل مهمی که می

گیری کند. بینی کرده و بر این اساس تصمیما حدی پیشتواند آینده را تشرکت است که بر اساس اطلاعات گذشته و حال، می

های بیشتری را به دنبال داشته و منجر به تصمیمات متنوع از اطلاعات و اخبار بد همواره نسبت به اطلاعات و اخبار مثبت، واکنش
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عنوان شاخص با استفاده از بازده سهام به (3335) 1باسو(. 1436 ،و باسو 3بایزالووشود )ها میها و اهداف آنمدیران بر اساس خواسته

 یکارا به محافظهر جهینت نیدارد و ا یبر درآمد خالص و اقلام تعهد یترعیسر تأثیراخبار نشان داد که اخبار بد به نسبت اخبار خوب 

کاری که ظههای محافدر پژوهششده است. بینی پیامدهای اخبار بد ارائهالگوهای متفاوتی برای نشان دادن و پیش. داد میمشروط تعم

 ،هاهمچون رشد فروش، ناخالص دارایی یاز اقلام تعهد یمؤلفه اقتصاد نینوعاً از چند ،گیردصورت می یبر اساس اقلام تعهد

 0چوایو د چاوید یای در الگوچند دوره یهای نقدهایی همچون جریانو مؤلفه (3333) 3جونز یدر الگو زاتیآلات و تجهماشین

 .دندیرا بهبود بخش هاآن های موجود،الگو بیبا ترک (1433و همکاران ) 7آلنو  (1433) بوشمن و همکاراناست.  شدهاستفاده( 1441)

ذشته، حال گ یهای نقدگیری رشد شرکت و از جریاناندازه اریمع عنواندرمجموع کارکنان به راتییدرفروش و تغ راتییها از تغآن

 یاقتصاد یرهایمتغ نی(. ا1436 ،و باسو بایزالوودر گردش استفاده کردند ) هیسرما یدهنده نقش اقلام تعهدعنوان تطبیقبه ندهیو آ

در  شیتواند نشانگر افزامی یمنف یهای نقدجریان ،مثال ینشده باشند. برا ییهای شناسادر مورد زیان یاطلاعات یتوانند حاومی

 یگر تقاضازیاد بیاناحتمال(، کاهش فروش به1447 ،6رواکومایبال و شفروش باشد ) متیکاهش در ق ایوصول های غیرقابلحساب

ها شود. از زمان تواند موجب کاهش ارزش داراییهای نامطلوب میشاخص نیکالا است. ا هایموجودی یبرا ندهیکمتر در آ

 راتییبر تغ یکه عمدتاً مبتن ییاز الگوها ،کاریهای محافظه، در پژوهش(3335باسو )کاری مشروط توسط شدن مفهوم محافظهمطرح

 یارائه الگوها .شده است ، و ... استفاده(1441چو )یو د اوچید ی، الگو(3335باسو ) یهستند، همچون الگو یهای اقتصادمؤلفه یکل

را در  یدیجد نشیدرون شرکت، توجه کنند، ب یهای اقتصادبه کاهش مؤلفه یکل راتییجای تمرکز بر تغها بهکه در آن یدیجد

 اندشده این الگوها تاکنون فقط توسط پژوهشگران ارائه شود.می قبلی یکند و باعث بهبود الگوهاحاصل می اخبار بدخصوص 

ها بر رفتار مدیران هنوز در حد یک آن تأثیرو ( 1436بایزالو و باسو،  و 1447، کومار وایبال و ش؛ 1441، چویو د اوچید؛ 3335باسو، )

که  آنجا از و صورت تجربی موردبررسی قرار نگرفته استصورت عینی ملموس باشد، اما هنوز بهمانده است که شاید بهچالش باقی

 وژوهشی پر کردن این خلاء پ برای کارانه دارند، بنابراین، این پژوهشمحافظه هایکارگیری روشهای متفاوتی از بهمدیران انگیزه

های چگونه اخبار بد انگیزه :کهدارد به این سؤال سعی در ارائه پاسخ تجربی در این حوزه، شکاف کاربردی و پژوهشی  رفع

 دهد؟قرار می تأثیرکاری را تحت محافظه

 مبانی نظری
  کاریهای محافظهو انگیزه کاری حسابداریمحافظه

ه این معنی دهد، بکاری را روشی توصیف کرد که واکنش متفاوتی به اخبار بد و خبرهای خوب نشان میمحافظه (3335باسو )

شود در حالی که شناسایی اخبار خوب به عنوان سود های مالی در نظر گرفته میکه اخبار بد به سرعت به عنوان زیان در صورت

کاری حسابداری می شود که به وضوح می تواند به عنوان یک اقدام احتیاطی یا بدبینی محافظه افتد. ابهام باعث ایجادبه تعویق می

ای هشود که اعداد کمتر یا بیشتر از مقادیر واقعی در گزارشهای مالی تلقی شود. این احتیاط باعث میدر گزارشگری صورت

کاری واکنشی محتاطانه در مواجهه ، محافظه FASB(. طبق بیانیه مفهومی شماره دو 1414، 5توماس و آریوسمارمالی ثبت شوند )
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زبیده ) به این منظور که به اندازه کافی ماهیت عدم اطمینان و ریسک در شرایط تجاری در نظر گرفته شود. است با عدم اطمینان

ی با صورت های مال تهیهنه یک مفهوم پیشگیرانه برای مقابله با عدم قطعیت در کارا(. حسابداری محافظه1433، 3و نصریزال

  (.1433، 1سولیچا و فاچروروزی) شناسایی نکردن سود در اسرع وقت و تسریع در شناسایی هزینه ها است

ها وجود دارد که شرکت هاییانگیزهبیان کرد  (1443واتس ). کارانه طرفداران خود را داردگزارشگری مالی محافظه

دی ها شامل مبانی قرارداکارانه را در حسابداری و گزارشگری مالی اتخاذ کنند. این انگیزههای محافظهدهند روشترجیح می

های دادرسی و پیگرد قانونی علیه طلبکاران(، هزینه)قراردادهای بین ذینفعان داخلی و خارجی مانند مدیران، سهامداران و 

کاری حسابداری، شناسایی درآمدها بر اساس محافظه. ها، کاهش مالیات بر درآمد جاری و مشوق های نظارتی استشرکت

دن فرصت رکارانه منجر به محدود کهای محافظهدر مقایسه با زیان نیازمند قابلیت اطمینان بیشتری است. پیروی از چنین روش

ی کمتر می شود. های دادرسطلبی رفتار مدیریت، ایجاد اطمینان بیشتر برای طلبکاران، ارائه عملکرد با کیفیت بالاتر و هزینه

ودن ب عواقب شدیدی در مقایسه با بدبین تواندخاطرنشان کرد خوش بین بودن در محاسبه درآمد خالص می (3363) 3دیواین

ذاران با زیان گتواند باعث شود سرمایهداشته باشد، به این معنی که درآمد خالص گزارش شده بر اساس دیدگاه خوش بینانه می

، کند. علاوه بر اینگذاری خوب محروم میهای سرمایهکارانه آنها را از فرصتکه گزارش محافظهواقعی مواجه شوند در حالی

ه های خالص خود تحت پیگرد قانونی قرار گیرند، نه بدر دارایی نماییبیشها به دلیل که شرکت احتمال بیشتری وجود دارد

ر اینکه های مالی مبنی بکنندگان صورتبا توجه به پیامدهای گزارشگری تهاجمی، اطمینان از استفاده .گذاریدلیل کم ارزش

کارانه انتقاداتی را ک ضرورت است. اگرچه گزارش محافظهدهند یاین صورت ها حداقل مقدار خالص دارایی ها را نشان می

ان نشان علاوه بر این، محقق. کارانه در عمل تاکید دارندبه دنبال داشته است، اما طرفداران آن بر استفاده از حسابداری محافظه

فروشندگان، خریداران و گذاران، حسابرسان، مقامات، کارانه مورد تقاضای سرمایهاند که حسابداری محافظهداده

قل های نمایندگی را به حدااعتباردهندگان بوده است تا با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و ارتقای حاکمیت شرکتی، هزینه

-مایهسرمایه گذاری را افزایش داده و ریسک سر کاراییکاری حسابداری، همراه با تسهیل حاکمیت شرکتی، برسانند. محافظه

آزمایی بالا شناسایی شوند، برای مدیران غیرممکن است هد. علاوه بر این، اگر سودها با قابلیت راستیدگذاری را کاهش می

ها شرکتاستدلال کردند  (1433سولیچا و فاچروروزی )(. 1435، 0ژونگ و لیهای خالص را افزایش دهند )که سود یا دارایی

ای حسابداری ه، روشبیرونیاشخاص  منظور استفاده بههای مالی در تهیه صورت مدیریت بینانهخوشوگیری از رفتار برای جل

 (. 1414هجرانی جمیل و همکاران، ) کنندانتخاب می راکارانه محافظه

وی قضایی هدایت می شود، و اقراردادی و دعهای مشروط توسط انگیزه کاریمحافظهاست که دریافته (1445) 7کیانگ

انگیزه قراردادی محرک اصلی  .های نظارتی هدایت می شودوی قضایی، مالیات و انگیزهاغیرمشروط توسط دع کاریمحافظه

اتی طالعدهند. مکارانه را ترجیح میکارانه است زیرا دارندگان بدهی به طور طبیعی اعداد حسابداری محافظهحسابداری محافظه

کاری یک مکانیسم قراردادی کارآمد است که هم به دهند که محافظهاند، عمدتاً نشان میکاری متمرکز شدهکه بر نقش محافظه
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 یهاسیاست ند،دارتعارضات بیشتری بر سر سود سهام  یی کههاشرکتبرای مثال  ؛دهندگان استگیرندگان و هم برای وامنفع وام

دریافته است که  (1441ژانگ )گزارش می دهند و به نوبه خود از هزینه بدهی کمتری برخوردار می شوند.  تریکارانهمحافظه

ی راتری را بکارانه سیگنال های به موقع از ریسک نکول ارائه می دهد و وام دهندگان نرخ های بهره پایینحسابداری محافظه

هایی که متعهد به دریافتند که شرکت (1436) و همکاران کالندهند. تر ارائه میکارانهتشویق وام گیرندگان به گزارش محافظه

بهره  هایتر هستند، زمانی که عدم تقارن اطلاعاتی زیاد است، از نرخهای عملکرد سختتر و میثاقکارانهحسابداری محافظه

 شوند.تری برخوردار میپایین

کند که مدیران استدلال می (3336) ۱تومان. حسابداری است کاریمحافظههای کلیدی انگیزه دادرسی یکی دیگر از محرک

های الطوری که در طول سگذاران، تمایل به انتشار زودتر اخبار بد دارند؛ بهبرای کاهش ریسک مواجه با دعاوی حقوقی سرمایه

دریافت  (1441) انگژ (.3044حسین افشاری و همکاران، افشای داوطلبانه اخبار بد بسیار غافلگیرکننده بوده است ) 3334 تا 3313

سیاری را کاهش می دهند. ب کارانهکه وقتی مدیران با مسئولیت حقوقی شخصی کمتری مواجه می شوند، سطح گزارش محافظه

ها و منافعی اغلب به ذینفعان یا کنند. چنین هزینهکارانه را بررسی میاز مطالعات هزینه ها و مزایای گزارشگری محافظه

 کاری تمایل به سوگیری اعداد حسابداری دارد وگذاری، محافظههای مالی بستگی دارد. از منظر ارزشکنندگان صورتاستفاده

های مالی تواند بر کاربران صورتکند. این کاهش سودمندی میبینی عملکرد شرکت در آینده کمتر مفید میبرای پیش آنها را

دهد که بلی نشان میمطالعات ق. بگذارد تأثیرکنند، بینی نتایج عملیاتی آتی شرکت استفاده میکه از اعداد حسابداری برای پیش

(. مطالعات قبلی همچنین نشان می 1434و همکاران،  1باندیوپادیتداوم و قابلیت پیش بینی را کاهش می دهد ) ،کاریمحافظه

 (.1433و همکاران،  3کیمکند )کارانه سود را برای تحلیلگران مالی کمتر میدهد که حسابداری محافظه

 (.1441، ژانگهای قبلی شوند )توانند باعث نقض پیمان بدهیکارانه میدهی، اعداد حسابداری محافظهاز دیدگاه انعقاد ب

های ن هزینهدهد. ایقرار می تأثیرکنندگان و مشتریان را تحت سهامداران، مدیران و بسیاری از ذینفعان مانند تامین ،نقض میثاق

اری حسابداری کگذارد. از طرفی، محافظهمی تأثیرکارانه دهی محافظهها در گزارشهای شرکتکاری بر انگیزهمرتبط با محافظه

 دهدها را افزایش میگذاری شرکتدهد و کارایی سرمایهدهد، هزینه سرمایه را کاهش میعدم تقارن اطلاعاتی را کاهش می

 های قراردادی و دعاویشود به طور تنگاتنگی با درخواستها و مدیران می. منافعی که نصیب شرکت(1433کیم و همکاران، )

ها و مدیران در ازای آن از مزایای خاصی ها، بنگاهکه قبلا در این بخش توضیح داده شد، مرتبط است. با برآوردن این خواسته

 گذاران داخلی و خارجی را کاهشکاری عدم تقارن اطلاعاتی بین سرمایهدهد که محافظهشوند. چند مطالعه نشان میبرخوردار می

(. همانطور که قبلاً توضیح داده شد، حسابداری 1433 و همکاران، فرانسیسدهد )های شرکت را افزایش میدهد و ارزشمی

ک به عنوان ی. دهدبدهی را با کاهش تعارض نمایندگی بین دارندگان اوراق قرضه و سهامداران کاهش میکارانه هزینه محافظه

ن مالی ها به تامیکارانه با دسترسی بهتر شرکتدهی محافظهدهند که گزارشنشان می (1436) همکارانو 0گارسیا لارامزیت دیگر، 

 ( 1413، 7وانگ) .دهدکاهش می گذاری کم رابدهی، سرمایه
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 کاریهای محافظهاخبار بد و انگیزه

است  دیب نهفته است و جای بحث جدی دارد، آینده و رفتار شرکت در پی اخبار کاریمحافظه موضوعی که در ادبیات گسترده

ها و برآوردها بر اساس اطلاعات حال و گذشته است. بدون شک مدیران جزو اولین افرادی خواهند بود که بینیکه حاصل از پیش

ت در سمت های خود از تداوم فعالیگرفته بر اساس آن، از خود واکنش نشان داده و انگیزههای شکلبینیدر برابر این اطلاعات و پیش

 یسطح ذهن گرانیب ،کاریمحافظه لاتیتما ای یکاری حسابدارهای محافظهانگیزهاساس تغییر خواهند داد. درواقع، مدیریت را بر این 

ه مدیران از طرف دیگر، بیان شد ک کند.دنبال می کردیکارگیری آن روحسابداران از به ای رانیاست که مد یمنافع ییبودن شناسا

ژوهش، ها ممکن است. در این پدهند. این انگیزهای از خود نشان میکارانهس، رفتارهای محافظههای متفاوتی دارند و بر این اساانگیزه

 نیب یااشاره به قرارداده یقرارداد زهی. انگشودمی بررسی انهکارمحافظه هایاز روش مدیران یاسیس ی واتیمال ،یقرارداد زهیانگسه 

 اتیپرداخت مال نتانداخ قیبه تعو لیدرآمدها را به دل ییکاری سطح تأخیر شناسامحافظه یاتیمال زهیانگ دارد؛آن  نفعانیشرکت و ذ

 . کندیم انیب سیاسی و مورد توجه بودن یامدهایمواجه نشدن با پ لیکاری را به دلاعمال محافظه سیاسی زهیانگ ؛ ودهدنشان می

 هاتوسعه فرضیه

انگیزه قراردادی . گیردبا موضوعات قراردادی مانند بدهی در نظر میهای کارآمد را در رابطه کاری مکانیزممحافظه

کاری گیرندگان است. انگیزه قراردادی محافظهموقع از وضعیت وامدهندگان به اطلاعات بهکاری برآمده از نیاز واممحافظه

قراردادهای  ااجرمنظور تسهیل در به ها نسبت به جریان وجوه عملیاتی آتیها و زیانحسابداری به معنی شناسایی زودتر هزینه

مالی  هایمورد انتظار محقق نشده است در گزارش آتیدهند تا سود یم حیترجدهندگان شرکت مانند قرارداد بدهی است. وام

(. همچنین 1437، 3رمورا و والکشرکت درج نگردد تا بتوانند شکاف اطلاعاتی خود را نسبت به وضعیت شرکت کاهش دهند )

 ی، بدهستندهتر کارانهکه محافظه ییهاشرکتدهندگان سودمند است، زیرا کاری حسابداری برای وامانگیزه قراردادی محافظه

بدهی به کارانه است، زیرا دارندگان های حسابداری محافظهانگیزه قراردادی یکی از محرک(. 1413حسن، دارند ) یکمتر

دهند می اند، عمدتاً نشانکاری متمرکز شدهدهند. مطالعاتی که بر نقش محافظهکارانه را ترجیح میطور طبیعی اعداد محافظه

گ، ژاندهندگان است )گیرندگان و هم برای وامکاری یک مکانیسم قراردادی کارآمد است که هم به نفع وامکه محافظه

ی ها اقدام به پرداخت یا اعطای بده. به این صورت که وام دهندگان عمدتاً باتوجه به مطالعه و ارزیابی وضعیت شرکت(1441

تباری اند، ریسک اعهای مالی ارائه دادههایی که بدهی کمتری در صورتکنند. در این وضعیت، شرکتبه وام گیرندگان می

کند ن میکنند. این ادبیات بیاگیرندگان اقدام مییشتری به پرداخت بدهی به وامدهندگان با اتکای بها کمتر بوده و وامآن

های خود را کمتر کارانه بدهیکنند که با استفاده از رویه محافظهای ایجاد میشوند، انگیزهروبرو می بدهایی که با اخبار شرکت

 ان دهد(کمتر باشد )نش شرکت یبده میزانهرچه دیگر،  نشان داده و از این طریق وضعیت شرکت را بهتر جلوه دهند. از طرف

ها (. استدلال پشتوانه این ادبیات، این است که شرکت3336هاشمی و همکاران، ) شودیم شتریب یبده یقراردادها دیتناوب تجد

در زمان وجود اخبار بد، بدهی کمتری دریافت کرده که این تصمیم به انگیزه بدهی کمتر )انگیزه بالای قراردادی( و رفتار 

ها بدهی کنند اقلام نهایییکارانه، مدیران سعی مهای حسابداری محافظهکارانه مدیران اشاره دارد؛ یا اینکه از طریق رویهمحافظه
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ن اساس، کاری افزایش یافته است. بر ایتوان گفت انگیزه قراردادی محافظهرا کمتر نشان دهند. بنابراین، در این وضعیت می

دهنده افزایش در انگیزه قراردادی شرکت شود اخبار بد، منجر به کاهش بدهی شرکت شده و این موضوع نشاناستدلال می

 صورت زیر مطرح کرد.توان فرضیه اول را بهاس این ادبیات، میاست. بر اس

 دهد. کاری را افزایش میفرضیه اول: اخبار بد، از طریق کاهش بدهی انگیزه قراردادی محافظه

یزه مالیاتی انگکنند. کارانه را برای جلوگیری از پرداخت مالیات بیشتر انتخاب میهای محافظهها، رویهبرخی از شرکت

یح دهد. های مالیاتی را ترجکاری به این معنی است که شناسایی درآمدهای مشمول مالیاتی را به آینده بیندازد و هزینهافظهمح

. شودها میآن یباعث کاهش ارزش فعل اتی، تعلل در پرداخت مالثابت است هاشرکت اتینرخ مالیی که هادر دورهاین کار 

تر پایین حسط یبه دوره بعد اتیکه درآمد مشمول مالشوند درحالیبالاتر شناخته می اتیمالدر دوره قبل با ها بنابراین، زیان

م خواهند کرد ای تنظیها و برآوردهای خود را به شیوهبینیها هنگام وقوع اخبار بد، پیشدیگر، شرکتبیانبه شوند.منتقل می

رف در جای صر دچار مشکل شوند و سعی دارند منابع را بهکه در آینده مالیات کمتری پرداخت کرده و بر این اساس، کمت

ناسایی رود با شپرداخت مالیات، در شرکت نگه داشته و برای اهداف موردنظر خود آن را صرف کنند. بر این اساس، انتظار می

نند و از بیشتر شناسایی کها را زودتر و ها سعی دارند سودها را کمتر و دیرتر، همچنین زیاناخبار بد و اطلاعات منفی، شرکت

مدیران و شرکت  ای درتوان گفت که اخبار بد، منجر به انگیزهتر، میاین طریق اقدام به اجتناب مالیاتی کنند. به بیان خلاصه

کارانه کاهش دهند. به عبارتی، انتظار بر این است که وجود اخبار بد، های محافظهشود که سطح مالیات را بر اساس روشمی

 ود. شصورت زیر مطرح میدهد. با توجه به مطالب بحث شده، فرضیه دوم پژوهش بهیزه کاهش مالیات را افزایش میانگ

 دهد. کاری را افزایش میاخبار بد، از طریق کاهش نرخ مالیات انگیزه مالیاتی محافظه :فرضیه دوم

به دلیل اتصال  هایی کههای سیاسی بالاست. شرکتتحمل هزینهکارانه، فرار از محافظه یکی از عوامل اصلی استفاده از حسابداری

ارانه دارند کشوند در نتیجه انگیزه کمتری هم برای استفاده از حسابداری محافظهتری را متحمل میهای سیاسی پایینبه دولت، هزینه

رند. کت به خودشان یا سایر ذینفعان موضع بگیصاحبان قدرت انگیزه دارند که برای انتقال ثروت از شر(. 3331ابراهیمی و همکاران، )

و ...(، تحمیل  نگها به پرداخت مبالغی برای موارد اجتماعی )آلودگی محیط زیست، زلزله، جاین مواضع به شکل الزام بعضی شرکت

عی از ها تاببه شرکتشده های تحمیلگیرد. هزینهها از بعضی مزایا و حقوق صورت میکردن آنهای مالیات بالاتر یا محرومنرخ

وند. شهای کوچکتر کمتر مورد توجه هستند و بنابراین کمتر در معرض انتقال سیاسی ثروت واقع میها است، زیرا شرکتی آناندازه

 سیاسیهای زیاد هزینه احتمالکردن آن بهبا کمتر از واقع برآورد سهیها در مقاکردن خالص داراییاز واقع برآورد شیباز طرف دیگر، 

ار شرکت مورد انتظ سیاسیهای ها، هزینهکمتر از واقع برآوردکردن خالص دارایی قیطر کاری، ازکند. محافظهمی جادیرا ا شترییب

اخبار  یهاهنیتمرکز نسبت به حداقل رساندن هز لیبالا به دل یاسیس زهیبا انگ یهاشرکت .(1414و همکاران،  3بو) دهدیرا کاهش م

و  گذاران. این موضوع به معنای اهمیت دادن به عواملی که سبب گمراه کردن سیاستبخشندیرا شدت م یکارمحافظه ،بد

شود. یایجاد مهای مالی از ارزشیابی بیشتر از واقع درآمدها به دلیل فقدان درجه احتیاط گذاران در ارزیابی اطلاعات صورتقانون

تواند د که میگردها منجر به تهیه یک گزارش مالی اشتباه میدیگر، افراط در شناسایی درآمدها یا تأخیر در گزارش هزینهعبارتبه
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گذاران بیرونی شرکت واقع گردد. به این دلیل است که در گذاران داخلی یا قانونگیری استراتژیک سیاستمبنای تصمیم

هایی با انگیزه پایین سیاسی کننده در شناسایی زیان نسبت به شرکتنگیزه سیاسی بالا توجه بیشتری به اقلام تسهیلهایی با اشرکت

یان کرد که توان بشود. بر این اساس، میکاری حسابداری میفراوانی بر انتخاب و اجرا رویکرد محافظه تأثیرگردد و این اقلام می

ان دهند ها را کمتر نشهای بیشتر، سعی دارند داراییبد، معمولاً برای جلوگیری از پرداخت هزینه های دارای اطلاعات و اخبارشرکت

ها از طریق انگیزه شود مدیران و شرکتکند اخبار بد، باعث میکاری است که بیان میو این موضوع مربوط به انگیزه سیاسی محافظه

ند. های شرکت را کمتر نشان داده و از این طریق کمتر در برابر دید سیاسی باشیهایی بکار گیرند که دارایکاری روشسیاسی محافظه

 شود. صورت زیر مطرح میسوم پژوهش به به عبارتی، با عطف به ادبیات و مبانی نظری موجود، فرضیه

 دهد.یکاری را افزایش مانگیزه سیاسی محافظه ،هافرضیه سوم: اخبار بد، از طریق کاهش در اندازه دارایی

 روش پژوهش

رای استفاده شود. روش کتابخانه بیشتر بصورت آمیخته استفاده میای و همبستگی بهدر این پژوهش از هر دو روش کتابخانه

های اولیه موردنیاز محقق را توان دادهها و مکتوباتی است که میاز منابع علمی پژوهش و نیز مطالعه اسناد، مدارک، گزارش

 ای برای سرعت بخشیدن در کار یاافزارهای رایانهکارگیری نرمروش کتابخانه از رویکرد اسناد کاوی و به فراهم آورد. در

شود که های کمی استفاده میشود. روش همبستگی برای گردآوری دادهها استفاده وسیعی میعنوان منبع حاوی دادهحتی به

های مالی های متغیرهای پژوهش با استفاده از صورتبه داده در این پژوهش برای شناسایی و گردآوری اطلاعات مربوط

های آوری دادهپس از جمع آوری خواهد شد.رسانی ناشران )کدال(، جمعها در سامانه جامع اطلاعمنتشرشده توسط شرکت

از روش  های پژوهشون فرضیهشود. در ادامه، برای آزمافزار اکسل محاسبه و تلخیص میهای ثانویه با استفاده از نرماولیه، داده

 شود.افزار ایویوز استفاده میتخمین رگرسیون چندمتغیره در نرم

 جامعه آماری و نمونه پژوهش

 قلمرو زمانی اینگیرد. شده در بورس اوراق بهادار تهران در برمیهای پذیرفتهرا کلیه شرکت پژوهشجامعه آماری این 

گیری شاخص اخبار بد به اطلاعات سال است. باید یادآور شد که با توجه به اینکه برای اندازه 3333تا  3313پژوهش، از سال 

t+1  صورت حسابرسی شده در دسترس است، بنابراین، اطلاعات به 3333نیاز است و از طرفی در حال حاضر فقط اطلاعات سال

ها ای همگن و یکنواخت از شرکتمنظور دستیابی به نمونهبهآوری شدند. ( جمعt)تا سال  3331تا سال  3313 سایر متغیرها از سال

 :شوندمی عنوان نمونه انتخابهای زیر باشند بههایی که دارای ویژگیو همچنین جلوگیری از تحریف نتایج، شرکت

از تابلو بورس خارج  3333شده باشند و تا پایان سال در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 3313هایی که قبل از سال شرکت. 3

 نشده باشند.

 ی پژوهش تغییر نکرده باشد.سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفندماه باشد و سال مالی طی دوره. 1

دلیل اعمال شرط  ماه نشده باشد 6تی بیشتر از پژوهش، فعالیت مستمر داشته و دچار وقفه معاملا شرکت موردنظر طی دوره. 3

شده و سهام آن مورد معامله قرار نگیرد، سوم این است که، اگر نماد معاملاتی شرکتی برای یک مدت طولانی بسته

 . طور مداوم مورد معامله قرارگرفته نداردپارامترهای مربوط به آن سهم قابلیت مقایسه با سهامی را که به
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ها و بانک مه، لیزینگ، بینگیهلد ،یگذارهیسرما یهاشرکت ءجز ،اهشرکت یدصااقت فعالیت تیهام نبود وتامتفل یبه دل. 0

 .است اهشرکت رایاز س وتاها متفدر آن یشرکت تیکماح ایرهاختاو س یلام شاهایاف رایز، نباشند

 عنوان نمونه انتخاب شدند.سال( به -شرکت 3634) یشرکت بورس 363فوق، تعداد  یهاتیبعد از اعمال محدود

 های پژوهشمتغیرها و مدل

 متغیرهای وابسته

ی از نسبت بدهی به حسابدار یکارمحافظه یقراردادبرای محاسبه انگیزه  (:𝑪𝑴𝒊,𝒕)ری حسابدا یارکمحافظه یقرارداد زهیانگ

تر این نسبت به معنای انگیزه قراردادی شود. مقدار پاییناستفاده می (1433) 3همکارانکالن و جریان وجوه نقد در مطالعه 

 ها است. کاری بیشتر شرکت برای کاهش بدهیمحافظه

CM =
Total Debt

Cash Flow 
 

Total Debtهای جاری و غیرجاری( بدهی)های = کل بدهی 

Cash Flowعملیاتی = جریان وجوه نقد 

استفاده  (1431) 1برنمنشده در مطالعه گیری انگیزه مالیاتی از معیار استفادهبرای اندازه (:𝑻𝑴𝒊,𝒕)ی کاری حسابدارمحافظهمالیاتی  زهیانگ

 درصد کاهش پیدا کند، این متغیر مقدار t-1 ،7نسبت به سال  tسال ها در شرکت توسط ابرازی نسبت مالیاتکه شود. درصورتیمی

 ست. کاری بیشتر ادهنده انگیزه مالیاتی محافظهها بیشتر باشد، نشان3. هرچقدر تعداد خواهد گرفت 4گیرد، در غیر این صورت می 3

از واقع برآورد  کمتر با سهیها در مقااز واقع برآورد کردن خالص دارایی شیب (:𝑳𝑴𝒊,𝒕)ی حسابدار یکارمحافظهسیاسی  زهینگا

ن خالص از واقع برآورد کرد کمتر کاری، از طریقکند. محافظهیم جادیرا ا شترییب سیاسیهای نهیزیاد هزاحتمالکردن آن به

کاری . در این پژوهش برای محاسبه انگیزه سیاسی محافظهدهدیمورد انتظار شرکت را کاهش م سیاسیهای نهیها، هزدارایی

 (.3351زیممرمن، و واتس شود )ها استفاده میدارایی طبیعیاز لگاریتم 

 متغیر مستقل

 اخبار بد

منفی باشد، اخبار  Xشود ؛ اگر مجموع ترکیب خطی های زیر استفاده میهای شاخصگیری اخبار بد از ترکیببرای اندازه

 (.1436باسو، بایزالو و بد را نشان می دهد )
Xi,t = SGRi,t + EGRi,t + CFi,t−1 + CFi,t + CFi,t+1 

SGRi,t  :رشد فروش شرکت i فروش از سال  راتییدرصد تغ قیکه از طرt-1 به سالt  د. شویمحاسبه م 

EGRit :رشد مجموع تعداد کارکنان شرکت i در تعداد کارکنان از سال  راتییدرصد تغ قیکه از طرt-1 به سالt د. شویم محاسبه 

CF :شود. ها تقسیم میبرای همگن کردن آن بر مجموع داراییکه  ،یاتیعمل ینقد انیجر 

گیرد، در غیر این صورت، صفر به آن یک می Xدهنده اخبار بد بوده و متغیر ها( منفی باشد نشان)مجموع شاخص Xاگر 

 دهنده اخبار بد نیست. گیرد و نشانتعلق می
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 متغیرهای کنترلی

 :هستندمتغیرهای کنترلی در پژوهش حاضر به شرح ذیل 

های (. یافته1435کیان و همکاران؛ ؛ 3313نیا، نیکبخت و رحمانی) هابر کل داراییها تقسیمکل بدهی(: LEV) مالی اهرم

 . کنندکارانه استفاده میهای محافظههای دارای اهرم مالی بالاتر، بیشتر از روشنشان داد شرکت (1435) 3یولیانتی و یانتو

دفتری پایان سال حقوق صاحبان سهام شرکت  برابر است با نسبت ارزش بازار به ارزش (:MB) دفتری ارزش بازار به ارزش

ضرب آخرین تعداد سهام شرکت در آخرین قیمت (. ارزش بازار از حاصل3334فروغی و عباسی،  و 1435کیان و همکاران؛ )

های خان با تکیه بر یافته (1414و همکاران ) 1ما(. 3334فروغی و عباسی، آید )هر سهم در پایان سال مالی موردنظر به دست می

های دارای ارزش دیگر، شرکتعبارتتر همراه است. بهکاری پایینبا محافظه MB(، استدلال کردند که نسبت 1443و واتز )

های الیتها و فعکارگیری رویهبازار بالاتر، به دلیل تلاش برای حفظ شهرت و جایگاه خود در بازار، سعی دارند از طریق به

 را در بازار رقابتی حفظ کنند.  کارانه، جایگاه خودافظهکمتر مح

های (. جهت همگن نمودن داده1435 ،کیان و همکارانبرابر است با قیمت پایانی سهام در یک سال ) (:Price) سهام یمتق

گویای این موضوع است  (1413و همکاران ) 3وانگهای شود. یافتهمرتبط با این متغیر با سایر متغیرها از لگاریتم آن استفاده می

انه شرکت کارهای محافظههای دارای قیمت سهام بالاتر، برای حفظ روند رو به رشد قیمت سهام، کمتر در فعالیتکه شرکت

 خود و درنهایت افزایش قیمت سهام دارند.های ریسکی، سعی در بهبود بیشتر عملکرد کرده و عمدتاً از طریق فعالیت

، برابر است با ارزش بازار سهام شرکت که از طریق ضرب تعداد سهام منتشره در قیمت اندازه شرکت(: Sizeاندازه شرکت )

که ارزش بازار سهام، نسبت به (. ازآنجایی1435 ،همکارانکیان و  و 1435و همکاران،  0نخیلیآید )بازار سهام به دست می

 ها از لگاریتم ارزش بازار سهام استفادهوتحلیل دادهسایر متغیرهای این پژوهش عدد بزرگی است، جهت استفاده در تجزیه

های دارای ارزش ه این دیدگاه است که شرکت، پشتوان(1414ما و همکاران )طور که قبلاً بیان شد، استدلال شود. همانمی

 کنند. کارانه استفاده میهای محافظهها و فعالیتتر در این پژوهش( کمتر از رویهبازار بالاتر )دارای اندازه بزرگ

دهنده آن بخش از کل ریسک است که به نشان ،سهام مجموعه سیستماتیک سکیر یا مند سهامریسک نظام (:Beta) بازار یبتا

ز باشد. ادهند، به وجود آمده و قابل کاهش یا حذف نمیقرار می تأثیر دلیل وجود عواملی که کل سهام موجود در بازار را تحت

(. 1414کولار و همکاران، ) است بیکاریو های تجاری، تورم سیستماتیک تحولات سیاسی و اقتصادی، چرخه ریسک عوامل مهم

شتر از کارانه، بیهای محافظهها و فعالیتجای استفاده از روشهای دارای بتای بالاتر، عمدتاً بهکند شرکتبیان می (1433) 7کی

 ابداری، رابطه منفی دارد.کاری حسبا محافظه کند که بتای بازارهای وی بیان میکنند. به عبارتی، یافتههای ریسکی استفاده میفعالیت

یان و کها از زمان تأسیس فعالیت دارند )هایی که شرکتبرابر است با لگاریتم تعداد سال (:Age) (هاسال)تعداد  عمر شرکت

دهد که عمر شرکت رابطه های بازار بورس ایران، نشان میدر محیط شرکت (1414تیموری و صادقی )های (. یافته1435 ،همکاران

ه به میزان های دارای سن بالاتر، با توجکه شرکت هستندها بیانگر این موضوع کاری حسابداری دارد. این یافتهمعکوسی با محافظه
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توانند ارانه رفتار کنند و میکایی را دارند که کمتر محافظهها ازلحاظ زمانی و بر این اساس کسب تجربه بیشتر، این توانفعالیت بیشتر آن

 های پرریسک شرکت کنند. برای کسب بازدهی بیشتر، در فعالیت

 های پژوهشمدل

بایزالو و و  (1431برنمن )، (1433کالن و همکاران )های با توجه به مبانی نظری و اهداف پژوهش و به پیروی از پژوهش

 شود.های رگرسیونی چندمتغیره زیر به ترتیب برای آزمون فرضیه اول، دوم و سوم استفاده میاز مدل (1436باسو )

(3) CMi,t = β0 + β1Xi,t + β2LEVi,t + β3MBi,t + β4Pricei,t + β5Sizei,t + β6Betai,t + β7Agei,t +  εi,t 

(1) TMi,t = β0 + β1Xi,t + β2LEVi,t + β3MBi,t + β4Pricei,t + β5Sizei,t + β6Betai,t + β7Agei,t + εi,t 
(3) LMi,t = β0 + β1Xi,t + β2LEVi,t + β3MBi,t + β4Pricei,t + β5Betai,t + β6Agei,t + εi,t 

 ی پژوهشهایافته
 آمار توصیفی

مربوط به متغیرهای پژوهش را که شامل برخـی  آمار توصیفی، نتایجاست.  شدهارائه 3 جدولآمار توصیفی متغیرهای پژوهش در 

و این عدد بزرگی  535/7کاری برابر است با . میانگین انگیزه قراردادی محافظهدهدمرکزی و پراکندگی است، نشان می هایشـاخص

و ایجاد  های ایرانی تا حدودی انگیزه استقراضکند که شرکتدهد و بیان میرا نشان می ،که بیانگر تعهدات شرکت هستند ،هابدهی

های دهد شرکتنشان می 754/4توان در نسبت اهرم مالی نیز مشاهده کرد. جایی که اهرم مالی با میانگین تعهد دارند. این ادعا را می

دازه کاری انکنند. انگیزه سیاسی محافظهدرصد منابع مالی را از طریق بدهی و استقراض کسب می 74بیش از  عضو نمونه تقریباً

سیاسی  کند. میانگین انگیزهگرفته از تئوری اندازه است و اندازه شرکت را بیان میدهد که نشئتهای شرکت را نشان میدارایی

دهنده شانگیری شده است و نکاری که با استفاده از یک متغیر ساختگی اندازهافظهاست. انگیزه مالیاتی مح 115/30کاری محافظه

اند. برای کاری بودهها دارای انگیزه مالیاتی محافظهدرصد شرکت 30کاهش در نرخ مالیاتی شرکت است، بیانگر این است که تقریباً 

دهنده وجود یا عدم شده و درنهایت یک متغیر ساختگی نشاناستفاده (1436زالو و باسو )بایگیری شاخص اخبار بد، از روش اندازه

های عضو نمونه پژوهش درصد شرکت 34توان گفت که تقریباً ها میوجود اخبار بد پیرامون اطلاعات شرکت است. بر اساس یافته

دهد که ارزش بازار سهام شرکت است و نشان می 364/6میانگین اند. نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری دارای دارای اخبار منفی بوده

ها را نشان برابر ارزش دفتری حقوق مالکانه است و تا حدودی این نسبت بزرگی بازار نسبت به ارزش دفتری شرکت 6تقریباً بیش از 

 663/30گی ارزش بازار شرکت است، دهنده بزراست. میانگین اندازه شرکت که نشان 051/1دهد. میانگین لگاریتم قیمت سهام می

 وجود، باید یادآور شد که این عدد بر اساسهای شرکت اختلاف زیادی ندارد. باایناست. این عدد تقریباً با میانگین اندازه دارایی

ای حسابداری هشهای شرکت به دلیل روکند. اما ارزش داراییشده در بازار است و تقریباً با ارزش منصفانه برابری میارزش تعیین

دهنده ارزش دفتری و محاسبه شده بر اساس بهای تاریخی است. بتای سهام شرکت با میانگین های ایرانی، نشانحاکم بر شرکت

دهد و اختلاف زیاد بین حداکثر و حداقل این متغیر، بیانگر اختلاف ریسک سهام ها را نشان می، میزان ریسک سهام شرکت570/4

 نه پژوهش است.های عضو نموشرکت
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 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1 جدول

 پژوهشآزمون مانایی متغیرهای 

ین، ل، از آزمون پژوهشدر این پایایی متغیرهای پژوهش است. های رگرسیون چند متغیره، مدل ههای اولیکی از فرضی

طور که دهد. هماناین آزمون را نشان می نتایج 1جدول .است شدهپایایی متغیرهای پژوهش استفاده جهت بررسی لوین و چو

آمده که نشان دستبه 47/4 تر ازکوچک ،در آزمون ریشه واحدسطح معناداری  پژوهش،متغیرهای ، در کلیه شودمشاهده می

  شود.وجود آمدن رگرسیون کاذب نمیباعث به پژوهش مدل ایـن متغیرها درو استفاده از  ددهد متغیرها پایا هستنمی

 . نتایج آزمون لین، لوین و چو برای متغیرهای پژوهش2جدول

 سطح معناداری آماره نماد متغیر

 CM 655/33- 444/4 کاریانگیزه قراردادی محافظه

 LM 767/30- 444/4 کاریانگیزه سیاسی محافظه

 LEV 533/31- 444/4 اهرم مالی

 MB 114/30- 444/4 ارزش بازار به ارزش دفتری

 Price 013/33- 444/4 قیمت سهام

 Size 543/10- 444/4 اندازه شرکت

 Beta 164/11- 444/4 بتا

 Age 033/07- 444/4 عمر شرکت

 پژوهش یهاآزمون فرضیه جینتا
 نتایج آزمون فرضیه اول

کند که است و بیان می 134/4آمده است. ضریب تعیین این مدل  3 جدولفرضیه اول پژوهش، در  آزموننتایج مربوط به 

 F 735/63ماره شود. آها مستقل و توضیحی، توضیح داده میدرصد از تغییرات در متغیر وابسته، توسط تغییرات در متغیر 13

است و  135/3توان گفت مدل در سطح کلی معنادار است. آماره دوربین واتسون اداری آن، میاست و با توجه به سطح معن

 مشاهدات انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین اختصار متغیر

 CM 535/7 364/3 417/33 573/36- 337/33 3634 کاریانگیزه قراردادی محافظه

 LM 115/30 470/30 631/35 301/33 003/3 3634 کاریانگیزه سیاسی محافظه

 LEV 754/4 713/4 455/1 431/4 135/4 3634 اهرم مالی

 MB 364/6 130/3 356/11 533/4- 130/5 3634 ارزش بازار به ارزش دفتری

 Price 051/1 317/1 343/31 433/36 414/3 3634 قیمت سهام

 Size 663/30 133/30 141/13 636/34 333/3 3634 اندازه شرکت

 Beta 570/4 673/4 104/13 377/34- 171/3 3634 بتا

 Age 567/1 133/1 303/1 444/4 013/4 3634 عمر شرکت

 متغیرهای باینری

 درصد فراوانی حداکثر درصد فراوانی حداقل اختصار متغیر

 درصد 30 درصد TM 16 کاریانگیزه مالیاتی محافظه

 درصد 34 درصد X 34 اخبار بد
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بیانگر عدم وجود خودهمبستگی سریالی بین اجزای اخلال است. با توجه به عدم معناداری آماره لیمر، برای تخمین مدل پژوهش 

دهد که متغیرهای مستقل نیز نشان می( VIFواریانس ) همچنین مقدار شاخص عامل تورم استفاده شد. تلفیقیهای از روش داده

نیز ذکر  34)در برخی دیگر از منابع عدد  7کمتر از  VIFبا هم مشکل همخطی شدید ندارند. زمانی که مقدار آماره اول مدل 

یز مدل دوم نشده است( باشد، شواهدی از وجود همخطی چندگانه بین متغیرهای مستقل مدل وجود ندارد.این تفاسیر برای 

ها است. این یافته 114/4و 673/4در این مدل ضریب و سطح خطای متغیر مستقل )شاخص اخبار بد(، به ترتیب  کند.صدق می

این  های حاصل از این آزمون، بیانگرکاری ندارد. یافتهمعناداری بر انگیزه قراردادی محافظه تأثیردهد که اخبار بد نشان می

ها برای تأمین منابع مالی خود و تشکیل ساختار سرمایه، کمتر به اخبار بد و خوب توجه است شرکت موضوع هستند که ممکن

کنند. در این وضعیت نباید از وجود روابط گیری میهای دیگری در این خصوص تصمیمداشته باشند و بر اساس سیاست

پژوهش را  توان گفت فرضیه اولها میاساس این یافتهسیاسی و فرهنگی در محیط ایران هنگام تهیه منابع مالی گذر کرد. بر 

 بانی نظریماهرم مالی و نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری طبق نتایج متغیرهای کنترلی نیز نشان داد که توان تائید کرد. نمی

تبیین شده به صورت  بینیقیمت سهام نیز بر طبق پیشمتغیر و داشته  کاریی بر انگیزه قراردادی محافظهمثبت و معنادار تأثیر

 تأثیربتا  مانند اندازه شرکت و ریسک یمتغیرهااند. با این حال گذار بودهتأثیرکاری منفی و معنادار بر انگیزه قراردادی محافظه

 کاری دارد.ظهیزه قراردادی محافمثبت و معناداری بر انگ تأثیربینی ارائه شده پیشاند. اما عمر شرکت برعکس نداشته معناداری
 کاری(. نتایج آزمون فرضیه اول )انگیزه قراردادی محافظه3 جدول

 (vif) همخطی سطح معناداری آماره انحراف معیار ضریب نماد متغیر

 X 673/4 634/4 453/3 114/4 400/3 اخبار بد

 LEV 111/5 063/4 367/36 444/4 331/3 اهرم مالی

 MB 477/4 435/4 343/3 441/4 366/3 ارزش بازار به ارزش دفتری

 Price 107/4- 343/4 543/5- 444/4 061/3 قیمت سهام

 Size 467/4- 407/4 001/3- 303/4 031/3 اندازه شرکت

 Beta 470/4- 411/4 660/4- 746/4 437/3 بتا

 Age 545/4 301/4 563/0 444/4 411/3 عمر شرکت

 134/4 تعیینضریب 

 115/4 شدهضریب تعیین تعدیل

 135/3 آماره دوربین واتسون

 F 735/63 444/4آماره 

 734/4 315/4 لیمر

 نتایج آزمون فرضیه دوم

گیری معیار انگیزه مالیاتی آمده است. با توجه به اینکه برای اندازه0 جدولنتایج مربوط به آزمون فرضیه دوم پژوهش، در 

برای برآورد آن از روش رگرسیون لجستیک  ،شده و متغیر وابسته است، لذا( استفاده3یا  4کاری از یک متغیر ساختگی )محافظه

 436/33)آماره:  LRاست. همچنین، با توجه به آماره و سطح معناداری آمار  430/4فادن استفاده شد. در این مدل ضریب تعیین مک

ر مستقل غیدهد ضریب و سطح خطای متها نشان میتوان گفت مدل در سطح کلی معنادار است. یافته( می445/4و سطح معناداری: 
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مثبت و  تأثیردرصد  7دهد که اخبار بد در سطح خطای ها نشان میاست. این یافته 446/4و 4043/4)شاخص اخبار بد(، به ترتیب 

زه مالیاتی ها دارای انگیدهد که در شرایط وجود اخبار بد، شرکتها نشان میکاری دارد. یافتهمعناداری بر انگیزه مالیاتی محافظه

به سال  اند و نرخ مالیاتی را نسبتها را زودتر و بیشتر شناسایی کردهاند و بر این اساس، هزینهکارانه بودههای محافظهروش دارای

های انگیزه کارانه، اهداف وهای محافظهها با استفاده از روشکند که شرکتها بیان میدیگر، یافتهعبارتاند. بهقبلی کاهش داده

تغیرهای کنترلی نتایج متوان رد کرد. توان گفت فرضیه دوم پژوهش را نمیها میکنند. بر اساس این یافتهدنبال می مالیاتی خود را

زه مالیاتی انگیمثبت و معناداری بر  تأثیرنیز نشان داد که اهرم مالی و نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری طبق مبانی نظری 

-یاسیتواند ناشی از متفاوت بودن شرابط ساند که میمعناداری نداشته تأثیرکنترلی های متغیرولی سایر داشته کاری محافظه

 کشورهای توسعه یافته باشد. در هاشرکت سایر های ایرانی نسبت بهاقتصادی شرکت
 کاری(. نتایج آزمون فرضیه دوم )انگیزه مالیاتی محافظه0 جدول

 همخطی سطح معناداری آماره معیارانحراف  ضریب نماد متغیر

 X 404/4 433/4 166/1 446/4 400/3 اخبار بد

 LEV 641/4 301/4 576/3 453/4 331/3 اهرم مالی

 MB 413/4 434/4 156/1 411/4 366/3 ارزش بازار به ارزش دفتری

 Price 463/4- 417/4 505/4- 070/4 061/3 قیمت سهام

 Size 413/4- 407/4 631/4- 711/4 031/3 اندازه شرکت

 Beta 437/4 473/4 534/3 453/4 437/3 بتا

 Age 436/4 376/4 134/4 135/4 411/3 عمر شرکت

 430/4  فادنضریب تعیین مک

 445/4سطح معناداری:                       LR  436/33آماره 

 نتایج آزمون فرضیه سوم

است و بیان  601/4این مدل  تعدیل شده آمده است. ضریب تعیین 7 جدولنتایج مربوط به آزمون فرضیه سوم پژوهش، در 

 Fشود. آماره ها مستقل و توضیحی، توضیح داده میدرصد از تغییرات در متغیر وابسته، توسط تغییرات در متغیر 67کند که می

 313/3توان گفت مدل در سطح کلی معنادار است. آماره دوربین واتسون است و با توجه به سطح معناداری آن، می 313/3113

ل از آماره لیمر برای برآورد مد باتوجه به معناداریجزای اخلال است. است و بیانگر عدم وجود خودهمبستگی سریالی بین ا

استفاده شد. همچنین، بر اساس آماره هاسمن از روش اثرات ثابت استفاده شد. علاوه بر این، با توجه به  تابلوییهای روش داده

 حال، باغیرها همخطی وجود ندارد. بااینمت بینتوان گفت که است، می 7عامل تورم واریانس برای متغیرهای مدل که کمتر از 

دهنده وجود واریانس ناهمسانی بوده و برای رفع این مشکل های نشانتوجه به معنادار شدن آماره واریانس ناهمسانی، یافته

و  -415/4آزمون تصحیح وایت استفاده شد. در این مدل ضریب و سطح خطای متغیر مستقل )شاخص اخبار بد(، به ترتیب 

های حاصل تهکاری دارد. یافمنفی و معناداری بر انگیزه سیاسی محافظه تأثیردهد که اخبار بد ها نشان میاست. این یافته 411/4

ان داده تر نشها ازلحاظ سیاسی خود را کوچکاز این آزمون، بیانگر این موضوع است که وجود اخبار بد، باعث شده شرکت

دیگر، عبارتهای کمتری ازجمله مالیات به دولت بپردازند. بهگذاران در امان بمانند و هزینهتا در شرایط بد مالی از دید سیاست
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های کنند که از طریق روشها سعی میدر این شرایط که اخبار بد پیرامون محیط مالی و عملیاتی شرکت وجود دارد، شرکت

داز منفی آتی ذخایر مالی خود را حفظ کنند. بر اساس این انهای خود را کمتر نشان داده و برای چشمکارانه داراییمحافظه

سک بتا دهد که متغیرهای کنترلی به غیر از ریها نشان مییافتهتوان رد کرد. پژوهش را نمی سومتوان گفت فرضیه ها مییافته

 اند.کاری داشتهمعناداری بر انگیزه سیاسی محافظه تأثیرو عمر شرکت، 
 کاری(. نتایج آزمون فرضیه سوم )انگیزه سیاسی محافظه7 جدول

 همخطی سطح معناداری آماره انحراف معیار ضریب نماد متغیر

 X 415/4- 433/4 316/1- 411/4 400/3 اخبار بد

 LEV 033/3 30/4 13/0 444/4 331/3 اهرم مالی

 MB 434/4- 41/4 70/3- 444/4 366/3 ارزش بازار به ارزش دفتری

 Price 335/4- 40/4 33/3- 444/4 061/3 قیمت سهام

 Beta 434/4 434/4 363/4 336/4 437/3 بتا

 Age 417/4- 416/4 350/4- 313/4 411/3 عمر شرکت

 674/4 ضریب تعیین

 601/4 شدهضریب تعیین تعدیل

 313/3 آماره دوربین واتسون

 F 313/3313 444/4آماره 

 444/4 435/36 لیمر

 444/4 161/115 هاسمن

 444/4 136/36 واریانس ناهمسانی

 گیرینتیجه

نسبت به  هیماسر یارزش دفتر نییرو به پا یدارجانبهای برجسته گزارشگری مالی است که به کاری یکی از ویژگیمحافظه

فت توان گ. بنابراین، میشناخت درآمدها اشاره دارد قیو تعو هانهیهز ییدر شناسا عیبه تسر شیگرا گریددر ارزش بازار آن و 

توان ه میکارانهای محافظهدیگر، رویهعبارتکنند. بهها اهداف خود را دنبال میها تحت شرایط متفاوت بر اساس این روششرکت

ای جز کلمه احتیاط بهی ایران، امال یگزارشگر ینظر میمفاهها و اهداف تلقی کرد. در ابزاری برای تلاش در جهت خواسته

گریزی هم توان تا حدی به ریسکشده است. احتیاط بیانگر اقدامات مهم هنگام مواجه با ابهامات است و میکاری استفادهمحافظه

ی خواهند ذات یهاسکیو ر شرایط مبهماز  نانیاطم یدر تلاش برا محتاطانه یواکنشها اشاره داشته باشد. به این معنا که شرکت

کارگیری های شرکت بر اساس اطلاعات گذشته و حال باشد و تا حدی از طریق بهبینیتواند ناشی از پیش. این شرایط مبهم میداشت

های ری روشکارگیتوان گفت هدف از بهکارانه از وقوع شرایط بدتر یا تشدید آن جلوگیری کرد. بنابراین، میهای محافظهروش

ت و برای این ها اسهایی باشد که شرکت در شرایط ابهام به دنبال تحقق آنی، ممکن است انگیزهکارانه در گزارشگری مالمحافظه

ها بر اساس اطلاعات موجود است، وجود بینیکارانه نیاز دارد. یکی از این شرایط که حاصل از پیشهای محافظهمهم به این روش

کاری محافظهمعتقد است  (3335باسو )نفعان آن را به خطر بیندازد. تواند در آینده ارزش شرکت و ثروت ذیاخبار بد است که می

ت. در این پژوهش سعی اسنسبت به اخبار بد  یافتیاخبار خوب در ییشناسا یبرا یریدپذییأاز ت یبه درجه بالاتر ازیبه سمت ن شیگرا
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کاری تبیین شود. کارگیری محافظههای بهکاری با جزئیات بیشتر مورد بحث قرار گیرد و انگیزهبر آن است ادبیات حوزه محافظه

کاری عنوان ظههای محافگذار بر انگیزهتأثیرعنوان یکی از عوامل همچنین، در این پژوهش با توجه به مبانی نظری موجود، اخبار بد به

کاری محافظه هایاخبار بد بر انگیزه تأثیردر این پژوهش  ،نون پژوهشی به بررسی این مهم نپرداخته است، لذاشد و ازآنجاکه تاک

کاری در این پژوهش شامل سه انگیزه قراردادی، مالیاتی و سیاسی بود و های محافظهمورد بحث و بررسی تجربی قرار گرفت. انگیزه

 اخبار بد بر این سه انگیزه مهم بررسی شد.  تأثیراز طریق سه فرضیه 

اخبار بد  کاری ندارد. در این فرضیه، انتظار بر این بود کهمعناداری بر انگیزه قراردادی محافظه تأثیرها نشان داد که اخبار بد یافته

حال، نتایج ها در این شرایط بدهی کمتری داشته باشند. بااینمنجر به کاهش بدهی به معنای افزایش انگیزه قراردادی شود و شرکت

در این  ها بدین خاطر وقرار نداده و شرکت تأثیرها را تحت قراردادی شرکتها انگیزه شرکت بد این فرضیه نشان داد که اخبار

های ایرانی شرکت ایتوان به قدرت رابطهها میاند. برای تفسیر این یافتهصورت معنادار ساختار بدهی خود را تعدیل نکردهشرایط، به

ق روابط توانند از طریها میودیت مالی و وجود اخبار بد نیز آندر تأمین بدهی اشاره کرد که عمدتاً حتی در شرایط بحران مالی، محد

ها با نتایج پرشمار سیاسی، فرهنگی و اجتماعی با نهادهای تأمین مالی رابطه برقرار کرده و از این طریق استقراض کنند. این یافته

حال، ااینب دارند. یکمتر ی، بدههستندتر کارانهکه محافظه ییهارکتشزیرا آنان نشان دادند در تضاد است.  (1413حسن )پژوهش 

ها موافق تهو این یاف دهدگذار است و آن را افزایش میتأثیرها در فرضیه دوم نشان داد که اخبار بد بر روی انگیزه مالیاتی شرکت یافته

 ها در شرایط وجود اخبار بد، سعی در کاهشبا ادبیات موضوع است. چراکه بر اساس ادبیات موجود، انتظار بر این بود که شرکت

توان بیان کرد ها، میها است. بر اساس این یافتهنرخ مالیاتی داشته باشند و این موضوع به معنای افزایش در انگیزه کاهش مالیات آن

هایی برای کاهش مالیات انتخاب کنند و از این طریق از خروج ها در شرایط وجود اخبار بد، بیشتر انگیزه دارند که روشتکه شرک

ها ها سعی دارند از طریق این روشها مبهم بوده و آنمنابع داخل شرکت تا حدی جلوگیری کنند. زیرا در این شرایط آینده شرکت

ها در فرضیه سوم نشان داد که وجود اخبار بد منجر به کاهش نجات دهند. علاوه بر این، یافتهانداز منفی خود را تا حدی چشم

ها سعی ه آنصورت کها است. بدینکاری شرکتها بیانگر افزایش در انگیزه سیاسی محافظههای شرکت شده و این یافتهدارایی

داد و از دید سیاستمداران در امان باشند. زیرا وجود شرایط مبهم به  های خود را کمتر نشاندارند در شرایط وجود اخبار بد، دارایی

هایی برای ها دنبال ترفندبینی حاصل از اخبار بد، احتمالاً در آینده شرکت را در محدودیت مالی قرار داده و باید شرکتدلیل پیش

یات موجود ها موافق با ادبا حفظ کنند. این یافتهحفظ منابع مالی جهت مصرف در آینده باشند و از این طریق تداوم فعالیت خود ر

های بیشتر، اندازه خود را کمتر نشان داده و از این طریق از برای جلوگیری از پرداخت هزینهها است. زیرا استدلال شد که شرکت

 این طریق کمتر در برابر دید سیاسی قرار دارند. 

رکت را گیری اخبار و اطلاعات شها، قبل از تصمیمها و ذینفعان آنرکتتوان پیشنهاد کرد که شها میبر اساس این یافته

ریزی ی را پایهها اقدامات بعدبینیبینی کنند و با دخیل کردن این پیشانداز شرکت را پیشبررسی کرده و بر این اساس چشم

که یکی  ی آنگیراری و همچنین، اندازهکهای محافظهکنند. همچنین، با توجه به نبود ادبیات کافی در خصوص مفاهیم انگیزه

های آتی بیشتر این مهم مورد بررسی تجربی قرار شود در پژوهشهای اساسی در این پژوهش بود، پیشنهاد میاز محدودیت
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متغیرهای حاکمیتی به دلیل دخالت سازوکارهای آن در امور شرکت، بر روی  تأثیرشود گیرد. علاوه بر این، پیشنهاد می

 کاری بررسی شود.های محافظههانگیز

 تقدیر و تشکر

 شود.شان در این پژوهش قدردانی میاز جناب آقای امیرعلی بندریان و سرکار خانم سمیرا مددی برای همکاری صمیمانه

 منابع
نه گذاری و هزیحسابداری، کارایی سرمایه کاریارتباطات سیاسی بر محافظه تأثیربررسی (. 3331) حسین، نسبسجادی و علی، نسببهرامی؛ سیدکاظم، ابراهیمی

 .https://jak.uk.ac.ir/article_2457_33766abd4d50527f554362025b45d47c.pdf 13-333، (0)34، له دانش حسابداریجم. مین مالیتأ

ده در بورس اوراق شرفتهیپذ یهااز شرکت ی: شواهد تجربنانیاطم شیب رانیمد ینیبر کوته ب یحسابدار کاریمحافظه تأثیر(. 3331مختار ) ،فروانیک ه وافسان ،توانگر

 .https://journals.srbiau.ac.ir/article_13876_eba7105e364a30d2e6b50136da9851ea.pdf 37-15 ،(04)31 ،تیریمد یحسابدار .بهادار تهران

ه دانش لجمم تعهدی. لازمانی اق نکاری مبتنی بر عدم تقارافظهحبر متأثیر افت فروش شرکت (. 3044)ی، شکراله جواوخو  سنح؛ دستگیر، منافشاری، مهرا حسین
 https://jak.uk.ac.ir/article_2940_29e14f96fb136cb160310c7835d84450.pdf 3-13، (3)01، حسابداری

 .https://jfak.journals 330-333 ،(3)3 ،یمال یدانش حسابدار. یحسابدار کاریمحافظهعوامل مؤثر بر اعمال  ی(. بررس3334) عباسی، جواد و فروغی، داریوش

ikiu.ac.ir/article_52_ea7faab27dd6bb009c5980ee66d410fb.pdf. 

 ،هاداربورس اوراق بشده در بورس اوراق بهادار تهران. رفتهیپذ یهابر عملکرد شرکت ینهاد تیمالک تأثیر ی(. بررس3313) وادج ا،ین یرحمان و حمدرضابخت، مکین

3(3)، 64-03 https://journal.seo.ir/article_10883_7fc0d69d9711cd0ffb03910f4276956a.pdf. 

 گرفتنبا درنظر یخارج یمال نیاز تأم یو رشد ناش یبده دیبر سررس یشرط یکارمحافظه ری(. تأث3336) یعل ،زادهحسن و یهاد ی،ریام ؛عباس دیس ی،هاشم

 https://far.ui.ac.ir/article_22584_12832323744b5d7ee0f5 33-64 ،(0)3 ،یمال یحسابدار یهاپژوهش .یشرکت ینظام راهبر یسازوکارها

b0f4b93ad64d.pdf. 
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