
 
Securities & Exchange Organization, Research, Development & Islamic Studies (RDIS) 
Journal of Securities and Exchange, Summer 2023, V. 16, No.62, pp. 349-388 

 
Experimental Test of Profit and loss Items 

Classification Shifting in Initial Public Offerings 
According to Age and Size1 

Yasser Shirzadi2, Mehran Matinfard3, Mohamad Hassani4 

 
 

Abstract 
Management manipulations are always one of the important areas of accounting literature. 

Managers have tools and methods at their disposal, through which they can manipulate the 
earning and revenue of the firm under their management. One of these tools is classification 
shifting. The purpose of this study is to investigate the profit and loss items classification shifting 
in firms with initial public offerings on the Tehran Stock Exchange according to their age and size. 
In order to test the hypotheses, a sample of 70 initial public offerings was selected between 2013 
and 2019. Research hypotheses have been investigated using cross-sectional data and multiple 
regression statistical method. The findings of the research show that in small firms (also young 
firms) there is a positive relationship between non-operating expenses and unexpected operating 
Earnings in the year before the launch, and there is a negative relationship with changes in it; But 
in big firms (also old firms), the relationship between non-operating revenue and expected 
operating revenue and changes in it is not significant. The findings of the research support the 
involvement of small firms (also young firms) classification shifting of expenses, by transfer 
operational expenses to non-operational expenses, in the year before the IPO; but there was no 
evidence indicating the involvement of big firms (also old firms)  in classification shifting of 
revenues, by transfer non-operational revenues to operational revenues. The results of this 
research contribute to the enrichment of knowledge in the field of profit management by 
developing the literature.Therefore, it seems that the results of this research can be of great help 
to investors, creditors and analysts, in making a decision to participate in the purchase of initial 
offerings. 
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 چکیده
رود. مدیران ابزارهایی در اختیار هاي مهم ادبیات حسابداري به شمار میهاي مدیریت همواره یکی از حوزهدستکاري

بندي توانند سود و درآمد بنگاه تحت مدیریت خود را دستکاري نمایند. یکی از این ابزارها تغییر طبقهدارند،که از طریق آنها می
مومی اولیه در هاي عهاي با عرضهبندي اقلام سود و زیانی در شرکتاست. بنابراین هدف این پژوهش بررسی تغییر طبقه

عرضه عمومی اولیه  70، نمونه اي شامل هافرضیهبورس اوراق بهادار تهران با توجه سن و اندازه آنها است. به منظور آزمون 
هاي مقطعی  و با روش آماري رگرسیون چندگانه ي پژوهش با استفاده دادههافرضیه. شد انتخاب  1398تا  1383سال هاي در 

وان) بین هاي جهاي کوچک (همچنین شرکتدهد که در شرکتهاي پژوهش نشان میمورد بررسی قرار گرفته اند. یافته
و با تغییرات در آن، ارتباط منفی وجود  مثبتهاي غیر عملیاتی و سود عملیاتی غیرمنتظره در سال قبل از عرضه، ارتباط هزینه
هاي با تجربه) ارتباط درآمدهاي غیرعملیاتی و درآمدهاي عملیاتی مورد هاي بزرگ (همچنین شرکتاما در شرکت ،دارد

هاي جوان)  هاي کوچک (همچنین شرکتهاي پژوهش از درگیر شدن شرکتانتظار و تغییرات در آن  معنادار نیست. یافته
حمایت  هاي غیرعملیاتی، در سال قبل از عرضههاي عملیاتی به هزینهها ، از طریق جابجایی هزینهبندي هزینهغییر طبقهدر ت
هاي بزرگ (همچنین باتجربه) از طریق جابجایی درآمدهاي غیرعملیاتی به درگیر شدن شرکت بیانگراما شواهدي  ،کندمی

دانش در  ذیريبه غناپ با توسعه ادبیات ین پژوهشدها بدست نیامد. نتایج ابندي درآمدرآمدهاي عملیاتی در تغییر طبقه
به  یانیشا کمک تواندمی این پژوهش جیرسد که نتا یبه نظر م نیبنابرا  .کند، کمک میمدیرت سودهاي حوزه پژوهش
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 مقدمه
در هر کشوري، مسیر رشد و توسعه نیازمند بکارگیري منابع به شکل بهینه و هدایت این منابع در کانال 

توانند به تحقق این امر کمک کنند و نقش مهمی را در این باره مختلفی میدرست و صحیح است. نهادهاي 
هاي ها، بازار سرمایه است. رسالت بازار سرمایه به عنوان بخشی از بازارایفا کنند. یکی از مهمترین این نهاده

عوامل اصلی  ). یکی از1391کنندگان به متقاضیان است(قالیباف اصل و همکاران،مالی انتقال وجوه از عرضه
گذاري است که در این راستا بورس اوراق بهادار و سازوکار عملیاتی آن پیشرفت و توسعه اقتصادي، سرمایه

هاي کوچک و جذب نقدینگی، این منابع را به سمت صنایع مختلف هدایت نماید. تواند با تجمیع سرمایهمی
راکنده هاي پگذاري، سرمایهي جلب اعتماد سرمایهتواند در راستایکی از رویدادهاي مهم بازار سرمایه که می

ها را در خدمت اهداف توسعه کشور قرار دهد، عرضه عمومی اولیه سهام آوري و آن و کوچک را جمع
تواند پیامدهاي گذاران بالقوه و بازار سرمایه انجام گیرد میاست. چنانچه عرضه اولیه سهام بدون توجه به سرمایه

 ها و بازار سرمایه به دنبال داشته باشد.بدي را براي شرکت
ها بتوانند از طریق عرضه عمومی اولیه، در بورس اوراق بهادار تهران، قبل از اینکه شرکت

هاي باید درخواست پذیرش به هیئت بورس بدهند. شرکت کنند،سهام خود را به عموم عرضه 
خواهان پذیرش باید شرایط عمومی و خاص پذیرش در دستورالعمل پذیرش اوراق بهادار را 

ها، باید اطلاعات مالی و غیر مالی خود را در امیدنامه خودشان ارائه داشته باشند. این شرکت
هاي مالی و اطلاعات درون ی هستند. صورتهاي مالی ازجمله این اطلاعات مال، صورتکنند

مله . از جاستهاي مختلف گیريگذاران براي تصمیمها یکی از مهمترین ابزارهاي سرمایهآن
ند، اقلام سود و زیان یعنی کنها توجه میده کنندگان به آنمعیارهاي با اهمیتی که استفا

از مدیریت و به دلیل تضادهاي درآمدهاي عملیاتی و سود عملیاتی است. با جدایی مالکیت 
 رآمدبه دستکاري سود و دنسبت منافع بین گروه هاي ذینفع این احتمال وجود دارد که مدیران 

 .کننداقدام عملیاتی در جهت منافع شخصی 
 ایدشهاي درگیر در فرآیند عرضه عمومی اولیه، با توجه به عدم تقارن اطلاعاتی میان طرف

هاي عرضه عمومی اولیه از انگیزه و مشوق کافی براي دستکاري اقلام سود مدیران شرکت
م اقلا توانندمیوزیانی در دوره پیش از عرضه سهام را دارند. یکی از راه کارهایی که مدیران 

ند، جابجایی این ارقام در طبقات مختلف صورت سود و زیان است کني رسود و زیانی را دستکا
 شود. بندي یاد میبیات حسابداري از آن به عنوان تغییر طبقهکه در اد
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بندي در صورت سود و زیان آن است که مدیران ، اقلام  سود و زیانی مفهوم تغییر طبقه
کنند که تصویر مطلوبتري از سود و درآمد اي جابجا میها) را به گونه(یعنی درآمدها و هزینه

 به ویژهاي که هاي نگران کنندهند. بنابراین یکی از موضوعکنه گذاران ارائعملیاتی را به سرمایه
هایی در مورد درآمدها و گذاران را با چالشدر هنگام عرضه عمومی اولیه وجود دارد و سرمایه

هاي مالی و به عبارت دیگر کند، موضوع جابجایی ارقام در صورتسود عملیاتی روبه رو می
ها ن شرکترسد که مدیران ایزیانی است. به بیان دیگر، به نظر میبندي اقلام سود و تغییر طبقه

از طریق تغییر جایگاه اقلام در درون صورت سود و زیان، تلاش خواهند کرد تا مطلوبیت خود 
گرا ها، هماین موضوع چندان با واقعیت اقتصادي و رسالت اصلی شرکت ورا حداکثر کنند 

کشف مدیریت سود حول عرضه عمومی  تر بربیش ،نیست. مطالعات تجربی حسابداري
) و موضوع بازده غیر عادي کوتاه مدت و 1،2017؛ الحداب1394اولیه(نیکبخت و همکاران،

بازده بلندمدت عرضه هاي اولیه و رابطه این دو با متغیرهاي مختلف پرداخته اند(هیبتی و مرادي، 
سود  بندي اقلامیرامون تغییر طبقهاز طرفی شواهد تجربی پ .)1397؛ اسماعیلی و همکاران،1389

) اولین پژوهش تجربی را در این زمینه انجام داده که 2006آن است که مک وي( بیانگرو زیانی 
ها و در ها و بدون در نظر گرفتن اندازه و سن شرکتبندي هزینهالبته تنها به بررسی تغییر طبقه

 بندي) ترجیح تغییر طبقه2021د بانسال (شرکتهاي غیر عرضه اولیه پرداخته است، همچنین هر چن
ر اما این پژوهش نیز د ،اقلام سود و زیانی با توجه به اندازه و سن را مورد بررسی قرار داده است

ییر این پژوهش از این بُعد که به بررسی تغ بنابراین ،هاي غیر عرضه اولیه انجام شده استشرکت
هاي با عرضه عمومی پرداخته، متمایز از پژوهش هايبندي اقلام سود و زیانی در شرکتطبقه

. دهدمیعه توس نخستینبالا است. بنابراین پژوهش حاضر ادبیات مدیریت سود را در عرضه هاي 
 انبراي بازار سرمایه ایر توان گفت بررسی موضوع پژوهش حاضر از بعد نظري و تجربیمی

نتایج قابل اتکاتري براي واند تي پژوهش حاضر میهایافتهاست. یی داراي اهمیت بالا
ر و نهادهاي ناظحسابداري و بازار سرمایه، حسابرسان،  ن حرفهبرداري پژوهشگران، فعالابهره

 ها تاثیر افزایشی برد. همچنین، هرچند که جابجایی درآمدها و هزینهکن، فراهم انگذارقانون
اما منجر به ارائه  شود،می سود خالص ندارد و تنها موجب بهتر نشان دادن عملکرد عملیاتی

 هاي مالی شده و درد که موجب گمراهی استفاده کنندگان از صورتشواطلاعات نادرستی می
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گذاران را در بازار سرمایه به همراه خواهد داشت. صورت کشف، این امر بی اعتمادي سرمایه
پذیرش  د توجه هیئتمور تواندمیاز سوي دیگر توجه به تغییر طبقه بندي اقلام سود و زیانی 

 نندکدر بورس واقع شده و در این زمینه شرایط و دستورالعمل هایی شدیدي تدوین  هاشرکت
خواهان پذیرش با عواقب حقوقی جابجایی اشتباه درآمدها و هزینه  هاشرکتتا از یک طرف 

ن یشده و از طرف دیگر فعالان بازار سرمایه با ریسک کمتري بر عملکرد عملیاتی ا روبرو
اتی و بندي بین اقلام عملیند.از طرف دیگر تمرکز بر روي تغییر طبقهکنتکیه  هاشرکت

هرکدام از اقلام صورت سود و زیان داراي محتواي اطلاعاتی  اول: ،غیرعملیاتی به دلیل اینکه
تی ملیااقلام عملیاتی و غیرع دوم:گذاران با آنها برخوردي متفاوت دارند و متفاوتی بوده و سرمایه

پایدارند درحالیکه اقلام  کمابیشداراي ماهیتی کاملاً متفاوت بوده زیرا اقلام عملیاتی 
کنند، از گذاران نیز بر همین مبنا با آنان برخورد میغیرعملیاتی به شدت ناپایدار بوده و سرمایه

 اهمیت بسیاري براي آزمون سنجش دستکاري سود و درآمد عملیاتی برخوردار است. بنابراین
پژوهش حاضر با توسعه ادبیات مدیریت سود، موضوع تغییر طبقه بندي اقلام سود و زیانی را در 

ي با عرضه عمومی اولیه بررسی می کند و هدف آن این است که با توجه به سن و هاشرکت
هاي با عرضه هاي عمومی اولیه در بورس اوراق بهادار تهران نشان دهد، آیا این انداره شرکت

دهاي هاي عملیاتی به غیرعملیاتی  و درآمبندي اشتباه اقلام سود وزیانی (هزینهدر طبقه هاشرکت
 ؟ شوندمیغیرعملیاتی به عملیاتی) در سال قبل از عرضه عمومی درگیر 

 
 مبانی نظري

 یر طبقه بندي اقلام سود و زیانییتغ
هاي وهشهاي مدیرت از جمله موضوعات پرکاربرد و مهم که در پژموضوع دستکاري

تواند با توجه به اهداف خاص هایی که میحسابداري به آن پرداخته شده است. دستکاري
هاي مالی را براي دستکاري تواند اقلامی از صورتصورت پذیرد. در این راه مدیریت می

هاي مالی است که با توجه به ارقام منعکس شده در آن . یکی از مهمترین صورتکندانتخاب 
کنندگان از اطلاعات حسابداري است، صورت سود و زیان هست. د توجه استفادههمواره مور

کنندگان از اهمیت خاصی در صورت سود و زیان دو قلم درآمد وسود عملیاتی براي استفاده
د هاي اصلی و مسمتر خوها از فعالیتزیرا ارقام آنها نشان دهنده که این شرکت، برخوردار است

عنی یدو روش اصلی مدیریت سود،  حسابداري ادبیاتکسب کرده اند.  چه میزان درآمد و سود
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تواند چنین اقداماتی می هاي واقعی را مستند کرده است.مدیریت تعهدي و دستکاري فعالیت
 خالص شود. سودباعث افزایش درآمد یا 

ي بر بدون آنکه تاثیر ،روش سومی براي بیشتر نشان دادن درآمد و سود عملیاتی وجود دارد
روي سود خالص داشته و یا اینکه حساسیت ناطران خارجی را نسبت به مدیریت سود و 

 بنديبقهط درآمدهاي افزایشی برانگیزد.  این روش که در ادبیات حسابداري از آن به عنوان تغییر
 ها در صورت سود و زیان است.د، همان جابجایی درآمدها و هزینهشویاد می

) بیانگر آن هستند هنگامی که یکی 2012، 2؛ زانگ2011، 1هاي موجود (بدرتسچرشپژوه
هاي جایگزین براي هاي مدیریت سود محدود شده یا پرهزینه است، مدیران از فرماز شکل

) بیان 2014(3کنند. براي مثال آبرناتهی و همکارانرسیدن به اهداف گزارشگري استفاده می
ت سود واقعی از طریق شرایط مالی ضعیف، سطوح بالاي مالکیت کنند هنگامی که مدیریمی

نهادي و سهم پایین از بازار صنعت و یا مدیریت سود تعهدي بوسیله سیستم حسابداري با قابلیت 
جریان وجه نقد، محدود شوند، مدیران به احتمال زیاد از تغییر  بینیپیشانعطاف پایین و ارائه 

 کنند.بندي استفاده میطبقه
هاي به صورت جابجایی هزینه تواندمیبندي در میان صورت سود و زیان که تغییر طبقه

هاي غیرعملیاتی و یا انتقال درآمدهاي غیرعملیاتی به درآمدهاي عملیاتی عملیاتی به هزینه
 بنديهطبق تغییر :اول ،هاي دیگر مدیریت سود تفاوت داردصورت پذیرد از چند جهت با فرم

 .اثري بر سود یا زیان خالص دوره جاري ندارد :دوم کند.می تحمیل را کمی کمابیش هزینه
عدا ب که دارد وجود اقلام تعهدي زیرا نه ،بر سود یا زیان دوره آتی نیز بی تاثیر است :سوم

و  رفته باشد(لیو دست از درآمدهایی به خاطر صرف نظر کردن از فرصتها نه و شود معکوس
مهمتر از موارد قبل، مشمول قوانین و مقررارت لازم الاجرا و تمرکز ). در نهایت، 4،2020وو

به عبارت دیگر کشف این پدیده به عنوان مدیریت سود بسیار ظریف،  ،گیردحسابرسان قرار نمی
م حسابداري بندي از طریق سیستبراي حسابرسان بی اندازه مشکل است. از آنجایی که تغییر طبقه

مدیران را براي بکارگیري این راه کار ترغیب  ،)5،2009همکاران جریان ندارد(آتاناساکو و
 کند.می
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 کنندگان کم تجربه در مواجه با ترتیبکنند که استفاده) اذعان می2010(1بارتون و همکاران
هاي مالی، داراي ثبات رفتاري هستند و تمرکز بیشتري بر اقلام ابتداي صورت هاي اقلام صورت
هاي حسابداري و تمرکز پژوهشگران دانشگاهی بیشتر بر حوزه پژوهش آن افزون برمالی دارند. 

هاي تبندي بخصوص در شرکهاي مالی بوده و کمتر به شیوه طبقهنحوه شناسایی اقلام صورت
توانند اند. مدیران براي گزارش درآمد و سود عملیاتی بالاتر میتوجه داشته عرضه عمومی اولیه

یاتی به هاي عملبندي اشتباه هزینهاقلام سود و زیانی همچون طبقه بندياز طریق تغییر طبقه
 یددهاي غیرعملیاتی و یا درآمدهاي غیرعملیاتی به درآمدهاي عملیاتی استفاده کنند. از هزینه

ود زیانی بندي اقلام سها ممکن است در تغییر طبقههاي اصلی اینکه چرا شرکتانگیزه ،تئوري
گذاران از اقلام اطلاعات حسابداري است. یک رشته از ر درك سرمایهب استوار  ،درگیر شوند

ها هاي سود را براساس مکان آنگذاران ارتباط ارزشی مولفهکنند که سرمایهپژوهش ها فرض می
 رشته ). یک2002 3؛ دیویس22002کنند(برادشاو و اسلواندر صورت سود و زیان ارزیابی می

 و زیان اصلی از صورت سود یک سرفصل اقلام توانایی که دهدمی نشان ادبیات از دیگر مرتبط
ایلد و دارد(فایرف بستگی سود و زیان صورت در آن موقعیت به آینده سود بینیپیش براي

 به اصلی نزدیک هاي اقلامسرفصل که دهدمی نشان این خاص، طور ). به4،1996همکاران
 کنند.  کمک هاي آیندهبینیپیش به احتمالا بیشتر فروش درآمد

)؛ نگار و 2011(6همکاران و )؛ هاو2016(5مختلف (زالاتا و رابرت هايپژوهش
 )) راهبري شرکتی ضعیف، ساختار2006(8)؛ مک وي2009)؛ آتاناساکو و همکاران(2016(7سن

 هب پایین نسبت به سایر روش هاي مدیریت سود، تمایل هايمالی، هزینه مالکیت، درماندگی
 و غیرقابل گرانتحلیل بینیپیشسود، رسیدن یا عبور از  معیارهاي شکستن یا کردن برآورده

دانند که مدیران را براي درگیر هایی میخارجی را از جمله انگیزه ناظران توسط کشف بودن
 . کندتشویق میبندي شدن در تغییر طبقه
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از دید ( طلوبها از انگیزه کافی براي ارائه تصویري ماز طرفی یکی از مواقعی که شرکت
عملیاتی) از خود را دارند و ممکن است در دستکاري اقلام سود و زیان درگیر شوند، زمان 

 را دیرانم کنترل، و مالکیت تفکیک نمایندگی، تئوري اساس عرضه عمومی اولیه است. بر
 ابانتخ دهند، را افزایش را آنها ثروت توانندمی که حسابداري هايروش تا کندمی تشویق

نندگان کبا توجه به عدم تقارن اطلاعاتی مابین شرکت و استفاده ).2010 ،1همکاران و علی(کنند
در فرآیند عرضه عمومی، مدیران دسترسی بهتري به اطلاعات داخلی داشته و ممکن است در 
راستاي منافع خود دست به اقداماتی بزنند که چندان با رسالت اقتصادي و چشم انداز این 

 شانن هاپژوهش بتازگیهاي نقدي و سودآوري همخوانی نداشته باشد. جریان ز دیداها شرکت
 مرکزت درآمد و سود عملیاتی روي بر بیشتر سود، کل با مقایسه در گذارانسرمایه که دهدمی
 دهدمی ئهارا را کمی کمابیش اطلاعات که است تکراري غیر اقلام شامل سود کل زیرا کنند،می
 لوگی ؛2002 اسلون، و برادشاو( دارد شرکت آتی عملکرد مورد در کمتري بینیپیش قابلیت که

 ).2004 ،2مارکوارت و
کردن  متورم براي چشمگیري هايانگیزه هاي با عرضه عمومی اولیهرسد شرکتبه نظر می

 ییربکارگیري تغ. دارند ها و درآمدهاهزینه نادرست بنديسود و درآمد عملیاتی از طریق طبقه
 ،هاي با عرضه عمومی اولیه جذاب استبندي براي بهبود سود و درآمد عملیاتی در شرکتطبقه

و ارتباط  تر استسودآوري آینده، آگاهی بخش بینیپیشزیرا از یک طرف سود عملیاتی براي 
) و از طرف دیگر با انجام این کار این 2010قویتري با واکنش بازار دارد(بارتون و همکاران،

ها نشان خواهند داد که بیشتر درآمدهاي آنها از نوع عملیاتی است. مهمتر اینکه حرکت شرکت
عمودي در میان صورت سود و زیان نسبت به سایر اشکال مدیریت سود، کمتر قابل ردیابی است 

بت به ها داشته باشد، هزینه کمتري نسو بدون اینکه عواقب منفی عملکرد عملیاتی براي شرکت
 ). 2020مدیریت سود دارد(لیو و وو، سایر اشکال 

 ریتاتخاذ مدی از است ممکن عمومی،  ناشران عرضه بر نظارت افزایش به توجه از طرفی با
 هک اما انتظار داریم ،کنند از عرضه عمومی اولیه خودداري قبل دوره در طلبانه فرصت سود

ي اقلام بندطبقه تغییر در چه بسا دقیق، نظارت باوجودعمومی اولیه  هايهاي با عرضهشرکت
 رجیخا ناظران دلیل که این کرد به خواهند از عرضه عمومی اولیه استفاده سود و زیانی قبل
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 نگران مدیریت سود چه بسا و کنندمی تمرکز خالص سود روي بیشترهمچون حسابرسان 
 2ژائو و پیتمن ، 2002 1همکاران و نلسون( دهدافزایشی هستند که سود خالص را بیشتر نشان می

 را هآیند یا دوره جاري خالص سود بندي اقلام سود و زیانی،طبقه در حالی که تغییر، )2018
 ظارتن ریسک حقوقی قرار گرفته و معرض که در دارد احتمال کمتر بنابراین، و دهدنمی تغییر
و از طرف  )2015 3همکاران و آلفونسو ، 2009 همکاران و آتاناساکو( کند جلب خود به را دقیق

ر نشان هاي عملیاتی کمتدیگر با انجام چنین راهکاري درآمدهاي عملیاتی خود را بیشتر و هزینه
بنابراین تصویر مطلوبی از عملکرد عملیاتی خود را پیش از عرضه عمومی به نمایش  ،خواهند داد

 گذاران اثر بگذارند.گذارند تا بر درك و ارزشیابی سرمایهمی
 

 بندي اقلام سود و زیانیکت و تغییر طبقهاندازه شر
 شانن گذشته هايپژوهش. است سود مدیریت کننده تعیین عوامل از یکی شرکت اندازه

 دستکاري ردرگی بیشتر شان،پیچیده تجاري دلیل ساختارهاي به هاي بزرگشرکت که دهندمی
 براي تجاري آنها عملیات درك .)5،2003؛ کیم و همکاران4،2006هستند(لوبو و ژاو سود

 .دهدمی ودس مدیریت براي بیشتري فضاي آنها به این .است دشوار ذینفعان سایر و گرانتحلیل
یل هاي بزرگ نبوده و به تحلهاي کوچک ساختار آنها به پیچیدگی شرکتدر مقابل شرکت

 هاي بزرگ است. گران غالبا ساده تر از شرکتها و عملیات آنها براي تحلیلفعالیت
 زیان و ودس صورت در درآمد و هزینه اقلام عمودي حرکت شامل بیشتر که بنديغییر طبقهت

ها و درآمدهاي میزان هزینه .دارد اشتباه بنديطبقه براي کافی هايفرصت نیاز به است،
 و هاي بزرگتشرک رودمی گذارند. انتظارهاي تغییر طبقه بندي تاثیر میغیرعملیاتی بر فرصت

 .باشند اشتهد متفاوتی غیرعملیاتی هايفعالیت دامنه وکارشان،کسب  مقیاس دلیل به کوچک
 از بیشتري درآمدهاي رو این از. هستند هاي متنوعداراي فعالیت معمولاً هاي بزرگشرکت

وچک هاي کدر حالی که شرکت .دارند هاي عملیاتیفعالیت کنار در غیرعملیاتی هايفعالیت
ها بوده و احتمالا میزان و تنوع درآمدهاي غیرعملیاتی آنها به غالبا داراي ساختار ساده فعالیت

 ارندد بالاتري گذراي درآمدهاي هاي بزرگهاي بزرگ است. شرکتتر از شرکتمراتب پایین
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 هتوج تا کنندمی ادغام عملیاتی درآمد با را درآمدها این درآمدهایی چنین با هاییشرکت و
 از تنها شدهگزارش سود که دهند نشان و کرده منحرف گذرا اقلام از این را گذارانسرمایه
در حالی که این انعطاف و فرصت  .)1997، 1کینی و تریزونت( آنهاست عملیاتی هايفعالیت

 لاوهع ا کمتر است.هاي کوچک به دلیل ماهیت و تنوع درآمدهاي غیرعملیاتی آنهبراي شرکت
ها نیز متفاوت است. اینها، وجود سهامداران بزرگ در ساختار سهامداران این شرکت بر

 گذارانسرمایه موجود، شواهد اساس بر هاي بزرگ پایگاه سهامداران بزرگ بوده وشرکت
 ).2003، 2اریتمور و همکاران( هستند قائل ارزش هاهزینه کاهش از بیش درآمد افزایش براي

هاي انتظار داریم که در سال قبل از عرضه عمومی اولیه شرکت پژوهش در این اساس، این بر
هاي نههاي عملیاتی را در هزیها، بخشی از هزینهبیشتر در مورد هزینه هايفرصت دلیل به کوچک

ن ند. همچنیکنها بندي هزینهطبقهتغییر  بندي کرده و از این طریق اقدام بهغیرعملیاتی طبقه
هاي بزرگ به دلیل میزان و تنوع درآمدهاي غیرعملیاتی و وجود سهامداران بزرگ در شرکت

بخشی از درآمدهاي غیرعملیاتی را در درآمدهاي عملیاتی  شایدساختار سهامداران آنها، 
 ند.کنبندي درآمدها طبقهتغییر  کرده و از این طریق اقدام بهبندي طبقه
 

 ي اقلام سود و زیانیبندسن شرکت و  تغییر طبقه
 ودس مدیریت بر که است دیگري مهم عامل شرکت سن که دهدمی نشان قبلی هايپژوهش

 هستند ودس مدیریت درگیر ترهاي قدیمیشرکت از بیشتر هاي جوانشرکت .گذاردمی تأثیر
 وضعیت دلیل به دارند، صنعت از محدودي دانش هاي جوانشرکت ).2009، 3گول و همکاران(

 با هترب شرایط از منديبهره و بانکی هايوام به دسترسی براي سابقه کم آنها در فعالیت،
 داراي هاي قدیمیشرکت که، حالی در .هستند مواجه بیشتري مشکل با خود کنندگانتامین
 ریسک معرض در ربیشت لذا دارند بیشتري راهبري شرکتی هستند وتجربه طولانی اعتباري سابقه

 و هاانگیزه هاي جوانشرکت تر،هاي قدیمیشرکت به نسبت رو، این از .دارند قرار شهرت
 را ودخ مطلوب تجاري موقعیت تا دارند مدیریت سود در مشارکت براي بیشتري هايفرصت

 براي هاي جوانشرکت ).1995 ،4پکس و اریکسون( بکشند تصویر به برون سازمانی افراد براي
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هاي شرکت .ددارن دسترسی سرمایه بازار به سهام انتشار طریق از بیشتر خود، مالی نیازهاي تامین
این  براي ار بیشتري سهولت هاهزینه این .دارند مصرف باریک هايهزینه از بیشتري مبالغ جوان

 کندمی فراهم بالاتر، عملیاتی سود گزارش براي هاهزینه اشتباه بنديطبقه ها درشرکت
 ).1،2021(بانسال

هاي هاي بزرگ، باتجربه تر و شرکتاز طرفی با توجه به این موضوع که معمولاً شرکت
 طور هب هاي بزرگجوانتر هستند، همان گونه که در بالا اشاره شده شرکت کمابیشکوچک 

واهند نیز خ مقدار درآمدهاي غیرعملیاتی بیشتري شاید دارند، درآمدي بیشتري تنوع کلی
 فروش بینییشپ کردن برآورده براي سرمایه بازار در بیشتري نسبتاً ارفش بنابراین آنها .داشت
ا در مورد هبینیپیشها به احتمال بیشتري براي برآورده کردن بنابراین این شرکت .دارند

درآمدهایشان و نشان دادن این موضوع که بیشتر درآمدهاي آنها از نوع عملیاتی است، امکان 
 کند.باتجربه براي گزارش درآمد عملیاتی بالاتر فراهم میهاي بیشتري را براي شرکت

هاي باتجربه بیشتر تغییر طبقه بندي درآمدها و ) نشان داد که شرکت2021از طرفی بانسال(
 وهشپژ در این اساس، این دهند. برها را ترجیح میهاي جوان تغییر طبقه بندي هزینهشرکت

 تري کهبیش مبالغ دلیل به هاي جوانومی اولیه شرکتانتظار داریم که در سال قبل از عرضه عم
هاي غیر عملیاتی هاي عملیاتی را در هزینهمصرف دارند، بخشی از هزینه باریک هايهزینه از

هاي تند. همچنین شرککنها بندي هزینهر طبقهیکرده و از این طریق اقدام به تغیبندي طبقه
فروش  بینییشپ کردن برآورده براي سرمایه بازار در هبیشتري ک نسبتاً باتجربه به دلیل فشار

یق کرده و از این طربندي دارند، بخشی از درآمدهاي غیرعملیاتی را در درآمدهاي عملیاتی طبقه
 .کنندبندي درآمدها طبقهتغییر  اقدام به

 
 پیشینه پژوهش

هاي هند به بندي در شرکت) با بررسی تاثیر اندازه و سن شرکت بر تغییر طبقه2021بانسال (
ر طبقه بندي ها را بر تغییهاي کوچک و جوان تغییر طبقه بندي هزینهاین نتیجه رسید که شرکت

هاي بزرگ و با تجربه در تغییر طبقه بندي در حالی که شرکت ،دهندمیدرآمدها ترجیح 
هاي تازه شرکت ) با تمرکز بر بقا2021( 2شوند.آناگنستوپولو و همکاراندرگیر میدرآمدها 

                                                                                                                                      
1. Bansal 
2. Anagnostopoulou & et al  
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ه عمومی بندي بطور قوي و منفی بر موفقیت و بقا آتی عرضپذیرش شده، دریافتند که تغییر طبقه
آن است که این تاثیر منفی در واقع ناشی از اثرات نامطلوب  بیانگرها اولیه اثر دارد. شواهد آن

بندي هاي غیر عملیاتی فرصت طلب غیر زودگذري است که ابزاري براي اعمال تغییر طبقههزینه
دهد در حالی که نتایج آنها براي در مورد سود و جریان وجه نقد عملیاتی آتی را شکل می

 یابد.کنند، کاهش میهاي تجاري قویتر فعالیت میهاي عرضه عمومی اولیه که در زمینهشرکت
هاي ژاپنی به منظور افزایش سود اصلی، ) در پژوهشی دریافت که شرکت2021( 1اینوي
با  دهند. همچنینهاي مستمر را به عملیات متوقف شده انتقال میهاي عملیاتی فعالیتهزینه

نی، با استفاده هاي ژاپتفکیک عملیات متوقف شده به سود اصلی و غیراصلی نشان داد که شرکت
د. نتایج پژوهش کننبندي استفاده مییات متوقف شده، از تغییر طبقهاز سود اصلی غیر منفیِ عمل

او نشان داد که عملیات متوقف شده افزاینده سود بر سود اصلی دوره جاري و آتی تاثیر منفی 
) 2020گذارد درحالی که عملیات متوقف شده کاهنده سود چنین اثر را ندارند. لیو و وو (می

 ها قبل از عرضه عمومی اولیه و پیامدهاي آن بر کشفبندي هزینهبقهدر پژوهشی با عنوان تغییر ط
در  هاي عرضه عمومی اولیهقیمت و بازده پس از عرضه عمومی به این نتیجه رسیدند که شرکت

ها قبل از نهبندي هزیها قبل از عرضه عمومی اولیه وارد شده و تغییر طبقهبندي هزینهتغییر طبقه
طور مثبتی با بازنگري قیمت از نقطه میانی دامنه قیمت اولیه تا قیمت نهایی  عرضه عمومی اولیه به

) پی 2019( 2عرضه و بطور منفی با بازده پس از عرضه عمومی اولیه ارتباط دارد. ها و توماس
هاي بندي و ضریب واکنش سود آتی ارتباط مثبت وجود دارد. تحلیلبردند که بین تغییرطبقه

ها در عملکرد آتی با عدم اطمینان بیشتري روبه رو هستند، امی که شرکتها نشان داد هنگآن
نتایج پژوهش . دهدیمسود عملیاتی را به میزان زیادي، افزایش  بینیپیشتغییر طبقه بندي، قابلیت 

گران کمتر به سود عملیاتی افزایش یافته از طریق ) نشان داد که تحلیل2019( 3پان و همکاران
ل تاثیر گران از ارزیابی کامدهند. آنها خاطر نشان کردند که تحلیلدي پاسخ میبنتغییر طبقه

صت رهایی با دقت کمتر و بطور فبینیبندي هزینه، ناتوان هستند که این منجر به پیشطبقه
 تمایل ) در پژوهشی نشان دادندکه2019( 4. لاتانزیو و توماسشودتري جانبدارانه میطلبانه

 است و این پایدار زمان مرور به گزارشگري استراتژي این در درگیر شدن ها برايشرکت

                                                                                                                                      
1. Inoue 
2. Ha & Thomas 
3. Pan & et al 
4. Lattanzio & Thomas 
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) 2017( الحداب هايیافته .است مرتبط بعد سال سهام بالاتر بازده شرکت و ارزش با استراتژي
 از بالاتري سطح که دهدمی نشان عموم به سهام اولیه عرضه زمان در مورد مدیریت سود در

 طریق از را کار این که گزارش شده سال طی در اولیه عرضه شرکتهاي طرف سود از دستکاري
 .دهندمی نجاما اختیاري تعهدي اقلام بر مبتنی فروش، بر مبتنی تعهد، بر سود مبتنی مدیریت

کنند هنگامی که مدیریت سود واقعی از طریق شرایط مالی ) بیان می2014آبرناتهی وهمکاران(
دي و سهم پایین از بازار صنعت و یا مدیریت سود تعهدي ضعیف، سطوح بالاي مالکیت نها

نقد محدود شده،  جریان وجه بینیپیشبوسیله سیستم حسابداري با قابلیت انعطاف پایین و ارائه 
بندي توسط هکنند. براي اولین بار تغییر طبقبندي استفاده میمدیران به احتمال زیاد از تغییر طبقه

ها را روش جدیدي براي مدیریت این نوع دستکاري در حساب) مطرح شد. وي 2006مک وي(
ن بندي را از طریق تفاوت میاسود دانسته و به اهمیت این موضوع اذعان داشت. او تغییر طبقه

هاي اداري و فروش) و سود و زیان استثنایی سود عملیاتی(درآمد منهاي بهاي تمام شده و هزینه
ا از طریق جابجایی میان اقلام صورت سود و زیان باعث هبررسی نمود. وي نشان داد که شرکت

 نمایی شود. شوند که سود عملیاتی بیشمی
بی مدیریت سود با روش ترکی بینیپیش) در پژوهشی به بررسی 1401مالکی نیا و همکاران(

مدل  آنها ازظور ه همین منشبکه عصبی پرسپترون چندلایه و الگوریتم فراابتکاري پرداختند. ب
کمیته  هاي ساختارهاي نظام راهبري شرکتی مشتمل بر ویژگی) با ترکیب متغیر1999بنیش (

ج پژوهش آنها دند. نتایکراستفاده مدیره و مالکیت شرکتی حسابرسی و حسابرس مستقل، هیات
خه آب، رقابت هاي چربینی مدل با روش ترکیبی شبکه و الگوریتمدقت پیشحاکی آن است که 

درصد به  59/79و  59/96، 59/08سازي مبتنی بر جغرافیاي زیستی به ترتیب از ي و بهینهاستعمار
بهبود دقت مدل پیشنهادي در کشف  بیانگردرصد است. نتایج  79/72و  89/24،  92/06

کننده سود و نیز کارایی بالاتر الگوریتم چرخه آب نسبت به دو الگوریتم هاي مدیریتشرکت
) با 1401. خلیل زاده و همکاران (استلایه شبکه عصبی پرسپترون چند سازيدیگر در بهینه

اختی مدیرعامل بر احتمال دستکاري سود با استفاده از مدل نبررسی تاثیر ویژگی هاي روانش
این نتیجه رسیدند  ، بهگیري از رگرسیون لاجستیک باینريبا بهره بنیش و واکنش حسابرس به آن

اثیر ت ر احتمال دستکاري سود با استفاده از مدل بنیش تعدیل شدهعامل ب-خودشیفتگی مدیرکه 
عامل و احتمال دستکاري سود و همچنین اعتمادي مدیربین بیش معناداري ارتباطآنها به دارد. 

 )1399دست نیافتند. رهنماي رودپشتی و زندي(واکنش حسابرس به احتمال دستکاري سود 
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 کمتر حتمالا به متخصص، مدیر با داشتن اولیه عرضه هايشرکت اینکه بر مبنی محکمی شواهد
 که است آن ازبیانگر  آنها يهایافته .دندکر ارائه هستند، پایدارتر و می شوند روبرو شکست با

 ایجاد شده ثبت تازه هايشرکت در عملکرد چشمگیري پیامدهاي متخصص مدیران توانایی
 و شرکت اهداف راستاي اقداماتی در می توانند متخصص مدیران این، بر افزون. کندمی

 مدت طولانی در عرضه اولیه هايپایداري شرکت افزایش موجب که دهند انجام سهامداران
آن است که مخارج بازاریابی با  بیانگر) 1399نتایج پژوهش کاشانی پور و همکاران ( .شوند
ی بلندمدت سهام پس از ي کمتر از واقع در عرضه اولیه رابطه ندارد، اما بر بازدهگذارقیمت

زیرا مخارج بازاریابی، به عنوان یکی از اقلام دارایی هاي مبتنی بر  ،عرضه اولیه اثر گذار است
ان هاي آنها نشموجب افزایش ارزش شرکت در بلند مدت شود. همچنین یافته تواندمیبازار، 

و  ضه عمومی اولیههاي بازاریابی صورت گرفته قبل از عردهنده این است که افزایش هزینه
افشاي مربوطبه آن در نهایت مزایایی براي شرکت به دنبال خواهدداشت. فیروزیان نژاد و 

) نشان دادند که بین رویکرد مدیریت سود تعهدي و واقعی با ارزش بازار رابطه 1398همکاران (
ر مثبت تاثیراي بواقعی  ها از اقلام تعهدي اختیاري و اقلاممثبت و معناداري وجود دارد و شرکت

 .کنند و این موضوع ارتباطی با ریسک سیستماتیک شرکت نداردبر ارزش بازار سهام استفاده می
دهد که مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي با نشان می 1398هاي اکبریان فرد و همکاران(یافته

دهد که نشان می هاهاي آنعرضه اولیه سهام رابطه مثبت و معناداري دارد. همچنین تحلیل
مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي در سال قبل از عرضه اولیه نسبت به سال عرضه بیشتر است 

اولیه نسبت  این در حالی است که، مدیریت سود از طریق اقلام تعهدي در سال پس از عرض 
سابرس ) نشان داد که ح1397به سال عرضه اولیه کمتر است. نتایج پژوهش حمیدیان و همکاران(

متخصص صنعت و اثر تعاملی آن با دوره تصدي بلندمدت حسابرس (بیش از چهار سال) قادر 
اوراق  هاي پذیرفته شده در بورسبندي در شرکتبه کشف مدیریت سود از طریق تغییر طبقه

. ولی اظهار نظر حسابرس تاثیري بر کشف و کنترل این روش ندارد. ثقفی و استبهادار تهران 
بندي به عنوان یک روش مدیریت ها از تغییر طبقه) نشان دادند که شرکت1397ور(جمالیان پ

ترتیب از مدیریت سود رویدادهاي واقعی، اقلام تعهدي و تغییر  بهها و آن سود استفاده کرده
میزان  ها نشان داد که بحران مالی درکنند. افزون بر این، نتایج پژوهش آنبندي استفاده میطبقه

) در 1395هاي مدیریت سود نقش بسزایی دارد. شجاعی(ه و چگونگی استفاده از تکنیکاستفاد
 و رضهع از قبل سال هاي هاي با عرضه عمومی اولیه درپژوهشی به این نتیجه رسید که شرکت
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ها همچنین آن. ندکننمی شاخص آن اقدام 3 طریق از سود واقعی به مدیریت اقدام عرضه سال
 یریتمد به اقدام اولیه عرضه زمان در هاآن مدیران هاي کهبلندمدت شرکت عملکرد ،دریافتند

خت و ند. نیکبهست منفی بازده داراي در بلندمدت کنند،هاي واقعی میفعالیت طریق از سود
هاي با عرضه اولیه با سایر ) با مقایسه میزان مدیریت سود تعهدي در شرکت1394همکاران(

نشان دادند که بین آنها تفاوت معناداري در مدیریت سود تعهدي هاي فعال در بورس، شرکت
ري هاي اولیه داراي وزن بیشتبه این معنی که انگیزه حداکثرسازي قیمت در عرضه ،وجود ندارد

در مقایسه با سایر انگیزه هاي مدیریت سود در بازار نیست. ابراهیمی کردلر و حسنی آذر 
هاي عمومی اولیه در سال قبل از عرضه و سال عرضه اولیه ) نشان دادند که عرضه1385داریانی(

کنند. همچنین نتایج پژوهش آنها نشان سهام به عموم سود را از طریق اقلام تعهدي مدیریت می
ال مدت قیمت سهام در سه سها و عملکرد بلندداد که بین اقلام تعهدي اختیاري سال اول شرکت

 آتی رابطه مثبت وجود دارد.
 

 هافرضیهتوسعه 
تواند مبتنی بر بندي اقلام سود و زیانی میهاي با عرضه عمومی اولیه از تغییر طبقهاستفاده شرکت

ها براساس نیاز و سهولت از )، یعنی این شرکت2022هاي سهولت و نیاز باشد (بانسال،دیدگاه
ي غیرعملیاتی نوع درآمدهاند. به احتمال بسیار زیادي، میزان و تکنبندي استفاده ابزارهاي تغییر طبقه

 هاي بزرگ است. بنابراین براي بیش نمایی سودتر از شرکتهاي کوچک به مراتب پایینشرکت
ه براي انجام چنین عملی آنها نیاز ب بنابراین ،عملیاتی خود از طریق جابجایی درآمدها محدود هستند

ها بندي، این شرکتاز ابزارهاي تغییر طبقهروش دیگري دارند. بنابراین مطابق با دیدگاه نیاز به استفاده 
هاي نین شرکتند. همچکنها براي بیش نمایی سود عملیاتی خود استفاده میبندي هزینهاز تغییر طبقه

کراري را ت غیر اقلام ي ازچشمگیر هاي تجاري خود هستند، معمولا مبالغجوان که در ابتداي فعالیت
 هازینهه غیر عملیاتی هستند. این هايکنند. این اقلام هزینهیم هزینه کار و کسب اندازي راه براي

 بالاتر، ملیاتیع سود گزارش براي هاهزینه اشتباه بنديطبقه ها دراین شرکت براي را بیشتري سهولت
 هايها فرصتبنابراین مطابق با دیدگاه سهولت، این دسته از شرکت ).2022(بانسال، کندمی فراهم

شا آنها وجود بندي و افها به دلیل سهولت در تمایز مشخصی که در طبقهتغییر هزینهبیشتري براي 
 هایی بزرگ و همجنین باتجربه(قدیمی)دارد، استفاده خواهند کرد. مطابق با دیدگاه نیاز، شرکت

). 2022 مکاران،ه و بانسال(شوندمی روبرو سود اهداف به دستیابی براي سرمایه بازار فشار با بیشتر
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 ختصاصا تحلیلگران از سود و درآمد عملیاتی هايبینیپیش به را بیشتري وزن نیز، گذارانسرمایه
 غییراز طریق ت بنابراین این دسته از شرکتها انگیزه دارند تا ).2018 همکاران، و دیکینسون( دهندمی

دانست،  یازن بر دیدگاه توان مبتنیاین تغییر را می .کنند برآورده را درآمد و فروش معیارهاي درآمدها،
هاي بزرگ و قدیمی به خاطر نیاز به داشتن درآمد عملیاتی بیشتر، اقدام مطابق با این دیدگاه شرکت

 به این ونچ است دوگانه مزیت یک داراي درآمدها زیرا تغییر ،کنندبندي درآمدها میبه تغییر طبقه
 .دهند ایشافز درآمد تغییر طریق از تنها را عملیاتی سود همچنین و آمددر تا کندمی کمک هاشرکت
بندي هتغییرطبق قدیمی يهاشرکتهاي برزگ و همین طور شرکت رسد کهبه نظر می بنابراین،
ه شد ند. بنابراین مطابق با آنچه که در بالا گفتکنانتخاب  عملیاتی درآمد دستکاري براي را درآمدها

 به شرح زیر هستند: ي پژوهشهافرضیه
در سال قبل از عرضه عمومی اولیه، بخشی  هاي کوچک با عرضه عمومی اولیهشرکت فرضیه اول:

 کنند.بندي میهاي غیرعملیاتی) طبقهاي (هزینههاي عملیاتی را در سایر اقلام هزینهاز هزینه
عمومی اولیه، در سال قبل از عرضه  هاي جوان با عرضه عمومی اولیهشرکت فرضیه دوم:
دي بنهاي غیرعملیاتی) طبقهاي (هزینههاي عملیاتی را در سایر اقلام هزینهبخشی از هزینه

 کنند.می
در سال قبل از عرضه عمومی اولیه،  هاي بزرگ با عرضه عمومی اولیهشرکت فرضیه سوم:

 کنند.بندي میبخشی از درآمدهاي غیرعملیاتی را در درآمدهاي عملیاتی طبقه
در سال قبل از عرضه عمومی  هاي باتجربه با عرضه عمومی اولیهشرکت ضیه چهارم:فر

 کنند.بندي میاولیه، بخشی از درآمدهاي غیرعملیاتی را در درآمدهاي عملیاتی طبقه
 

 روش شناسی پژوهش
یی به عنوان راهنما تواندمیاین پژوهش از نظر هدف کاربردي است؛ زیرا نتایج این پژوهش 

گذاران مورد استفاده قرار گیرد. همچنین از نقطه نظره نحوه استنباط گیري سرمایهبراي تصمیم
چون  ،یردگقرار می همبستگی -هاي پژوهش در طبقه پژوهش هاي توصیفیدر خصوص فرضیه

مچنین براي هکه به منظور یافتن رابطه بین متغیرها از رگرسیون و همبستگی استفاده شده است. 
ها از مقطعی و براي تحلیل هايداده اساس از الگوي رگرسیون چند متغیره بر هافرضیهآزمون 

 3.اطلاعات لازم براي این پژوهش از نرم افزار رهآورد نوین تاس استفاده شده نرم  افزار ایویوز
 .و همچنین سایت کدال گردآوري شده است
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 گیري جامعه آماري و روش نمونه
منظور  دهند. بهرا تشکیل می در بورس اوراق بهادار تهران جامعه آماري پژوهشپذیرفته هاي شرکت

هایی تي شرکهادادهبرازش مدل سود عملیاتی و تغییرات در سود عملیاتی و استخراج پارامترهاي آنها از 
در بورس  1398تا  1381نی در بورس تهران پذیرفته شده و طی دوره زما 1380تا پایان سال استفاده شد که: 

ایان گذاري، بیمه و بانکها نباشند. سال مالی آنها به پهاي مالی، سرمایهتهران فعال بوده باشند. جزء شرکت
شرکت عضو بورس اوراق بهادار  110اسفند منتهی شده باشد و تغییر سال مالی نداده باشند. در پایان تعداد 

عنوان نمونه براي برازش مدل سود عملیاتی و تغییرات در سود عملیاتی تهران که شرایط بالا را داشتند، به 
ی با عرضه هایبراي شرکت هافرضیهبا توجه به اینکه آزمون  و استخراج پارامترهاي آنها انتخاب شدند.

، نمونه مورد آزمون براساس معیارهاي زیر و به روش حذف سیستماتیک گیردمیعمومی اولیه انجام 
جزء  .عرضه عمومی اولیه داشته باشند 1398-1383هایی که طی دوره زمانی اند؛ شرکتانتخاب شده 

د و سال مالی آنها به پایان اسفند منتهی شده باش هاي مالی، سرمایه گذاري، بیمه و بانکها نباشند،شرکت
 هافرضیهمون آز بر این اساس حجم نمونه براي اطلاعات آنها در دسترس باشد. و تغییر سال مالی نداده باشند

 . استعرضه اولیه  70در این پژوهش با توجه به معیارهاي اعمال شده برابر 
 

 هافرضیهمدل آزمون 
در میان شرکتهاي با عرضه عمومی اولیه بر حسب اندازه و  هافرضیهبا توجه به اینکه آزمون 

ن و بزرگ، جواها به چهار دسته کوچک، سن آنها انجام خواهد گرفت بنابراین ابتدا شرکت
ا بانسال ها در قالب بزرگ و کوچک مطابق ببندي شرکتبراي دستهباتجربه دسته بندي شده اند. 

ه یی کهاشرکتهاي نمونه استفاده شده است. ) از میانه اندازه کل شرکت2020( 1و همکاران
ک) بزرگ (کوچهاي نمونه باشد به عنوان اندازه آنها بالاتر (پایین تر) از میانه اندازه شرکت

 هايها را بر اساس تجربه آنها به شرکت) شرکت2017( 2همچنین مطابق با لیو بندي شده اند.طبقه
شده است.  گیرياندازهکنیم. تجربه شرکت با استفاده از سن آن جوان و باتجربه تقسیم بندي می

را به عنوان  کتهاي نمونه باشد شرچنانچه سن شرکتی بزرگتر یا مساوي میانه سن تمام شرکت
ن ها باشد به عنوان شرکت جواشرکت باتجربه و اگر سن آن کمتر از میانه سن تمام شرکت

 .شودمیدرنظر گرفته 

                                                                                                                                      
1. Bansal & et al  
2. Liu 
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ي هافرضیه) براي آزمون 2020؛ لیو و وو،2006با توجه به پژوهش هاي پیشین (مک وي، 
جوان  چک و همچنینهاي کوها در میان شرکتبندي هزینهاول و سوم یعنی بررسی تغییر طبقه

 ) استفاده شده است. b1) و (a1از مدل هاي (

UE_OPit = α0 + α1NOEit + α2A_ACCit + α3A_DSIXit + α4A_PRODit +
α5A_OCFit + α6SIZEit + α7LEVit + α8OCFit + α9LNAGEit +
α10ROAit + α11MB. OFFERit + α12SGit + α13AUDITit + εit                (1a)  

UE_∆OPit+1 = β0 + β1NOEit + β2A_ACCit + β3A_DSIXit +
β4A_PRODit + β5A_OCFit + β6SIZEit + β7LEVit + β8OCFit +
β9LNAGEit + β10ROAit + β11MB. OFFERit + β12SGit + β13AUDITit +
εit+1                                        (1b) 

 مثبت و معنادار و ضریب 1α) هرگاه ضریب 202)  و لیو و وو (2006مطابق با مک وي(

β1  با عرضه عمومی اولیههاي شرکت  توان به این  نتیجه رسید کهمی ،منفی و معنادار باشد 
در  هابندي هزینهدر تغییر طبقهعرضه عمومی اولیه کوچک و همچنین جوان در سال قبل از 

 .درگیر شده اند
) 2020؛ بانسال و همکاران، 2017، 1هاي پیشین (مالیکوف و همکارانبا توجه به پژوهش

 ) استفاده شده است.b2) و (a2از مدل هاي (ي دوم و چهارم هاهفرضیبراي آزمون فرضیه 

UE_ORit = α0 + α1NORit + α2A_ACCit + α3A_DSIXit + α4A_PRODit + α5A_OCFit +
α6SIZEit + α7LEVit + α8LNAGEit + α9ROAit + α10SGit + εit                        (2a) 

UE_∆ORit+1 = β0 + β1NORit + β2A_ACCit + β3A_DSIXit + β4A_PRODit + β5A_OCFit +
β6SIZEit + β7LEVit + β8LNAGEit + β9ROAit + β10SGit + εit+1                         (2b) 

منفی   β1 و  α1هرگاه ضریب  )2020) و بانسال و همکاران(2017مالیکوف و همکاران (مطابق با 
چنین بزرگ و هم با عرضه عمومی اولیههاي توان به این نتیجه رسید که شرکتمی ،و معنادار باشند

 بندي درآمدها در درگیر شده اند.در تغییر طبقهعرضه عمومی اولیه باتجربه در سال قبل از 
 هاي بالا:در مدل

UE_OP ؛ سود عملیاتی غیرمنتظرهUE_ΔOP  تغییرات در سود عملیاتی؛ NOE  هزینه هاي
مدیریت سود تعهدي از طریق سطح اقلام تعهدي اختیاري؛ مدیریت  A_ACCغیر عملیاتی؛ 

                                                                                                                                      
1. Malikov & et al  
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)، هزینه هاي A_DSIXهاي واقعی شامل هزینه هاي اختیاري(سود از طریق فعالیت
اهرم  LEVاندازه شرکت؛  SIZE)؛ A_OCF) و جریان وجه نقد عملیاتی(A_PRODتولید(

زده دارایی ها؛ با ROAسن شرکت؛  LNAGEجریان وجه نقد عملیاتی؛  OCFمالی؛ 
MB.OFFER  نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهم ؛SG  رشد شرکت؛

AUDIT نوع موسسه حسابرسی؛UE_OR  درآمد عملیاتی غیرمنتظره؛UE_ΔOR در  تغییرات
 ها.دارایی کل TAدرآمدهاي غیرعملیاتی؛  NORدرآمد عملیاتی غیرمنتظره؛ 

 
 آنها محاسبه چگونگیمتغیرهاي پژوهش و 

 متغیرهاي وابسته
UE_OP .عملیاتی سود )2006( وي مک مشابه با رویکرد سود عملیاتی غیر منتظره است 

که  ار استمورد انتظ عملیاتی سود و شده گزارش عملیاتی سود میان غیرمنتظره بیانگر تفاوت
 1دسته صنایع –و براساس رگرسیون سال  )a3( مدل از استفاده مورد انتظار با عملیاتی سود

  .شودمیگیري اندازه

OPit = α0 + α1OPit−1 + α2ATOit + α3ACCRit−1 + α4ACCRit + α5∆SALESit +
α6NEG_∆SALESit + µit               (3a) 

UE_ΔOP .2006( وي مک مشابه با رویکرد تغییرات در سود عملیاتی غیر منتظره است( 
 دهش عملیاتی گزارش در سود تغییرات میان بیانگر تفاوت تغییرات در سود عملیاتی غیر منتظره 

 استفاده اب عملیاتی مورد انتظار سود در که تغییرات است عملیاتی مورد انتظار سود در و تغییرات
  .شودمی گیرياندازه دسته صنایع -) و براساس رگرسیون سال b3مدل ( از

∆OPit = α0 + α1OPit−1 + α2∆OPit−1 + α3∆ATOit + α4ACCRit−1 + α5ACCRit +
α6∆SALESit + α7NEG_∆SALESit + ωit                                                        (3b)  

                                                                                                                                      
)، مدل 1397و جمالیان پور و ثقفی،  2020، لیو و وو، 2019؛ فان و همکاران 2006بندي (مک وي،به پیروري از ادبیات تغییر طبقه. 1

صنعت برازش شده و ضرایب آن استخراج می گردد.  -هاي سطح و تغییرات مورد انتظار به صورت مقطعی و در سطح سال 

صنعت به حداقل تعداد مشاهداتی نیاز هست ولی عدد  -ازش هر رگرسیون در سطح سال ) بیان می کند که براي بر1397افلاطونی(

منحصر به فردي در این خصوص وجود ندارد. در این پژوهش نیز به دلیل عدم وجود عمق لازم، از دسته بندي صنایع که برگرفته از 

مشاهده جهت برازش آنها در  10فاده شد و به حداقل است (1b)و  (1a)) است، براي برازش معادله هاي 1397ثقفی و جمالیان پور(

 دسته صنایع بسنده شده است. –سطح سال 
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UE_OR 2017غیرمنتظره بر اساس رویکردي برگرفته از مالیکوف و همکاران ( درآمد عملیاتی (
 ملیاتیع که درآمد است مورد انتظار عملیاتی درآمد و شده گزارش عملیاتی درآمد میان بیانگر تفاوت
  .گیري شده استاندازه دسته صنایع -و براساس رگرسیون سال  )a4( مدل از استفاده مورد انتظار با

ORit = α0 + α1 1
TAit − 1� + α2

ORit−1
TAit − 2� + α3

ARit−1
TAit − 2� +

α4
ARit

TAit − 1� + µit                        (4a) 

UE_ ΔOR  تغییرات در درآمد عملیاتی غیرمنتظره بر اساس رویکردي برگرفته از مالیکوف
رات در و تغیی شده گزارش عملیاتی درآمد میان تغییرات در ) بیانگر تفاوت2017و همکاران (

 مدل از ادهاستف مورد انتظار با عملیاتی که تغییرات در درآمد است مورد انتظار عملیاتی درآمد
)b4 شودمی گیرياندازه دسته صنایع -رگرسیون سال ) و براساس. 

∆ORit = α0 + α1 1
TAit − 1� + α2

ORit−1
TAit − 2� + α3

∆ORit−1
TAit − 2� +

α3
ARit−1

TAit − 2� + α5
ARit

Ait − 1� + ωit                                                             (4b) 

 هستند:به شرح زیر  )b4( ) وa3( ،)b3( ،)a4متغیرهاي بکار رفته در مدل هاي (
OP نهاي است. از طریق فروش م هاشرکتهاي اصلی و مستمر سود حاصل از فعالیت سود عملیاتی که

 هاي عمومی، فروش و اداري تقسیم بر فروش بدست می آید.بهاي تمام شده کالاي فروش رفته منهاي هزینه
ATO اتی عملیهاي ها عملیاتی می باشد که طی آن خالص دارایینسبت خالص گردش دارایی

بر است با هاي عملیاتی براهاي عملیاتی. داراییهاي عملیاتی و بدهیبرابر است با تفاوت بین دارایی
هاي عملیاتی برابر است با هاي کوتاه مدت) و بدهیگذاريها منهاي (وجه نقد+ سرمایهکل دارایی
 اقلیت).ها +ارزش دفتري سهام عادي و ممتاز+سهم ها منهاي (کل بدهیکل دارایی

ACCR  اقلام تعهدي عملیاتی برابر است با سود یا زیان عملیاتی منهاي جریان وجوه نقد
 عملیاتی که با استفاده از فروش همگن شده است. 

ΔSALES درصد تغییرات در خالص فروش: 

∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡 = (𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡 − 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡−1) 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡−1⁄  
NEG-ΔSALES 0 یک متغیر مصنوعی است اگر < ΔSALES  باشد مقدار آن برابر است

 با درصد تغییرات در خالص فروش و در غیر این صورت صفر.
ΔOPt تغییرات در سود عملیاتی:          ∆OPt = OPt − OPt−1 
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ΔATO تغییرات در نسبت گردش دارایی ها   :       ∆𝑆𝑆𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡 = 𝑆𝑆𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡 − 𝑆𝑆𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡−1 
OR عبارت است از افزایش خالص در حقوق 3مطابق با استاندارد شماره ( درآمد عملیاتی (

احد هاي اصلی و مستمر وصاحبان سهام به جز موارد مرتبط با آورده صاحبان سهام که از فعالیت
تجاري ناشی شود. در اینجا منظور از درآمد عملیاتی، شامل درآمد حاصل از فروش و ارائه 

 درآمدهاي عملیاتی است که از صورت سود و زیان بدست آمده است. خدمات و سایر
AR .حسابهاي دریافتنی شرکت می باشد که از ترازنامه استخراج شده است 

ΔOR تغییرات در درآمد عملیاتی                                       : ∆ORt = ORt − ORt−1 
 

 متغیرهاي مستقل
NOE  هزینه هاي غیر عملیاتی است.شامل تمامی اقلام هزینه اي مابین سود عملیاتی و سود

هاي همراه صورت هاي مالی قابل استخراج شده است و به قبل از مالیات بوده و از یاداشت
 د.شوصورت درصدي از فروش بیان می

NOR د لیاتی و سودرآمدهاي غیر عملیاتی است. شامل تمامی اقلام درآمدي مابین سود عم
شده است و به هاي همراه صورت هاي مالی قابل استخراج قبل از مالیات بوده و از یاداشت

 .دشودوره قبل بیان می يهاصورت درصدي از کل دارایی
 

 متغیرهاي کنترلی
) و 2020)، بانسال و همکاران(2021)، بانسال(2018هم راستا با مالیکوف و همکاران(

 :مجموعه متغیرهاي کنترلی را درنظر گرفته شده است) دو 2021اینوي(
ود س توانندمیها در مجموعه اول سایر روش هاي مدیریت سود کنترل شده اند، زیرا شرکت

عملیاتی خود را از طریق درگیر شدن در مدیریت سود تعهدي با استفاده از اقلام تعهدي و یا به 
 2012رم سازند. مشابه با مطالعات قبلی (زانگ،روش مدیریت سود از طریق فعالیتهاي واقعی متو

هاي ) ما هر سه نوع مدیریت سود از طریق فعالیتهاي واقعی، یعنی  مدل هزینه2021و بانسال،
تولید غیرعادي، مدل مخارج اختیاري غیر عادي و سطح جریان وجه نقد عملیاتی غیرعادي و 

 شده است.) استفاده 1991براي مدیریت سود تعهدي از مدل جونز (
DSIE با استفاده از مدل مخارج اختیاري غیر عادي مدیریت سود واقعی 

DISEt/At−1 = β0 + β1(1/TAt−1) + β2(St/TAt−1) + εt              ) 1رابطه(  
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A_PROD مدیریت سود واقعی با استفاده از مدل تولید غیر عادي 

PRODit TAit−1⁄ = α0 1 TAit−1⁄ + α1 Sit TAit−1⁄ + ∆Sit TAit−1⁄ + ∆Sit−1 TAit−1⁄ + εit )2رابطه (  

A_OCF با استفاده از مدل جریان وجه نقد غیر عادي  مدیریت سود واقعی 

OCFit/TAit−1 = β0 + β1(1/TAit−1) + β2(Sit/TAit−1) + β3(∆Sit/TAit−1) + εit    ) 3رابطه(  

A_ACC گردد.گیري میبا استفاده از مدل جونز اندازه مدیریت سود تعهدي 

TAit/Ait−1 = β0 + β1(1/Ait−1) + β2(∆Sit/Ait−1) + PPTit/Ait−1 + εit            4ابطه (ر(  

 ) به شرح زیر هستند: 4) تا (1رهاي بکار رفته در رابطه هاي (یمتغ
DISE هاي اختیاري (شامل هزینه هاي توزیع، فروش، اداري و تشکیلاتی) ؛ هزینهPROD  بهاي

کل اقلام  TAجریان وجه نقد عملیاتی؛  OCFتمام شده کالاي فروش رفته و تغییر در موجودي ها؛ 
 S ؛تعهدي که با استفاده از تفاوت بین سود خالص و جریان وجه نقد عملیاتی بدست آمده است

تغییرات فروش سال قبل  ΔSt-1تغییرات فروش سال جاري نسبت به سال قبل؛  ΔSt وش دوره قبل؛فر
  اموال ماشین آلات و تجهیزات. PPT.؛ قبل. دارایی هاي پایان دوره TAنسبت به دو سال قبل؛ 

ها که احتمالا بر فرصت ها و مشوق ها در مجموعه دوم متغیرهاي کنترلی، ویژگی هاي خاص شرکت
) 2019(1اند. مورد اول اندازه شرکت است. پایوا و همکارانهشدبراي مدیریت سود تاثیر گذار هستند، کنترل 

هاي بزرگ بیشتر در معرض مقررات و نظارت هاي دقیق بوسیله تحلیل گران قرار کنند که شرکتبیان می
اهرم مالی  بعديمتغیر دارند بنابراین آنها احتمال کمتري دارد که در رویه هاي مدیریت سود درگیر شوند. 

 هاي اهرمی قراردادهایی مبتنی بررکتکنند که وام دهندگان بر ش) استدلال می2019(2فان و همکاران ،است
راي درگیر شدن ها بشرکت هايکنند که این بر تصمیمتحمیل می سود قبل از کسر بهره، مالیات و استهلاك

)، 2017رتز(گذارد. سپس مشابه با زالاتا و راببندي براي اجتناب از نقض این قراردادها تاثیر میدر تغییر طبقه
)، 2020) نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري و به پیروي از بانسال و همکاران(2019(3اسکوسن و همکاران

هاي رشد شرکت، کنترل می کنیم زیرا ) درصد تغییرات فروش را به عنوان متغیر فرصت2021بانسال(
تحلیل گران وارد  یبینپیشبندي براي رسیدن به هاي با رشد بالا به احتمال بیشتر در تغییر طبقهشرکت

 ). 2006(مک وي،وندشمی

                                                                                                                                      
1. Paiva & et al 
2. Fan & et al 
3. Skousen & et al 
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بندي ر طبقههاي باتجربه بیشتر از تغییهاي جوان تر نسبت به شرکت) نشان داد که که شرکت2021بانسال (
)، 2017)، زالاتا ورابرتز(2021کنیم. مشابه با اینوي (کنند. بنابراین سن شرکت را نیز کنترل میها استفاده میهزینه

ایی ها را به عنوان معیاري از سودآوري و همچنین جریان وجه نقد عملیاتی ) بازده دار2019اسکوسن و همکاران(
) 2011کنیم. در نهایت ها و همکاران() کنترل می2021) و اینوي (2019را به پیروي از اسکوسن و همکاران(

احتمال کمتري  شوندمی) حسابرسی Big-4موسسه حسابرسی بزرگ( 4هایی که بوسیله دریافتند که شرکت
 . بندي را بکارگیرند. بنابراین آخرین متغیر کنترلی در مجموعه دوم، نوع موسسه حسابرسی استدارد، تغییر طبقه

SIZE هااندازه شرکت برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی .SIZE𝑡𝑡 = 𝑆𝑆𝐿𝐿(𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆)𝑡𝑡 

ROA ها. اراییها برابر است با سود خالص تقسیم بر کل دبازده دارایی R𝐴𝐴𝑆𝑆𝑡𝑡 = 𝐿𝐿𝑁𝑁𝑡𝑡 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑡𝑡⁄ 

AGE  لگاریتم طبیعی سن شرکت که سن شرکت برابر است با سال تاسیس شرکت منهاي
 سال عرضه شرکت.

SG است رشد شرکت برابر با درصد تغییرات در فروش: 
∆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡 = (𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡 − 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡−1) 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑡𝑡−1⁄  

LEV نسبت اهرمی برابر است با نسبت کل بدهیها به کل دارایی ها.  
AUDIT  متغیر ساختگی براي نوع موسسه حسابرسی چنانچه سازمان حسابرسی، شرکت

 .عرضه اولیه را حسابرسی کرده باشد یک و در غیر این صورت صفر
MB  نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري عرضه برابر است با ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

در پایان دوره کوتاه مدت یکماه (دوره بازده اولیه) به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام در 
 ین سه ماهه بعد از عرضه.اول

 
 ي پژوهشهایافته

 آمار توصیفی
هاي کوچک میانگین سود . در شرکتدهدمیشان ) آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش را ن1جدول (

و میانگین  سود عملیاتی غیرمنتظره  -389/0و  -048/0عملیاتی غیرمنتظره و تغییرات در آن به ترتیب برابر 
است. مقدار کمینه تغییرات در سود  -409/0و  -062/0هاي جوان به ترتیب و تغییرات در آن  براي شرکت

بیانگر آن باشد  تواندمیاست که  -569/11هاي کوچک و جوان مقدار رکتعملیاتی غیرمنتظره براي ش
که یک وارنگی در سود عملیاتی غیرمنتظره نسبت به سال قبل وجود دارد. میانگین هزینه هاي غیرعملیاتی 

هاي بزرگ میانگین است. در شرکت 040/0هاي جوان و براي شرکت 033/0هاي کوچک براي شرکت
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و میانگین  درآمد عملیاتی  -083/0و  266/0یرمنتظره و تغییرات در آن به ترتیب برابر درآمد عملیاتی غ
است. میانگین درآمدهاي  027/0و  064/0هاي باتجربه به ترتیب غیرمنتظره و تغییرات در آن براي شرکت

 است. 028/0هاي باتجربه و براي شرکت 031/0هاي بزرگ غیرعملیاتی براي شرکت
 

ل  دو هشآما .1ج ي پژو ها ی متغیر  ر توصیف
 هاي جوانبخش ب: براي شرکت هاي کوچکبخش الف: براي شرکت

 کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر

UEOP 048/0- 389/0- 033/0 227/0 UEOP 062/0- 050/0- 147/1 873/1- 

UE∆OP 389/0- 020/0- 712/0 569/11- UE∆OP 409/0- 027/0- 202/1 569/11- 

NOE 033/0 017/0 131/0 000/0 NOE 040/0 021/0 173/0 000/0 

A_ACC 227/0 146/0 715/0 004/0 A_ACC 399/0 184/0 218/3 016/0 

A_DSIE 057/0 028/0 316/0 0006/0 A_DSIE 069/0 041/0 415/0 0008/0 

A_PROD 345/0 220/0 835/1 028/0 A_PROD 598/0 349/0 014/5 020/0 

A_OCF 247/0 130/0 543/1 001/0 A_OCF 307/0 190/0 543/1 004/0 

SIZE 285/12 360/12 101/14 834/9 SIZE 879/13 867/13 293/17 471/10 

OCF 071/0 075/0 799/0 502/0- OCF 119/0 075/0 793/0 502/0- 

LEV 545/0 590/0 932/0 003/0 LEV 555/0 560/0 932/0 180/0 

SG 597/0 480/0 995/2 528/0- SG 745/0 545/0 389/3 528/0- 

AUDIT 342/0 000/0 000/1 000/0 AUDIT 285/0 000/0 000/1 000/0 

ROA 178/0 156/0 410/0 027/0 ROA 216/0 220/0 656/0 210/0- 

MB 923/4 340/3 649/18 911/0 MB 317/5 993/3 649/18 969/0 

LNAGE 710/2 772/2 784/3 774/0 LNAGE 248/2 302/2 772/2 774/0 
 هاي باتجربهبخش د: براي شرکت هاي بزرگبخش ج: براي شرکت

 کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر

UEOR 266/0 110/0 731/5 605/2- UEOR 064/0 021/0 167/1 699/0- 

UE∆OR 083/0- 007/0- 505/1 748/2- UE∆OR 027/0 087/0 910/1 570/1- 

NOR 031/0 015/0 185/0 001/0 NOR 028/0 018/0 163/0 05-E62.8 

A_ACC 367/0 144/0 218/3 014/0 A_ACC 195/0 134/0 826/0 004/0 

A_DSIE 049/0 034/0 415/0 0007/0 A_DSIE 037/0 024/0 194/0 0006/0 

A_PROD 638/0 180/0 014/5 014/0 A_PROD 385/0 175/0 817/2 014/0 

A_OCF 251/0 191/0 950/0 008/0 A_OCF 191/0 144/0 725/0 001/0 

SIZE 962/15 761/15 369/18 199/14 SIZE 368/14 199/14 369/18 834/8 

LEV 465/0 510/0 840/0 002/0 LEV 455/0 510/0 830/0 002/0 

SG 675/0 516/0 710/3 341/0- SG 527/0 292/0 710/3 341/0- 

ROA 240/0 210/0 656/0 210/0- ROA 202/0 172/0 590/0 026/0 

LNAGE 817/2 833/2 802/3 098/1 LNAGE 279/3 258/3 802/3 833/2 
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 همخطی بین متغیر هاي توضیحی
ي اولیه در تخمین مدل هاي رگرسیون چند متغیره عدم وجود همبستگی خطی بین هافرضیکی از 

. یکی از شودیممتغیرهاي توضیحی است. به همبستگی خطی بین متغیرهاي توضیحی، هم خطی گفته 
، معیار عامل ودشمیروش هایی که براي شناسایی میزان هم خطی بین متغیرهاي توضیحی بکار گرفته 

ولی به طور کلی چنانچه مقدار  است 1ارقام نزدیک به  VIF) است. مقادیر مطلوب VIFتورم واریانس(
 VIF) مقدار 2( جدول). 1397مشکل هم خطی قابل اغماض است(افلاطونی،  ،1باشد 10آن کمتر از 

 .دهدمیي پژوهش نشان هافرضیهرا براي متغیرهاي توضیحی براساس 
براي متغیرهاي  VIFگر آن است که معیار نتایج همخطی بین متغیرهاي توضیحی بیان

است و این بدان معنا است که بین  10ي اول، دوم، سوم و چهارم کمتر از هافرضیهتوضیحی در 
 ي پژوهش همخطی وجود ندارد.هافرضیهمتغیرهاي توضیحی 

 
ل دو ي  .2 ج ی برا ي توضیح ها ن متغیر ی بی ط خ هم  ن  ج آزمو تای هن هشهافرضی  پژو

 

 دومفرضیه  فرضیه اول

 

 فرضیه چهارم فرضیه سوم

) و a1مدل (
)a1( 

) و a1مدل (
)a1( 

) و a2مدل (
)a2( 

) و a2مدل (
)a2( 

 VIF VIF نماد متغیر VIF VIF نماد متغیر
C --- --- a --- --- 

NOE 109/2 110/2 aaa 620/4 708/1 

A_ACC 285/2 469/8 aaaaa 727/5 707/1 

A_DISE 621/4 343/3 aaaaaa 696/4 621/1 

A_PROD 240/2 392/9 aaaaaa 463/3 427/1 

A_OCF 340/3 602/2 aaaaa 389/2 310/1 

SIZE 323/2 584/1 aaaa 374/1 046/2 

LEV 956/1 244/2 aaa 385/1 262/1 

OCF 203/2 746/1 aaaaa 780/1 607/1 

LNAGE 742/1 575/1 aaa 520/3 855/1 

ROA 394/2 580/2 aa 581/1 449/1 

MB 117/3 281/3 
 SG 755/2 903/2 

AUDIT 360/1 602/1 

                                                                                                                                      
 2004کانتر و همکاران . 1
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 ها در میان شرکتهاي کوچکآزمون فرضیه اول تغییر طبقه بندي هزینه
هاي کوچک نشان ها را در میان شرکتبندي هزینه) نتایج آزمون تغییر طبقه3( جدول

به ترتیب در هاي رگرسیون که مدل دهدمینشان  (1b)) و a1هاي (براي مدل Fدهد. آماره می
و  (1a)درصد معنا دار است. ضریب تعیین تعدیل شده در مدل  99درصد  و  95سطح اطمینان 

(1b)  درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي  47و  38بیانگر آن است که به ترتیب
 واتسن در هر دو مدلمی گردد. آماره آزمون دوربین  بینیپیشتوضیحی در مدل ها تشریح و 

قرار دارد که نشانگر آن است که خودهمبستگی مرتبه اول در بین مقادیر   5/2تا  5/1ه در محدود
هاي کوچک ، ضریب هزینه هاي غیرعملیاتی هم در مدل سطح خطا وجود ندارد. در شرکت

درصد  90در سود عملیاتی غیرمنتظره در سطح اطمینان  تغییراتسود عملیاتی غیرمنتظره و هم 
معنادار است. یعنی بین هزینه هاي غیرعملیاتی و سود عملیاتی غیرمنتظره (تغییرات در سود 

درصد ارتباط مثبت (منفی) وجود دارد. بنابراین  90عملیاتی غیرمنتظره ) در سطح اطمینان 
بندي هاي کوچک در تغییر طبقهدرصد شرکت 90د که در سطح اطمینان کراستدلال  توانمی

روابط  . اینشوندمیدرگیر  ،دن سود عملیاتیکرها در سال قبل از عرضه به منظور متورم ههزین
درصد  90هاي کوچک در سطح اطمینان معنادار از فرضیه تغییر طبقه بندي در میان شرکت

درصد،  90که متغیرهاي کنترلی اهرم مالی در سطح اطمیان  دهدمیحمایت می کند. نتایج نشان 
درصد و نوع موسسه حسابرسی به ترتیب  95زار به ارزش دفتري  در سطح اطمیان نسبت ارزش با

درصد به ترتیب با سود عملیاتی غیرمنتظره ارتباط مثبت، منفی و منفی  99در سطح اطمیان  
درصد ارتباط متغیرهاي مخارج اختیاري غیرعادي، اندازه  90دارند؛ در مقابل در سطح اطمینان 

تغییرات در سود عملیاتی غیرمنتظره مثبت  و ارتباط جریان وجه نقد عملیاتی  شرکت، اهرم مالی با 
 درصد مثبت است.  95با  آن در سطح اطمینان 

 
ل دو ل  .3 ج او ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن

 ∗ )UE∆OPt+1(متغیر وابسته:  1bمدل  )UEOPt(متغیر وابسته:   1aمدل 

 ضریب نماد متغیر
خطاي 
 استاندارد

 tآماره 
سطح 

 معناداري
 ضریب نماد متغیر

 خطاي

 استاندارد
 tآماره 

سطح 
 معناداري

C 792/0- 599/0 321/1- 200/0 C 302/8- 8974/4 695/1- 104/0 

NOE 314/2 340/1 726/1 098/0 NOE 807/14- 062/8 836/1- 080/0 

A_ACC 077/0 282/0 274/0 786/0 A_ACC 111/3- 985/2 0422/1- 309/0 

A_DISE 101/1 049/1 049/1 305/0 A_DISE 068/18 030/9 0008/2 058/0 
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 ∗ )UE∆OPt+1(متغیر وابسته:  1bمدل  )UEOPt(متغیر وابسته:   1aمدل 

 ضریب نماد متغیر
خطاي 
 استاندارد

 tآماره 
سطح 

 معناداري
 ضریب نماد متغیر

 خطاي

 استاندارد
 tآماره 

سطح 
 معناداري

A_PROD 058/0 134/0 435/0 667/0 A_PROD 048/0- 804/0 0601/0- 952/0 

A_OCF 014/0 196/0 073/0 942/0 A_OCF 150/3- 873/1 6818/1- 107/0 

SIZE 044/0 042/0 032/1 313/0 SIZE 714/0 366/0 9500/1 064/0 

LEV 419/0 215/0 947/1 065/0 LEV 017/4 197/2 8286/1 081/0 

OCF 306/0 203/0 505/1 147/0 OCF 838/4 300/2 1034/2 047/0 

LNAGE 052/0 067/0 783/0 442/0 LNAGE 611/0- 463/0 3189/1- 201/0 

ROA 561/0- 524/0 070/1- 296/0 ROA 013/2 612/2 7705/0 449/0 

MB 030/0- 013/0 263/2- 034/0 MB 133/0- 080/0 6463/1- 114/0 

SG 092/0- 077/0 199/1- 243/0 SG 483/0- 416/0 1595/1- 259/0 

AUDIT 215/0- 084/0 552/2- 018/0 AUDIT 536/0- 489/0 0971/1- 285/0 

 D-Wآماره 
ضریب 

 تعیین
R2 تعدیل

 شده
 Fآماره 

سطح 
 معناداري

 D-Wآماره 
ضریب 

 تعیین
R2 تعدیل

 شده
 Fآماره 

سطح 
 معناداري

595/1 617/0 380/0 606/2 024/0 662/1 673/0 470/0 327/3 007/0 

 .مدل بعد از رفع ناهمسانی واریانس با استفاده از تصحیح وایت برآورد گردید. ضمنا بین متغیرهاي توضیحی همخطی وجود نداشت∗
 

 هاي جوانها در میان شرکتآزمون فرضیه دوم تغییر طبقه بندي هزینه
. دهدیمهاي جوان نشان ها را در میان شرکت) نتایج آزمون تغییر طبقه بندي هزینه4( جدول

که مدل هاي رگرسیون در سطح اطمینان  دهدمینشان   (1b)) و a1براي مدل هاي ( Fآماره 
بیانگر آن است که به  (1b)و  (1a)درصد معنا دار هستند. ضریب تعیین تعدیل شده در مدل  99

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي توضیحی در مدل ها تشریح و  54و  67ترتیب 
قرار دارد  2/5تا  1/5د. آماره آزمون دوربین واتسن در هر دو مدل در محدود شومی بینیپیش

هاي که نشانگر آن است که خودهمبستگی مرتبه اول در بین مقادیر خطا وجود ندارد. در شرکت
 یراتتغیهاي غیرعملیاتی هم در مدل سطح سود عملیاتی غیرمنتظره و هم ینهجوان، ضریب هز

هاي درصد معنادار است. یعنی بین هزینه 95در سود عملیاتی غیرمنتظره در سطح اطمینان 
غیرعملیاتی و سود عملیاتی غیرمنتظره (تغییرات در سود عملیاتی غیرمنتظره) در سطح اطمینان 

طمینان د که در سطح اکراستدلال  توانمیفی) وجود دارد. بنابراین درصد ارتباط مثبت (من 99
ها در سال قبل از عرضه به منظور متورم بندي هزینههاي جوان در تغییر طبقهدرصد شرکت 95
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. این روابط معنادار از فرضیه تغییر طبقه بندي در میان شوندمیدن سود عملیاتی درگیر کر
که متغیرهاي  دهدمینتایج نشان  درصد حمایت می کند. 95اطمینان هاي جوان در سطح شرکت

درصد، جریان وجه نقد عملیاتی با آن در سطح اطمینان  95کنترلی اهرم مالی در سطح اطمیان 
درصد و نوع موسسه حسابرسی به  90، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري  در سطح اطمیان 99

 رتیب با سود عملیاتی غیرمنتظره ارتباط مثبت، مثبت، منفیدرصد به ت 99ترتیب در سطح اطمیان  
درصد ارتباط متغیرهاي اهرم مالی و جریان وجه  99در مقابل در سطح اطمینان  ،و منفی دارند

 نقد عملیاتی با تغییرات در سود عملیاتی غیرمنتظره مثبت است.
 

ل دو م .4 ج دو ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن
 ∗ )UE∆OPt+1(متغیر وابسته:  1bمدل  )UEOPt(متغیر وابسته:   1aمدل 

 ضریب نماد متغیر
خطاي 
 استاندارد

 tآماره 
سطح 

 معناداري
 ضریب نماد متغیر

 خطاي

 استاندارد
 tآماره 

سطح 
 معناداري

C 754/0- 460/0 638/1- 116/0 C 005/6- 712/2 213/2- 039/0 
NOE 

 
002/3 362/1 203/2 038/0 NOE 

 
720/26- 399/7 610/3- 001/0 

A_ACC 092/0- 217/0 426/0- 674/0 A_ACC 027/2- 206/1 680/1- 109/0 

A_DISX 574/0 903/0 635/0 531/0 A_DISX 873/1- 848/4 386/0- 703/0 
A_PRO

D 194/0- 149/0 296/1- 208/0 A_PROD 665/0 830/0 801/0 432/0 

A_OCF 115/0 200/0 576/0 570/0 A_OCF 160/0- 284/1 125/0- 901/0 

SIZE 015/0 025/0 623/0 535/0 SIZE 2416/0 140/0 718/1 102/0 

LEV 708/0 339/0 089/2 049/0 LEV 362/5 838/1 917/2 008/0 

OCF 575/0 216/0 658/2 014/0 OCF 584/3 230/1 913/2 008/0 

LNAGE 129/0 124/0 039/1 310/0 LNAGE 396/0 739/0 536/0 597/0 

ROA 008/0 466/0 018/0 985/0 ROA 871/0 652/2 328/0 756/0 

MB 033/0- 017/0 945/1- 065/0 MB 148/0- 101/0 462/1- 159/0 

SG 052/0- 090/0 584/0- 565/0 SG 294/0 485/0 605/0 551/0 

AUDIT 376/0- 121/0 096/3- 005/0 
AUDIT 093/0- 670/0 139/0- 890/0 

RUEDOPT(-
1) 422/0 255/0 673/1 110/0 

 D-Wآماره 
ضریب 

 تعیین
R2 تعدیل

 شده
 

 Fآماره 
سطح 

 معناداري
 D-Wآماره 

ضریب 
 تعیین

R2 تعدیل
 شده

 Fآماره 
سطح 

 معناداري
771/1 798/0 673/0 384/6 000/0 894/1 737/0 544/0 371/1 003/0 

. شدبرآورد  5/1مدل بعد از رفع خودهمبستگی مرتبه اول با استفاده از وارد کردن وقفه باقیماندهاي مدل بابت کمتر بودن مقدار آماره دوربین واتسن از ∗
 بین خطاهاي مدل ها ناهمسانی واریانس مشاهده نشد. بین متغیرهاي توضیحی همخطی وجود نداشت.
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 هاي بزرگدرآمدها در میان شرکت بنديآزمون فرضیه سوم تغییر طبقه

هاي بزرگ نشان بندي درآمدها را در میان شرکت) نتایج آزمون تغییر طبقه5( جدول

که مدل هاي رگرسیون در سطح  دهدمی) نشان b2) و (a2براي مدل هاي ( F. آماره دهدمی

) بیانگر آن b2) و (a2درصد معنا دار هستند. ضریب تعیین تعدیل شده در مدل  ( 99اطمینان 

ها درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي توضیحی در مدل 61و  65است که به ترتیب 

 5/2تا  5/1ه د. آماره آزمون دوربین واتسن در هر دو مدل در محدودشومی بینیپیشتشریح و 

ارد. در دقرار دارد که نشانگر آن است که خودهمبستگی مرتبه اول در بین مقادیر خطا وجود ن

هاي بزرگ ، ضریب درآمدهاي غیرعملیاتی در مدل سطح درآمد عملیاتی غیرمنتظره شرکت

در درآمد عملیاتی غیرمنتظره در سطح  تغییراتاما ضریب آن در مدل  ،مثبت و نامعنادار است

هاي بزرگ حاکی از عدم در مورد شرکت هایافتهدرصد منفی و معنادار است.  95اطمینان 

ارتباط  در حالی ،ناداري بین درآمدهاي غیر عملیاتی و درآمد عملیاتی غیرمنتظره استارتباط مع

درصد  95بین درآمدهاي غیر عملیاتی و تغییرات در درآمد عملیاتی غیرمنتظره در سطح اطمینان 

منفی و معنادار است. ارتباط منفی و معنادار درآمدهاي غیر عملیاتی با تغییرات در درآمد 

تواند نشانه اي از تغییر طبقه بندي درآمدها باشد ولی شواهد کافی بر این رمنتظره میعملیاتی غی

ادعا که همان ارتباط منفی درآمدهاي غیر عملیاتی با  درآمد عملیاتی غیرمنتظره در وهله نخست 

ها  بینییشپاست، برقرار نبود. این یافته بطور کلی بیانگر آن است که برعکس مبانی تئوریک و 

زرگ نیز در هاي ببندي درآمدها ندارند. بنابراین شرکتهاي بزرگ تمایل به تغییر طبقهکتشر

ه متغیرهاي ک دهدمی. نتایج نشان شوندمیبندي درآمدها درگیر نسال قبل از عرضه در تغییر طبقه

درصد، مدیریت سود واقعی از طریق مخارج  99کنترلی مدیریت سود تعهدي  در سطح اطمیان 

درصد به  95درصد و رشد شرکت در سطح اطمیان  90ري غیرعادي در سطح اطمینان اختیا

ترتیب با سود عملیاتی غیرمنتظره ارتباط مثبت، منفی و مثبت دارند؛ در مقابل در سطح اطمینان 

درصد ارتباط متغیرهاي اندازه و مدیریت سود واقعی از طریق جریان وجه نقد عملیاتی  99

در سود عملیاتی غیرمنتظره مثبت و مدیریت سود تعهدي در سطح اطمیان غیرعادي با تغییرات 

 درصد ارتباط منفی با آن دارد. 95
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ل دو م .5 ج ه سو فرضی ن  ج آزمو تای  ن
 )UE∆ORt+1(متغیر وابسته:  b2مدل  )UEORt(متغیر وابسته:  a2مدل 

خطاي  ضریب نماد متغیر
 استاندارد

سطح  tآماره 
 معناداري

 خطاي ضریب نماد متغیر

 استاندارد
سطح  tآماره 

 معناداري
C 007/2 283/2 879/0 388/0 C 464/4- 463/1 050/3- 005/0 

NOR 
 

623/3 837/5 620/0 540/0 NOR 
 

817/8- 740/3 357/2- 026/0 

A_ACC 491/1 469/0 179/3 004/0 A_ACC 771/0- 300/0 567/2- 016/0 
A_DISX 573/6- 526/3 864/1- 074/0 A_DISX 219/0- 259/2 096/0- 923/0 
A_PROD 007/0- 221/0 033/0- 973/0 A_PROD 157/0- 141/0 112/1- 279/0 
A_OCF 628/0- 748/0 838/0- 410/0 A_OCF 890/1 479/0 939/3 000/0 

SIZE 107/0- 128/0 837/0- 410/0 SIZE 257/0 082/0 141/3 004/0 
LEV 315/0 618/0 510/0 614/0 LEV 111/0 396/0 280/0 781/0 

LNAGE 132/0- 256/0 515/0- 610/0 LNAGE 066/0 164/0 404/0 689/0 
ROA 019/1- 259/1 809/0- 426/0 ROA 376/1 807/0 704/1 101/0 
SG 395/0 177/0 228/2 035/0 SG 162/0- 113/0 433/1- 164/0 

ضریب  D-Wآماره 
 تعیین

R2 تعدیل
 شده

 
 Fآماره 

سطح 
 معناداري

ضریب  D-Wآماره 
 تعیین

R2 تعدیل
 شده

سطح  Fآماره 
 معناداري

425/2 754/0 65/0 378/7 000/0 083/2 725/0 611/0 352/6 000/0 

 .بین خطاهاي هر دومدل ناهمسانی واریانس مشاهده نشد.ضمنا بین متغیرهاي توضیحی همخطی وجود نداشت
 

 هاي باتجربهمیان شرکتبندي درآمدها در آزمون فرضیه چهارم تغییر طبقه
هاي باتجربه نشان بندي درآمدها را در میان شرکت) نتایج آزمون تغییر طبقه6( جدول

درصد معنادار  99که مدل رگرسیون در سطح اطمینان  دهدمی) نشان a2مدل ( Fدهد. آماره می
هاي باتجربه شرکت) نشان دهنده آن است که این مدل براي b2مدل ( Fاست در حالی که آماره 

معنادار نیست و با توجه به این که این مدل رگرسیون به لحاظ فروض کلاسیک رگرسیون برقرار 
ادعا کرد که این مدل براي  توانمیندارد،  دو هم خطی بین متغیرهاي توضیحی در آن وجو

انگر آن ) بیa2هاي باتجربه در ایران کاربرد ندارد. ضریب تعیین تعدیل شده در مدل (شرکت
و درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي توضیحی در  این مدل تشریح و  49است که 

قرار دارد  5/2تا  5/1ه ) در محدودa2د. آماره آزمون دوربین واتسن در مدل(شومی  بینیپیش
 در هاتهیافکه نشانگر آن است که خودهمبستگی مرتبه اول در بین مقادیر خطا وجود ندارد. 

عدم معناداري ضریب درآمدهاي غیر عملیاتی در هر دو  بیانگرهاي باتجربه مورد شرکت



 ... بندي اقلام سود و زیانیآزمون تجربی تغییر طبقهمتین فرد و همکاران:  378 

هاي باتجربه در سال قبل از عرضه در تغییر این بدان معنا است، شرکت .) استb2) و(a2مدل(
د که متغیرهاي کنترلی مدیریت سو دهدمی. نتایج نشان شوندمیطبقه بندي درآمدها درگیر ن

درصد، سن شرکت در سطح  99مخارج اختیاري غیرعادي در سطح اطمینان  واقعی از طریق
درصد به ترتیب با سود عملیاتی غیرمنتظره  95درصد و رشد شرکت در سطح اطمیان  95اطمینان 

 در حالی که متغیرهاي کنترلی با تغییرات در سود عملیاتی ،ارتباط منفی، منفی و مثبت دارند
 ندارند. غیرمنتظره ارتباط معناداري 

 
ل دو م .6 ج چهار ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن

 )UE∆ORt+1(متغیر وابسته:  b2مدل  )*UEORt(متغیر وابسته:  a2مدل 

 ضریب نماد متغیر
خطاي 
 استاندارد

 tآماره 
سطح 

 معناداري
 ضریب نماد متغیر

 خطاي
 استاندارد

 tآماره 
سطح 

 معناداري

C 315/1 611/0 150/2 041/0 C 820/0- 883/1 435/0- 666/0 

NOR 
 

155/1 448/1 796/0 433/0 NOR 
 

218/1- 773/3 322/0- 749/0 

A_ACC 254/0 278/0 912/0 370/0 A_ACC 027/0 675/0 040/0 967/0 

A_DISX 689/4- 350/1 472/3- 002/0 A_DISX 585/1- 030/3 523/0- 695/0 

A_PROD 037/0 081/0 463/0- 647/0 A_PROD 268/0- 211/0 273/1- 215/0 

A_OCF 641/0 432/0 482/1 151/0 A_OCF 522/0- 676/0 772/0- 447/0 

SIZE 029/0- 027/0 080/1- 290/0 SIZE 004/0 069/0 058/0 953/0 

LEV 004/0- 214/0 020/0- 983/0 LEV 356/0 471/0 756/0 456/0 

LNAGE 340/0- 135/0 513/2- 019/0 LNAGE 269/0 409/0 658/0 516/0 

ROA 631/0 410/0 540/1 136/0 ROA 456/0 994/0 459/0 650/0 

SG 273/0 087/0 134/3 004/0 SG 108/0- 168/0 643/0- 525/0 

 D-Wآماره 
ضریب 

 تعیین
R2 تعدیل

 شده
 Fآماره 

سطح 
 معناداري

 D-Wآماره 
ضریب 

 تعیین
R2 تعدیل

 شده
 Fآماره 

سطح 
 معناداري

056/2 641/0 492/0 295/4 001/0 876/1 147/0 207/0- 414/0 925/0 

 مدل بعد از رفع ناهمسانی واریانس با استفاده از تصحیح وایت برآورد گردید..ضمنا بین متغیرهاي توضیحی همخطی وجود نداشت.∗
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 نتیجه گیري و پیشنهادهابحث و 
ضاد تدر زمان عرضه عمومی اولیه سه طرف در این فرآیند مشارکت دارند که با توجه به 

منافع و عدم تقارن اطلاعاتی بین آنها، هرکدام به دنبال حداکثر کردن منافع خود هستند. در این 
ها ابزارها و روش هایی مختلفی را در اختیار دارند که از طریق آن بتوانند راستا مدیران شرکت

بندي ییر طبقهتغ بندي است.درآمد و سود عملیاتی را متورم کنند. یکی از این ابزارها تغییر طبقه
اقلام سود و زیانی برخلاف مدیریت سود اقلام تعهدي و مدیریت سود از طریق دستکاري 

ر بندي اقلام سود و زیانی را د. این مقاله طبقهدهدمیهاي واقعی، سود خالص را تغییر نفعالیت
عمومی هاي درآمد و سود در عرضه هاي صورت سود و زیان به عنوان ابزاري براي دستکاري

اولیه با توجه به سن و اندازه آنها بررسی می کند. در تغییر طبقه بندي اقلام سود و زیانی مدیران 
هاي غیر عملیاتی براي افزایش سود هاي عملیاتی را به عنوان هزینهممکن است بخشی از هزینه

. کنند بنديعملیاتی و همین طور بخشی از درآمدهاي غیر عملیاتی به درآمدهاي عملیاتی طبقه
ها هاي اصلی و مسمتر شرکتافزایش سود و درآمد عملیاتی به عنوان یک معیار از فعالیت

 گذاران بالقوه براي مشارکت درگذاران جذاب بوده و باعث جلب سرمایهتواند براي سرمایهمی
زم لاها بشود تا از این طریق یک عرضه موفق داشته و منابع مالی خرید بیشتر سهام این شرکت

 ند. کنرا از این طریق تامین 
هاي کوچک و همچنین جوان نشان داد که ها در شرکتبندي هزینهآزمون تغییر طبقه

هاي عملیاتی در سال قبل از بندي اشتباه هزینههاي کوچک و همچنین جوان در طبقهشرکت
که نشان دهند این ها برايعرضه درگیر هستند. این یافته بیانگر آن است که این دسته از شرکت

اده هاي عملیاتی بوده از  این نوع مدیریت سود استفکه سود عملیاتی آنها بیشتر حاصل فعالیت
درحالی که انتظار  ،دهندکرده و سود عملیاتی خود را در سال قبل از عرضه بالاتر نشان می

 ،یر شوندگهاي بزرگ و همچنین باتجربه در تغییر طبقه بندي درآمدها دررفت که شرکتمی
بندي هتمایلی به درگیر شدن در  این نوع از تغییر طبق هاشرکتنشان داد که این دسته از  هایافتهاما 

ک و هاي کوچي این پژوهش در مورد استفاده شرکتهایافتهندارند. به لحاظ مقایسه نتایج، 
لی در مورد استفاده ) و2021ها مشابه با نتایج پژوهش بانسال(جوان از تغییر طبقه بندي هزینه

 ) است.2021ي بانسال(هایافتههاي بزرگ و باتجربه  از تغییر طبقه بندي درآمدها مخالف شرکت
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 رودمطابق با دیدگاه نیاز و سهولت به استفاده از ابزارهاي تغییر طبقه بندي، انتظار می
 هانهیبندي هزهاي جوان بایستی در تغییر طبقههاي کوچک و همچنین شرکتکه شرکت

 ها دردند. درگیر شدن این شرکتکري پژوهش این ادعا را تایید هایافتهدرگیر شوند. 
 ها ازها ممکن است به چند دلیل باشد. اول اینکه این دسته از شرکتبندي هزینهتغییر طبقه

 تنوع منابع درآمدي، محدود هستند و نظرماهیت و چه از  نظرنظر منابع درآمدي چه از 
 خصیبه دلیل سهولت در تمایز مشبینند. دوم بندي درآمدها نمیبنابراین نیازي به تغییر طبقه

اي این ها بربندي هزینه، استفاده از تغییر طبقهها وجود داردبندي و افشا هزینهکه در طبقه
 به سهولت بیشتري ،تکراري دارند غیر اقلام از چشمگیري معمولا مبالغ ها کهشرکت
 ها، اقدامبندي هزینهها با متوسل شدن به تغییر طبقهن شرکتیبنابراین ا .گیردیانجام م

به بیش نمایی سود عملیاتی خود کردند. از طرف دیگر هرچند مطابق با دیدگاه نیاز به استفاده 
 تیهاي بزرگ و همچنین باتجربه بایسرود که شرکتاز ابزارهاي تغییر طبقه بندي، انتظار می

 ها با انتظارات مطابق با این دیدگاهاما یافته ،بندي درآمدها درگیر شوندطبقهدر تغییر 
 هاي باتجربه درهاي بزرگ و همچنین شرکتمتضاد است. عدم درگیر شدن شرکت

 درآمدهاي عملیاتی باشد پذیريانعطاف بندي درآمدها شاید به دلیل عدم درجهتغییر طبقه
 به طبقات بالاي د درآمدهاي غیرعملیاتی خود راها نتوانند که شرکتشوکه باعث می

 صورت سود و زیان انتقال دهند. همچنین ممکن است، به این دلیل باشد که مدیران،
 و بدانند عملیاتی درآمد افزایش از بیشتر عملیاتی را هايهزینه در ارزش ریالی کاهش

 به همین خاطر در تغییر طبقه بندي درآمدها درگیر نشوند.
 مدیران در شیوه هاي مدیریت سود از یک طرف موجب آسیب رساندن مشارکت

 یرتأث گذاران شده و از طرف دیگر باهاي مالی همچون سرمایهکنندگان صورتبه استفاده
 است، باعث آسیب وارد کردن بر آزاد اطلاعات جریان بر متکی که بازار سرمایه کارایی بر

 که مدیران دهدمیل عرضه هاي اولیه نشان د. ادبیات مدیریت سود حوشوآن بازار می
 طلبانه براي حداکثر نمودن عواید حاصل از عرضه اولیه درگیردر رفتارهاي فرصت

 ي با عرضه اولیه ممکن استهاشرکتطلبی مدیریتی، مدیران شوند. براساس فرصتمی
 ون تغییرسود و درآمد عملیاتی شرکت خود را با استفاده از ابزارهاي مدیریت سود همچ 
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 طبقه بندي اقلام سود و زیانی براي گمراه ساختن سرمایه گذاران بالا ببرند در این حالت،
 شوند، سرمایه گذارانهاي با عرضه اولیه در مدیریت سود درگیر میزمانی که مدیران شرکت

 بالقوه قادر به ارزیابی مناسب بودن ارقام حسابداري گزارش شده در انعکاس عملکرد
 رانگکت نیستند. بنابراین نتایج این پژوهش براي استانداردگذارن، تحلیلآتی شر

ه منظور ب رو، مهم باشد. از این تواندمیکنندگان اطلاعات مالی مالی، اعتباردهندگان و استفاده
 جلوگیري از ارائه گزارشگري مالی با کیفیت پایین و عدم ارائه گزارش هاي جانبدارانه

 به شیوه طبقه بندي اقلام از سوي ناظرین و مراجع ذیربط صورتمی بایست توجه خاصی 
 زشیابیبه منظور ار کند کهگذاران و اعتباردهندگان پیشنهاد میپذیرد. این نتایج به سرمایه

 و یا اعطاي اعتبار به آنها تنها بر معیار عملکرد عملیاتی اتکا نکرده و هاشرکتسهام این 
 زیرا همان گونه که ،باشند هاي مالی آنها را داشتهدر صورتاقلام مندرج  از جامعی بررسی

 هاي خود اقداماز طریق جابجایی هزینه توانندمیها نشان داده شده این دسته از شرکت
هاي ه به شیوهک دهدمیکنند. نتایج این پژوهش به تحلیلگران هشدار  عملیاتی سود به دستکاري

 بندي معمولاً زیرا از ابزارهاي تغییر طبقه ،ندکنوجه ویژه اي هاي مالی تبندي در صورتتغییر طبقه
 .دشومی استفاده مطلوب عملیاتی عملکرد کشیدن تصویر به براي

 بندي درآمدها وهاي طبقهاز طرف دیگر با توجه به کم توجهی حسابرسان به شیوه
 هارکتها ، شحساب بندي اینها و نبود استاندارد و دستورالعمل خاصی براي شیوه طبقههزینه

 بندي اقلام سود و زیانی سعی در بهتر نشان دادن عملکرد عملیاتیبا استفاده از تغییر طبقه
 که هاییروش مورد در حسابرسان به این پژوهش هايیافته بنابراین د.کننخود می

 ها به منظور بالاتر نشان دادنها ممکن است براي دستکاري درآمدها و هزینهشرکت
 بشوند، هشدار شناسایی که دارد کمتري کنند و احتمال و درآمدعملیاتی استفاده سود
 نهایی درآمدهاي ها و یا افزایشکاهش هزینه باعث هازیرا این روش ،دهدمی

  .شوندنمی
از آنجایی که مدیریت سود همواره جزء جدا نشدنی از کیفیت گزارشگري مالی به حساب 

 گري مالی ارائه صادقانه و شفاف اطلاعات مالی است کهآید و هدف اصلی در گزارشمی
 اما با توجه به تضاد منافع ،دشواین امر تنها از طریق بی طرفی و بیان صادقانه حاصل می
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 هاي اولیه،مدیران با استفاده ازهاي مختلف شرکت کننده در فرآیند عرضهمیان گروه
 هاییاقدام به گزارش توانندمیو زیانی  بندي اقلام سودابزارهاي مختلف همچون تغییر طبقه

یت از اینرو، به منظور صیانت از کیفند که با کیفیت گزارشگري مالی در تضاد باشد. کن
 بایست توجه خاصی در موردهاي مغرضانه میگزارشگري مالی و عدم ارائه گزارش

 ایت نتایج ایندر نه ن و مراجع مربوطه صورت پذیرد.ابندي اقلام از سوي ناظرشیوه طبقه
 دهدمیدر بورس این پیام را  هاشرکتپژوهش براي متولیان استانداردگذاري و پذیرش 

 به بیشتري توجه ها و درآمدها،هزینه ثبت براي بیشتر اجباري افشاي الزامات ایجاد با تا
 .باشند داشته زیان و سود صورت در اقلام مناسب بندي طبقه

 است، که باید در تعبیر و تفسیر روبروها و مشکلاتی در اجراي آن  هر پژوهشی با محدودیت
شود. از آنجا که با افزایش اطلاعات و تعداد مشاهدات، نتایج و نیز در قابلیت تعمیم آن ملاحظه 

 شودیم پیشنهاد شده ونتایج آزمون و به تبع آن نتیجه پژوهش از اعتبار بالاتري برخوردار 
 اي زمانی دیگر با احتیاط بیشتري صورت گیرد. همچنین، در اینتعمیم نتایج به دوره ه

 شرکت عرضه عمومی اولیه در بورس اوراق بهادار 70پژوهش از نمونه اي مشتمل بر 
هاي عمومی اولیه در بورس اوراق بهادار تهران استفاده شده و مسلماً این تعداد معرف کل عرضه

 چنینها، صنایع  و همي نتایج به سایر شرکتد تسرشومی پیشنهاد بنابراینتهران نیست، 
در جهت ارائه اطلاعاتی  هاي پذیرفته شده در فرابورس محتاطانه صورت گیرد.به شرکت

ح د که مدلهاي مورد انتظار را در سطتفاده کنندگان این پژوهش تلاش کرسودمند و مفید به اس
ظور ها از دسته صنایع به این مننمونهد که به دلیل عدم وجود عمق لازم و تعداد کنصنعت برآورد 

با  با توجه به اینکه، دسته صنایع متشکل از چند صنعت شودمی پیشنهادبنابراین  ،استفاده شد
 د.رک، در تعمیم نتایج پژوهش به یک صنعت خاص محتاطانه عمل استفعالیتهاي نزدیک به هم 

 احتمال تواندگرفته که این می ي انجامرقم نهایی متغیرها محاسبات زیاد هدستیابی ب براي
 افزایش دهد. از طرف دیگرمحدودکننده  لعنوان یکی از عوام هبخطاي غیر عمد را 

ی هاي مالی تاثیر احتمالدر صورت بیان شدهتواند بر اقلام هاي حسابداري که میتفاوت روش
 به عنوان یک محدودیت در نظر گرفت. تواندمیبگذارد نیز 
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دي تمرکز کنند. بنکننده تغییرطبقه بینیپیشبر شناسایی عوامل  توانندمیهاي آتی پژوهش
بررسی همزمانی و اولویت بندي ابزارهاي مدیریت  تواندمییک جریان پژوهش براي آینده 

ررسی ب تواندمیسود در میان عرضه هاي اولیه باشد. راستا و جهت پژوهشی دیگري براي آینده 
بندي هزینه در بندي هزینه باشد. بررسی تغییر طبقهغییر طبقهارتباط مالکیت خانوادگی و ت

هاي سرد و داغ عرضه هاي عمومی و همچنین بررسی آن در شرایط وجود و عدم وجود دوره
بینش جدیدي در بررسی عرضه هاي عمومی اولیه باشد. در نهایت  تواندمیحباب قیمتی 
ها دي هزینهبنن اقتصادي را بر تغییر طبقهاثر عوامل و متغییر هاي کلا توانندمیپژوهشگران 

 ند.کنبررسی 
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