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Abstract 
The aim of this study was to investigate the relationship between financial 

performance and financial stability of banks listed on the Tehran Stock 
Exchange and OTC. In this paper, to determine the internal factors affecting 
the performance of banks in Iran, an analysis has been performed using 
composite data during the years 1390 to 1398. In this study, the relationship 
between bank performance and financial strength in the bank in nine banks 
listed on the Iranian stock exchange and OTC has been investigated using 
data panel regression. The results show that the variables of the ratio of 
overdue loans, capital adequacy, liquidity level and mandatory expenses to 
gross income do not have a significant effect on equity returns. Also, the 
variable of interest margin to gross income has a significant effect on the 
return on equity. The variables of capital adequacy, liquidity level, mandatory 
expenses to gross income and interest margin to gross income have a 
significant effect on the return on assets. Deferred loan ratios do not have a 
significant effect on equity returns. Consequently, in order to increase 
profitability, banks must be careful about the quality of the loans they provide. 
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ه در هاي پذیرفته شدو ثبات مالی بانکرابطه بین عملکرد مالی 

 1بورس اوراق بهادارتهران و فرابورس ایران

  4، سیدمجتبی میرلوحی3، رضا تهرانی2محمدعلی یوسفی قلعه رودخانی
 
 

 چکیده
ان هاي پذیرفته شده  در بورس اوراق بهادارتهراین پژوهش با هدف رابطه بین عملکرد مالی و ثبات مالی بانک

ک تجزیه و در ایران ی هابانکو فرابورس ایران انجام گرفت. در این مقاله، براي تعیین عوامل داخلی موثر بر عملکرد 
رابطه پژوهش صورت گرفته است. در این  1398الی  1390هاي تحلیل با استفاده از داده هاي ترکیبی در طی سال

عملکرد بانک و استحکام مالی در بانک در نه بانک پذیرفته شده در بورس و فرابورس ایران با استفاده از رگرسیون 
ینگی و دي معوق، کفایت سرمایه، سطح نقهاوامکه متغیرهاي نسبت  دهدمیپانل دیتا بررسی شده است. نتایج نشان 

ي اجباري به درآمد ناخالص تاثیر معناداري بر بازدهی حقوق صاحبان سهام  ندارد. همچنین متغیر حاشیه بهره هاهزینه
به درآمد ناخالص تاثیر معناداري بر بازدهی حقوق صاحبان سهام  دارد. متغیرهاي کفایت سرمایه، سطح نقدینگی، 

. نسبت دارد هاداراییشیه بهره به درآمد ناخالص تاثیر معناداري بر بازدهی ي اجباري به درآمد ناخالص و حاهاهزینه
هاي معوق، تأثیر معناداري بر بازدهی حقوق صاحبان سهام  ندارد. در نتیجه، به منظور افزایش سودآوري، بانکها وام

 .باشند ،کنندمییی که آنها اعطا هاوامباید مراقب کیفیت 
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 مقدمه
به عنوان مهمترین واسطه گر هاي مالی در تمام دنیا براي توسعه اقتصادي کشورها  هابانک

اثر گذار  شورهاکبه طور مستقیم بر بازار پول  هابانکند در واقع عملکرد هستبسیار مهم و حیاتی 
ها در کن. از طرفی سهام بادهدمیو این اثر گذاري تمام ابعاد اقتصادي را تحت تاثیر قرار  است

در نتیجه  گیرندمیایران در بازار بورس عرضه شده و در بازار بورس مورد معامله قرار 
و  به سود برسند. اما بررسی و تجزیه هابانکي در سهام گذارسرمایهبا  توانندمیان گذارسرمایه

ي معمولی تولیدي و خدماتی متفاوت می باشد، هاشرکتدر بازار بورس با  هابانکتحلیل سهام 
ي تولیدي و هاشرکتباشد و با خروجی به صورت خدمات مالی می هابانکخروجی 

 ).1394و عنایتی، (نادري استي خدماتی متفاوت هاشرکت

ان عنوو به آیندمییکی از اجزاي مهم نظام مالی در بسیاري از کشورها به شمار  هابانک
وسعه رشد و توسعه اقتصادي به عهده دارند. ت دستیابی بهاي در کنندههاي مالی نقش تعیینواسطه

موجب رشد بلندمدت اقتصادي شود. در مقابل  تواندمیصنعت بانکداري و عملکرد کاراي آن 
یافتگی آن موجبات کاهش رشد اقتصادي را به همراه خواهد داشت (شاهچرا و عدم توسعه
 نندکمیآوري نهادهاي مالی هستند که پول را از منابع گوناگون جمع هابانک). 1391جوزدانی، 

تی بنابراین شریان حیا ،نقدینگی نیاز دارندکه به  دهندمیهایی قرار و آن را در اختیار بخش
ي خصوصی به بازار پول، تقاضا براي هابانکشوند. با ورود اقتصاد در هر کشور محسوب می

کدیگر در رقابت با ی هابانککه طوريبه ،انواع خدمات بانکی افزایش چشمگیري یافته است
هاي بهبود عملیات بانکی در اع روشدر جهت افزایش سهم بازاري و سودآوري بوده و از انو

ارزیابی عملکرد آن ها از اهمیت خاصی برخوردار است و  بنابراین ،برندجذب مشتریان بهره می
 ).1391ترین فعالیت هاي مدیران و کارکنان تبدیل شده است (خسروي، به یکی از مهم

 لیت مدیریتی دراز طرف دیگر، ارزیابی عملکرد همواره به عنوان یکی از مهمترین فعا
به  نتوامیآید. با استفاده از ارزیابی عملکرد در هر سازمانی ي مختلف به شمار میهاسازمان

ریزي یافت و با استفاده از این شناخت با استفاده از یک برنامه شناخت وضعیت موجود دست
ور که به در کش ي اقتصاديهابخشبه بهبود وضعیت رسید. یکی از مهمترین  توانمیصحیح 

و  به عنوان شریان پولی کشور هابانکاست.  هابانکشدت نیازمند ارزیابی عملکرد می باشد 
عملکرد  ند. بررسیهستي تامین مالی در کشور موتور محرك اقتصادي هابخشیکی از مهمترین 

یشتر نقاط ضعف هر چه بصحیح و با شناخت  ریزيبرنامهبا  کندمیاین امکان را فراهم  هابانک
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اي براي کل اقتصاد کشور از اهمیت ویژه هابانکبه عملکرد بهتر رسید. همچنین، سلامت 
 برخوردار است.

بر اساس بررسی هاي بعمل آمده، تاکنون در زمینه رابطه بین عملکرد و استحکام مالی در 
عاد لعات انجام شده به بررسی ابمطا بیشتردر داخل کشور مطالعه اي انجام نشده است و  هابانک

) و بررسی عوامل دیگري به DEAها (کارایی بانک ها با استفاده از روش تحلیل پوششی داده
ذار اند. این پژوهش، با توجه به نقش تاثیرگها پرداختهجز استحکام مالی بر روي عملکرد بانک

کام مالی رابطه بین عملکرد و استحبه بررسی ها بر عملکرد آنها، و با اهمیت استحکام مالی بانک
در ادامه به معرفی مبانی نظري و پیشینه براي رسیدن به این هدف،  ها می پردازد.در بانک
 و نتایج و پیشنهادها پرداخته خواهد شد. پژوهش، مدل پژوهش

 
 پژوهشمبانی نظري و پیشینه 

 عملکرد بانک ها
تواند کند که این نیروها میفزایی ایجاد میبهبود مستمر عملکرد سازمانها، نیروي عظیم هم ا

پشتیبان برنامه رشد و توسعه و ایجاد فرصت هاي تعالی سازمانی شود. بدون بررسی و کسب 
مان و هاي پیش روي سازآگاهی از میزان پیشرفت و دستیابی به اهداف و بدون شناسایی چالش

و شناسایی مواردي که به بهبود  هاي تدوین شدهکسب بازخور و اطلاع از میزان اجرا سیاست
یري بدون اندازه گ یادشدهجدي نیاز دارند، بهبود مستمر عملکرد میسر نخواهد شد. تمامی موارد 
ترل کنیم و توانیم کننمی ،و ارزیابی امکان پذیر نیست. هر چه را که نتوانیم اندازه گیري کنیم

یر نخواهد بود. موضوع اصلی در تمام مدیریت آن امکان پذ ،هر چه را که نتوانیم کنترل کنیم
هاي سازمانی، عملکرد است و بهبود آن مستلزم اندازه گیري است و از این رو تجزیه و تحلیل

 .1)2015(ستنا ،  نیستسازمانی بدون سیستم ارزیابی عملکرد قابل تصور 
یریت و دمی شود. کیفیت و اثربخشی م شمردهبررسی نتایج عملکرد، یک فرایند مهم راهبردي 
هاي توسعه و رفاه جامعه است. ارایه خدمات و عملکرد آن عامل تعیین کننده و حیاتی تحقق برنامه

ها از محل منابع، حساسیت کافی را براي بررسی تحقق اهداف، تولید محصولات متعدد و تامین هزینه
ت و کارکنان مدیریبهبود مستمر کیفیت، ارتقاي رضایتمندي مشتري و شهروندان، عملکرد سازمان و 

ستمر طور صحیح و مه را ایجاد کرده است. در صورتی که ارزیابی عملکرد با دیدگاه فرایندي و ب

                                                                                                                                      
1. Sethna 
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هاي اجرایی و اعتماد عمومی به انجام شود، در بخش دولتی موجب ارتقا و پاسخگویی دستگاه
 موجب ارتقاي و کارایی و اثربخشی دولت می شود. در بخش غیر دولتی نیز هاسازمانعملکرد 

قاي هاي جدید، پایداري و ارتمدیریت منابع، رضایت مشتري، کمک به توسعه ملی، ایجاد قابلیت
 1)2015شود (جنتر و کانان، و موسسات می هاشرکتسطح 

اند: مطالعات تجربی از دو رهیافت رقیب براي بررسی عملکرد بانکی بهره برده به طور کلی
بیان  1981اي ابتدا توسط هو و ساندرس رهیافت نظري بنگاه. رویکرد معاملهاي و رهیافت معامله

ه ها را بتوسط مک شین و شارپ توسعه یافت. این رویکرد، بانک 1985شد و بعدها در سال 
اضاي ها براي رفع عدم تقارن در تقبه این معنا که بانک ،گیردگران پویا در نظر میمثابه معامله

رد نظري . رویککنندمیها هاي بهره مربوط به آنها اقدام به تنظیم نرخپردهتسهیلات و عرضه س
هاي بانکی دارد به طوري ) مطرح شد نگاهی ایستا به بنگاه1986بنگاه که توسط کلین و مونتی (

که معتقد است عرضه و تقاضاي تسهیلات و سپرده  ها به طور همزمان هر دو بازار را تسویه 
گیرد اما این عوامل را گري، بازارها و اثرات نهادها را در بر میرهیافت معاملهکند. اگرچه می

توان مستقیماً در یک مدل جاي داد. پس، بیشتر مطالعات اخیر اثر عوامل درونی نمی
هاي بازار و اقتصاد کلان) را بر سودآوري بانکی در هاي بانکی) و بیرونی (مشخصه(مشخصه

 .2)2012و حبیب االله، اند (صوفیان نظر گرفته
ي مطرح بر اساس الگو هابانکدر تعدادي از مطالعات، تبیین تأثیر عوامل مؤثر بر سودآوري 

عنصر  3) انجام شده است. هر بازار در برگیرنده SCPعملکرد ( -رفتار -در نظریه ساختار
گر، شکل، با یکدیساختار، رفتار و عملکرد است و با توجه به ماهیت و نحوه ارتباط این عناصر 

زار هاي سازمانی باشود. ساختار بازار در واقع آن دسته از ویژگینوع و سازمان بازار مشخص می
ماهیت قیمت  گذاري و رقابت در بازار را مشخص کرد  توانمیاست که با شناسایی آن ها 

). به بیان دیگر ساختار بازار اشاره به درجه تمرکز بازار در یک 1391(شاهچرا و جوزدانی، 
  .3)2013دهنده درجه رقابت آن صنعت خاص است (لی و سیه،صنعت دارد که نشان

اشی هاي اقتصادي نفعالیت عملکرد اقتصادي عبارت است از مجموعه آثار و نتایجی که از
ها . عملکرد اقتصادي داراي ابعاد متنوعی است ولی اقتصاددانان در بررسی عملکرد بنگاهشودمی

                                                                                                                                      
1. Jenter & Kanaan 
2. Sufian & Habibullah 
3. Lei &Sih 
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 (شاهچرا  ودهندمیوري توجه بیشتري نشان سودآوري، کارایی و بهره مانندهایی به جنبه
 ). 1391جوزانی، 

رقابت  در بازار بانکداري بسیار متمرکز کهکه  کندمیعملکرد بیان -رفتار-فرضیه ساختار
تمایل به تبانی با یکدیگر دارند تا سود بیش از حد معمول به دست آورند.  هابانکپایین است 

 شودیمکه سودآوري بانکی از ساختار بازار استخراج  کندمیبه بیان دیگر این فرضیه بحث 
 ). 2015(تان، 
 

 استحکام مالی
با تعریف ضد آن تعریف می شود. استحکام مالی به وضعی گفته  مارههاستحکام مالی 

مالی به یک  د. بحراننکني مالی سیستماتیک، ثبات اقتصاد کلان را تهدید هابحرانشود که می
 هاي بهره کوتاه مدت وشـامل نرخ -هاي مالی شاخص بیشترتغییر ناگهانی و سریع درهمه یا 

و ورشکستگی و سقوط موسسات مالی  -ار، سهام، مستغلات، زمـین)ها (اوراق بهادقیمت دارایی
یقی هاي حقشود. در حالی کـه رونـق یـا حبـاب بـر حسب هجوم پول به سوي داراییمی گفته

ست، بحران ا استوارها د، کـه بـر انتظـار استمرار در افزایش قیمت داراییشویا مالی شناسایی می
ن شود. ایی دارایی ها از بخش مالی به سوي پول شناسایی میمالی بر حـسب خـروج ناگهـان

ها رو به زوال است رفتار بـر عکـس حالـت اول، مبتنی بر این باور است که قیمت دارایی
 ). 1396(جمالیان، 

هاي مهم در بخش بانکداري عامل استحکام مالی بانک است که به میزان پایداري از شاخص
هاي متغیرهاي اقتصاد کلان (مانند تورم و تولید ناخالص ملی)، عاملنظام بانکداري در مقابل 

ت شود. استحکام مالی بانک مانند سلاممی گفتهتوسعه اقتصادي و تمرکز بخش بانکداري 
هاي شاخص بیشترشود. بحران مالی به یک تغییر ناگهانی در همه یا معمولاً با ضد آن تعریف می

ها (اوراق بهادار، سهام، مستغلات و زمین) مدت و قیمت داراییهاي بهره کوتاهمالی شامل نرخ
 شود، درحالیکه رونق یا حباب برحسب هجومو ورشکستگی و سقوط مؤسسات مالی گفته می

مت یشود که بر انتظار استمرار در افزایش قهاي حقیقی یا مالی شناسایی میسوي داراییپول به
 ). 1396ها مبتنی است(جمالیان، دارایی

 رچشمهسگري آنها هاي مالی، از طبیعت واسطهها در قبال بحرانیک دلیل شکنندگی بانک
یل مدت را به تسهیلات با سررسید بلندمدت تبدهاي با سررسید کوتاهها سپردهگیرد. بانکمی
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، تطابق سررسیدها است. از سوي دیگردچار عدم  بیشترها کنند. بنابراین، ترازنامه بانکمی
راحتی و سهولت فراخوانی کنند و نوعی عدم انعطاف توانند اعتبارات اعطایی را بهها نمیبانک

که  هاییپذیريها از این حیث وجود دارد. بنابراین، به دلیل آسیبهاي بانکدر سمت دارایی
هاي ذاتی این و شکنندگی ها در معرض آن قرار دارندخصوص بانکمؤسسات مالی و به

هاي ناظر به استحکام مالی به یک مراقبت دائمی نیاز دارند (قلیچ و همکاران، مؤسسات، ریسک
1393.( 
مختلف  ها و راهبردهايها بسیاري از تکنیکمنظور رسیدن به بازده مناسب بانکی، بانکبه

ز پایه اسرمایه مناسب است.  ها تعیین ساختارکنند. یکی از مهمترین استراتژيرا انتخاب می
 منظور حداکثرکردن بازده حقوق صاحباناي که بهکردن مقدار سرمایهها نسبت به حداقلبانک

وق توانند بازدهی حقوسیله اهرم مالی بالاتر میها بهاي دارند. بانکسهام بوده حساسیت ویژه
ها انکبا ریسک بالا همراه باشند و بتوانند هاي مالی میصاحبان سهام را بیشتر کنند. البته اهرم

 ). 1393رو خواهند کرد(قلیچ و همکاران، را با ریسک بالا روبه
خصوص هایی که موسسات مـالی و بگیریم که به دلیل آسیب پذیرياز مباحث بالا نتیجه می

 هاي ناظرهـاي ذاتـی ایـن موسسات، ریسکها قـرار دارنـد و شـکنندگیدر معرض آن هابانک
 به استحکام مالی به یک مراقبت دایمی نیاز دارند. 

کرد عمل-ی با عنوان استفاده از تجزیه و تحلیل ماتریس اهمیتپژوهش) در 2020( 1تایلاب
ي ورشکسته هابانکي آمریکایی در بحران مالی دریافتند که هابانکبراي ارزیابی عملکرد مالی 

، مستعد کاهش عملکرد مالی در سال  2007و  2006هاي  به دلیل عملکرد ضعیف خود در سال
احتمال زیادي  2007و  2006ي داراي عملکرد مثبت در سال هابانکهستند. برعکس،  2008

مدیرانی  دهدمیرا داشته باشند. این مطالعه نشان  2008دارد تجربه افزایش ثبات مالی در سال 
، بینش نندکمیبندي تصمیمات مالی خود استفاده عملکرد براي اولویت -که از ماتریس اهمیت

 آورند.مفهومی مفیدي را به دست می
) در تحقیقی با عنوان بحران مالی، تنوع بانکی و پایداري ثبات مالی: 2020( 2کیم و همکاران

متنوع سازي بانک، پایداري مالی بانک را دریافتند که درجه متوسط  OECDکشورهاي عضو 
د. همچنین تنوع بانکی، ثبات بانک را قبل از بحران مالی کاهش داده اما آن را در دهافزایش می

                                                                                                                                      
1. Tailab 
2. Kim, et al 



 1402، تابستان 62ه شمار، 16دوره فصلنامه بورس اوراق بهادار،  59 
 

اي ها بر عملکردههاي بحرانی، بهتر است بانکدهد. بنابراین، در دورهطول بحران افزایش می
هاي گذاريها و سرمایهها) تمرکز کنند تا اینکه فعالیتها و وامگري (یعنی سپردهسنتی واسطه

 متنوع کنند. خود را
)، در تحقیقی با عنوان ریسک نقدینگی، ریسک اعتباري و 2019( 1حسن و همکاران

هاي اسلامی و متعارف نشان دادند ریسک اعتباري و ریسک نقدینگی رابطه پایداري در بانک
منفی دارند. بین ریسک نقدینگی و پایداري بانک رابطه منفی وجود دارد و درنهایت نتایج نشان 

 هاي اسلامی مدیریت ریسک بهتري دارند.ه بانکداد ک
)، در تحقیقی با عنوان تأثیر کفایت سرمایه، ریسک اعتباري و 2019( 2ادکینا و همکاران

بتی هاي تجاري در نیجریه دریافتند که کفایت سرمایه تأثیر مثکارایی عملیاتی بر عملکرد بانک
ناداري باري و کارایی عملیاتی تأثیر منفی و معبر عملکرد مالی بانک دارد. با این حال، ریسک اعت

 هاي نیجریه دارند.بر عملکرد مالی بانک
هاي سلامت مالی به ) در پژوهشی با عنوان بررسی اثربخشی شاخص1399فر و فتحی (عاطفی

هاي لاجیت چند متغیره(مطالعه موردي بانکهاي عنوان نمادهاي بحران مالی بانکی با بکارگیري مدل
ها، بر اساس آماره براي ورود داده Enterپذیرفته شده در بورس) دریافتند با توجه به انتخاب روش 

sig متغیر ( 4، ضریبLQ4 ،LQ1 ،CA1  وLQ2 معنی دار بودند. بر اساس نتایج آماري مدل (
معرفی شده در رتبه بندي صحیح بانکهاي مورد  هاي کملنسبت مالی از بین نسبت 4لاجیت، تنها 

مطالعه بر اساس مقدار ترکیبی کمل موثر هستند. همچنین مطابق با تکنیک دلفی، کیفیت مدیریت با 
در اولویت  0,104از بیشترین اولویت برخوردار است. کیفیت دارایی با وزن نرمال  0,221وزن نرمال 

در اولویت  0,075اولویت سوم، کفایت سرمایه با وزن نرمال در  0,085دوم،. نقدینگی با وزن نرمال 
 در اولویت آخر قرار داشت. 0,070چهارم و سودآوري با وزن نرمال 

) در تحقیقی با عنوان اثر دخالت دولت در بخش بانکی 1396اخلاقی مدیري و همکاران (
لت دولت در بخش دریافتند که دخا 1380-92روي پایداري مالی این بخش در ایران در دوره 

بانکی، تأثیر منفی بر پایداري مالی این بخش داشته و باعث افزایش آسیب پذیري مالی این بخش 
. همچنین افزایش نسبت بدهی به دارایی، باعث افزایش آسیب پذیري مالی بخش بانکی شودمی

 .ودشمیاین بخش  )، موجب بهبود پایداري مالیهادارایی(لگاریتم  هابانکو افزایش اندازه 

                                                                                                                                      
1. Hasan, et al 
2. Odekina, et al 
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حاضر به بررسی عوامل سیستماتیک و غیر سیستماتیک موثر بر ریسک اعتباري در پژوهش 
 .پرداخته است 1385-1395نظام بانکداري ایران براي دوره زمانی 

تحت عنوان عوامل موثر بر چرخه ایجاد اهرم مالی  پژوهشی ) در1399کمالی و همکاران(
مربوط به  هايتعدیلی ماهیت و نوع فعالیت بانکهابا استفاده از دادهي کشور و نقش هابانکدر 
ها نشان مورد تحلیل قرار دادند. یافته 1395تا  1388بانک، براي دوره زمانی سالهاي  15
رابطه معنی دار مثبت و با اهمیتی با اهرم مالی دارد و دولتی بودن بانکها از  GDP کهدهدمی

در این ارتباط برخوردار است. نتایج همچنین بیانگر وجود ارتباط معنی اي نقش تعاملی فزاینده
 ها با اهرم مالی است.دار مثبت و با اهمیتی بین دارایی
ی به بررسی عوامل سیستماتیک و غیر پژوهش ) در1399ملک محمدي وهمکاران(

 1385-1395سیستماتیک موثر بر ریسک اعتباري در نظام بانکداري ایران براي دوره زمانی 
افزایش در ریسک نقدینگی و بازده داراییها و سپرده جاري دوره  ،دهدمینتایج نشان  پرداختند.

 . همچنین نسبت کفایتشودمیقبل، منجر به کاهش نرخ موزون سود پرداختی به سپرده ها 
ده زسرمایه و تنوع درآمد موجب افزایش بازده داراییها و نسبت کارایی هزینه موجب کاهش با

 .شودمیداراییها 
)درتحقیقی با موضوع کاربرد تئوري ارزش حدي در تخمین 1399نظري و همکاران(

از این  هدف. ي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختندهابانکریسک نقدینگی 
بانک پذیرفته شده در بورس اوراق  10مقایسه روش ارزش حدي با روش معمولی در پژوهش 

مورد بررسی قرار گرفته است.  1396-1390که در بازه زمانی هفت ساله از  استبهادار تهران 
تایج ده است. نو روش گارچ و ایگارچ استفاده شانجام این کار براي تخمین ریسک از د براي

ان داد دقت تخمین ریسک با روش ارزش حدي و تخمین گارچ بیشتر نشپژوهش حاصل از این 
 از روش معمولی است.

 
 پژوهشداده ها و مدل 

رابطه عملکرد بانک (شامل دو شاخص بازدهی حقوق صاحبان سهام و پژوهش در این 
ت ي معوق، کفایهاوامها) و استحکام مالی در بانک (شامل پنج شاخص نسبت ییبازدهی دارا

ي اجباري به درآمد ناخالص، حاشیه بهره به درآمد ناخالص) هاهزینهه، سطح نقدینگی، سرمای
در نه بانک پذیرفته شده در بورس و فرابورس (شامل بانکهاي ملت، کارآفرین، صادرات، سینا، 
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هاي ساله (شامل سال 9تجارت، خاورمیانه، پست بانک، اقتصادنوین، گردشگري) در بازه زمانی 
 گرفته است. بررسی قرار ) مورد1398 الی 1390

 

 

 

 

 

 
، این مقاله در مدل سازي تجربی به دنبال کشف رابطه بین پژوهشبر اساس مدل مفهومی 

 :استمتغیرهاي مستقل و وابسته به شرح رابطه زیر 

استحکام مالی 

نسبت وام هاي معوق 

کفایت سرمایه 

سطح نقدینگی  عملکرد بانک
بازدهی حقوق صاحبان سهام 

هزینه هاي اجباري به درآمد ناخالص 

حاشیه بهره به درآمد ناخالص 

بازدهی دارائی 

 

 ود:شدو مدل رگرسیونی به شرح زیر برآورد میپژوهش به منظور بررسی این رابطه، در این 

ititititititit IMGINIEGILATARCRWANPLGLROE εβββββα ++++++= 543210  

ititititititit IMGINIEGILATARCRWANPLGLROA εβββββα ++++++= 543210  

 که در این معادلات:

itROE  بازدهی حقوق صاحبان سهام بانکi ام در دوره زمانیtام 

itROA  بازدهی دارائی بانکi ام در دوره زمانیtام 

itNPLGL  ي معوق بانک هاوامنسبتi ام در دوره زمانیtام 

بازدهی حقوق صاحبان سهام 

بازدهی دارائی ها

نسبت وام هاي معوق

کفایت سرمایه

سطح نقدینگی

هزینه هاي اجباري به درامد ناخالص

حاشیه بهره به درآمد ناخالص

 استحکام
 مالی

عملکر
 د

 بانک

 ملت،
 کارآفرین،
 صادرات،

 سینا،
 تجارت،

 خاورمیانه،
 پست بانک،
 اقتصادنوین،
 گردشگري
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itRCRWA  کفایت سرمایه بانکi ام در دوره زمانیtام 

itLATA  سطح نقدینگی بانکi ام در دوره زمانیtام 

itNIEGI ي اجباري به درآمد ناخالص بانک هاهزینهi ام در دوره زمانیtام 

itIMGI  حاشیه بهره به درآمد ناخالص بانکiزمانی  ام در دورهtام 

0α عرض از مبدا معادلات رگرسیونی 

iβ ضرایب متغیرهاي توضیح دهنده در معادلات رگرسیونی 

itε     جزء اخلال معادلات رگرسیونی 
 از دو معیار بازده حقوق هابانکهمانطور که اشاره شد، به منظور ارزیابی عملکرد  ند.هست

 ده است. شصاحبان سهام و بازدهی دارائی استفاده 
دهد که مدیران و کارمندان بانک چگونه عملیات ): نشان میROEنرخ بازده حقوق صاحبان سهام( •

قع، اند. در واآوردن بازده بیشتر براي سهامداران (مالکان)، هدایت کردهدستبانک را در جهت به
احبان سهام معیاري کلی براي ارزیابی عملکرد مدیران براي رسیدن به اهداف بازده حقوق ص

 دهد. سهامداران است، که توانایی مدیران را در اداره دو بخش مالی و عملیاتی بانک نشان می
): با استفاده از حاصل تقسیم سودخالص بر ارزش ROEنرخ بازده حقوق صاحبان سهام( •

 ).2015خواهد آمد(آلبولسکو،  دفتري حقوق صاحبان سهام بدست

ترین معیار براي ارزیابی سودآوري عملیاتی و یکی ): معمولROAنرخ بازده داراییها( •
داري است. این نسبت توانایی مدیران و ها در صنعت بانکاز پرکاربردترین نسبت

دهد. هاي روزانه بانک نشان میها در فعالیتکارکنان را در مدیریت و استفاده از دارایی
ه هاي شرکت با چکننده این واقعیت است که داراییحال، این نسبت منعکسدرعین

است که هرچه درآمد خالص  روشنگیرند. سودآوري و اثربخشی مورد استفاده قرار می
 ها بیشتر باشد، بازدهی نیز بالاتر است. براي مقدار مشخصی از دارایی

) براي اندازه گیري نرخ بازده 2015لبولسکو (): مطابق با پژوهش آROAنرخ بازده دارایی(
 استفاده خواهد شد. هاداراییبا استفاده از حاصل تقسیم سودخالص بر کل  هادارایی

ها بر بنابراین، در این پژوهش، با توجه به نقش تاثیرگذار و با اهمیت استحکام مالی بانک
 1هاي معوقمالی، شامل نسبت وامهاي استحکام گیري شاخصعملکرد آنها، با اندازه

                                                                                                                                      
1. Non-performing Loans to Total Gross Loans 
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)NPLGL( 1)، کفایت سرمایهRCRWA( 2)، سطح نقدینگیLATAهاي )، هزینه
)؛ IMGI( 4) و حاشیه بهره به درآمد ناخالصNIEGI( 3اي) به درآمد ناخالصاجباري(غیربهره

ها بر معیارهاي سنجش عملکرد بانک شامل بازده حقوق صاحبان سهام نقش این شاخص
)ROE ( ییبازدهی دارا) وROA گیردمی) مورد ارزیابی قرار. 

با  هابانکي معوق هاوامبراي اندازه گیري نسبت   ):NPLGIي معوق(هاوامنسبت  •
) از نسبت تسهیلات معوق تقسیم بر کل تسهیلات 2015آلبولسکو (پژوهش استفاده از 

 اعطایی محاسبه خواهد شد.
) به معنی 2015): کفایت سرمایه مطابق با تعریف آلبولسکو (RCRWAکفایت سرمایه ( •

رمایه . براي اندازه گیري کفایت ساستنظارت سرمایه بر دارایی با تعیین میزان ریسک 
استفاده  هابانکتعیین استحکام مالی موسسات اعتباري و  برايها گذارياز میزان سپرده

نوسانات اثرگذاربراقلام ترازنامه است.  خواهد شد. این نسبت توانمندي بانک درمقابل
 داشته باشد. هابانکتاثیر مثبت معنی داري با سودآوري  تواندمیبنابراین، 

بایست نقدینگی کافی ):بانک میLATA هاي نقدشونده به کل دارائیها(یینسبت دارا •
داري نگه داشته باشد. دهندگان راوام گذاران وبراي پاسخگوئی به تقاضاي سپرده

نتیجه  رد عدم توانائی ایفاي تعهدات و خطر با بانک را تواندمی ناکافی نقدینگی، مقادیر
 دهد. ورشکستگی قرار

 ): باتوجه به گستردگی عملیاتNIEGIاي به درآمدناخالص(ي غیربهرههاهزینهنسبت  •
در  کتي عملیاتی شرهاهزینهبانکها در جذب سپرده ها و اعطاي تسهیلات، کنترل 

ي هازینههکارایی عملیاتی و سودآوري بانکها داراي اهمیت است. به گونه اي که نسبت 
عملیاتی به درآمدناخالص، میزان تکیه بانک به فناوري هاي نوین در عملیات بانکداري 

روشن . دهدیمو یا تکیه آن بر نیروي کار و نیز تاکید بر سیستم سنتی بانکداري را نشان 
ر این مسیر بانکهایی موفق خواهند بود که بر فناوري هاي نوین بانکداري است که د

 تمرکز نموده و از سیستم بانکداري سنتی فاصله گرفته اند.

                                                                                                                                      
1. Regulatory Capital to Risk-Weighted Assets 

2. Liquid assets to total assets (liquid asset ratio) 

3. Non -interest Expenses to Gross Income 

4. Interest Margin to Gross Income 
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، چند هاهزینه کندمیاین نسبت بیان  ):IMGIنسبت حاشیه بهره به درآمد ناخالص( •
. هر چه این نسبت پایین تر باشد، وضعیت دهندمیدرصد از درآمد بانک را تشکیل 

 .کندمییري پذبهتر است و بانک با هزینه کمتري تأمین مالی و سپرده هابانکسودآوري 
 

 هاي پژوهشتجزیه و تحلیل داده
 هایی که به طرق مختلفاي است که طی آن دادهها فرایندي چند مرحلهتجزیه و تحلیل داده

شوند تا زمینه برقراري انواع صه، دسته بندي و در نهایت پردازش می، خلااندجمع آوري شده
ها فراهم آید. در این قسمت از پژوهش به ها به منظور آزمون فرضیهها و ارتباط بین دادهتحلیل

شود. به این صورت که در دو هاي بدست آمده از نمونه آماري پرداخته میتجزیه تحلیل داده
ی قرار می گیرند: در بخش اول که شامل آمار توصیفی است به فراوانی، ها مورد بررسبخش داده

رداخته ها پها و در بخش دوم به تحلیل فرضیههاي پراکندگی دادههاي مرکزي و شاخصشاخص
 شود.می

 
ل  دو ها .1ج ه  د دا ی   آمار توصیف

 ROE ROA NPLGI RCRWA LATA NIEGI IMGI 

 0,013 0,476 0,027 0,079 0,148 0,011 0,151 میانگین
 0,015 0,450 0,012 0,071 0,126 0,007 0,134 میانه
 0,136 1,781 0,171 0,310 1,094 0,093 1,439 بیشینه
 -0,071 0,050 0,0001 -0,110 0,000 -0,045 -0,858 کمینه

 0,030 0,387 0,029 0,072 0,207 0,019 0,269 انحراف استاندارد
 0,257 0,986 2,078 0,637 3,222 0,959 0,305 چولگی

 9,194 3,890 9,092 4,681 14,696 6,589 12,412 کشیدگی
 81 81 81 81 81 81 81 مشاهدات

 منبع: محاسبات پژوهش

 
 بررسی مانایی داده ها

قبل از برآورد مدل به بررسی مانایی متغیرهاي استفاده شده در مدلهاي رگرسیونی پرداخته 
هاي تابلویی است، براي آزمون رگرسیون به کار گرفته شده دادهشود. از آنجا که روش می

استفاده شده است. در جدول زیر   (LLC)ها از آزمون لوین، لین و چومربوط به مانایی داده
 ها ارائه شده است.نتایج بررسی مانایی داده
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ل  دو ها .2ج ه  د دا ی  ن مانای  آزمو
 نتیجه آزمون مقدار احتمال آماره لوین، لین و چو متغیر

 مانا 5,058- 0,000 (ROA) نرخ بازده دارایی
 مانا 6,858- 0,000 (ROE)بازده حقوق صاحبان سهام

 مانا itNPLGL  10,544 0,000ي معوق هاوامنسبت 
 مانا itRCRWA  14,577- 0,000کفایت سرمایه 

 مانا itLATA  7,348- 0,000سطح نقدینگی بانک 
 مانا itNIEGI    6,967- 0,000به درآمد ناخالصي اجباري هاهزینه

 مانا itIMGI  19,274- 0,0000حاشیه بهره به درآمد ناخالص

 منبع: محاسبات پژوهش

 
، هستنددرصد مانا  5شود که تمامی متغیرها در سطح خطاي ) مشاهده می2با توجه به جدول (

 برآورد خواهد شد.پژوهش هاي رگرسیونی این در ادامه هر یک از مدل بنابراین

 
  ROE): متغیر وابسته 1برآورد مدل ( -الف 

اده لیمر و هاسمن استف-هاي افبه منظور تشخیص نحوه صحیح برآورد مدل رگرسیونی از آزمون
لیمر اثرات تجمیعی در مقابل اثرات ثابت مورد آزمون قرار -شود. به طوري که در آزمون افمی
است  یانبشود. البته قابل اثرات تصادفی در مقابل اثرات ثابت آزمون میگیرد و در آزمون هاسمن می

لیمر نشان از حالت اثرات تجیمعی باشد، نیازي به انجام -در صورتی که نتایج حاصل از آزمون اف
 ) نتایج حاصل از آزمون اف لیمر ارائه شده است.3آزمون هاسمن نیست. در جدول (

 
ل  دو ي م .3ج ن اف لیمر برا ل (آزمو  )1د

 لیمر-: اف (F)آزمون 
 نتیجه آزمون احتمال آماره مقدار آماره آزمون نام آماره آزمون

 داده هاي ترکیبی 0,448 0,995 اف لیمر

 منبع: محاسبات پژوهش

 
شود که در آزمون اف لیمر، مقدار احتمال مربوط به آزمون ) مشاهده می3با توجه به جدول (

 5توان بیان داشت که فرض صفر این آزمون در سطح خطاي عبارتی میاست. به  0,05بالاتر از 
توان نتیجه گرفت که مدل رگرسیونی پژوهش باید در حالت شود. بنابراین میدرصد رد نمی
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ر ادامه . بر این اساس دنیستاثرات ترکیبی برآورد شود. از این رو نیازي به انجام آزمون هاسمن 
 شود.وش حداقل مربعات تعمیم یافته پرداخته میبه برآورد مدل رگرسیونی از ر

 
ل  دو هش .4ج ل پژو او ل  د د م  برآور

 احتمال آماره استیودنت- Tي آماره انحراف معیار ضریب متغیر
 0,000 4,235 0,040 0,173 عرض از مبداء

 0,486 0,700 0,091 0,064 ي معوقهاوامنسبت 

 0,170 -1,386 0,144 -0,199 کفایت سرمایه

 0,111 -1,613 0,601 -0,969 نقدینگی بانک

 0,982 0,021 0,073 0,001 ي اجباري به درآمد ناخالصهاهزینه

 0,000 4,484 0,207 0,931 حاشیه بهره به درآمد ناخالص

 9,387 آماره فیشر 𝐑𝐑𝟐𝟐 0,214  دهندگی:ضریب توضیح

 Prob(F) 0,0000مقدار احتمال آماره فیشر :  R�2 0,159دهندگی تعدیل شده: ضریب توضیح

 𝑫𝑫.𝑾𝑾 1,934آماره دوربین واتسون: 

 منبع: محاسبات پژوهش

 
هاي نقض فروض کلاسیک براي مدل رگرسیونی برآوررد شده، انجام شود. نیاز است که آزمون

شود که توزیع جملات خطا داراي تابع توزیع با توجه به نتایج آزمون هاي تشخیصی، مشاهده می
توان نتیجه گرفت که مدل داراي . همچنین با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون میاستنرمال 

خودهمبستگی نیست، که این مسئله از طریق آزمون بروش پاگان و پسران نیز مورد تائید واقع شده 
 . نیستداراي مشکل واریانس ناهمسانی  است. همچنین بر اساس آزمون بروش گادفري، مدل

ي معوق، کفایت سرمایه، سطح نقدینگی و هاوامدر این مدل معناداري متغیرهاي نسبت 
هیچ یک از متغیرهاي عنوان بنابراین  ،است 0,05ي اجباري به درآمد ناخالص بزرگتر از هاهزینه

همچنین احتمال آماره حاشیه بهره به  شده تاثیر معناداري بر بازدهی حقوق صاحبان سهام  ندارد.
بوده لذا این متغیر تاثیر معناداري بر بازدهی حقوق صاحبان سهام  0,05درآمد ناخالص کمتر از 

دار است. معنی 0,05شود که مدل در سطح خطاي دارد. در مورد مدل برآورد شده مشاهده می
است. همچنین با توجه به ضریب  0,05چرا که آماره فیشر مربوط به مدل برآورد شده کمتر از 

درصد  15اند به اندازه شود که متغیرهاي مدل توانستهدهندگی تعدیل شده مشاهده میتوضیح
 متغیر اصلی یا همان نرخ بازده صاحبان سهام را توضیح دهند. 
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  ROA): متغیر وابسته 2برآورد مدل ( -ب 
اده لیمر و هاسمن استف-هاي افآزمونبه منظور تشخیص نحوه صحیح برآورد مدل رگرسیونی از 

لیمر اثرات تجمیعی در مقابل اثرات ثابت مورد آزمون قرار -شود. به طوري که در آزمون افمی
است  یانبشود. البته قابل گیرد و در آزمون هاسمن اثرات تصادفی در مقابل اثرات ثابت آزمون میمی

از حالت اثرات تجیمعی باشد، نیازي به انجام لیمر نشان -در صورتی که نتایج حاصل از آزمون اف
 ) نتایج حاصل از آزمون اف لیمر ارائه شده است.5آزمون هاسمن نیست. در جدول (

 
ل  دو ل ( .5ج د ي م ن اف لیمر برا  )1آزمو

 لیمر-: اف (F)آزمون 
 نتیجه آزمون احتمال آماره مقدار آماره آزمون نام آماره آزمون

 هاي پانل داده 0,004 3,110 اف لیمر

 اثرات ثابت 0,000 22,810 هاسمن

 منبع: محاسبات پژوهش
 

شود که در آزمون اف لیمر، مقدار احتمال مربوط به آزمون ) مشاهده می5با توجه به جدول (
ود. شتوان بیان داشت که فرض صفر  آزمون اف لیمر رد میاست. به عبارتی می 0,05کمتر از 

که مدل رگرسیونی پژوهش باید در حالت اثرات پانل برآورد  توان نتیجه گرفتبنابراین می
شود. از این رو آزمون هاسمن انجام شد. بر این اساس در ادامه به برآورد مدل رگرسیونی از 

 شود.روش حداقل مربعات تعمیم یافته پرداخته می
 

ل  دو هش .6ج م پژو دو ل  د د م  برآور
 احتمال آماره ستیودنت- Tي آماره انحراف معیار ضریب متغیر

 0,869 0,164 0,002 0,0004 عرض از مبداء

 0,251 -1,157 0,007 -0,008 ي معوقهاوامنسبت 

 0,000 4,859 0,017 0,087 کفایت سرمایه

 0,041 -2,078 0,044 -0,091 نقدینگی بانک

 0,000 3,929 0,003 0,011 ي اجباري به درآمد ناخالصهاهزینه

 0,009 2,688 0,040 0,107 درآمد ناخالصحاشیه بهره به 

 10,246 آماره فیشر 𝐑𝐑𝟐𝟐 0,668  دهندگی:ضریب توضیح

مقدار احتمال آماره فیشر :  R�2 0,603دهندگی تعدیل شده: ضریب توضیح
Prob(F) 

0,0000 

 𝑫𝑫.𝑾𝑾 1,939آماره دوربین واتسون: 

 منبع: محاسبات پژوهش
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کلاسیک براي مدل رگرسیونی برآوررد شده، انجام هاي نقض فروض نیاز است که آزمون
 شود که توزیع جملات خطا داراي تابعشود. با توجه به نتایج آزمون هاي تشخیصی، مشاهده می

که مدل  توان نتیجه گرفت. همچنین با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون میاستتوزیع نرمال 
د یق آزمون بروش پاگان و پسران نیز مورد تائیداراي خودهمبستگی نیست، که این مسئله از طر

واقع شده است. همچنین بر اساس آزمون بروش گادفري، مدل داراي مشکل واریانس ناهمسانی 
 . نیست

درآمد  ي اجباري بههاهزینهدر این مدل معناداري متغیرهاي کفایت سرمایه، سطح نقدینگی، 
کلیه متغیرهاي عنوان  بنابراین ،است 0,05از  ناخالص و حاشیه بهره به درآمد ناخالص کوچکتر

 0,05ي معوق، بیشتر از هاوامدارد. احتمال آماره نسبت  هاداراییشده تاثیر معناداري بر بازدهی 
این متغیر تاثیر معناداري بر بازدهی حقوق صاحبان سهام ندارد. در مورد مدل  بنابراینبوده 

دار است. چرا که احتمال آماره معنی 0,05شود که مدل در سطح خطاي برآورد شده مشاهده می
دهندگی است. همچنین با توجه به ضریب توضیح 0,05مربوط به مدل برآورد شده کمتر از 

درصد متغیر اصلی یا همان  60اند به اندازه که متغیرهاي مدل توانسته شودتعدیل شده مشاهده می
 را توضیح دهند.  هادارایینرخ بازده 

 
 نتیجه گیري و پیشنهادهاي پژوهش

ثباتی، هاي کلان اقتصادي کشور، هرگونه بیبا توجه به ارتباط عملکرد نظام بانکی با بخش
تواند موجب نوسان و اختلال در متغیرهاي کلان اقتصادي بی استحکامی و بحران در آن می

و  گري مالی آن، بررسی و اطمینان از ثباتتأکید بر نقش واسطه بنابراینویژه تولید شود. به
طورکلی براي بررسی و اطمینان از ثبات، استحکام ظام بانکی داراي اهمیت است. بهسلامت ن

 شود. هاي ثبات و سلامت بانکی استفاده میمالی و سلامت نظام بانکی از شاخص
ام داري باید مورد توجه قرار گیرد. استحکاستحکام مالی بانک از منظرهاي مختلف در بانک

د. مطابق با هاي بانکی باشاختار منابع بانکی و تأمین مالی داراییتواند بیانگر سمالی بانک می
مالی کمک  هايها براي جبران زیانتواند به بانکادبیات سلامت و ثبات بانکی سرمایه پایه می

ر دهی دها و کاهش ریسک فرایند وامعنوان یک عامل کاهنده انتقال شوكده و سرمایه بهکر
جه ها و در نتیهاي منابع به کاهش سودآوري بانکافزایش هزینههاست. از طرف دیگر، بانک

ها در شود که در نتیجه آن سرمایه بانک کاهش یافته و بانکپایین آمدن عملکرد آنها منجر می
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دهی را در نظر داشته باشند که آن نیز به افزایش نرخ هاي سودآور واماین حالت باید فرصت
انک هاي بها براي جلوگیري از کاهش سرمایهرخ بهره در بانکبهره منجر خواهد شد. افزایش ن

 در آینده است. 
تواند گذارد و در شرایط حاد میها تأثیر میمشکلات نقدینگی بر درآمد و سرمایه بانک

ها ممکن است در زمان بحران نقدینگی مجبور به باعث ورشکستگی بانک نیز شود. بانک
بالایی شوند. این امر در نهایت به کاهش  کمابیشنرخ بهره  استقراض وجه نقد از بازار و با

 شود. ها منجر میدرآمد بانک
اي سیاستی زیر هپیشنهادبا توجه به نتایج بدست آمده و در نظر گرفتن شرایط اقتصاد ایران، 

 :شودپیشنهاد می
مایه رهاي ناظر به استحکام مالی و تقویت بنیه سهایی که براي کاهش ریسکیکی از راه •

بانک وجود دارد کاهش عرضه اعتبار است که به معنی انقباض بانک در اعطاي 
تسهیلات است. با این کار بانک به جاي تبدیل دارایی خود به تسهیلاتی که برابرش باید 

ر و با یی نقد پذیرتهاداراییسرمایه معینی را براي ضربه گیري کنار بگذارد آن را به 
 . کندمیو یا حتی صفر تبدیل ضریب وزنی ریسک کمتر 

هاي دیگري که براي تقویت بنیه سرمایه بانک وجود دارد معطوف به افزایش کیفیت راه •
و یا کمیت سرمایه نظارتی است. افزایش سرمایه از طریق انتشارسهام و یا تبدیل به سهام 

به ویژه یز ه نست. این راهابانکدن تعهدات بانک نیز راهی براي تقویت بنیه سرمایه کر
 مگر از طریق دولت انجام پذیرد.  ،در شرایط رکودي پرهزینه است

نیه سالها فارغ از لزوم تقویت ب هابانکآنچه در گذشته اتفاق افتاده آن بوده است که  •
هاي گفته ، عدم توزیع سود که مانند گزینهبنابراینخود، اقدام به تخلیه منابع کرده اند. 

از  ي اجتماعی ناشیهاهزینهبنیه بانک است با این تفاوت که  شده در خدمت تقویت
 . شودمی پیشنهادي افزایش سهام را در بر ندارد نیز هاهزینهانقباض و یا 

سه اصل که لازم است در بازبینی مقررات براي نظارت بر سلامت و استحکام بانکها  •
 اي جامعیت لازم است تا بحثرعایت شوند عبارتند از جامعیت، سازگاري و استمرار. بر

مربوط به بازبینی مقررات نظارتی در این زمینه از صرف اعمال محدودیت بر توزیع سود 
 هاانکبفراتر رفته و به طراحی یک نقشه جامع براي تقویت کمیت و کیفیت سرمایه 

 -اصل سازگاري، به سازگاري مقررات با بسترهاي قانونی، مدیریتی .تبدیل شود
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انگیزشی و اطلاعاتی اشاره دارد. بدون تردید براي اعمال ترتیبات جدید درجاهایی 
ست بسترسازي می بای بنابراینممکن است به بازبینی در قوانین و مقررات دیگر نیاز افتد. 

 این که قاعده هاي نظارتی سرانجامو فراهم آوردن پیش نیازهاي قانونی نیز دیده شوند. 
 تعریف کرد که استمرار کسب و کاري به خطر نیفتد.را باید به گونه اي 

 
 پژوهشآتی  هايپیشنهاد
ها از آتی در رابطه بین عملکرد مالی و ثبات مالی بانک هايپژوهشد در شوپیشنهاد می •

 .شودمتغیر تعدیلگر مکانیزم هاي حاکمیت شرکتی استفاده 
 .ودشمالی استفاده آتی از دیگر متغیرهاي عملکرد  هايپژوهشد در شوپیشنهاد می •
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 منابع
 هابانک). رویکرد مدیریت کیفیت جامع بهبود عملکرد مالی و در 1394احمد پور، احمد و سودبخش، امیر (

 .21-38: 8، فصل نامه علمی پژوهشی حسابداري مدیریتي، گذارسرمایهي بیمه و هاشرکتو 
). اثر دخالت دولت در بخش بانکی روي 1396اخلاقی مدیري، ندا؛ خوشنودي، عبداله و هراتی، جواد. (

پژوهش هاي رشد و توسعه پایدار . 1380-92پایداري مالی این بخش در ایران در دوره 
 .172-147) ، 4( 17هاي اقتصادي)،  (پژوهش

ر بانکداري ربوي و غیر ربوي، پایان نامه )، مقایسه میزان مواجهه با ریسک د1396جمالیان، هادي (
 کارشناسی  ارشد، دانشگاه امام صادق.

). بررسی رابطه نسبت کفایت سرمایه با متغیرهاي مالی در سیستم 1385رحمانی علی، حیدري  سیدعلی (
 .185-199): 22-21(6، چشم انداز مدیریت بازرگانیبانکی ایران. 

 ي دولتی و خصوصیهابانک). تاثیر نسبت سرمایه بر سودآوري 1391شاهچرا، مهشید و جوزانی، نسیم (
 .19-43): 2(12، بانکی-پژوهش هاي پولی )،1380-1388(

). بررسی اثربخشی شاخص هاي سلامت مالی به عنوان نمادهاي 1399عاطفی فر، علیرضا و فتحی، زاداله. (
ه شده لعه موردي بانکهاي پذیرفتبحران مالی بانکی با بکارگیري مدل هاي لاجیت چند متغیره(مطا

 .361-333)، 42(11، مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهاداردر بورس). 

)، اثر تعهدات بدهی در شکنندگی نظام بانکی (تجربه  1393قلیچ، وهاب؛ تقوي، مهدي و محسن خدابخش (
 .121-154، صص8، شماره بانکی –فصلنامه پژوهش هاي پولی ي اسلامی در بحران اخیر)، هابانک

عوامل موثر  )،1399کمالی ، علی و احدي سرکانی ، سید یوسف و امیري ، علی و سالاري ، حجت االله ( 
-1395(ي کشور و نقش تعدیلی ماهیت و نوع فعالیت بانکهاهابانکبر چرخه ایجاد اهرم مالی در 

 . 102-133صص  -49شماره -صلنامه بورس اوراق بهادارف )،1388
ررسی عوامل سیستماتیک به ب )،1399( علی و سعیدي ، مهران متین فرد ،  و محمدرضا ، ملک محمدي 

فصلنامه بورس  )،1385-1395(و غیر سیستماتیک موثر بر ریسک اعتباري در نظام بانکداري ایران
 .  134-159صص  -49شماره -اوراق بهادار

) ارزیابی ثبات مالی و 1395میرباقري هیر میرناصر، ناهیدي امیرخیز محمدرضا، شکوهی فرد سیامک (
، 4دوره  ،فصلنامه سیاست هاي مالی و اقتصاديي کشور، هابانکتبیین عوامل مؤثر بر ثبات مالی 

 .15شماره 
ي ایران هابانکد مالی در ). تاثیر ساختار سرمایه بر عملکر1394نادري، بنی محمود و عنایتی، علی. (

). کنفرانس بین المللی پژوهش هاي نوین در مدیریت و مهندسی 1388-1392(دوره پنج ساله مالی 
 صنایع، مدیران ایده پردازان پایتخت ایلیا، انجمن اقتصاد انرژي.

https://www.magiran.com/author/%d9%85%d8%ad%d9%85%d8%af%d8%b1%d8%b6%d8%a7%20%d9%85%d9%84%da%a9%20%d9%85%d8%ad%d9%85%d8%af%db%8c
https://www.magiran.com/author/%d9%85%d8%ad%d9%85%d8%af%d8%b1%d8%b6%d8%a7%20%d9%85%d9%84%da%a9%20%d9%85%d8%ad%d9%85%d8%af%db%8c
https://www.magiran.com/author/%d9%85%d9%87%d8%b1%d8%a7%d9%86%20%d9%85%d8%aa%db%8c%d9%86%20%d9%81%d8%b1%d8%af
https://www.magiran.com/author/%d9%85%d9%87%d8%b1%d8%a7%d9%86%20%d9%85%d8%aa%db%8c%d9%86%20%d9%81%d8%b1%d8%af
https://www.magiran.com/author/%d8%b9%d9%84%db%8c%20%d8%b3%d8%b9%db%8c%d8%af%db%8c
https://www.magiran.com/author/%d8%b9%d9%84%db%8c%20%d8%b3%d8%b9%db%8c%d8%af%db%8c
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ک و ). رابطه علیت بین سرمایه بان1391نورانی، سید محمدرضا؛ امیري، حسین و محمدیان، عادل. (
. سال فصلنامه پژوهشی رشد و توسعه اقتصاديسودآوري؛ با تأکید بر جنبه نظارتی ساختار سرمایه. 

 .1391دوم، شماره ششم، بهار 

ي هابانککاربرد تئوري ارزش حدي در تخمین ریسک نقدینگی  )،1399نظري،فرشته و رضایی ، نادر(
 -51شماره -فصلنامه بورس اوراق بهادار ،)1390-1396پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران(

 . 90-188صص 
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