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Abstract 
This research was done with the aim of investigating the impact of investment 

opportunities on tax avoidance with regard to the moderating role of corporate 

social responsibility disclosure. The independent variable of the research, 

investment opportunities and tax avoidance, the dependent variable and the 

corporate social responsibility disclosure variable are also moderators in this 

research. In terms of the objective, this research is considered as applied research, 

and in terms of the method of inference, it is included in the descriptive-

correlation research group. To collect information, 126 companies were selected 

as a statistical sample from the Tehran Stock Exchange in the period of 2016 to 

2021. Research hypotheses were analyzed using panel data regression method in 

Eviews10 software. The analysis of hypotheses using the generalized least 

squares method showed that investment opportunities have a positive and 

significant relationship with tax avoidance; Therefore, with the increase of 

investment opportunities, tax avoidance increases. Also, the findings showed that 

disclosure of corporate social responsibility weakens the relationship between 

investment opportunities and tax avoidance. 

Keywords: Tax avoidance, Investment opportunities, Corporate social 

responsibility. 

 
 
 
 



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
91-105، صفحات 1402 بهار(، 11)پیاپی  1، شماره چهارمسال   

 

 
92 

 
 گرتعدیلبا توجه به نقش  یاتیبر اجتناب مال یگذارهیسرما یهافرصت ریتأث

 یاجتماع تیمسئول یافشا 

 
 3، زهره شادفرد2مهدی ذوالفقاری، 1شعیب رستمی

 نحسابداری، واحد قزوین، دانشگاه آزاد اسلامی، قزوین، ایراگروه 1
sh.rostami@qiau.ac.ir 

  سرا، ایرانسرا، دانشگاه آزاد اسلامی، صومعهواحد صومعه، حسابداری گروه2

mhd.zolfaghari@gmail.com 
 حسابداری، مؤسسه آموزش عالی کوشیار، رشت، ایراندانشجوی کارشناسی ارشد 3

tabasom1393116@gmail.com )نویسنده مسئول( 
 

 18/03/1402تاریخ پذیرش:     13/01/1402تاریخ دریافت: 

 
 چکیده

 یافشا گرتعدیلبا توجه به نقش  یاتیبر اجتناب مال یگذارهیسرما یهافرصت ریتأث یپژوهش با هدف بررس نیا
 اتیاجتناب از مال و یگذارهیسرما یهافرصت ،مستقل پژوهش ری. متغدیها به انجام رسشرکت یاجتماع تیمسئول
پژوهش از جنبه  نیباشد. ایم گرتعدیلدر این پژوهش،  نیز شرکت یاجتماع تیمسئول یافشا ریوابسته و متغ ریمتغ

 یهمبستگ -یفیتوص یهااز بعد نحوه استنباط، در گروه پژوهش رود،یبه شمار م یکاربرد یهاهدف، از نوع پژوهش
 یبه عنوان نمونه آمار 1400تا  1395 یهاشرکت در دوره سال 126اطلاعات، تعداد  یگردآور ی. براردیگیقرار م

زار افدر نرم تایپانل د ونیپژوهش با استفاده از روش رگرس اتی. فرضدیگرد خاباز بورس اوراق بهادار تهران انت
Eviews10 افتهی میبا استفاده از روش حداقل مربعات تعم هاهیفرض لیو تحل هی. تجزدیگرد لیو تحل هیتجز 

 شیلذا با افزا؛ دارد یاتیمال جتناببا ا داریمعنیرابطه مثبت و  ،یگذارهیسرما یهانشان داد که فرصتبرآوردی 
 یاجتماع تیمسئول یافشا ها نشان دادیافته نی. همچنیابدیم شیافزا یاتیاجتناب مال ،یگذارهیسرما یهافرصت
 .کندیم فیرا تضع یاتیو اجتناب مال یگذارهیسرما یهافرصت نیها، رابطه بشرکت

 شرکت. یاجتماع تیمسئول ،گذاریهیسرما هایفرصت ،یاتیاجتناب مال ی:دیکلگان واژ
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 مقدمه. 1

شود. کنند، از جانب دولت تحمیل میانتفاعی که درآمدزایی میهای ای است که بر تمام واحدمالیات هزینه
هایی تلقی شوند که در راستای کسب سود و انتفاع، ها و اشخاص حقوقی به عنوان واحدچنانچه شرکت

توان انتظار داشت که اجتناب مالیاتی را در پیش گیرند. منظور از اجتناب مالیاتی، تلاش کنند، میفعالیت می
های قانونی های پرداختنی است. در واقع اجتناب از پرداخت مالیات، استفاده از خلأاهش مالیاتدر جهت ک

 شود )سپاسی و همکاران،میدر قوانین مالیاتی در جهت کاهش مالیات است که باعث کاهش درآمد دولت 
ورت مفهومی از شود. این تعریف به صاجتناب از مالیات اغلب به عنوان کاهش مالیات تعریف می(. 1395

ها تأثیر ی معاملاتی که روی بدهی مالیاتی شرکتکند و همه( پیروی می2008و همکاران ) تعریف دایرنگ
های واقعی که مالیات مطلوب و هدف هستند، کند. تعریف فوق بین فعالیتگذارد را منعکس میمی

اند و مزایای مالیاتی مورد نظر شدههای اجتناب که به طور خاص برای کاهش مالیات در نظر گرفته فعالیت
ی یک زنجیره از دهندهشود. اگر اجتناب از مالیات نشانهای دارای اعمال نفوذ، تمایزی قائل نمیاز فعالیت
اوراق قرضه که در انتها قرار  ی درگذارریزی مالیاتی که در آن چیزی شبیه سرمایههای برنامهاستراتژی

 پناه و هایی از قبیل عدم رعایت فرار مالیاتی، پرخاشگری مالیاتیاشد پس واژهتر(، بدارند )مالیات پایین
از طریق اجتناب  جویی صرفه بود. خواهند ترنزدیک زنجیره انتهای به اصطلاحات سایر از مالیاتی بیشتر

 (.2010هیتزمن،  )هانلون وگیرد دولتی انجام در اوراق بهادار  گذاریهیسرما قیاز طر تواندمی مالیاتی

های موجود در جامعه با های تجاری مختلف، و پیچیده شدن ارتباط شرکتبا رشد و توسعه صنایع و واحد
بایست به همه ها مییکدیگر و همچنین با دولت و افرد حاضر در جامعه شرایطی به وجود آمده که شرکت

ها باید ( معتقدند که شرکت1995) کویم و جونزگو باشند. نفعان خود از جمله دولت و آحاد مردم پاسخذی
ها باید به کارهایی نفعان را در نظر بگیرند. بنابراین سازمانبه صورت اخلاقی عمل کنند و منافع تمام ذی

ها برای آنکه بتوانند جایگاه خود های آن باشد. سازماندست بزنند که مورد قبول جامعه و منطبق با ارزش
موده یا بهبود بخشند، لازم است به مسئولیت اجتماعی توجه لازم را داشته باشند. اگر را در جامعه حفظ ن

هایی دنبال زایی خود را از طریق شیوهسازمان خواهان حیاتی بلند مدت باشد، باید اهداف سودآوری و ثروت
بخش  در این بر اساس مطالب ذکر شده  (.1395کند که برای جامعه قابل قبول باشد )سپاسی و همکاران، 

 گرتعدیلبا توجه به نقش  یاتیبر اجتناب مال گذاریهیسرما هایفرصت ریتأث بررسی کلیات پژوهش به از
 شود.ا پرداخته میهشرکت یاجتماع تیمسئول یافشا
 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2
عدم توانایی در توسعه های پیش روی کشورهای توسعه نیافته یا در حال توسعه، ترین چالشیکی از بزرگ

های اصلی و مهم به ویژه مالی است. از سوی دیگر نقش تأیید مالیات در توسعه و اقتصاد کشور زیرساخت
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اجتناب از پرداخت مالیات به طور متداول  های(. فعالیت1395)صالحی و همکاران، بر همگان واضح است 
 )دسای وشود دهد، گفته میبه سهامداران انتقال میجویی مالیات که منابع را از دولت به ابزارهای صرفه

( اجتناب از پرداخت 2008پاسترناک و ریکو )(. 1395به نقل از خواجوی و همکاران،  2009دهارماپالا، 
مالیات را استفاده قانونی از نظام مالیاتی برای منافع شخصی، به منظور کاهش مقدار مالیات قابل پرداخت 

های اجتناب جویی هزینه ناشی از فعالیتاند. صرفهکه در خود قانون است، تعریف کردهبه وسیله ابزارهایی 
تواند مبلغی ارزشمند برای ضعف مالی شرکت باشد، چرا که تأمین مالی از طریق از پرداخت مالیات می

عتقد (، م2006(. گراهام )1395همکاران،  خواجوی و)شود بدهی، منجر به افزایش تعهدات آتی شرکت می
ات دهد و ممکن است بر روی تصمیماست که اجتناب مالیاتی، منافع نهایی سپر مالیاتی بهره را کاهش می

گذار باشد. از سوی دیگر، اگر اجتناب مالیاتی توسط مقامات مالیاتی تشخیص مربوط به ساختار سرمایه تأثیر
-شود که باعث کاهش جریانمیهای اضافی و جریمه داده شود در این صورت، شرکت مجبور به پرداخت
(، اجتناب 2003(. رگو )1395همکاران،  شود )صالحی وهای نقدی ورودی و کاهش ثروت سهامداران می

ریزی مالیاتی که به طور قانونی، پرداخت مالیات های برنامهاز پرداخت مالیات را به عنوان استفاده از روش
است. اجتناب از پرداخت مالیات به طور کلی کاهش هدهد، تعریف کردها را کاهش میبر درآمد شرکت

 (.1392پور و امینی نیا، آشکار مالیات تعریف شده ست )خدامی
ها بیش از بقیه از پرداخت ها در پاسخ به این سؤال انجام شده که چرا بعضی از شرکتبسیاری از پژوهش
 کنند؟مالیات اجتناب می

های اجتناب از پرداخت مالیات وجود های تجربی در مورد فعالیتبه طور کلی دو دیدگاه پیرامون پژوهش
جویی وجه نقد، دارد: دیدگاه نخست این است که مدیران با هدف کاهش تعهدات مالی شرکت و صرفه

گذاران، اجتناب از پرداخت دهند. بنابراین، از منظر سرمایههای اجتناب از پرداخت مالیات را انجام میفعالیت
هایی باید تشویق شده دهنده ارزش شرکت است و مدیران برای به کار بستن چنین فعالیتفزایشمالیات ا

هایی با جدایی مالکیت مطرح باشد؛ زیرا رسد در مورد شرکتو پاداش بگیرند. دیدگاه دوم نیز به نظر می
ونی مثل وظیفه های درافراد حقیقی به خاطر وجود احتمال کشف، جریمه شدن، ریسک گریزی و یا انگیزه

 (.1395زاده و همکاران، شوند )عباساجتماعی، کمتر درگیر فرار و اجتناب مالیاتی می
 ،یگذارهیسرما یهامجموعه فرصت ،یاسیارتباطات س ی با عنوانپژوهش( در 2022همکاران ) و اهیرمانسیف

 یشواهد تجرب به بررسی دارد؟ ینقش یها در اندونزشرکت یاجتماع تیمسئول یافشا ای: آاتیاجتناب از مال
 ن،ی. علاوه بر اپرداختند یاتیگذاری بر اجتناب مالسرمایه یهاو مجموعه فرصت یاسیارتباطات س ریاز تأث

 42مطالعه  نی. ااستفاده شدکننده  لیتعد ریبه عنوان متغ پژوهش نیدر ا یشرکت یاجتماع تیاز مسئول
کرد  لیو تحل هیتجز 2019تا  2014را از سال  یفهرست شده در بورس اوراق بهادار اندونز یدیشرکت تول
پژوهش از روش  نیمشاهدات انتخاب شدند. در ا 252 دیتول یهدفمند برا یریگروش نمونه قیکه از طر
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 یهاو مجموعه فرصت یاسیکه ارتباطات س دادنشان  جیاستفاده شد. نتا ونیرگرس یهابا مدل یکم
 یاجتماع تیمسئول یحال، افشا نیگذارد. در همیم ریتأث یاتیبه طور مثبت بر اجتناب مال یگذارهیسرما

 یاتیگذاری را بر اجتناب مالسرمایه یهاو مجموعه فرصت یاسیمثبت ارتباطات س ریتواند تأثیها مشرکت
را در اصلاح  یداریمسائل پا دیبا یاندونز اتیکه سازمان مال دهدیمطالعه نشان م نیکند. ا فیتضع
 موجود لحاظ کند. یاتیمال یهااستیس

 یاقتصاد استیس نانیعدم اطم ،یشرکت اتیبا عنوان اجتناب از مال یوهشژ( در پ2022همکاران ) و میبنکر
 استیس نانیعدم اطم ،یشرکت یاتیاجتناب مال نیارتباط ب یبه بررس ،یالمللنیو وجه نقد مازاد: شواهد ب

مشاهدات سالانه شرکت از  41535از  یالمللبیننمونه  کیو وجه نقد مازاد پرداختند. بر اساس  یاقتصاد
 یداریو معن یو وجه نقد مازاد رابطه منف یاتیاجتناب مال نیکه ب دهدینشان م جی، نتا2018تا  2005سال 

 دهدیو نشان م کندیم یرا بررس یاقتصاد استیس نانینقش عدم اطم نیمطالعه همچن نیوجود دارد. ا
 دارد.  یاکنندهلیو وجه نقد مازاد نقش تعد یاتیالاجتناب م نیدر رابطه ب یاقتصاد نانیکه عدم اطم

 یهاشرکت سکیر شیدر افزا یاتینقش اجتناب مال یبه بررس ی( در پژوهش1401و همکاران ) یسار
اجتناب  نیکه ب دهدینشان م هاهیفرضآزمون  جیشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتا رفتهیپذ
و نوسان  یاتیمال ناباجت نیوجود دارد و رابطه ب یو معنادار میرابطه مستق اتیو نوسان نرخ مال یاتیمال
را به همراه دارد  یاتیمال سکیر ،یاتی. آنان استدلال کردند که اجتناب مالستیبازده سهام معنادار ن یآت

 آن را در نوسان بازده سهام موثر دانست. توانینم ران،یا هینبودن بازار سرما یتخصص لیاما به دل
 گرتعدیلو نقش  یاجتماع تی: مسئولیاتیاجتناب مال در پژوهشی با عنوان (1400) یو علو قادرزاده

با توجه به  یاتیبر اجتناب مال یخانوادگ تیو مالک یاجتماع تیمسئول ریتأث یبررس به ،یخانوادگ تیمالک
شرکت  75پژوهش،  یهاهیمنظور آزمون فرضبه .پرداختند نفعانیذ هیو نظر یندگینما هیچارچوب نظر

قرار گرفت. جهت  یمورد بررس 1398تا  1390 یهاسال یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهرفتهیپذ
همسو با  د.استفاده ش یبیترک یهاداده یبا الگو رهیچند متغ ونیپژوهش از رگرس یهاهیآزمون فرض

 یو معنادار یرابطه منف یاتیبا اجتناب مال یشرکت یاجتماع تیمسئول دهدینشان م جینتا نفعانیذ هینظر
 د.کنینم لیرا تعد یاتیو اجتناب مال یاجتماع تیمسئول نیرابطه ب یخانوادگ تیمالک نیدارد. همچن

 باشند:شکل زیر میهای پژوهش به بر اساس مبانی نظری مطرح شده، فرضیه
 داری با اجتناب مالیاتی دارد.، رابطه مثبت و معنیگذاریهای سرمایهفرصت( 1فرضیه 
و اجتناب مالیاتی را  گذاریهای سرمایهفرصت ها، رابطه بین( افشای مسئولیت اجتماعی شرکت2فرضیه 

 کند.داری تضعیف مییبه طور معن
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 روش پژوهش. 3

همبستگی  کاربردی و از نظر شیوه گردآوری اطلاعات پژوهش توصیفی از نوع پژوهش حاضر از نظر هدف
ای ی گردآوری اطلاعات در این پژوهش استفاده از روش مطالعات نظری و کتابخانههاروشمهمترین  است.

هایی که راجع به که عمدتاً برای مطالعه ادبیات موضوع و پیشینه پژوهش و همچنین مطالعات و دیدگاه
بنابراین با  شود.میمورد پژوهش و نیز ایجاد چارچوبی مناسب جهت بررسی موضوع مورد استفاده  موضوع

، انتشارات مراکز پژوهشی، هانامهها، فصلکتب، مجلات، ماهنامه ای شاملراجعه به منابع کتابخانهم
مرتبط، جستجو در های پژوهش های تحصیلی و رسالهنامهپایاننهادهای آموزشی و اجرایی،  ،هاسازمان
، بخش تئوریک و ادبیات موضوع، مورد غیره های الکترونیکی اطلاعات از قبیل اینترنت، رزنت وپایگاه

های پژوهش، که در ها و فرضیهتحلیل و آزمون نظریه رسی قرار گرفته است. همچنین برایمطالعه و بر
ای این منظور انتخاب گردید. علت روش ترکیبی از منابع مختلف گردآوری شده است، روش همبستگی بر

انتخاب روش مزبور آن است که به علت تعدد متغیرهای بازیگر در مورد موضوع پژوهش تنها روش پژوهش 
گیری کند و همزمان همبستگی تا متغیرهای زیادی را اندازه دهدمیهمبستگی است که به محقق اجازه 

های جامعه پژوهش کلیه شرکت ها استخراج نماید.از آنرا محاسبه و در نهایت یک مدل با استفاده  هاآن
، پژوهشباشد. به منظور انجام می 1400تا  1395های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین سال

بهادار، که رفته شده در بورس اوراق یهای پذ، اطلاعات شرکت1400تا  1395های در هر سال از سال
 گردید: یآورباشند جمعیر میهای زویژگی یدارا
 ان اسفندماه هر سال باشد.یبه پا یها منتهشرکت یپذیری آنها، سال مالبرای رعایت قابلیت مقایسه .1
 یر نداده باشند.یخود را تغ یت نداشته و دوره مالیگونه توقف فعالپژوهش، هیچ یقلمرو زمان یط .2
 پژوهش در دسترس باشد. یبراها از از شرکتیه اطلاعات مورد نیکل .3
نگ، یهای هلدگران مالی، شرکت، واسطهیگذارهیهای سرماها و مؤسسات مالی )شرکتجزء بانک .4

 و بیمه( نباشند. هالیزینگ
 در بورس پذیرفته شده باشند. 1395ها قبل از شرکت .5

شرکت به عنوان نمونه  126 اتیک تعدادهای بیان شده و با استفاده از روش حذف سیستمبا توجه به ویژگی
 آماری پژوهش انتخاب خواهند شد.

 
 ها و متغیرهای پژوهش. مدل1.3

ها از مدل رگرسیونی زیر استفاده در پژوهش حاضر به منظور حصول اهداف پژوهش و آزمون فرضیه
 شود:می
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 مدل اول
DTAXit= β0 + β1 IOSit + β2 SIZEit + β3 LEVit  + β4 PROFit + Ɛit 

 

 مدل دوم

 
DTAXit= β0 + β1 IOSit + β2 CSRDit + β3   IOSit×CSRDit + β4 SIZEit + β5 LEVit 

+ β6 PROFit + Ɛit 

 ها:که در این مدل

itDTAXاجتناب از مالیات شرکت :i   در زمانt 
 itIOS : گذاری شرکت های سرمایهفرصتi  در سالt 

 itCSRD :  افشای مسئولیت اجتماعی شرکتi  در سالt 

itSIZE اندازه شرکت :i  در سالt 

itLEV اهرم مالی شرکت :i  در سالt  

 itPROFهای شرکت : بازده داراییi  در سالt  
 

 متغیر وابسته

 اجتناب متفاوت سطوح در های درگیرشرکت شناسایی منظور به پژوهش، این رد :تمالیا از اجتناب

 عنوان به  𝐸𝑇𝑅i,tنقدی مؤثر مالیاتی معیار نرخ کنیم.می استفاده مالیاتی مؤثر نرخ نقدی از معیار مالیاتی،

 هزینه با کل است برابر است که شده نظر گرفته در هاشرکت مالیاتی اجتناب گیریاندازه معیاری برای

    :آیدشرکت؛ که از رابطه زیر به دست می مالیات از قبل شرکت تقسیم بر سود مالیات
DTAXi,t = TTEi,t PTEi,t⁄                                                                                                    

 آن: در که

𝐷𝑇𝐴𝑋𝑖,𝑡 = شرکت مالیاتی مؤثر نرخ i سال در t 

𝑇𝑇𝐸𝑖,𝑡= شرکت مالیات هزینه کل i سال در t  
𝑃𝑇𝐸𝑖,𝑡= شرکت مالیات از قبل سود i سال در t  

گرایلی است )صفری بیشتر شرکت آن مالیاتی اجتناب میزان باشد، کمتر شرکت مالیاتی مؤثر نرخ چه هر
 (.1395و پودینه، 
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 متغیر مستقل

از نسبت ارزش بازار سهام شرکت به ارزش دفتری سهام شرکت به دست : گذاریسرمایه یهافرصت

 (.1392، )گرکز و رضایی آیدمی

 
 گرتعدیلمتغیر 

عد پذیری اجتماعی در این پژوهش دارای چهار ب  مسئولیت یافشامسئولیت اجتماعی شرکت: افشای 
. با تفاضل نقاط قوت از نقاط استعد آن دارای نقاط قوت و ضعف مخصوص به خود هر ب که  باشدمی

کلی برای  ید. در نهایت با جمع تمام ابعاد فوق یک نمرهآعد بدست میضعف مربوطه نمره آن ب 
پذیری اجتماعی بدست خواهد آمد. لازم به ذکر است که در صورت وجود هر نقطه ضعف یا نقطه مسئولیت

 .(1393)حاجیها و سرفراز،  قوت مربوطه، عدد یک و در صورت نبود آنها عدد صفر در نظر گرفته خواهد شد
 )CSRD(مسئولیت اجتماعی شرکت افشای چک لیست  .1جدول 

 (0خیر) (1آری) گویه ردیف
EMPD. کارکنان روابط به مربوط اطلاعات افشای میزان 

   کارکنان آموزش 1 

   (18000ایمنی و بهداشت کارکنان )ایزو  2

3 
های سفر، ورزش، مددکاری مزایا و خدمات اجتماعی برای کارکنان )برنامه

 (غیرهاجتماعی و 
  

COMD. اجتماعی مشارکت به مربوط اطلاعات افشای میزان 

 
   خیریه و عام المنفعه برنامه 1

   تحصیلی بورس برنامه 2

   ورزشی فعالیت از مالی حمایت 3

PROD. تولید به مربوط اطلاعات افشای میزان 

   (9000محصول )ایزو  کیفیت و ایمنی 1 

   محصول توسعه 2

   فروش از پس خدمات 3

ENVD. زیست میزان افشای اطلاعات مربوط به محیط 

   های صنعتیهوا و جمع آوری و تصفیه پساب آلودگی کنترل 1

   کمک به توسعه فضای سبز 2

   14000 ایزو استقرار 3
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های فوق را در گزارشات مالی و گزارشات سالیانه به مجمع در صورتی که شرکت هر کدام از شاخص
شود. در نهایت میانگین در نظر گرفته میعمومی افشا نموده باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر 

شاخص مزبور در هر سال و برای هر شرکت محاسبه شده و به عنوان امتیاز مسئولیت اجتماعی شرکت  12
 (.1393)حاجیها و سرفراز،  شوددر نظر گرفته می

 

 متغیرهای کنترلی

شود مالی محاسبه میاندازه شرکت: بر حسب لگاریتم طبیعی ارزش دارایی شرکت در پایان سال  -
 (.2022و همکاران،  اهیرمانسیف)
 اهیرمانسیفشود )ها محاسبه میها: با استفاده از نسبت سود قبل از بهره و مالیات به جمع داراییبازده دارایی -

 (.2022و همکاران، 
و همکاران،  هایرمانسیفشود )ها محاسبه میها به کل داراییاهرم مالی: با استفاده از نسبت کل بدهی -

2022.) 
 

 های پژوهشیافته .4
 . آمار توصیفی1.4

 . آمار توصیفی2جدول 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

DTAX 0.112 0.111 0.913 0.236- 0.107 2.077 14.396 

IOS 6.513 3.792 153.516 
49.703

- 
10.261 5.995 71.787 

CSRD 0.600 0.583 0.916 0.250 0.138 0.073 2.546 

SIZE 15.103 14.856 21.327 11.361 1.573 0.841 4.417 

LEV 0.530 0.528 1.824 0.031 0.210 0.399 4.718 

PROF 0.185 0.156 0.673 0.581-  0.177 0.263 3.192 

 756 756 756 756 756 756 756 مشاهدات
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بیشترین میانگین مربوط به متغیر اندازه شرکت و کمترین شود، ملاحظه می 2گونه که در جدول همان
. همچنین مثبت بودن ضرایب کشیدگی حکایت از این مطلب است میانگین مربوط به متغیر اجتناب مالیاتی

 اند.ها حول میانگین متمرکزتر شدهدارد که توزیع متغیرها از توزیع نرمال بلندتر بوده و داده
 

 . آزمون مانایی2.4

 . آزمون مانایی3جدول 

 متغیر

 

Levin, Lin & 

Chu 

Im, Pesaran 

and Shin W-

stat 

ADF - Fisher 

Chi-square 

PP - Fisher 

Chi-square 

 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

DTAX 51.922-  0.000 5.605-  0.000 337.461 0.000 408.282 0.000 

IOS 11.039-  0.000 5.779-  0.000 403.796 0.000 400.112 0.000 

LEV 11.288-  0.000 4.460-  0.000 439.071 0.000 405.560 0.000 

PROF 11.630-  0.000 4.549-  0.000 469.146 0.000 526.023 0.000 

 
واحد های لوین، لین و چو، آزمون ایم، پسران و شین، آزمون ریشه سطح معناداری آزمون 3با توجه به نتایج جدول 

است لذا همه  0.05تر از فیلیپس بر کلیه متغیرها کوچک-یافته و آزمون ریشه واحد فیشردیکی فولر تعمیم-فیشر
 متغیرهای پژوهش مانا هستند.

 
 لیمر F. آزمون 3.4

 لیمر F. آزمون 4جدول 

 
 0.05تر از لیمر بزرگ Fآمده از آزمون دساااتبه( Prob)و با توجه به اینکه احتمال  4اسااااس جدول بر 

 شود. تلفیقی استفاده می روشمدل از  هر دومنظور برآورد است، لذا به 
 

 Statistic Prob آماره مدل

 Period F 0.780 0.201 اول

 Period F 0.908 0.124 دوم
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 های پژوهش. آزمون فرضیه4.4

 فرضیه اول

 . آزمون فرضیه اول پژوهش5جدول 

 
تر از کوچکو  0.000برابر با  Fمحاسبه شده جهت آزمون  P-value ،5بر اساس نتایج حاصل در جدول 

توان گفت این مدل با دهد درنتیجه میاعتبار کلی مدل را نشان می Fاست و از آنجائی که آماره  0.05
شده این مدل . همچنین ضریب تعیین تعدیلمعنادار بوده و از اعتبار بالایی برخوردار است %95احتمال 
درصد تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای  67دهد که حدود است. این عدد نشان می 0.677برابر 

است و این  1.911واتسون مدل برابر با  -ابل تبیین است و از آنجائی که آماره دوربینتوضیحی مدل ق
 .توان گفت که در مدل خودهمبستگی وجود نداردقرار دارد، می 5/2تا  5/1مقدار بین 
 یهافرصتبرای متغیر  شدهمحاسبه (Prob) معناداریدهد که نشان می هنتایج حاصلهمچنین 

باشد. درنتیجه می مثبت( 0.0002و ضریب متغیر ) 0.05تر از کوچک 0.004برابر با  شرکت یگذارهیسرما
دارد. شرکت  یاتیاجتناب مالبر  داریمعنیو  مثبتتأثیر  یگذارهیسرما یهافرصتتوان اظهار داشت که می

DTAXit= β0 + β1 IOSit + β2 SIZEit + β3 LEVit  + β4 PROFit + Ɛit 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

IOS 0.0002 0.0001 2.823 0.004 

SIZE 0.011-  0.001 10.749 0.000 

LEV 0.078 0.014 5.427 0.000 

PROF 0.124 0.016 7.384 0.000 

 0.230 0.019 11.642 0.000 (C) عرض از مبدأ

 0.677شده = ضریب تعیین تعدیل 0.681= ضریب تعیین 

 F  =0.000احتمال آزمون F  =41.675آماره آزمون 1.911آماره دوربین واتسون = 
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رابطه  ،گذاریهیسرما هایفرصت مبنی بر اینکه %95بر این اساس، فرضیه اول پژوهش در سطح اطمینان 
 شود.، پذیرفته میدارد یاتیبا اجتناب مال دارییمثبت و معن

 
 فرضیه دوم

 پژوهش دوم. آزمون فرضیه 6جدول 

 
تر از کوچکو  0.000برابر با  Fمحاسبه شده جهت آزمون  P-value ،6بر اساس نتایج حاصل در جدول 

توان گفت این مدل با دهد درنتیجه میاعتبار کلی مدل را نشان می Fاست و از آنجائی که آماره  0.05
شده این مدل . همچنین ضریب تعیین تعدیلمعنادار بوده و از اعتبار بالایی برخوردار است %95احتمال 

DTAXit= β0 +ٰβ 1 IOSit + β2 CSRDit + β3   IOSit×CSRDit + β4 SIZEit + β5 LEVit 

+ β6 PROFit + Ɛit 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

IOS 0.033 0.001 2.195 0.028 

CSRD 0.088 0.022 3.874 0.0001 

IOS×CSRD -0.004 0.002 -2.296 0.021 

SIZE 0.013-  0.001 10.927-  0.000 

LEV 0.077 0.014 5.346 0.000 

PROF 0.120 0.017 6.961 0.000 

 0.201 0.022 8.997 0.000 (C) عرض از مبدأ

 0.682شده = تعدیلضریب تعیین  0.689ضریب تعیین = 

آماره دوربین واتسون = 
1.994 

 F  =0.000احتمال آزمون F  =29.156آماره آزمون
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درصد تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای  68دهد که حدود است. این عدد نشان می 0.982برابر 
است و این  1.994واتسون مدل برابر با  -توضیحی مدل قابل تبیین است و از آنجائی که آماره دوربین

 توان گفت که در مدل خودهمبستگی وجود ندارد.قرار دارد، می 5/2تا  5/1مقدار بین 
برابر با  IOS×CSRDبرای  شدهمحاسبه (Prob)معناداری دهد که نشان می هنتایج حاصل همچنین
افشای توان اظهار داشت که باشد. درنتیجه میمی منفی( -0.004و ضریب متغیر ) 0.05ر از کوچکت 0.021
و اجتناب  یگذارهیسرما یهافرصت نیرابطه ب تاثیر منفی و معناداری بر ها،شرکت یاجتماع تیمسئول

 یافشا مبنی بر اینکه %95فرضیه دوم پژوهش در سطح اطمینان . بر این اساس، شرکت دارد یاتیمال
 یبه طور معنادار را یاتیو اجتناب مال یگذارهیسرما یهافرصت نیها، رابطه بشرکت یاجتماع تیمسئول
 شود.می پذیرفته، کندیم فیتضع
 

 گیرینتیجه. 5

 گرتعدیلبا توجه به نقش  یاتیبر اجتناب مال یگذارهیسرما یهافرصت ریتأثاین پژوهش با هدف بررسی 
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام در میان شرکت هاشرکت یاجتماع تیمسئول یافشا

بود. تحلیل دو فرضیه پژوهش  1400تا  1395 یهاسال یک دوره شش ساله بین پژوهششد. دوره زمان 
. در نهایت تحلیل وراق بهادار تهران انجام شدادر بورس  شرکت نمونه حاضر 126با استفاه از اطلاعات 

 اطلاعات پذیرش دو فرضیه اصلی را نشان داد. 
 شرکت یگذارهیسرما یهافرصتبرای متغیر  شدهکه معناداری محاسبهنشان داد  اول نتایج تحلیل فرضیه

 یهافرصتتوان اظهار داشت که نتیجه می باشد. درمی مثبتو ضریب متغیر  0.05تر از کوچک
دارد. بر این اساس، فرضیه اول پژوهش در شرکت  یاتیاجتناب مالو معناداری بر  مثبتتأثیر  یگذارهیسرما

 یاتیبا اجتناب مال دارییرابطه مثبت و معن ،گذاریهیسرما هایفرصت مبنی بر اینکه %95سطح اطمینان 
. ابدییم شیشرکت افزا یاتیاجتناب مال ،یگذارهیسرما یهافرصت شیشود. لذا با افزا، پذیرفته میدارد

خاص خود را دارند.  یاتیو مال یمال طیشرا ران،یاز کشورها، شامل ا یاریدر بس یگذارهیسرما یهافرصت
 نی. ادهندیرا به آنها ارائه م ازاتیامت ریو سا یاتیمال فاتیاغلب کشورها تخف گذاران،هیجذب سرما یبرا
 ریو سا تیبر مالک اتیمال کاهشبر درآمد،  اتیبر سود، کاهش مال اتیمعمولاً شامل کاهش مال ازاتیامت
 ،یاتیمال ازاتیو امت یگذارهیسرما یهاها با استفاده از فرصتشرکت ن،یبنابرا هستند. گرید یاتیمال ازاتیامت
سود ممکن است  شیافزا نیسود خود هستند. ا شیخود دارند و به دنبال افزا یهانهیدر کاهش هز یسع

 یهاها با استفاده از فرصتشرکت گر،یشرکت شود. به عبارت د یپرداخت اتیمنجر به کاهش مال
امر ممکن است منجر به کاهش درآمد دولت شود.  نیکنند و ا یاتیاجتناب مال توانندیم ،یگذارهیسرما
 .( است2022و همکاران ) اهیرمانسیف یهاافتهی، موافق با اول هیحاصل از آزمون فرض جینتا
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و  0.05کوچکتر از  IOS×CSRD یشده براکه معناداری محاسبهنشان داد  دوم نتایج تحلیل فرضیه
 ریها، تاثشرکت یاجتماع تیمسئول یاظهار داشت که افشا توانیم جهی. درنتباشدیم یمنف ریمتغ بیضر
اساس،  نیشرکت دارد. بر ا یاتیو اجتناب مال یگذارهیسرما یهافرصت نیبر رابطه ب یو معنادار یمنف
 نیها، رابطه بشرکت یاجتماع تیمسئول یافشا نکهیبر ا یمبن %95 نانیدوم پژوهش در سطح اطم هیفرض

 یافشا .شودیم رفتهیپذ کند،یم فیتضع یبه طور معنادار را یاتیو اجتناب مال یگذارهیسرما یهافرصت
 شودیباعث م نی. اشودیبه شرکت م یو اعتماد عموم تیشفاف شیها باعث افزاشرکت یاجتماع تیمسئول

 یگذارهیسرما یهافرصت جه،یبهتر بتوانند ارزش شرکت را برآورد کنند و در نت گذارانهیکه سرما
 رایز ابد،ییکاهش م هاکتشر یاتیاحتمال اجتناب مال ت،یشفاف شیبا افزا ن،یکنند. همچن دایپ یترمناسب

کنند و در صورت نقض  یریگیها را پشرکت یهاتیفعال توانندیم یبه راحت ینظارت ینهادها ریدولت و سا
و بهبود روابط با دولت،  یاجتماع یهاتیفعال شیکنند. به علاوه، با افزا نییها را تعمجازات آن ن،یقوان

دهد.  شیتا درآمد خود را افزا کنندیو به دولت کمک م آورندیم یرو یاتیها کمتر به اجتناب مالشرکت
و اجتناب  یگذارهیسرما یهافرصت نیرابطه ب فیها باعث تضعشرکت یاجتماع تیمسئول یافشا ن،یبنابرا
 .( است2022و همکاران ) اهیرمانسیف یهاافتهیدوم، موافق با  هیحاصل از آزمون فرض جینتا .شودیم یاتیمال

شود با اتخاذ ها پیشنهاد میحاضر، به مدیران و اعضای هیأت مدیره شرکت پژوهشبا توجه به نتایج 
شوند، می کنندگانادارههای ذینفع از جمله سهامداران و تصمیماتی که سبب همراستایی منافع آنها با گروه

 هایبه شکل منصفانه اقدام به گزارشگری سود نموده و با پرهیز از سوء استفاده ناشی از فرصت
 نه نسبت به پرداخت مالیات اقدام نمایند. لا، عادگذاریهیسرما

 شیشرکت، افزا یاتیو اجتناب مال یگذارهیسرما یهافرصت نیرابطه مثبت ب تیتقو یبرا یکاربرد شنهادیپ
اطلاعات مربوط به  یبا افشا توانندیها مها است. شرکتشرکت یاجتماع تیمسئول یو افشا تیشفاف
 یهاآن، فرصت الرا به دست آورده و به دنب یخود، اعتماد عموم یستیز طیو مح یاجتماع یهاتیفعال

 کنند.  دایرا پ یترمناسب یگذارهیسرما
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