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Abstract 

Objective: The impacts of monetary arrangements on the general level of prices in the international finance 

literature have been theoretically considered by economists and have been an important part of empirical 

studies in recent years. Therefore, the main purpose of this article is to investigate the effect of the survival 

of monetary systems on the consumer price index as an indirect degree of exchange rate pass-through in 19 

MENA countries during the period of 1985-2020. 
 

Method: For this purpose, at first, the duration of monetary arrangement is estimated using the survival 

models approach such as Cox semi-parametric and other non-parametric models with different 

distributions, and in the next step, by Markov switching approach, low and high inflationary environments 

are extracted in two regimes, one regime (low inflationary environment with inflation less than mean of 

inflation) and another regime (high inflationary environment with inflation greater than the mean of 

inflation). It is mentioned that the inflationary environment with two regimes has been preferred to the 

inflationary environment with three regimes according to the statistical criterion such as AIC. Finally, prior 

to the empirical model estimation, the utilization of first generation against second-generation unit root tests 

have tested by Friedman, Frees and Pesaran tests and at the final step, the empirical model of the research 

has been estimated by pooled mean group estimator (PMG) method as one of the main co-integrating 

techniques while the variables order of integration are zero and one. 
 

Results: At first step, the survival and non-survival of monetary arrangements were estimated by using of 

parametric methods and different distributions, and then by Markov Switching model of inflationary 

environments in both low and high conditions for this group of countries has been estimated and the years 

in which the countries were in two regimes were identified. The results of estimating the empirical model 

showed that the null hypothesis that the risk is proportionate and the use of the Cox method in comparisons 

with other parametric methods was rejected at a significant level of 5%, and therefore alternative parametric 

methods such as Weibull distribution, normal logarithm, etc. are proper for estimating the survival of 
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Abstract 
 

monetary arrangements. Next, in order to choose the appropriate distribution in parametric patterns among 

the Weibull distributions; Exponential, Gamma, Gompertz, Generalized Gamma and Logarithm-Normal 

Akaike information criterion was used due to a large number of observations (680 observations) and the 

value of Akaike test statistic for the Weibull distribution is -2403.14 and less than other distributions values. 

In addition,the results of monetary arrangement survival estimation by Weibull distribution showed that the 

variables of degree of openness and gross capital formation have a negative and significant effect on the 

risk of exiting the monetary system, and with an increase of one unit of the degree of openness of the 

economy and formation of gross domestic fixed capital, respectively, 0.007 and 0.04 units of the durability 

period or the survival of monetary systems increases or the risk of exiting monetary systems decreases. 

Also, with an increase of one unit in the inflation rate, the survival of monetary systems in this group of 

countries decreases by 0.29 units or the risk of exiting monetary arrangements increases. Moreover, the 

probability of survival or the duration of monetary arrangements in the MENA region has increased from 

0.9722 in 1985 to 0.014 in 2020 and the probability of its non-survival has increased from 0.0278 to about 

0.986 in 2020. The results for the estimation of an inflationary environment indicated that there is no linear 

relationship in the inflation rate was rejected at the significant levels of 5 and 10%, and therefore, we used 

the Markov Switching nonlinear method to extract the inflationary environments. It is worth mentioning 

that in this research, two regimes of low and high inflation environments have been used. According to the 

Akaike information criterion, the value of the test statistic was 4.29, which is lower than the three-state 

regime (4.61). Also, the average inflation rate in the studied countries is equal to 4.02. The overall results 

of this study show that with the increase in the value of average foreign currencies compared to domestic 

currencies, the cost of imports in terms of domestic currency increased in this group of countries, resulting 

in consumer goods prices as indirect effects. Exchange rate fluctuations also increase in the long run. On 

the other hand, the lag of error coefficient in the error correction model is -0.67, which indicates a relatively 

high short-term adjustment speed towards the long-run equilibrium value. Also, the marginal cost of 

production and the survival of monetary system arrangements in the short run have a significant effect on 

the growth rate of the consumer price index in the short run. Moreover, the results of model estimation in 

long-run indicated that two regimes of inflation environment for the countries of the Middle East and North 

Africa are considered as optimal conditions and the variable of inflation rate has a negative impact and 

gross fixed capital formation and the degree of openness of the economy has a negative impact and have 

had a significant effect on the survival of monetary systems in duration models. In addition, being in a low 

and high inflationary environment leads to a decrease in the rate of exchange rate pass-through or the 

transition effects of changes in the effective nominal exchange rate on the consumer price index of goods 

and services in this group of countries and the persistence of monetary systems intensifies this effect. Also, 

GGDP has a negative effect on the consumer price index of goods and services in the long run. 
 

Conclusion: With respect to the negative and significant impact of the persistence of monetary 

arrangements on the consumer price index in the Middle East and North Africa, it is suggested that monetary 

authorities and the central bank in this group of countries accurately predict inflation and decline. Take its 

deviations and thus help reduce the transition effects of exchange rate changes on the CPI. In addition, 

reducing marginal costs and expanding production capacity to reduce the transitional effects of exchange 

rate changes on the CPI are other policy implications derived from the results of this research. 
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نطقه مدر کشورهای  شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفیی پولی بر هانظام ترتیباتتأثیر 
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 فرزانه خلیلی
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 مجید افشاری راد
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 عبدالرحیم هاشمی دیزج

 
 چکیده

منطقه کشور  91 در شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفیی پولی بر هانظام ترتیباتتأثیر  بررسیعه مطال این هدف اصلیهدف: 
 .است 9158-0202ی هالساطی  خاورمیانه و شمال آفریقا

 

 و در مرحله بعد به روش الگوی بودهای های دورهی پولی رهیافت مدلهانظام و بقای تداوم جهت تخمین روش: روش مورد استفاده
 میانگین گروهی زنندهتخمین تحقیق به روش مدل اصلی در نهایت است. های تورمی استخراج شدهچرخشی مارکوف محیط غیرخطی

 تخمین زده شده است.
 

متغیر نرخ تورم تأثیر منفی و تشکیل سرمایه ثابت ناخالص و درجه بازبودن اقتصاد تأثیر منفی و  دهدمینتایج برآورد مدل نشان ها: یافته
نجر م آرام و ملایمقرارگرفتن در محیط تورمی  ای داشته اند. علاوه بر این،های دورهی پولی در مدلهانظامترتیبات بر ماندگاری  معنادار

در این گروه از  کالاها و خدمات مصرفیدرجه عبور نرخ ارز یا آثار انتقالی تغییرات نرخ مؤثر اسمی ارز بر شاخص بهای  کاهشبه 
 نموده است. عبور نرخ ارز زا تقلیلی پولی نیز هانظامماندگاری  بقا و وکشورها شده 

 

ر کشورهای دشاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی ماندگاری ترتیبات نظام پولی بر  معناداربا عنایت به تأثیرگذاری منفی و  گیری:نتیجه
 ضمن کنترل نرخ تورم از طریق در این گروه از کشورها ارزی سیاستگذاران پولی و، شودمیمنطقه خاورمیانه و شمال آفریقا، پیشنهاد 

 آثار انتقالی نرخ ارز بر قیمت کالاهای داخلی کمک نمایند. کاهش های تورمی بهگذاری تورمی و کاهش انحرافاتخاذ نظام پولی هدف
 

روش ، اورمیانه و شمال آفریقامنطقه خ، کشورهای شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفیی پولی، هانظام: کلیدی هایواژه
 .میانگین گروهی زنندهتخمین

 .JEL: C23 ،E12 ،F14بندی طبقه

 .پژوهشی: نوع مقاله
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 مقدمه

دانان الملل مورد توجه اقتصاددر ادبیات اقتصاد بینکلان اقتصادی، همواره  مهمترین متغیرهایبه عنوان یکی از  نرخ ارز

اد سایر عاملی جهت مقایسه اقتصاد ملی با اقتصبیانگر شرایط اقتصادی کشور بوده و  این نرخ، حقیقت. در قرار گرفته است

می باشد. از این رو انتخاب سیاست های ارزی با توجه به شرایط اقتصادی، به گونه ای که منجر به استقرار سیستم  کشورها

ر نیز اثر گدی متغیرهایرشد و توسعه باشد، بلکه به نوبه خود بر  گیریجهتتواند راهی در مناسب نرخ ارز گردد نه تنها می

های شاخص بدر بازار خارجی و همچنین بر  شاخص بهای کالاهای داخلیتغییرات نرخ ارز بر سوی دیگر  ازگذار خواهد بود. 

صادرات و واردات، ارزش است که بر  مهمترین متغیرهایییکی از  لذاو  مؤثر بودهدر بازار داخلی  کالاهای وارداتی

 (.1632آباد و حقیقت، زاده یوسفحسین) اقتصادی، اشتغال و... اثرگذار خواهد بود ها، ذخایر ارزی و بر رشدترازپرداخت

ی پولی با شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی به عنوان نماینده و جایگزین آثار و هانظامدر این راستا ترتیبات ارزی و 

نشان  (2114) 1تیلورنظیر  مطالعه ادبیات موضوعی گذر نرخ ارزوریکه پیامدهای غیرمستیم عبور نرخ ارز مرتبط بوده به ط

ند آزادی عمل ا، سیاستگذاران پولی آن کشورها توانستهاندنموده تری را تجربهنرخ ارز پایین عبوردر کشورهایی که  دهدمی

انتظار بر این است در کشورهای با نظام  بنابراینداشته باشند.  2گذاری تورمهای پولی مستقل و هدفبیشتری در اجرای سیاست

گذاری تورمی، تغییرات و نوسانات نرخ ارز اثر کمتری بر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی داشته باشد. در پولی هدف

  5گذاری نرخ ارزدفو ه 8یت نرخ ارز، تثب6گذاری پولیهدف طرف مقابل در کشورهای با نظام و ترتیبات پولی دیگر مانند

م بیشتر ها و در نتیجه نرخ توربینی نشده آن بر سطح عمومی قیمترود پیامدهای تغییرات نرخ ارز و نوسانات پیشانتظار می

 (.2121، 3جانگریم و همکاران) باشد

ا و به ویژه هبر سطح عمومی قیمت نرخ ارز اثرات مستقیم و غیرمستقیم تغییراتی پولی و هانظامدر خصوص ارتباط بین 

های یاستهمراه با اجرای س در محیط تورمی بالا اقتصاد توان استدلال نمود که با قرارگرفتنمی قیمت کالاها و خدمات مصرفی

هش نرخ ادر مقابل با ک شودمیبر شدت تأثیرگذاری نوسانات نرخ ارز بر قیمت کالاها و خدمات داخلی افزوده  پولی ناصحیح

ی ثباتی نرخ ارز بر قیمت کالاهاتوان انتظار داشت از آثار بیهای پولی مناسب، میگذاری آن با اعمال سیاستتورم و هدف

ی پولی و شاخص هانظامتجربی در خصوص چگونگی ارتباط بین ترتیبات  به لحاظاز آنجا که وارداتی و مصرفی کاسته شود. 

-شورهای درحال توسعه و به ویژه کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا مطالعه بینبهای کالاها و خدمات مصرفی در ک

 (1811آبادی و همکاران )قدرتو  (1633مصباحی و همکاران )کشوری صورت نگرفته و عمدتاً مطالعات انجام شده نظیر 

 ند،اهای مختلف ارزی و ساختار مالی را مورد بررسی قرار دادهثباتی نرخ ارز و رژیمی نفتی، بیثباتی درآمدهاعواملی نظیر بی

آثار و و  ی پولیهانظامترتیبات و ارتباط بین  ،این پژوهش به منظور جبران و پوشش خلا مطالعاتی موجود در این زمینه لذا

 با  ترتیبات کشور منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا 13در  مصرفی راپیامدهای تغییرات نرخ ارز بر شاخص بهای کالاها و خدمات 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1. Taylor 
2. Inflation Targeting  
3. Monetary Targeting  

4 . Exchange Rate Fixing  
5. Exchange Rate Targeting  
6. Jongrim  
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ر، شده به دلاکشور دیگر با نظام پولی لنگر ارزی تثبیت 15و الجزایر( و  گذاری تورمی )تونس، مصر، ترکیهنظام پولی هدف

از کشورها این است که بر اساس . دلیل انتخاب این گروه 1دهدمیمورد مطالعه قرار یورو و ترکیبی از این واحدهای پولی( 

و یا سایر  2لنگر ارزی گذاری تورمی، هدف این گروه از کشورها، عمدتاً نظام پولیالمللی پول، بندی صندوق بینتقسیم

رات ییبینی است که آثار انتقالی تغبنابراین قابل پیش. اندهای پولی و ارزی مورد توجه قرار دادهدر نظامرا در  6های پولیسیاست

ر تنرخ ارز به سطح عمومی قیمت کالاهای وارداتی و مصرفی به عنوان آقار مستقیم و غیرمستقیم درجه عبور نرخ ارز پایین

ژوهش تبیین هدف اصلی این پباشد. بنابراین  کمترنسبت به تغییرات نرخ ارز  های داخلیکه واکنش سطح عمومی قیمت باشد.

انه و شمال کشورهای منطقه خاورمیدر  شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفیی پولی بر اهنظامترتیبات  گذاریتأثیر چگونگی

 میانگین گروهی در بلندمدت زنندهتخمینکشوری و با استفاده از رهیافت به صورت بین 1345-2121ی هالساطی  آفریقا

 :پژوهش حاضر دارای ساختاربندی زیر است ،برای دستیبابی به این هدف .است

، الگوی های مورد استفاده در مطالعهبیان مبانی نظری و پیشینه تحقیق پرداخته شده و در قسمت سوم روش خش دوم بهدر ب

شوند. بخش چهارم به برآورد مدل و ارائه نتایج پرداخته و در قسمت های آماری معرفی و تصریح میتحقیق و پایگاه داده

  گیرد.گذاری صورت میهای سیاستگیری و ارائه پیشنهادبندی، نتیجهپنجم، جمع

 نظری و پیشینه تحقیقچارچوب 

به  بیان شده و سپسوهله اول های نظری ارتباط بین ترتیبات پولی و نرخ ارز و تورم در چارچوب و بنیاندر این بخش 

  شود.بررسی و مرور پیشینه پژوهش در زمینه عنوان تحقیق پرداخته می

 چارچوب نظری تحقیق

ای اقتصاد هها و به تبع آن نرخ تورم از مدل مبتنی بر بنیانبیین ارتباط بین ترتیبات پولی و سطح عمومی قیمتبه منظور ت

. در این مدل، کشور خودی به عنوان کشور کوچک و پذیرنده قیمت درنظر گرفته شده و تولیدکنندگان شودمیخردی استفاده 

ارها پردازند. همچنین، تابع مطلوبیت خانومصرف محصولات متمایز می و مصرف کنندگان در کشور خودی و خارج به تولید و

 :استبرای مصرف کالاهای تولید شده به صورت زیر 
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 شاخص قیمت کالای مصرفی نیز برای کالاها و خدمات مصرف شده به صورت رابطه زیر خواهد بود:
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شورهای الجزایر،        .  1 شامل ک شمال آفریقا  شورهای منطقه خاورمیانه و  ک

مان،      بحرین، مصرررر، عراق، ایران، ار نان، لیبی، مراکش، ع یت، لب دن، کو

فلسررطین، قطر، عربسررتان سررعودی، سررودان، سرروریه، تونس، امارات متحده   

شده        سی حذف  شغالگر قدس از نمونه مورد برر عربی و یمن بوده و رژیم ا

 است.
2 . Exchange Rate Anchor (ERA) 
3 . Other Monetary Policy Frameworks (OMPFs) 
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ذکور هزینه نهایی تولید هر یک از کالاها و خدمات در کشور خودی و خارج تابعی از نرخ دستمزد و هزینه هر در مدل م

 ای بوده که به صورت زیر فرض می شود:واحد استفاده از نهاده واسطه
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و فراغت و کارکردن نموده و مطلوبیت آنها  در مدل مبتنی بر فرض رقابت ناقص، خانوارها زمان خود را صرف استراحت

( دارد. بنابراین تابع هدف خانوارها به صورت زیر بیان Lشان )( و عرضه ساعت کاریM/Pبستگی به تعادل حقیقی پول )
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ع مطلوبیت خانوارها تحت این شرایط مستلزم استفاده از دو تقریب دهند حداکثرسازی تابنشان می (1212) 1برگین و فینسترا
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( نیز نشان دهنده شرط 7های داخلی است. رابطه )، سطح عمومی قیمتp، تعادل حقیقی پول و mکارکردن برای نیروی کار، 

 . استکننده داخل به خارج متناسب با نرخ حقیقی ارز نسبت مطلوبیت مصرف کندمیتقاضای پول بوده و بیان 
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ای هکه مراجع پولی از نرخ ارز و شوک پولی به عنوان ابزارهای لازم در اتخاذ سیاست شودمیبر اساس این روابط ملاحظه 

 (.11-11: 2113، 2چودری و هاکوراکنند )ه میپولی استفاد

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1. Bergin and Feenstra 2. Choudhri and Hakura 
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زیر استفاده  ، از رابطههای داخلیانتقال تغییرات نرخ ارز بر سطح عمومی قیمتی پولی و هانظامدر این مدل برای ارتباط بین 

 :شودمی
(3) 

ttt xs   1  

دار انحراف مقدار وقفه 1txهر واحد پول خارجی بر حسب پول داخلی(، ، لگاریتم نرخ ارز )ارزش sدر رابطه فوق، 

 :کندمیاز رابطه زیر تبعیت  x. علاوه بر این، مقدار متغیر استمبین شوک سیاست پولی  قیمت از مقدار تعادلی آن و 

(11) 
ttt xx  211    

 و شوک سیاست پولی بوده که مقدار این ضرایب نیز به پارامتر  xدار ضرایب مقدار وقفه 2و 1، (11)در رابطه 

 بستگی دارد.

 :شودمی ادههای داخلی، از معادله زیر استفدر ادامه به منظور بیان ارتباط بین تغییرات نرخ ارز و سطح عمومی قیمت
(11) 2/)( 1211   tttt sspp   

211، لگاریتم نرخ اسمی ارز و sهای داخلی، ، بیانگر لگاریتم قیمتpدر معادله فوق،     22و   است .

نشان دهنده 2ر سطح عمومی قیمت دوره جاری و ها در دوره گذشته ببیانگر اثر استمرار قیمت 1در این معادله، پارامتر

های پولی در این . با افزایش شوکهای وارده به سیاستاستام  tهای پولی بر قیمت دوره اثر شوکهای وارده به سیاست

ای وارده هاثر شوک ها در سال جاری افزایش یابد. به عبارت دیگر اگرمعادله انتظار بر این است که سطح عمومی قیمت

های داخلی نسبت به شوکهای سیاست پولی به سیاست پولی پایدار باشد، در آن صورت افزایش سطح عمومی قیمت

 اجتناب ناپذیر خواهد بود.

مومی ی پولی و سطح عهانظامارتباط بین  ارائه شده در بخش مبانی نظری پیرامون به عنوان نتیجه کلی از مباحث

بینی یشهای پولی به دنبال پگذاران و مقامکه سیاستگذاری تورمی استنباط نمود که در نظام پولی هدف توانها میقیمت

ولی های وارده به متغیرهای پباشند، اثر شوکو کاهش انحراف تورم می صحیح نرخ تورم و تثبیت آن حول میانگین آن

تثبیت نرخ  گذاران هدفهای پولی نظیر لنگر ارزی که سیاستتأثیر کمتری بر درجه عبور نرخ ارز داشته اما در سایر نظام

ارز و عدم توجه به نرخ تورم و کنترل انحراف آن را دارند، درجه عبور نرخ ارز یا اثر بر شاخص بهای کالاهای وارداتی 

 (.7-16، همان) و مصرفی بیشتر خواهد بود

ر د شاخص بهای کالاهای وارداتی و مصرفیی پولی و هانظامشده در زمینه ارتباط بین  در ادامه مهمترین مطالعات انجام

 گیرند:مورد بررسی قرار میداخل و خارج کشور 

 پیشینه تحقیق

ین درجه ببه بررسی رابطه  های توزیعیبا استفاده از روش همجمعی خودرگرسیونی با وقفه ایطی مطالعه (7211) 1جونیور

پردازد. نتایج برآورد مدل نشان می 2115:12-1346:1ی هالساگذاری تورم در ایتالیا طی عبور نرخ ارز و نظام پولی هدف

گذاری تورم توسط این کشور اجرا شده است، درجه عبور نرخ ارز برای هر دو یی که نظام پولی هدفهالسادر  دهدمی
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1.  Junior 
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 عنادارمولیدکننده کاهش یافته است. همچنین متغیر اندازه بازار دارای تأثیرگذاری منفی و شاخص کالاها و خدمات مصرفی و ت

بر درجه عبور نرخ ارز داشته به طوریکه با افزایش تولید ناخالص داخلی حقیقی در این کشور، آثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر 

 یابد.قیمت کالاهای مصرفی کاهش می

 هارا بر آثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر سطح عمومی قیمت و سیاست پولی نرخ ارزتغییرپذیری اثر  2(2114) 1اوگونچو  کارا

همزمان با اتخاذ  دهدتشان می های این پژوهشیافته. کنندمطالعه می 2118:12-1335:1ی هالساطی  TVPبه روش  در ترکیه

کاهش یافته و تغییرات نرخ ارز نیز  15/1به  43/1، درجه عبور نرخ ارز از سوی این کشور گذاری تورم ازسیاست پولی هدف

 . استدارای تأثیرگذاری مثبت بر شاخص بهای کالاهای وارداتی در این کشور 

ن بی بلندمدت رابطه جوسیلیوس به بررسی -گیری از روش همجمعی جوهانسنبا بهره (2113) 6جاستیفیدز و همکاران

-1331:1ی هالساکشور لهستان، چک، اسلواکی و صربستان طی  8های پولی، ترتیبات ارزی و درجه عبور نرخ ارز در سیاست

سط این گذاری تورم توکه همزمان با انتقال نظام پولی به نظام مبتنی بر هدف دهدپژوهش نشان مینتایج پردازند. می 2113:1

درصد بوده  16بور نرخ ارز به تدریج کاهش یافته به طوریکه درجه عبور نرخ ارز در کشور اسلواکی برابر با کشورها، درجه ع

تر بوده است. های نرخ بهره بیشوآثار انتقالی تغییرات نرخ ارز اسمی بر سطح عمومی قیمت کالاهای مصرفی در مقایسه با شوک

ها را توضیح درصد از تغییرات قیمت 3/48های نرخ بهره درحدود ه، شوکهمچنین در نظام ارزی مبتنی بر نرخ ارز تثبیت شد

 .دهدمی

ی و درجه رابطه بین سیاست پول بررسی های تابلویی پویا بهای با استفاده از رهیافت دادهدر مطالعه (2111) 8چانگ و سانگ

پردازند. نتایج این مطالعه می 1335-2113ی هالساصادهای نوظهور طی عبور نرخ ارز در کشورهای منتخب درحال توسعه و اقت

که با تغییر سیاست پولی در این کشورها ابتدا درجه عبور نرخ ارز در کوتاه مدت افزایش یافته اما در بلندمدت  دهدمینشان 

 یابد.کاهش می

-ا استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری به بررسی تأثیر محیط تورمی بر شاخصای بدر مطالعه (2118) 5دریا و همکارانوا

ی هالساپردازند. نتایج این مطالعه برای می 1338-2111ی هالسابهای کالاهای وارداتی، تولیدکننده و مصرفی در پرو طی 

که در مورد هر سه شاخص مذکور، با  دهدمی( نشان 2112گذاری تورمی و بعد از آن )سال قبل از اجرای نظام پولی هدف

کاهش یافته اما این کاهش برای  2116-2117ی هالساگذاری تورمی، میزان درجه عبور نرخ ارز برای اجرای نظام پولی هدف

 نبوده است.  معنادارگذاری تورمی ی قبل از اجرای نظام پولی هدفهالسا

ییرات ارتباط بین آثار انتقالی تغ های تابلوییبرداری در داده خودتوضیحای با استفاده از روش مطالعه در (2117) 3میشکین

 2118:8-1343:1ی هالساکشور صنعتی طی  16در  کالاها و خدمات مصرفی و حجم نقدینگی نرخ ارز بر شاخص بهای

اند دارای درجه عبور نرخ گذاری تورم بودهی نظام پولی هدفدهند کشورهایی که داراپردازد. آنها در این مطالعه نشان میمی

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1.  Kara & Öğünç 
2.  Time Varying Parameter (TVP) 
3.  Josifidis  

4  .  Chang and Tsong 

5  .  Odria  

6  .  Mishkin 
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توضیحی رهای در مقایسه با متغی های حجم نقدینگیباشند. علاوه بر این، شوکارز نسبتاً کمتری در مقایسه با سایر کشورها می

 است. گروه از کشورها داشته درجه عبر نرخ ارز ر این گذاری اثر بیشتری برو سرمایه رشد اقتصادی، درجه بازبودن اقتصاد

های پولی بر آثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر قیمت تأثیر نظام 2های تابلویی پویاگیری از روش دادهبهرهبا  (2113) 1سوا

-می 2115-1341ی هالساکشور آمریکای لاتین طی  12کشور جنوب صحرای آفریقا و  15در کالاهای وارداتی و مصرفی 

 ولید ناخالص داخلیترشد ثباتی نرخ حقیقی ارز، درجه بازبودن اقتصاد و که بی نتایج تخمین مدل بیانگر این است کهپردازند. 

افزایش  ثباتی نرخ اسمی ارز درجه عبور نرخ ارز راتأثیر متفاوت بر شاخص بهای کالاهای وارداتی و مصرفی داشته و افزایش بی

ود درجه بازبودن اقتصاد و رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی درجه عبور نرخ ارز را در کشورهای مورد بررسی و افزایش و بهب

  دهد.تقلیل می

ست های توزیعی به بررسی تأثیر سیابا استفاده از رهیافت همجمعی خودرگرسیونی با وقفه (2121) 6استوانویچ و میلنکویچ

پرداخته و  2117-1331ی هالساری تورمی بر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی در کانادا و نیوزلند طی گذاپولی هدف

ا و هگذاری تورمی منجر به کاهش سطح عمومی قیمترسند طی دوره مورد مطالعه اتخاذ سیاست پولی هدفبه این نتیجه می

-( اجرای سیاست پولی هدف2114-2111وقوع بحران مالی )از سوی دیگر طی دوره  نرخ تورم در این دو کشور شده است.

 گذاری تورمی، نرخ تورم را افزایش داده است.

رمی بر گذاری توگیری از رهیافت خودرگرسیونی برداری به ارزیابی اثر سیاست پولی هدفبا بهره (2121) 8پیر و بیگ

-کنند اجرای سیاست هدفگیری میپرداخته و نتیجه 2111-2113ی هالسا طی هند شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی

 گذاری تورمی منجر به کاهش و تقلیل اثر تغییرات نرخ ارز بر شاخص بهای کالاهای مصرفی در این کشور شده است.

مت یاست پولی و آثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر قیای به بررسی ارتباط بین اعتبار سدر مطالعه (2122) 5اسوالو و همکاران

 دهدمیپردازند. نتایج این پژوهش نشان می 1331-2121ی هالساکشور درحال توسعه و نوظهور طی  75کالاهای مصرفی در 

 .شودیم گذاری تورمی از آثار انتقالی نرخ ارز بر قیمت کالاهای داخلی کاستهبا اجرای سیاست پولی معتبر نظیر هدف

های سیاست پولی بر سطح عمومی به روش الگوی خودرگرسیون برداری به ارزیابی اثر شوک (2122) 3ادواردز و کابزاس

با اعمال سیاست پولی  دهدمیپردازند. نتایج مطالعه نشان می 2116-2113ی هالساهای داخلی در کشور ایسلند طی قیمت

 .شودمیهای داخلی کاسته ها بر قیمتورمی از اثر شوکگذاری تهدف

های توزیعی اثر سیاست پولی بر نرخ با استفاده از روش خودرگرسیونی با وقفه (1632زاده یوسف آباد و حقیقت )حسین

رضه معنی دار متغیرهای ع نگر تأثیر مثبت وبرآورد مدل بیانتایج نمایند. بررسی می 1651-1644ی هالساارز در ایران را طی 

اثر منفی و معنی دار درآمد ملی بر نرخ ارز، در کوتاه مدت و در بلند مدت شاخص بهای کالاهای مصرفی و پول داخلی و 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1  .  Sowah 

2 . Dynamic Panel Data 

3  .  Stevanović & Milenković 

4.  Peer & Baig  
5.  Swallow  
6.  Edwards & Cabezas  
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این متغیر  ردر کوتاه مدت دارای اثر منفی و معنی دار بر نرخ حقیقی ارز دارد اما تأثی ثباتی نرخ ارز حقیقی نیزهمچنین بیاست . 

 .در بلند مدت بی معنی می باشد

 هایسالی ط در ایران تبیین و اثر متغیرهای کلان اقتصادی بر شاخص بهای کالاهای وارداتیبه  (1637مصباحی و همکاران )

هزینه  و اسمی تاثیر نرخ ارز ،مارکوف الگوی غیرخطی چرخشیاز  گیریبهرهبا  برای این منظور. پردازندمی 1633:2-1636:8

. ه استبررسی شدبر قیمت کالاهای وارداتی  حقیقی نهایی تولید در خارج، درجه باز بودن اقتصاد و تولید ناخالص داخلی

 شاخص بهایدرجه عبور نرخ ارز برای  یا رژیم وضعیتدو بر اساس معیارهای اطلاعاتی دهد نشان می نتایج تخمین مدل

عبور نرخ ارز در  که درجه تر از میانگینقیمت بالا وضعیتو  تر از میانگینقیمت پایین وضعیت؛ برقرار است کالاهای وارداتی

 وضعیتر هر دو ددرجه عبور نرخ ارز ، ثباتی و تلاطم نرخ تورمافزایش بیبا ، از سوی دیگر. از یک استبیشتر  وضعیتهر دو 

 .افزایش می یابد

آثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر  ارتباط بین اعتبار سیاست پولی و PSTRبه روش الگوی  (1634خداویسی ) رحیمی و

کشور در  62 درمختلف جهانی شدن  هایدر وضعیتدرجه عبور نرخ ارز به قیمت های  شاخص بهای کالاهای مصرفی را

که با دهدتخمین مدل نشان می. نتایج نمایندکنکاش می 2115تا  1341کشور توسعه یافته طی دوره زمانی  28حال توسعه و 

که کشورها به میزان کمتری به سمت جهانی شدن اقتصادی  وضعیتیاول ) وضعیتاز  جابجاییافزایش فرآیند جهانی شدن و 

رخ ن که کشورها دارای سطح بالایی از جهانی شدن اقتصادی هستند(، درجه عبور حالتیدوم ) وضعیتحرکت کرده اند( به 

در کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته )با شدت متفاوت اثر اندازه اعتبار  شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفیارز به 

 کند.پیدا میسیاست پولی( به ترتیب افزایش و کاهش 

سازی نرخ ارز در کشورهای بر یکسانگذاری تورمی هدف اثر های تابلویی پویابه روش داده (1634یزدانی و محمدی )

گذاری تورم که سیاست هدف رسندنموده و به این نتیجه میمطالعه  1348-2113ی هالساطی  را درحال توسعه و نوظهور

ه است. این در حالی است ک لازمباشد و برای اجرای این سیاست،  مؤثرسازی نرخ ارز تورم ناشی از یکسانایجاد تواند در می

 .قابل ملاحظه استاین سیاست  مؤثر بودنشرایط اقتصاد کلان و محیط اقتصادی، در  یرتأث

نرخ ارز در  مجراینقش  تبیینه ب چرخشی مارکوف خود توضیح برداری1الگوی  در چارچوب (1633مهدیلو و اصغرپور )

 أثیریتنرخ ارز  مسیرکه افزایش پول از گیرند اخته و نتیجه میپرد 1671-1635ی هالساطی  انتقال غیرخطی سیاست های پولی

ول بر پ تأثیرگذاری مهمی در، نرخ ارز سهم وضعیت دومنداشته است، در حالیکه در  وضعیت اولدر در انتقال پول به تولید 

سوی ست. از شده ا یقیناخالص داخلی حق تولید تنزل و افت سبب طریقداشته و تغییرات پول از این  ناخالص داخلی تولید

)رشد کم  یک وضعیتپول( نسبت به حجم صفر )رشد زیاد  وضعیتنرخ ارز در انتقال پول به قیمت ها در  مجرایسهم  دیگر

از طریق ل پوحجم صفر، افزایش  وضعیتدر  بیان دیگراست. به  تریو دارای ماندگاری و استمرار طولانیپول( بیشر حجم 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1.  Markov-Switching Vector-Auto Regressive (MS-VAR) 
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 افزایش بیشتر نرخ ارز شده و افزایش نرخ ارز اثرات ماندگارتری بر سطح  لاهای داخلی سببپذیری کاکاهش قدرت رقابت

 .قیمت ها خواهد داشتعمومی 

تأثیر عرضه ی بررسآنی و الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری به  ضربه و پاسخبا استفاده از توابع  (1633محمدی خیاره )

پرداخته و  1634-1637ی هالسای ط در ایران المللیتولید، نرخ ارز و قیمت نفت بین نظیرل مؤثر بر تورم عوام سایرپول و 

شده  رآوردبمتغیرهای  تمامیهای تحقیق، تورم در ایران است. با توجه به یافته نرخ کلیدی عاملعرضه پول، گیرد نتیجه می

مدت هستند. در مقایسه، تولید واقعی دارای کمترین سهم بویژه در کوتاهبر افزایش تورم در اقتصاد  تأثیرگذاردارای نقش 

 .مدت و بلندمدت استهای عرضه پول در کوتاهاست؛ در حالیکه، تورم دارای حساسیت بیشتر به شوک

اتی نرخ مؤثر اسمی ارز و ثببی اثر انباشتگی حداقل مربعات اصلاح شدهمه به روش (1811آبادی و همکاران )قدرت

ی هالساکشور عضو سازمان همکاری اسلامی طی  57در را تورمی بر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی  هایوضعیت

های ثباتی نرخ مؤثر اسمی ارز و محیطبی که های تجربی این مطالعه مؤید آن استیافتهدهند. مورد بررسی قرار می 2113-1331

، ی دیگراز سومصرفی در این گروه از کشورها داشته است.  و خدمات بر شاخص بهای کالاها معنادارمثبت و  اثرتورمی شدید 

یر منفی و تأث حقیقی مثبت و تولید ناخالص داخلی دارای تأثیرگذاریتجاری  ریکشکشورهای  هزینه آخرین واحد تولید

 د.بر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی در بلندمدت دارن معنادار

های مشابه انجام شده توان استدلال نمود که در پژوهشبندی مطالعات انجام شده و به ویژه مطالعات داخلی میدر جمع

های پولی به ارتباط بین سیاست (1811) آبادی و همکارانقدرتو  (1633مهدیلو و اصغرپور )، (1634یزدانی و محمدی )نظیر 

ی پولی و هاظامنثباتی درآمدهای نفتی بر شاخص بهای کالاهای وارداتی و مصرفی پرداخته شده و تأثیر ترتیبات و نیز بی

و  در کشورهای منطقه خاورمیانهآثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی ماندگاری آنها بر 

ا این پژوهش از جنبه عنوان و روش مورد استفاده نسبت به مطالعات مذکور دارای نوآوری ذل آفریقا پرداخته نشده است. لشما

 .استو برجستگی تحقیق 

 شناسی تحقیقروش

ی پولی کشورهای هامنظادر خصوص ترتیبات  (2121) المللی پولصندوق بیندر این پژوهش با استفاده از گزارش سالانه 

 ترتیبات جهت بررسی عوامل مؤثر بر بقا و ماندگاری (2114) 1رینهارت و روگوفو روش منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا 

ارد و د حلیل بقاء زمینه های کاربردی فراوانیت ای استفاده شده است.های دورهاز رویکرد تحلیل بقاء و مدلی پولی، هانظام

التی یا به طور کلی تر، زمان عبور از ح« مدت زمان بین دو پیشامد» ی برای تحلیل داده هایی به کار برده می شود که دربردارنده

)وضعیت( به حالت )وضعیت( دیگر باشد. برای تعیین زمان بقاء دو نقطه باید تعیین شود. زمان مبداء یعنی زمانی که در آن 

رخ می دهد و نیز زمان به اصطلاح شکست، یعنی زمانی که در آن پیشامدی  ی پولیهانظامورود به ند پیشامدی آغازین مان

  .دهدمی افتداتفاق می خروج از نظام پولینهایی مانند 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1.  Reinhart & Rogoff  
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در این روش  .شودمیسازی ی پولی مدلهانظامنظیر بقاء و ماندگاری  رخدادها، چگونگی احتمال وقوع یک این مدل در

T  متغیراست رخدادن وقوع یک و بیانگر زما متغیر تصادفی غیر منفی بودهمعرف . T دارای تابع چگالی احتمالf(t)  و تابع

 بوده که تابع توزیع تجمعی برابربا تابع زیر خواهد بود: F(t)توزیع تجمعی 

(12) F(t ) = pr (T ≥ t) 

های دوره ای . در تجزیه و تحلیل مدلاست tو یا مساوی بیانگر احتمال  عدم موفقیت در زمان کوچکتر  F(t)در این تابع 

ه . از اینرو تابع بقا کشودمیاستفاده  رخدادبرای بررسی احتمال موفقیت و یا عدم موفقیت یک  2و تابع ریسک 1از تابع بقا

 : رابطه زیر است بصورت که است F(t)مکمل تابع 
(16) S(t) = 1− F(t) = pr(T > t) =∫t

∞ f (u)du 

 است .  tدر دوره زمانی بزرگتر ا ز رخداددهنده احتمال بقای نشان S(t)این تابع  در

یا احتمال وقوع رخداد  tدر زمان  رخداداحتمال عدم موفقیت یک  بیانگرو  شودمیتعریف  h(t)تابع ریسک نیز بصورت 

توان تابع ریسک را بصورت . بنابراین میاستدارای بقا  tتا زمان بزرگتر و مساوی  رخدادبوده مشروط بر اینکه آن  tدر زمان 

 زیر نمایش داد:
(18) h(t)= limdt→0   pr(t≤ T ≤t+dt T≥ t) / dt = f(t)/ S(t) 

 f(t)=dF(t)/dt..لذا است نسبت به زمان F(t)تابع چگالی احتمال بوده که برابر با مشتق تابع توزیع تجمعی   f(t)در تابع فوق 

  ،یپارامتری هامدلکه عبارتند از :  گیرندهای بقا و ماندگاری متغیرها مورد استفاده قرار مییلبرای تجزیه و تحل روشسه  

 ی.ناپارامتر وی پارامتر مهین

ک های نیمه پارامتریاند که مدلتعریف شده شدهکوتاه و  های منقطعهای متعارف برای تجزیه و تحلیل دادهبرخی روش

گیرد. یم پژوهشگران و محققان علم پزشکی مورد توجه قرار و مباحث نظری و تجربیموضوعات از قبیل الگوی کاکس در 

امل تعریف ک به صورت ها تابع ریسکنمایی که در آنمانند حداکثر درستساده و مرسوم های الگوهای پارامتریک برای روش

  شود. شده و فرض ریسک تناسبی یا ثابت برقرار نیست، استفاده می

ابلیت و لذا ق تر هستندجوامع با اندازه بزرگنتایج به  بسط و گسترش جهتموثر  عاملیزمان های نسبی ا هدر این روش

تفاوت چگالی احتمال ریسک م تابع مرسوم و متعارفاز توزیع های پارامتریک  یکهر  های وسیع را دارند.بکارگیری در نمونه

از توزیع های پارامتریک  حالتی 6توزیع گامای تعمیم یافته  ستگی دارد.داشته که به فرم تبعی توزیع و مقدار دهی پارامترها ب

 نرمال گل ، گاما وویبولنمایی،  های جایگزین مانند. از سوی دیگر توزیعمورد استفاده قرار می گیرند متعارفاست که طور 

 (.2121، 8ژائو و هی)نمایدنمایی برای تخمین پارامترهای مدل استفاده میاز روش حداکثر درست

ارامتریک های پتوان از روشدهند، میی پولی را تحت تاثیر قرار میهانظامتحلیل بقا و تعیین سهم عواملی که تداوم  برای

های های شبه پارامتریک بین مدلمزایا و معایب خود را دارند. مدلها یا شبه پارامتریک استفاده کرد که هرکدام از این روش

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 . Survivor Function 
2 . Hazard Function 

3 . Generalized Gamma (GG) 

4  . Gao & He 
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غیرهای ، ناپارامتریک بوده اما در خصوص متشودمیگیرند و تا آنجا که به عنصر زمان مربوط پارامتریک و ناپارامتریک قرار می

نسبت به  پارامتریک است که مزیت آنرگرسیون تناسبی کاکس یک روش شبه الگویتوضیحی شکل به خصوصی ندارند. 

ا تواند افزایشی، کاهشی ی. تابع خطر در عمل میشودمیع خطر طی زمان اعمال نها این است که هیچ قیدی بر تابسایر روش

ده نرخ خطر شونشکل غیر خطی داشته باشد. فرض بر این است که صرف نظر از شکل تابع، متغیرها به صورت عامل ضرب

س به عنوان یک ست. بنابراین مدل کاکبه عبارت دیگر، هیچ شکل پارامتریکی از تابع بقا تصریح نشده ا .دهندپایه را انتقال می

پذیری بالایی دارد و تنها فرض آن این است که نرخ خطر کلی با نرخ خطر پایه متناسب باشد. یعنی پارامتریک انعطافمدل شبه

 (.2121، 1استولورز) در خطر پایه وارد می شوند رباثر متغیرهای توضیحی به صورت عامل ض

 :دهدمیارائه به صورت زیر  را س پیشنهاد تابع خطرکاک
(15) ℎ(𝑡, 𝑥, 𝛽, ℎ0) = exp⁡(𝑥′𝛽)ℎ0(𝑡) 

 

(13) exp(𝑥′𝛽) = exp⁡(𝑥1𝛽1 + 𝑥2𝛽2 +⋯+ 𝑥𝑘𝛽𝑘) 
خطر پایه است. نرخ خطر پایه برابر  نرخ ℎ0(𝑡)بردار ضرایب رگرسیون و  𝛽𝑗بردار متغیرهای توضیحی،  𝑥𝑗در روابط فوق 

 .متغیرهای توضیحی تمامیاست با میزان خطر با فرض صفر بودن مقدار 

رده گیریم و نقطه پایان زمانی است که نظام پولی تغییرکنقطه آغاز را شروع یک نظام پولی مشخص در نظر می این مطالعهدر 

را برای نشان دادن زمان پاسخ به  DUمتغیر مجازی  شودمیاتخاذ  للی پولالمصندوق بینباشد. بنابراین بر اساس آماری که از 

برای کشورهای مورد بررسی در  گذاری تورمیهدفبه معنی نقطه آغاز نظام پولی  DU=1که  شودمیاین صورت تعریف 

-دفهگر از نظام پولی به معنی نقطه پایان آن است. نقطه پایان یعنی آن کشور دی DU=0بوده و  2121-1345ی هالساطی 

 ولی و ...گذاری پهدف ،ارزی لنگرتواند نظام و رژیم پولی دیگری را اتخاذ کرده است که می کندمیپیروی نگذاری تورمی 

اثر متغیرهای توضیحی نرخ تورم، درجه بازبودن اقتصاد )نسبت تجارت به تولید( و تشکیل سرمایه ثابت  برای تبیینباشد. 

رت رگرسیون کاکس به صو الگوی، منطقه خاورمیانه و شمال آفریقاکشورهای  ی پولیهانظام ماندگاری ناخالص داخلی بر

 :شودتبیین میزیر 
(17) +𝜀𝑖𝑡=𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑂𝑖𝑡 + 𝛽2𝐼𝑁𝐹𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝐺𝐶𝐹𝑖𝑡 𝑀𝑅𝑆𝑖𝑡 

دربرگیرنده  Xبردار و  (خروج از نظام پولی توسط کشورها طی دوره زمانیک ریس) خطر نسبیبیانگر ⁡MRS(،17در رابطه)

( و تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی INFR(، نرخ تورم )TOمتغیرهای نسبت تجارت به تولید ناخالص داخلی حقیقی )

 رخ مؤثر اسمی ارز از وبالمللی پول و نی پولی کشورها از گزارش صندوق بینهانظام . شایان ذکر استاست( GCFحقیقی )

ای با های دورهبرآورد مدل استخراج شده و (2121) 2بانک جهانیهای توسعه سایت صندوق و سایر متغیرهای مدل از شاخص

پولی در خصوص  یهانظامدر ادامه پس از تصریح الگوی مربوط به برآورد  انجام شده است. 17استفاده از نرم افزار استاتا نسخه 

کشور منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا، لازم است مدل اصلی به منظور بررسی تأثیر این متغیر به همراه متغیرهای توضیحی  13

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 . Stolorz 2.  World Development Indicators  
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ارزش نسبی پول داخلی هر یک از های تورمی و نرخ مؤثر اسمی ارز که بیانگر هزینه نهایی تولید، رشد اقتصادی، محیط

، ستا بر اساس تعریف غیرمستقیم یا تعریف اروپایی هابا واحدهای پول شرکای تجاری آن قایسهمکشورهای مورد بررسی در 

الگوی  (2121پیر و بیگ )و  (2117میشکین )مطالعات الهام از چارچوب نظری و پیشینه تحقیق نظیر با  تصریح شود از اینرو

 :رد مدل نهایی در این پژوهش به صورت زیر استتجربی برای برآو
(14) 𝐿𝑛𝐶𝑂𝑃𝐼𝑖𝑡 = 𝛽𝑖 + 𝛽2𝐿𝑛𝑁𝐸𝐸𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝑀𝑅𝑆𝑡 + 𝛽4𝐼𝐸𝑉𝑡 + 𝛽5𝐿𝑛𝑀𝐴𝐶 + 𝛽6𝐺𝑅𝐺𝐷𝑃 + 𝜀𝑖𝑡 

، 𝑀𝑅𝑆𝑡، 2111س سررال پایهبر اسررا کالاها و خدمات مصرررفیلگاریتم شرراخص قیمت  ، معرفLnCOPIفوق،  معادلهدر 

تولید  نرخ رشررد ، GRGDP لگاریتم نرخ ارز مؤثرهای تورمی شرردید و آرام، ، محیطLnNEER ،IEVی پولی ، هانظامبیانگر 

 .  استجمله اختلال  𝜀و در کشورهای شریک تجاری هزینه نهایی تولیدلگاریتم  نشانگر، LnMACو  ناخالص داخلی حقیقی

 یتجرب یهاافتهی

کشور منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا برآورد شده و در ادامه  13ی پولی در هانظامماندگاری ترتیبات در این بخش ابتدا 

مدل اصلی در این گروه از کشورها مورد  سپس. شودمیزده تخمینهای تورمی در دو وضعیت آرام و ملایم و شدید محیط

بی ، آزمون ریسک تناسهای پارامتریکو یا سایر روش اده از روش تناسبی کاکسدر استف مرحله اولین گیرد.برآورد قرار می

 آزمون ریسک تناسبی کاکس ارائه شده است: 1 جدولدر  است.
 کاکس تناسبی ریسک آزمون نتایج. 1 جدول

 ارزش احتمال درجه آزادی دو-مقدار آماره آزمون کای

33/4 6 166/1 

 های تحقیقمنبع: یافته

سخ با سایر در مقای کاکسمتناسب بودن ریسک و استفاده از روش فرضیه صفر مبنی بر  دهدمینتایج جدول فوق نشان 

.. گاریتم نرمال و .های جایگزین پارامتریک نظیر توزیع ویبول، لرد شده و لذا روش 5% معنادارهای پارامتریک در سطح روش

ای هدر ادامه جهت انتخاب توزیع مناسب در الگوهای پارامتریک از بین توزیع. استی پولی مناسب هانظامبرای برآورد بقای 

مشاهدات  نرمال از آماره آزمون آکائیک به دلیل بیشتر بودن تعداد -و لگاریتم ، گومپرتز، گامای تعمیم یافتهویبول؛ نمایی، گاما

ها و کمتر از سایر توزیع -18/2816 شاهده( استفاده شده که مقدار آماره آزمون آکائیک برای توزیع ویبول برابر بام 341)

 .گزارش شده است 2 جدولی پولی با در نظر گرفتن توزیع ویبول در هانظام. نتایج تخمین مدل برای خروج از ریسک است

توان بیان کرد متغیرهای درجه بازبودن اقتصاد و تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی حقیقی تأثیر اساس نتایج جدول می بر

ی پولی داشته و با افزایش یک واحدی درجه بازبودن اقتصاد و تشکیل سرمایه ثابت هانظامبر ریسک خروج از  معنادارمنفی و 

ی پولی افزایش یافته و یا ریسک خروج از هانظامواحد دوره ماندگاری یا بقای  18/1و  117/1ناخالص داخلی، به ترتیب 

ی پولی در هانظامواحد از ماندگاری  23/1یابد. همچنین با افزایش یک واحدی نرخ تورم، به میزان ی پولی کاهش میهانظام

ی به منظور تبیین بقا و عدم بقای ماندگار یابد.ی پولی افزایش میهانظاماین گروه از کشورها کاسته و یا ریسک خروج از 

 استفاده شده که به صورت زیر ترسیم شده است: (میر -کاپلان)نمودار  1 نموداری پولی از هانظام



 68/ 9هشتم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

 بولوی توزیع فرض با آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه کشورهای رد پولی هاینظام ریسک از خروج بر مؤثر عوامل تخمین نتایج. 2 جدول

 های تحقیق: یافتهمنبع

 آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه کشورهای در پولی هاینظام ترتیبات بقای عدم و بقا احتمال. 1 نمودار

 
 های تحقیق: یافتهمنبع    

 
 های تحقیقمنبع: یافته                    

 ارزش احتمال Zمقدار آماره  ضریب عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی

Cons 12/2467- 14/22- 111/1 

𝑇𝑂 117/1- 75/1- 14/1 

INFR 23/1 14/2 167/1 

GCF 18/1- 87/6- 111/1 

 13/13مقدار آماره نسبت راستنمایی: 

 1116/1ش احتمال: ارز



 آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه کشورهای در مصرفی خدمات و کالاها بهای شاخص بر پولی هاینظام ترتیبات تأثیر/ 63
 

انه و منطقه خاورمیی پولی در گروه کشورهای هانظام ترتیبات دوره ماندگاری احتمال بقا یا ددهمیفوق نشان  هاینمودار

در سال  343/11به حدود  1274/1و احتمال عدم بقای آن از  2121در سال  118/1به  1345در سال  3722/1از  شمال آفریقا

از تابع  یریگبهرهبا های نمایی و لگ نرمال از بین توزیعبا توجه به انتخاب توزیع ویبول . در ادامه افزایش یافته است 2121

 درشوند.اسنل در محور افقی و مقدار مخاطره یا ریسک در محور عمودی رسم می -جمله اختلال کاکس 1آلن -ریسک نلسون

  :آلن نمایش داده شده است -تابع ریسک نلسون 2 دارنمو

 پولی های¬نظام از خروج ریسک و اسنل -کاکس. 2 دارنمو

 
 

 های تحقیق: یافتهمنبع                                          

 پولی( )خروج از نظام تفاوت و اختلاف بین مقدار جمله اختلال کاکس و میزان ریسککه  بیانگر این استنمودار فوق 

های منطقه خاورمیانه در کشور ی پولیهانظام ترتیبات ماندگاریتغییرات طول  لگوی با توزیع ویبول برای تبیینکمتر بوده و ا

-درت توضیحقدارای خطای کمتر و  با توزیع ویبول . به عبارت دیگر مدل برآورد شدهباشدترین الگو میمناسب و شمال آفریقا

ا همانند هاسب بودن توزیع ویبول برای برآورد مدل در مقایسه با سایر توزیعنتایج مربوط به من. است دهندگی و تبیین بهتری

 است: 6 جدولنمایی به صورت بر اساس معیارهای اطلاعاتی و لگاریتم راست و نمایی توزیع لگاریتم نرمال
 مناسب توزیع انتخاب برای طلاعاتیا هایآماره نتایج. 3 جدول

 آکائیک اطلاعاتی معیار نماییلگاریتم راستآماره  نوع توزیع

 42/3 -72/67 ویبول

 44/7 -38/66 لگاریتم نرمال

 85/4 -81/66 نمایی

 های تحقیق: یافتهمنبع                      

 برای توزیع ویبول بزرگتر و نیز معیار اطلاعاتی آکائیک نماییلگاریتم راست قدرمطلق دهد میزانان مینش 6 جدولنتایج 

ای رقیب برای هاز اینرو توزیع ویبول نسبت به توزیعکمتر است.  و نمایی برای این توزیع در مقایسه با توزیع لگاریتم نرمال

پرداخته ورمی های تی پولی به تخمین محیطهانظامبرآورد بقای ترتیبات  پس از .شودهای پولی انتخاب میبرآورد بقای نظام

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 . Nelson- Alen 



 66/ 9هشتم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

نمایی وجود و یا عدم وجود رابطه غیرخطی در رفتار متغیر برای این منظور لازم است با استفاده از آزمون نسبت راست. شودمی

 ارائه شده است: 8 جدولنرخ تورم آزمون شود. نتایج در 
 تورم نرخ متغیر برای نماییراست نسبت آزمون نتایج. 0 جدول

 (PVارزش احتمال ) درجه آزادی LRمقدار آماره آزمون 

51/4 6 16/1 

 های تحقیقمنبع: یافته                                          

 11و  5فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود رابطه خطی در رفتار متغیر نرخ تورم در سطوح معنادار   دهدمینشان  8 جدولنتایج 

های تورمی استفاده نمود. شایان ذکر است در محیط استخراجا از الگوی غیرخطی چرخشی مارکوف برای ذدرصد رد شده و ل

ماره آمعیار اطلاعاتی آکائیک، مقدار  . با توجه بهاستفاده شده است  ی تورمی آرام و شدیدهامحیط از دو وضعیتاین پژوهش 

کشورهای مورد نرخ تورم درهمچنین مقدار متوسط . است( کمتر 31/8)نسبت به حالت سه وضعیتیبوده که  23/8 آزمون

غییر و ت یک وقفهخودرگرسیونی با  مدلرمی از های تو. در برآورد معادله مربوط به استخراج محیطاست 12/8برابر با  مطالعه

ضعیت در دهنده تغییر ونشان الگوی برآورد شدهاستفاده شده است. به عبارت دیگر  به جای تغییر در شیب در عرض از مبدأ

 :است 5 جدولبوده که نتایج به صورت  لاو و خودرگرسیونی از مرتبهبدأ معرض از 
 آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه کشور 11 برای تورمی هایمحیط استخراج نتایج. 8 جدول

 ارزش احتمال Zمقدار آماره  ضریب های تورمیمقدار متغیرهای توضیحی و وضعیت محیط

INF(t-1) 26/1 72/1 14/1 

0Cons 54/5 54/5 111/1 

1Cons 35/1 3/6 111/1 

 -23/33مقدار لگاریتم تابع درستنمایی: 

 های تحقیقمنبع: یافته
بر  درصد 11در سطح معنادار  معناداردار مرتبه اول نرخ تورم تأثیر مثبت و این است که مقدار وقفه بیانگر 5 جدول نتایج

 معنادارنیز به لحاظ آماری ( 1Cons( و آرام و ملایم )0Cons) ای تورمی شدیدهنرخ تورم دوره جاری داشته و ضریب محیط

کشورهای . همچنین است 42/1و در محیط تورمی شدید برابر با  38/1احتمال ماندگاری در محیط تورمی آرام برابر با  .است

 66/66سال یا  12حیط تورمی آرام و ( در م2113-2121و  1333-2117) % 37/33سال یا  28منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا 

خودهمبستگی سریالی با مقدار آماره آزمون  هایاند. نتایج آزمون( در محیط تورمی شدید قرار داشته2114و  1335-1345) %

 43/1و ارزش احتمال  16/1و ناهمسانی واریانس با آماره آزمون فیشر برابر با  73/1و ارزش احتمال  44/1کای دو برابر با 

در بخش پایانی برآورد مدل لازم است  دلالت بر عدم وجود خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس بین جملات اختلال دارند.

به منظور تعیین نوع آزمون فریدمن، پسران و فریز  های برای این منظور از آزمون( تخمین زده شود. 14الگوی نهایی )معادله 

گزارش  3 جدولدر  مورد بررسیکشور  13نتایج آزمون وابستگی متقابل بین ده که ریشه واحد نسل اول و یا دوم استفاده ش

 شده است:

 



 آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه کشورهای در مصرفی خدمات و کالاها بهای شاخص بر پولی هاینظام ترتیبات تأثیر/ 65
 

 آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه کشورهای بین متقابل وابستگی آزمون نتایج. 3 جدول

 مقدار آماره آزمون فریدمن اره آزمون فریزمقدار آم مقدار آماره آزمون پسران

86/1 155/1- 87/8 

 ارزش احتمال ارزش احتمال ارزش احتمال

37/1 23/1 33/1 

 های تحقیق: یافتهمنبع                             

ی بوده و لذا ارتباط و وابستگ و فریدمن مؤید رد فرضیه صفر ، نتایج هر سه آزمون پسران، فریز3 جدول بر اساس نتایج

ریشه ای هتوان از آزمونمی گیرد. بر این اساسمقطعی بین جملات اختلال مقاطع با واحدهای مورد بررسی مورد تأیید قرار می

در  ین آزموناد. از اینرو نتایج برای آزمون پایایی متغیرها استفاده نمو فیشر -یافتهفولر تعمیم -دیکی همانند نسل اول واحد

 ارائه شده است: 7 جدول
 تحقیق متغیرهای پایایی آزمون نتایج. 7 جدول

 (PV) ارزش احتمال Choi-Zمقدار آماره  نام متغیرها

LnCOPI 36/1 42/1 

LnNEER 31/1 41/1 

MRS 34/8- 111/1 

IEV 17/11- 111/1 

LnMAC 113/1- 5/1 

GRGDP 87/5- 111/1 

 های تحقیق: یافتهمنبع                                                   

ماندگاری  یربیانگر این است که متغ مورد بررسیبرای کشورهای  فیشر -فولر تعمیم یافتهدیکینتایج آزمون ریشه واحد 

ین واحد آخردر سطح پایا بوده و متغیرهای هزینه  های تورمی و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقیمحیط، ی پولیهانظام

ا جمعی ی ترکیب انباشتگی لذا. باشنددارای ریشه واحد می کالاها و خدمات مصرفی، نرخ مؤثر اسمی ارز و شاخص بهای تولید

از  لازم است رفیش -یافتهفولر تعمیممون ریشه واحد نسل اول دیکیبا توجه به استفاده از آز . لذااستمتغیرها صفر و یک 

وجود یا عدم وجود رابطه همجمعی بین  کائوآزمون  نظیرهای همجمعی بدون لحاظ شکست و تغییرات ساختاری آزمون

 ست:شده ا گزارش 4 جدولمتغیرها آزمون شود. نتایج آزمون در 
 گرنجر -انگل روش بر مبتنی کائو همجمعی آزمون نتایج. 8 جدول

 ارزش احتمال مقدار آماره آزمون نام آماره آزمون

 47/6- 1111/1 (tتی استیودنت )

 های تحقیق: یافتهمنبع                                            

 11و  5 ،1معنادار ح وبین متغیرها در سط مبین رد فرضیه صفر )عدم رابطه بلندمدت( -47/6با مقدار  tمقدار آماره نتایج 

یری از گوجود دارد. در ادامه با بهره گیرد.انباشتگی( مورد تأیید قرار میفرضیه مقابل یا وجود رابطه همجمعی )همو لذا  بوده



 61/ 9هشتم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

ی به برآورد رابطه بلندمدت پرداخته شده است. دلیل استفاده های تابلویدر داده میانگین گروهی زنندهتخمینروش همجمعی 

 گزارش شده است: 3 جدول. نتایج تخمین مدل در استاز این روش مرتبه جمعی صفر و یک متغیرها 
 آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه درکشورهای گروهی نمیانگی زنندهتخمین روش به مدل برآورد نتایج. 1 جدول

 (PVارزش احتمال ) Zمقدار آماره  ضریب عرض از مبدأ و ضرایب متغیرهای توضیحی

C 35/8 18/66 111/1 

EERNnL 16/1 66/3 111/1 

MRS 18/1- 3/8- 111/1 

IEV 15/1 15/6 116 /1 

CAMnL 42/1 56/4 111/1 

GDPRG 12/1- 45/1- 63/1 

 13تعداد کشورها: 

 358 :پس از تعدیل تعداد مشاهدات

 112/1واریانس بلندمدت: 

 66/68نمایی: مقدار لگاریتم راست

 های تحقیق: یافتهمنبع                                  
ص بهای کالاها و بر شاخ 16/1برابر با  اثرگذاری مثبت و معنادار نرخ مؤثر اسمی ارز متغیر دهدمینشان نتایج تخمین مدل 

جر به من در مقایسه با پول داخلی ارزش پول متوسط سبد ارزهای خارجی واحدییک  افزایشبوده و  خدمات مصرفی داشته

به بیان دیگر با افزایش نرخ مؤثر ارز )افزایش ارزش پول شرکای شده است.  واحد 16/1افزایش بهای کالاهای وارداتی به میزان 

-ها و خدمات داخلی به دلیل پرهزینه شدن کالاها و خدمات شرکای تجاری )کاهش قدرت رقابتتجاری( تقاضا برای کالا

 یابد. میافزایش پذیری این کشورها( افزایش یافته و به تبع آن شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی 

 ن با. بنابرایاست داشته صرفیمبر شاخص بهای کالاهای  معنادارمنفی و ( اثر -18/1با ضریب )نظام پولی  و بقای ماندگاری

درجه  اهشکیافته است. دلیل  کاهشاز سوی این قبیل کشورها درجه عبور نرخ ارز  ی پولیهانظامتداوم و استمرار ترتیبات 

است  در این کشورها اینهای پولی لنگر ارزی و یا سایر سیاست گذاری تورمی،هدف عبور نرخ ارز همزمان با اتخاذ نظام پولی

نتظار بر این ، اانقباضیهای پولی سیاست اتخاذبا  هارشد قیمتنرخ  کاهشو  آرام و ملایمدر محیط تورمی  قرار گرفتن باکه 

 یابد. کاهش درجه عبور نرخ ارزاست که 

ط تورمی قرارگرفتن در محیداشته و  مصرفیبر شاخص بهای کالاهای  معنادارو  مثبتهای تورمی دارای تأثیرگذاری محیط

آثار انتقالی  شدید، های تورمییابد. بنابراین با قرارگرفتن در محیطدرصد افزایش می 15/1حدود  درجه عبور نرخ ارز در شدید

 ابد. یافزایش میهای پولی لنگر ارزی و یا سایر سیاستدر کشورهای با نظام پولی  مصرفینرخ ارز بر بهای کالاهای 

ذاری از لحاظ اما این تأثیرگ داشته مصرفیبر شاخص بهای کالاهای  منفیر تولید ناخالص داخلی حقیقی تأثی متغیر رشد

اخص بر ش معناداردارای تأثیرگذاری مثبت و  شریک تجاری آخرین واحد تولید در کشورهایهزینه  آماری معنادار نیست.

یابد. در مورد افزایش می واحد 42/1ه میزان درجه عبور نرخ ارز ببوده و با لحاظ هزینه نهایی تولید،  مصرفیبهای کالاهای 
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ه کشور ب )کشورهای شریک تجاری( که کشورهای صادرکننده کالاها و خدمات استدلال نمودتوان تأثیر هزینه نهایی تولید می

داده و  ها را افزایشبه منظور جلوگیری از کاهش حاشیه سود )اختلاف قیمت از هزینه نهایی تولید( سطح عمومی قیمت داخل

و  112/1مقدار واریانس بلندمدت مدل برابر با . یابد. جه آن شاخص بهای کالاهای وارداتی و مصرفی نیز افزایش میدر نتی

  برآورد مدل در بلندمدت دارد. خطایکه دلالت بر پایین بودن  است 66/68نمایی برابر با مقدار لگاریتم راست

 ا نظام پولیدر کشورهای ب مصرفی ارز برای شاخص قیمت کالاهاینتایج برآورد مدل عبور نرخ  گیری کلیبه عنوان نتیجه

ک آخرین واحد تولید در کشورهای شریمبین این است که هزینه های پولی لنگر ارزی و یا سایر سیاست گذاری تورمی،هدف

ی هانظام گاری ترتیباتبقا و ماند و داشتهمثبت بر درجه عبور نرخ ارز  تأثیر های تورمی و نرخ مؤثر اسمی ارز، محیطتجاری

بر درجه عبور  ارو معناد تأثیر منفی رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی به عنوان متغیر جایگزین اندازه اقتصادافزایش  پولی و

ه منظور ب بین متغیرهای مدل، الگوی تصحیح خطا به تأیید رابطه تعادلی بلندمدتبا توجه  بخش پایانیدر  نرخ ارز داشته است.

ورت . نتایج تخمین مدل تصحیح خطا به صبرآورد شده است مدت به سمت مقدار بلندمدتسرعت تعدیل خطای کوتاهبررسی 

 :است 11 جدول
 قاآفری شمال و خاورمیانه منطقه کشورهای گروه در خطا تصحیح الگوی برآورد نتایج. 11 جدول

 (PVارزش احتمال ) tمقدار آماره  ضریب ضرایب متغیرهای توضیحی

ECM(t-1) 37/1- 82/8- 111/1 

NEERndL 36/1- 82/1- 15/1 

dMRS 186/1- 71/1- 13/1 

dIEV 16/1- 12/1- 23/1 

CAMndL 16/2 74/1 14/1 

GDPRGd 44/1- 64/1- 71/1 

 های تحقیق: یافتهمنبع              
و سرعت تعدیل بوده  -37/1دار جمله تصحیح خطا برابر با مقدار وقفه دهدمیین الگوی تصحیح خطا نشان نتایج تخم

تعدیل  مدتکوتاهسال خطای  5/1خطاهای کوتاه مدت به سمت مقدار بلندمدت نسبتاً بالا است. بنابراین پس از گذشت حدود 

یکه بوده در حال معنادارمدت به لحاظ آماری در کوتاه ایی تولیدهزینه نهی پولی و هانظام ترتیبات اثر ماندگاری شود.می

های تورمی و نرخ مؤثر اسمی ارز بر نرخ رشد شاخص بهای تأثیرگذاری متغیرهای رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی، محیط

بودن مالبرا نر -جارک گیری از آزمون. در بخش پایانی نتایج، با بهرهنیستمدت معنادار کالاها و خدمات مصرفی در کوتاه

 ارائه شده است: 11 جدولتوزیع جملات اختلال آزمون شده که نتایج در 
 اختلال جملات توزیع بودن¬نرمال نتایج. 11 جدول

 ارزش احتمال مقدار آماره آزمون نام آماره آزمون

 25/1 44/1 (Jarque-Bera) برا -جارک

 های تحقیق: یافتهمنبع                                                
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دهد مقدار آماره آزمون کوچکتر ( نشان می44/1و ارزش احتمال ) 25/1برا با مقدار آماره آزمون  -آزمون جارکنتایج 

وزیع جملات اختلال رد نشده و لذا آزمون تشخیص جملات فرضیه صفر مینی بر نرمال بودن ت از مقدار بحرانی جدول بوده و

-ایر آزمونمیانگین گروهی س زنندهتخمینلازم به توضیح است در روش  .استاختلال از قابلیت استناد و اعتبار لازم برخوردار 

ی متعارف ارهاافزهای تشخیص جملات اختلال نظیر خودهمبستگی سریالی، تصریح مناسب مدل و ناهمسانی واریانس در نرم

 .شودمیگزارش ن

 تحقیق گذاریو ارائه پیشنهادهای سیاستگیری نتیجه

ی پولی کشورها، به هانظام ترتیبات در خصوص (2121المللی پول )صندوق بینبندی از تقسیم گیریبهرهدر این مطالعه، با 

 کشور منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا 13در  ای کالاها و خدمات مصرفیشاخص بهی بر هانظام ترتیبات بلندمدتبررسی تأثیر

برای این . شدپرداخته  1345-2121ی هالساطی  های پولیلنگر ارزی و یا سایر سیاست گذاری تورمی،هدف پولی یهانظامبا 

به  های مختلف برآورد شد و در ادامهوزیعهای پارامتریک و تگیری از روشی پولی با بهرههانظاممنظور ابتدا بقا و عدم بقای 

های تورمی در دو وضعیت آرام و شدید برای این گروه از کشورها برآورد شد و روش الگوی چرخشی مارکوف محیط

میانگین  نندهزتخمینبه روش  نتایج برآورد مدل تجربید. یی که کشورها در دو وضعیت قرار گرفته بودند مشخص شهالسا

شرکای تجاری نسبت به پول کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا )کاهش داد با افزایش ارزش واحد پول  نشان گروهی

بر حسب پول داخلی در این گروه از کشورها  کالاها و خدمات ، هزینه واردات ارزش پول داخلی در این گروه از کشورها(

ریب تصحیح ضاز سوی دیگر . کندت کالاهای داخلی افزایش پیدا میو به تبع آن هزینه تولید و سطح عمومی قیمافزایش یافته 

مدت به سمت مقدار تعادلی کوتاهتعدیل نسبتا بالای بوده که دلالت بر سرعت  -37/1خطا در الگوی تصحیح خطا برابر با 

اخص بهای بر نرخ رشد شادار اثر معن مدت ی پولی در کوتاههانظامدارد. همچنین هزینه نهایی تولید و بقای ترتیبات بلندمدت 

 کالاها و خدمات مصرفی در کوتاه مدت دارند.

بقا و که با داشته به طوری شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفیبر  همچنین بقا و ماندگاری نظام پولی تأثیر منفی و معنادار

ورها از سوی این قبیل کشخ تورم از های پولی مناسب و کنترل نری پولی به دلیل اعمال سیاستهانظاماستمرار کشورها در 

سایر  و گذاری تورمیهدفدرجه عبور نرخ ارز همزمان با اتخاذ نظام پولی  تنزلیافته است. دلیل  کاهشدرجه عبور نرخ ارز 

بینی صحیح تورم و کاهش انحراف معیار آن از درجه عبور نرخ دلیل پیشدر این کشورها این است که به  های پولیسیاست

ر ب آخرین واحد تولید در کشورهای شریک تجاری کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا. اثر هزینه شوداسته میارز ک

الاهای قیمت کشاخص تأثیر هزینه نهایی تولید بر  خصوصدر  است.بوده  مثبت و معنادار مصرفیشاخص بهای کالاهای 

حاشیه سود  خ ارزثباتی و تلاطم نرافزایش بیبه  نسبتشمال آفریقا  منطقه خاورمیانه وتوان بیان کرد که کشورهای می مصرفی

حاشیه سود منجر به افزایش سطح عمومی قیمت  افزایشو این  داده افزایشرا  )اختلاف قیمت از هزینه نهایی تولید( خود

رشد تولید  متغیر نرخ اثر نینهمچ. شودمی به عنوان آثار مستقیم و غیرمستقیم درجه عبور نرخ ارز مصرفی وارداتی و کالاهای

رغم تأثیرگذاری منفی به لحاظ آماری معنادار نیست. بنابراین گسترش تولید و اندازه بازار و علی ناخالص داخلی حقیقی
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تایج ن نرخ ارز بر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی منجر نشده است.ظرفقیت اقتصاد به کاهش قابل توجه آثار تغییرات 

آبادی و همکاران قدرت، (1634یزدانی و محمدی )نظیر در این مطالعه با چارچوب نظری و مطالعات تجربی  به دست آمده

ها به بحث کدام از این پژوهشهر چند در هیچهمسو و سازگار است  (2122اسوالو و همکاران )و  (2121پیر و بیگ )، (1811)

بر ای تورمی هثباتی نرخ ارز، هزینه نهایی تولید و محیطی پولی پرداخته نشده و صرفا اثر بیهانظامبقا و ماندگاری ترتیبات 

 شاخص بهای کالاهای وارداتی و مصرفی به عنوان آثار مستقیم و غیرمستقیم مورد بررسی قرار گرفته است.

ذاران گموارد زیر به عنوان پیشنهادهای سیاستی برگرفته از این مطالعه به سیاست حاصل از این تحقیق،توجه به نتایج با 

 :شودمیارائه  منطقه خاورمیانه و شمال آفریقااقتصادی در کشورهای 

 کشورها،  در این یشاخص بهای کالاها و خدمات مصرفتورمی بر  هایهمحیط و معنادار با توجه به تأثیرگذاری مثبت

تنزیل و  مناسب نظیر افزایش نرخهای پولی با اجرای سیاست و سیاستگذاران اقتصادی مقامات پولی شودمی پیشنهاد

اقدام  های داخلینرخ تورم و کاهش سطح عمومی قیمت نرخ خیره قانونی به کاهش حجم پول و نقدینگی و در نتیجه

 یا آثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر قیمت کالاهای مصرفی شوند.کاهش درجه عبور نرخ ارز موجب و  نموده

  کشورهای  در شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفیماندگاری نظام پولی بر  منفی و معناداربا توجه به تأثیرگذاری

ی لبه ویژه در کشورهای با نظام پو، مقامات پولی و بانک مرکزی در این کشورها شودمی پیشنهادمورد بررسی 

رجه معیار تورم، به کاهش دبینی صحیح نرخ تورم حول میانگین آن و کاهش انحرافگذاری تورمی ضمن پیشهدف

 عبور نرخ ارز مبادرت ورزند.

  بهای  بر شاخص آخرین واحد تولید در کشورهای شریک تجاریبه تأثیرگذاری مثبت و معنادار هزینه  عنایتبا

-قابتر)افزایش قدرت و افزایش نرخ ارز حقیقی های داخلیبا کنترل قیمت شودمی توصیهکالاها و خدمات مصرفی 

 و گسترش تولید و کاهش )کاهش حاشیه سود( کاهش هزینه نهایی تولید موجبات پذیری کالاها و خدمات داخلی(

 .فراهم کنندسطح عمومی قیمت کالاها و خدمات مصرفی را 

 ر سیستم نظی های مختلف بین کشوریتفاده از رویکردها و رهیافتبا اس شودمیهای آتی هم پیشنهاد برای پژوهش

لی به ی ارزی و ترتیبات پوهانظامبه بررسی آثار ماندگاری  معادلات همزمان و معادلات رگرسیونی به ظاهر نامرتبط،

گر جنبه یطور همزمان بر شاخص بهای کالاهای وارداتی و مصرفی پرداخته شده تا نتایج برای این دو شاخص با یکد

  ای داشته باشد.مقایسه

 تشکر و ریتقد

 پژوهش یاجرا در معنوی حمایت خاطر به ابهرآزاد اسلامی واحد  دانشگاه تحقیقات و فناوری محترم معاونت بدینوسیله از

 .شودیم یسپاسگزار حاضر
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 منابع
 .(ARDLشده )ارز در ایران با استفاده از الگوی خودهمبسته با وقفه توزیع اثر سیاست پولی بر نرخ .(1632حقیقت، علی ) و سیدمجتبی، آبادزاده یوسفحسین

 .126-183 ،(25)7، فصلنامه اقتصاد مالی

درجه عبور نرخ ارز بر قیمت واردات در ایران با تأکید بر نقش  .(1637فلاحی، فیروز ) و کازرونی، علیرضا ؛حقیقت، جعفر ؛اصغرپور، حسین ؛مصباحی، ماندانا

 .77-111 ،(67)11، سازی اقتصادیلمد .ی درآمدهای نفتی )رهیافت غیرخطی(ثباتبی

 ،(1)17، اقتصاد مقداری (.MS-VARنقش کانال نرخ ارز در مکانیزم انتقال غیرخطی سیاست پولی در ایران: رویکرد ) .(1633اصغرپور، حسین ) و مهدیلو، علی

156-121. 

 ،(86)12، بانکی -های پولیپژوهش .هاسازی نرخ ارز: رویکرد تفاوت در تفاوتگذاری تورم در سیاست یکساننقش هدف .(1634محمدی، مهناز ) و یزدانی، مهدی

788-721. 

های تورمی بر شاخص بهای کالاها و خدمات ثباتی نرخ ارز و رژیمیاثر ب(. 1811کشیده، مرجان )دامن و راد، مجیدافشاری ؛دقیقی اصلی، علیرضا ؛آبادی، نداقدرت

 .867-835، (33)23 ،های اقتصادیها وسیاستپژوهش(.   Panel FMOLSانباشتگیرهیافت هم) مصرفی در کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی

 .67-38 ،(1)11، اقتصاد و الگوسازی .شدن رخ ارز طی فرایند جهانینقش اعتبار سیاست پولی بر درجه عبور ن .(1634خداویسی، حسن ) و رحیمی، رامین

 .111-161 ،(1)5، توسعه و سرمایهمجله  .های تورم در ایران: ارائه شواهدی جدید(. سیاست پولی و پویایی1633محمدی خیاره، محسن )
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