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 چکیده

 ای  دو  یِگ ذار  هیم ثرر ب ر معاه دار س رما     یعوام   ها اد   یحاضر، با هدف بررس   ۀمطالع

پژوهش ازهظرِ  نیصورر گرفته است. ا یخارج میمستق یگذار هیسرما یر راستاچندجاهبه د

 یاست. جات آزمون عمل یو همبستگ یفیتوص قیتحق کیو ازلحاظِ روش،  یهدف، کاربرد

 ۀعن وان هموه    ، ب ه 2011ت ا   2810 یزم اه  ۀدر دور کشور، 01 یها داده ها، هیفرض یو تجرب

در چارچوب م د  جابب ه، در    Eviews 28افزار  رمو استفاده از ه PPML کیپژوهش، با تکن

م ثرر ب ر معاه دار     یآر ار عوام   ها اد    یس ت یسثا  پژوهش، چ ن،یهظر گرفته شد؛ بنابرا

هشان  قیتحق جیاست. هتا میتقمس یگذار هیسرما یچندجاهبه، در راستا ایدو  یگذار هیسرما

 یخارج میمستق یگذار هیمابر سر یدار یمثبت و معن ریتأر ،یگذار هیداد که معاهدار سرما

همچ ون   یخواهد بود. عوامل شتریتوسعه ب درحا  یکشورها نیدر ب ر،یتأر نیدارد، هرچند ا

 تی  جمع یرهایدارهد؛ اما متغ یدار یمعن ریتأر ز،یبازار و بعُد فاصله ه تیزبان مشترک، ظرف

 انی  جر یب  را یتوس  عه، عام    م  ورر درح  ا  یاز جف  ت کش  ورها ری  ب  ه   یگیو همس  ا

 ۀهش ان داد ک ه معاه د    یتجرب   یبررس ،یطورکل . بهستندیه یخارج میمستق یگذار هیرماس

را ب ه   امی  پ نی  عم  هموده و ا دهنده گنا یدستگاه س کیعنوان  دوجاهبه، به یگذار هیسرما

آها ا   یگ ذار  هیدر حفاظت از س رما  زبانیکه کشور م کند یمنتق  م یرجخا گذاران هیسرما

 است. یجد

 گ ذاری مس تقیم خ ارجی، م د  جابب ه،      سرمایه گذاری دوجاهبه، سرمایه معاهدۀ :یکلید های واژه

  قرارداد تجارر آزادت هاادی، یکیف

 JEL: F02 ،F21 ،C50 بندی طبقه

                                                      
 .مسئو ( ۀسندی)هو رانیهراق، ا ،یاسلام  آزاد  گروه اقتصاد، واحد هراق، داهشگاه *
    Email: Mo.heidarih@iau.ac.ir             



 

مۀ
لنا
ص
ف

 
ش
وه
پژ

 
ی
ها

 
مه
رها
ب

 و 
عه
وس
ت

 
 

ا 
س

 
اار
چ

 م
 

رۀ
ما
ش

 
20 

 
ن 
ستا
تاب

20
11

   
  

61
1

 

 مقدمه

 گذاران هیسرما یرا برا یو حقوق خاص ها تیکه حما دوجاهبه یگذار هیمعاهدار سرما

کار باعث ج ذب   نیکه اهجام ا دیام نیبا ا ،کند یارائه م زبانیم یدر کشورها یخارج

معاه دار   نیش ود، از زم ان اهعق اد اول      یخ ارج  میمس تق  یگ ذار  هیحف   س رما   ای

، حی دری هراتم ه  ) اس ت  افتهی شیافزاشدر  به ،بین کشورهادوجاهبه  یگذار هیسرما

2011). 

 نیدوجاهب ه ب    یگ ذار  هیب ر ار رار معاه دار س رما     ،اری  ادب ش تر یک ه ب  یحالدر

توس عه   درح ا   زب ان یم یو کشورهایافته  در کشورهای توسعه هین سرماصادرکنندگا

 یگذار هیاررار معاهدار سرما یبر رو اهدکی قاریتحق، تا به امروز متمرکز شده است

 یگ ذار  هیتوسعه متمرکز شده اس ت. معاه دار س رما    درحا  یکشورها نیدوجاهبه ب

 ریت أر  ،ح ا   نیاد. ب ا در ح ا  گس ترش هس تن    «جنوب  -جنوب»اصطلاح  ه بهدوجاهب

هاش ناخته   ،یادی  ز ح د  ت ا  ،گذاری سرمایه انیدوجاهبه بر جر یگذار هیمعاهدار سرما

 است.

گ ذاری   سرمایه انیدوجاهبه و جر یگذار هیمعاهدار سرما ریتأر مطالعار اهدکی بر

پاس خ   ب دون  س ثا ِ  نیچن د ل ذا،   ؛اس ت  صورر گرفت ه توسعه  درحا  یکشورها نیب

دو کش  ور  نیب   ،دوجاهب  ه یگ  ذار هیمعاه  دار س  رما ای  : آداردرابط  ه وج  ود  درای  ن

 ،دو کش ور  نی  ا نیب   یخارج میمستق یگذار هیسرما یورود انیبر جر ،توسعه درحا 

 انیبر جر یمتمرکز است؟ چه عوامل یا صورر منطقه به ریتأر نیا ایگذارد؟ آ یم ریتأر

 ای  و آ گذاره د  یم   ریتوسعه تأر درحا  یکشورها نیب ،یخارج میمستق یگذار هیسرما

کش ور   کی  در  یخ ارج  میمس تق  یگ ذار  هیس رما  ۀکنند نییبا عوام  تع ،ن عوام یا

 متفاور است؟ ،افتهی توسعه

 میمس تق  یگ ذار  هیسرما یبرا کننده نییمورد عوام  تعدر ،یقبل یتجرب قاریتحق

 میمس تق  یگ ذار  هیدوجاهبه ب ر س رما   یگذار هیمعاهدار سرما ریجمله تأراز ،یخارج

مب د    یاز کش ورها  ،یخ ارج  میمس تق  یگ ذار  هیسرما یها انیعمدتاً بر جر ،یرجخا

 ،مطالع ه  نی  ا. اه د  متمرک ز ش ده   ،توس عه  مقص د درح ا   کش ورهای  به  ،افتهی توسعه

 انی  دوجاهب ه و جر  یگذار هیمعاهدار سرما نیب وهدیمتفاور است که بر پ جات نیازا

 ،وه د یپ نیا. توسعه تمرکز دارد درحا  یکشورها نیب ،یخارج میمستق یگذار هیسرما

 یخ ارج  میمس تق  یگ ذار  هیس رما  انیمورد جردر ،دوجاهبه ۀپراکند یها داده  یدل به
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 نی  ح ا ، ا  نیاب ا . گرفته است قرار یبررس هدرر موردِ به ،توسعه درحا  یکشورها نیب

 یخ ارج  میمس تق  یگ ذار  هیس رما  ۀدوجاهب   یبا اهتش ار آماره ا   ،یحدتا ،یتدمحدو

 ده د ت ا   میاجازه محققان که به  است هبرطرف شد(، UNCTAD,2011) آهکتاد وسیلۀ به

 میمس تق  یگ ذار  هیس رما  یه ا  انی  که شام  جر کنند جادیا یدیجد های داده مجموعه

-افت ه ی توس عه  ،توس عه  درح ا   -افت ه ی توس عه  یِکش ورها تم ام   یبرا ،دوجاهبه یِخارج

م د    کی  با استفاده از  ن،یابر علاوه. ستا، توسعه درحا  – سعهتو درحا و  افتهی هتوسع 

عام     کی  عن وان   دوجاهب ه را ب ه   یگ ذار  هیمعاهدار سرما مشارکت ،گراهشی یا جاببه

 ،نیو همچن   ردیگ یم هظر دوجاهبه در گذاری سرمایه یها انیجر یزا درون ۀکنند نییتع

 (.2012، حیدری هراتمه) دوجاهبه صفر شود گذاری سرمایه انیتا جر دهد می اجازه

دوجاهب  ه و  یگ  ذار هیمعاه  دار س  رما م  وردرا در یقبل   ق  اریتحق ،مقال  ه نی  ا

 ای ن مطالع ه   ،. همچنیندهد میگسترش  یخارج میمستق یگذار هیسرما یها انیجر

پ ردازد.   یدوجاهب ه م    یگ ذار  هیو معاهدار سرما یداخل یهااد تیفیک نیب ۀبه رابط

سس  ار و معاه  دار ثم یریپ  ذ نیگزیج  ا ای  مکم     ،از مطالع  ار اه  دکی تع  داد

 نی  ا ای  هک رده اس ت ک ه آ    یابیارز یا مطالعه چیاهد و ه کرده یابیرا ارز گذاری سرمایه

 توسعه درحا  - توسعه درحا و  توسعه درحا -توسعه یافته یجفت کشورها نیب ،رابطه

 یگ ذار  هیس رما ۀ کنن د  نی ی مربوط به عوام   تع  اریادب ،ادامه؟ درریخ ایتفاور دارد 

 ریکه به تأر کند یتمرکز م یاتیبر ادب با این اولویت که ؛شود یمرور م یخارج میمستق

، در جف ت  یخ ارج  میمس تق  یگ ذار  هیس رما  دوجاهب ه ب ر   یگ ذار  هیمعاهدار سرما

- توس عه  توس عه، درح ا    درح ا   -یافت ه  یافت ه، توس عه   توسعه-یافته کشورهای توسعه

 نیتخم   یاس تفاده ب را   ردِم و  یه ا  و داده ه ا متغیّر ،. سپسپردازد یمتوسعه  درحا  

 ارائه شده است. یریگ جهیو هت ها یافته ،و هاایتاً تشریح یتجرب

 . چارچوب نظری و پیشینۀ تحقیق6

 مِیگذاری مس تق  جذب سرمایه یبرا یعنوان ابزار به ،گذاری دوجاهبه معاهدار سرمایه

ه ای   ج ذب س رمایه   شیاف زا  دی  ب ه ام  ،زبانیم یکشورها. مطرح شده است یخارج

معاه  دار  ،یخ  ارج گ  ذاری س  رمایهی ه  ا ش  رکت یب  راهس  تند  مش  تاقارجی، خ  

معاهدار  متعاقبِ شیشود که افزا یادعا م .امضا کنند منعقد وگذاری دوجاهبه  سرمایه

 نیرقابت ب   ۀجیهت ،توسعه و درحا  افتهی توسعه یکشورها نیگذاری دوجاهبه ب سرمایه
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 اس ت  یخ ارج  میگذاری مس تق  یهاز سرما یمحدود ۀمجموع یبرا ،زبانیم یکشورها

(Elkins, Guzman and Simon,2006: 811– 846 .)ب ه   یتجرب   اری  ح ا ، ادب  نیباا

گ  ذاری دوجاهب  ه ب  ر س  طوح   معاه  دار س  رمایه ریدرم  ورد ت  أر یمتناقض   جیهت  ا

–Salacuse and Sullivan,2004: 67) اس ت  دهیرس   یخارج میگذاری مستق سرمایه

ک  و  یها با استفاده از داده(. Neumeyer and Spress,2005: 1567–1585( و )130

گ ذاری   س رمایه  دوجاهب ه و  گ ذاری  معاه دار س رمایه   نیب یقو یدوجاهبه، همبستگ

-Hallward) ری   میدر-ک  ه ه  الوارد   یح  ال در .کرده   د دای   پ یخ  ارج  میمس  تق 

Dreimeier,2003 )آک  رمن-و رز نیو ت  وب (Tobin and Rose-Ackerman,2005 )

 یورود یه ا  انی  گ ذاری دوجاهب ه و جر   معاه دار س رمایه   نیب   یکم   یهمبس تگ 

آک رمن  -رز ،یبع د  ۀحا ، در مطالع   نیابا. کردهد دایپ یخارج میگذاری مستق سرمایه

(Rose-Ackerman,2009 )ۀج  یهت ،متن  اق  یه  ا افت  هی نی  د ک  ه اده  هش  ان دا 

، آها ا  یقبل   جیکه ب رخلاف هت ا   ندافتیاست و در افتهیه توسعه یمفاوم یها چارچوب

 یخ ارج  میگذاری مستق سرمایه یها انیجر ،درواقع ،گذاری دوجاهبه معاهدار سرمایه

 Buthe and) لن ر یو م بوت ه ی. داخل   ۀدی  چیپ طیاما تح ت ش را   کنند، یم کیرا تحر

Milner, 2009: 741-762 )یاختلاف ار قبل    نی  مقابله با ا یدر تلاش برا ،نیهمچن، 

 یب را  ،گذاری دوجاهب ه  عاهدار سرمایهم یاسیس تیدرمورد ماه ی،استدلا  هظر کی

معاه دار   ک ه  افتن د یدر ،تی  ارائه کرده د و درهاا  یمتنوع مطالعار قبل جیهتا حیتوض

 انی  جر ی،ا ملاحظ ه  ط ور قاب     ب ه  ه ای موهادی ک،   ب ا داده  گ ذاری دوجاهب ه   سرمایه

 زب ان یم یب ه کش ورها   افت ه ی توس عه  یرا از کشورها یخارج میگذاری مستق سرمایه

 دهند. یم شیوسعه افزات درحا 

 ی، برا2991در سا   (UNCTAD) سازمان مل  متحد ۀکنفراهس تجارر و توسع

 ی راخ ارج  میگذاری مستق گذاری دوجاهبه بر سرمایه معاهدار سرمایه ریرأت ،بار نیاول

. ک رد  یبررس   زبانیکشور م 21و  یکشور داخل 20 دردوجاهبه  یها با استفاده از داده

مثبت و  ریتأر ،دوجاهبه گذاری معاهدار سرمایه آهاا هشان داد که یزماه یسر ۀمطالع

  یوتحل هیتجز. دارهد یخارج میمستق گذاری سرمایه ک ِ انیبر جر فیحا  ضع نیدرع

گ ذاری دوجاهب ه را ب ر     معاهدار سرمایه مثبت ریتأر ،مطالعه نیا در جداگاهه یمقطع

 یخ ارج  میگذاری مس تق  ایهسرم انیو جر یخارج میگذاری مستق سرمایه ک  انیجر

اس ت ک ه    نی  آها ا ا  یکل   یری  گ ج ه یهت .هش ان داد  یهاخالص داخل دیهسبت به تول
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ی خارج میگذاری مستق در جذب سرمایه، گذاری دوجاهبه که معاهدار سرمایه یدرحال

 زیهاچ ،بازار ۀاهداز ماهند ی،اصل ۀکنند نییبا عوام  تع سهیدر مقا ،آن ریرأهقش دارهد، ت

 است.

معاه دار   ریت أر  یپس از بررس(، Hallward-Driemeier,2005) ریمایدر-واردهال

 نیب   ،دوجاهب ه  یِخ ارج  مِیمستق گذاریِ سرمایه یها انیگذاری دوجاهبه بر جر سرمایه

ب ه   ،1111ت ا   2911از س ا    ،توس عه(  )درح ا   زبانیکشور م 82به   کشور مبد 11

معاه  دار  مثب  ت یو کم   یمنف   ریاو ت  أر یه  ا افت  ه. یرس  د یم   یمش  ابا ۀج  یهت

هش ان   یخ ارج  مِیمس تق  یگ ذار  هیسطوح سرما شیگذاری دوجاهبه را بر افزا سرمایه

 نیتع املار ب    ریس ا وس یلۀ   ی، ب ه تاح د  ،ریت أر  نی  که ا کند یو استدلا  م دهد یم

و اطلاعار  یمعاهدار اقتصاد ریسا ،یازجمله مواهع تجار زبان،یو م امانم یکشورها

گ ذاری   اس ت ک ه معاه دار س رمایه     افت ه یدر نیهمچن   او. هاقص، پناان شده است

 دی  و تمج فی  عن وان تعر  ب ه  ،یق و  یداخل یهاادها یبرا ینیگزیجا یجا به ،دوجاهبه

از  یبرخ   یمرکز تیعقلاه ،امر نیا»که  رساهد یم جهیهت نیو او را به ا کنند یعم  م

ب ه   ازی  دور زدن ه دی  ب ه ام  ،ه ا  توافق نیاهعقاد ا یرا برا افتهی کمتر توسعه یکشورها

 «.دکن یم فیتضع تر یکل طور به ،و هااده تیمالک وقحق تیتقو

 گ ذاری دوجاهب ه ب  ر   معاه دار س رمایه   مثب تِ  ریت أر  ،دتری  مطالع ار جد  ریس ا 

 Egger and) ریو فافرم ا  گ ر یرا هش ان داده اس ت. ا   یخ ارج  میمستق یگذار هیسرما

Pfaffermayer,2004 ) هگ اه   ده ی  علام ت ه ار رار  ب   گ ر، ید ییدوت ا   یتحل کیدر

ب ر   ،ش ده دأییامضا و ت ۀدوجاهب گذاریِ معاهدار سرمایه که هر دو افتندیو در کنند یم

گذاران یک کشور موردهظر تا ی ک   ای که توسط سرمایه های اهباشته سرمایه مجموعِ»

در  (The stock of outward FDI)« هوارد سایر کشورهای خارجی ش د  ،نتاریخ معیّ

که  یحالدر. دارهد یمثبت ریتأر 2992-2911از  ،زبانیم رکشو 00و  امانم کشور 29

ش ده   بیتصو ی کهمعاهدات ،شوهد یدارهد، آهاا متوجه م ریتأر ، یکهر دو هوع معاهده

دهد معاه دار   امضاشده دارهد که هشان می یهسبت به قراردادها یشتریب ریتأر، است

ده ی   هه صرفاً سیگنا  ،معتبر یو اجرا تعاد یبرا یسمیعنوان مکاه به، گذاری سرمایه

و پ ر    ریوم ا یه ک،یموهاد یها طور مشابه، اما با داده کنند. به عم  میدهی(  )علامت

(Neumeyer and Spress,2005 )معاه دار   ای  که آ پردازهد یموضوع م نیتناا به ا هه

لک ه ب ه   ، بدهند یم شیرا افزا یخارج میگذاری مستق سرمایه ،گذاری دوجاهبه سرمایه
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 ی هی ز داخل   یو اقتص اد  یاس  یس یقو یهاادها یبرا ینیگزیجا ای ستایش و تمجید

 شیباع ث اف زا   ،گ ذاری دوجاهب ه   معاه دار س رمایه   ک ه  افتن د یدر آها ا  پردازهد. یم

 زب ان یم یو کش ورها  هیص ادرکنندگان س رما   نیب   ی،خ ارج  میگذاری مستق سرمایه

2ری) 
OECD) نی  ، ام ا ا شوهد یم اقتصادی عۀتوس و همکاری سازمان های  یرکشور 

 یحکمراه   یب را  ینیگزیجا ،دوجاهبه گذاری معاهدار سرمایه ایآ نکهیدرمورد ا ،جیهتا

 .ستیه یخوب و هاادها هستند، قطع

ک ه تع داد    افتن د یدر( Tobin and Rose-Ackerman,2006)و رز آک رمن   نیتوب

دارد، ام ا   هیاول یها رهدر دو یخارج میمستق یگذار هیبر سرما یمثبت ریتأر ،معاهدار

 .اب د ی یم   شیاف زا  یو تع داد معاه دار جا اه    اب د ی یآهاا ک اهش م    یا هیحاش ریتأر

 ی،اس  یس یها طیگذاری دوجاهبه و مح معاهدار سرمایه که افتندیآهاا در ن،یبرا علاوه

ش ود   . حا  این پرسش مط رح م ی  هستند و ستایش دیتمج گذاری قاب  سرمایه یبرا

را  یخ ارج  میمس تق  یگ ذار  هیسرما انیجر ،گذاری دوجاهبه رمایهمعاهدار س چراکه 

دوجاهبه را  یگذار هیدهند؟ معاهدار سرما یم شیافزا ،شد یبینی م طورکه پیش همان

 اس ت یس ری  هس بتاً اخ  یس از  یاز ق اهوه  یکه بخش   یقاهوه یعنوان ابزارها به توان یم

 Buthe ؛Goldstein and Martin,2001:603–632در هظر گرفت ) ،هستند المل  نیب

and Milner,2009: 741-762( .گذاران بالقوه  آهاا به سرمایه ،یقاهوه یعنوان ابزارها به

را  یمطل وب  یزب اه یم طیآماده هستند ت ا مح    زبانیم یدهند که کشورها یم گنا یس

ف راهم   ،ازح د  شیب   اری  و مال تی  تر  از سلب مالک بدون ی،خارج یها شرکت یبرا

 .کنند

توس عه،   درحا  یو کشورها متحده الاریا نیگذاری ب به معاهدار سرمایه یهگاه با

 ،گ ذاری دوجاهب ه   معاه دار س رمایه   کن د ک ه   اس تدلا  م ی  ( Haftel,2007)هافت  

را در  یخ ارج  میگ ذاری مس تق   کنند ک ه س رمایه   عم  می یعنوان تعادار معتبر به

ک ه   یتناا زماهبنابراین،  :باشدامضا شده  وقتی فقط هه ؛دهد می شیافزا بیهنگام تصو

هس تند و   یقو یتعادار قاهوه ی، داراشوهد یگذاری دوجاهبه اجرا م معاهدار سرمایه

 گ ذاران ما م اس ت.    س رمایه  یشوهد که ب را  مهیجر هکردن تیرعا  یتواهند به دل می

و ( Elkins, Guzman and Simon,2006) موهزیگ وزمن و س    ن ز، یالک گ ر، ید یسواز

                                                      
1. Organisation for Economic Co-operation and Development 
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 که تم ام معاه دار   افتندیدر (Neumayer and Laura Spess,2005) و پر  ریومایه

ده ی ب ه    س یگنا   یعنوان ابزارها اجرا( به دوجاهبه )امضاشده و درحا  گذاری سرمایه

اهج ام   ۀآم اد  ،زب ان یدهد کش ور م  کنند که هشان می عم  می یخارج گذاران سرمایه

بین ی   معاهده را در پیش گذاری مندرج در مفاد سرمایه ای است وآزادسازی  اصلاحار

 .دیکن تیرعا ندهیدر آ یشتریبۀ گذاری دوجاهب معاهدار سرمایه یامضا

درم ورد   یجامع به مطالعار قبل یهگاه( Buthe and Milner,2009) لنریبوته و م

داره د و   یخارج میگذاری مستق سرمایه گذاری دوجاهبه و معاهدار سرمایه نیب ۀرابط

 گ ذاری  گ ذاری دوجاهب ه و س رمایه    معاهدار سرمایه زا سیاستی -یاسیس یۀهظر کی

 انی  ب ر جر  دی  با ،گ ذاری  دهند که چرا معاهدار سرمایه حیکنند تا توض می شناادیپ

دوجاهب ه و   گ ذاری  یهمعاه دار س رما   .بگ ذارد  ریت أر  یخارج میگذاری مستق سرمایه

کنند،  می ادجیرا ا یکه حقوق و تعادار خاص یقاهوه یعنوان ابزارها به گذاری یهسرما

 Goldsteinهس تند )  ریاخ یها در دهه یالملل نیب استیس 2«یساز یقاهوه»از  یبخش

and Martin,2001: 603–632 .)کشور ت ا   نیتر مطلوب تیوضع ۀمعاهدار از ارائ نیا

 یه ا  یدگیده د ت ا رس     اجازه می یخصوص یها که به طرف ،یگنجاهدن شروط داور

 یک ارکرد حق وق   کی  آ از کنند،  گرید ۀف امضاکننددولت طر هیآور را عل الزام یداور

رف ع   یهستند )که برا یکاملاً قاهوه یکه آهاا ابزار یکنند؛ اما درحال می فایا یالملل نیب

 یکنن د ک ه آها ا ب را     اس تدلا  م ی   لنریاهد(، بوته و م شده  جادیا یحقوق یها یهگراه

 زب ان یکش ور م  یاه   یوجود داره د: هگراه    سیاستی -یاسیمشک  س کیبه  یدگیرس

 آزادس ازی  یاه   اس ت یبه س زبانیدولت م ۀندیاز فقدان داهش درمورد تعاد آ ،عمدتاً

معاه دار  این است ک ه   دهند، یکه اهجام م یازجمله مقررات .شود یم یهاش یاقتصاد

که فراتر از  هدشو یمقائ   یحقوق ی،خارج گذاران هیسرما برایدوجاهبه  گذاری سرمایه

 نیرا تض م  تی  س لب مالک  یماهع اس ت و  رام ت ب را   قید/بدون  یۀسرما یها انیجر

 ی)اقتص اد آزاد( اقتصاد ب را  یل یه ا  استیبه س ی هسبت، آهاا تعاددر عوض. کند یم

 یداور ماریطورک ه در تص م   هم ان  ،خواهن د داش ت   ،از موضوعار یعیوس فیدر ط

 شده است. دیتأک

جب ران   یب را  یق اهوه حق وق   ی،گذاران خ ارج  هیگذاری به سرما معاهدار سرمایه

                                                      
2.legalization 
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 از کش ورها در  یاریکند. بس   یاعطا م زبانیخاص دولت م یاز رفتارها یخسارار هاش

 ش تر یرا ب ضررهاآهاا  رایز ؛معاهدار هستند نیهظر در مشارکت خود در ادیحا  تجد

به هف ع ه ر دو کش ور     دیبا یگذار هیسرما یداهند. مشارکت در قراردادها یاز منافع م

 ی،گ ذار  هیس رما  ۀمعاه د  کیدر  تیضوع همچنین، .باشد« ر اصلیکشو»و  «زبانیم»

من افع متقاب      (.2012، حی دری هراتم ه  ) س ت یه زب ان یکش ور م  کیلزوماً به هفع 

 ،اصلاح شوهد که تناا یا گوهه به ی،گذار هیکه معاهدار سرما شود یمحقق م یدرصورت

و  زب ان یم دول ت  یب را  یزم اه  یح  مش کلار هاس ازگار   جاتلازم  تیحداق  حما

 طلباهه را فراهم کنند. از رفتار فرصت یریجلوگ ،جهیدرهت

 ج اد یا یاس ت یو س یحقوق رییتغ یبرا یتر گسترده یها تیمحدود دیمعاهدار هبا

درص ورر   دی  با ،فق ط  ،دول ت  کی  که  پیشنااد کردهد ۱(1112جاهاتان )اما و کنند؛ 

 رام ت   گ ذار  هیس رما  ب ه  یگذار هیحاکم بر سرما یداخل یحقوق میاصلاح رژ ایهق  

 از برخ وردار  زب ان یو سود دول ت م  گذار هیکمتر از ضرر سرما دی رامت با نیبدهد و ا

 یرا ب را  یمن افع متق ابل   ی،گ ذار  هیمعاه دار س رما   .باش د  زب ان یاز دول ت م  هشدن

ک ه رفت ار    ییت ا ج ا   کنن د  یم   ج اد یا یخ ارج  گ ذاران  هیو س رما  زبانیم یها دولت

لزوم اً   یگ ذار  هیس رما  یه ا  . معاهدهدهند یرا هظم م زبانیم یها دولت ۀطلباه فرصت

 دی  جد ع ار پاسخ ب ه اطلا  یها را برا دولت ییتواها رایز ؛کنند یهم جادیمنافع متقاب  ا

 Jonathan Bonnitcha & Emma) کنند یمحدود م استشانیس یها تیاولو رییتغ ای

Aisbett ،2021)و توسعۀ سازمان مل  ،  طوری که کنفراهس تجارر  حا ، همان . بااین

کش ورهای  » بی ان داش ت:   گذاری دوجاهبه معاهدار سرمایهای پیش، در بررسی  دهه

معاه دار  وج ود داره د ک ه فاق د      گذاری مستقیم خ ارجی  سرمایهزیادی با جریاهار 

ح ا ،   ب ااین «. اه د  هستند و یا تعداد کمی از آهاا را امضا کرده گذاری دوجاهبه سرمایه

امضا  گذاری دوجاهبه سرمایه ۀمعاهدتوسعه، تعداد زیادی  ی درحا بسیاری از کشورها

ۀ گذاری دوجاهب معاهدار سرمایه؛ لذا، پرسش این است که آیا کشورهایی که اهد کرده

اه د ی ا خی ر؟     ت ر ب وده   خارجی موفق گذاران اهد، در جذب سرمایه بیشتری امضا کرده

گ ذاری دوجاهب ه،    عاهدار سرمایهبنابراین، سثا  اصلی تحقیق عبارر است از اینکه م

توس عه و   یافته، درحا  گذاری ِمستقیم خارجی، در کشورهای توسعه بر جریان سرمایه

 تو مان باهم، چه تأریری دارد؟
                                                      
3. Emma Aisbett and Jonathan Bonnitcha 
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 روش تحقیقشناسی و  . روش1

یک تحقیق توصیفی و همبستگی  ،لحاظ روش، کاربردی و ازهدف این پژوهش ازهظر

 ت ا  2810 زم اهی  دورۀ در ،کش ور  01 ،ه ا  رض یه ف تجربی و عملی آزمون است. جات

 ،Eviews 28 اف زار  هرمو استفاده از  PPML تکنیک با ،تحقیقهموهۀ  عنوان به ،2011

 هد از:ا گیری آهاا عبارر رهای تحقیق و چگوهگی اهدازهمتغیّدر هظر گرفته شد. 

 های پژوهش داده الف(

FDI  • :خارجی مستقیم گذاری سرمایه 

 طری  قِای ک  ه از ه  ای اهباش  ته م  وع س  رمایهمج یه  ا انی  ، جروابس  ته متغیّ  ر

 هوارد کش ور ه دف ش د    ،نتا یک تاریخ مع یّ  گذاران یک کشور خارجی سرمایه

ها  داده(. مستقیم خارجی گذاری سرمایه ۀدوجاهب انیجر) است صورر دوجاهبه به

کنفراهس سازمان مل  متح د در   ۀدوجاهب مستقیم خارجی گذاری سرمایهاز آمار 

مد   که در وابسته متغیّراز مشکلار  یک. یاست (UNCTAD) تجارر و توسعه

. ص فر اس ت   تع دّد و  تف وّق است،  با تصریح لگاریتمی معمو  گراهشی یا جاببه

در  ،یخ ارج  میمستق یگذار هیسرما یمنف یو صفرها ها یورود رفع مشک  یبرا

در هظ ر  براب ر   2و ص فر ب ا    یمنف   ریمقاد ۀ، همتصریح لگاریتمیهنگام گرفتن 

 شود. یریصفر جلوگ ریتا از حذف مقاد شود گرفته می

BIT  •گذاری دوجانبه : معاهدات سرمایه 
 گ ذاری  س رمایه  معاه دۀ  کی   یب را  یساختگ متغیّر کی ،یاصل یحیتوض متغیّر

 یه ا  توافقنام ه  ۀداد گ اه یها از پا داده نیا .دو کشور است نیشده بامضا دوجاهبۀ

 یک ه ورود  ش ود  یم   ین  یب شیاس ت. پ    UNCTAD یللالم نیب گذاری سرمایه

 کی   یامض ا  ریت أر  تحت ،طور مثبت به ،دوجاهبه یخارج میمستق یگذار هیسرما

 باشد. دوجاهبه گذاری سرمایه معاهدۀ

 :یحیتوض یهامتغیّر ریسا•  
باه ک   یجااه ۀتوسع یها شاخص ۀداد گاهیاز پا ،تیو جمع یهاخالص داخل دیتول

ب ه ب ازار، ج ذب     ش تر یب یدسترس    ی  دل ب ه (، GDP) ازارب   ۀاهداز. است یجااه

 تی  جمع ریرگ ذاری( ه وع تأ ) علام ت . ش ود  یم یخارج میمستقگذاری  سرمایه

 گ اه یپا کی   ۀدهند ممکن است هشان طرف کیاز چون ؛مبام است زبانیکشور م

 گ ر، ید یس و از ؛تداش  مثبت خواهد  ریتأر ،نیبنابرا ؛تر باشد بزرگ ۀکنند مصرف
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 متغیّره ای همچن ین   د.دار یتر همبس تگ  نییپا درآمدِ با سطوحِ ا لب ،تیجمع
D

ijt، Cont
ijt 

ComLan و
ijt  ۀداداز پایگاه CEPII  )Centre d’études prospectives et 

d’informations internationales) س  تندعن  وان متغیّره  ای توض  یحی ه ب  ه. 

ب ر   یمثبت   ریتأر ،ی و زبان مشترکجوار همکه همسایگی یا  شود یم ینیب شیپ

 یا ن ده یک ه هما  که فاص له  یحالدر ؛داشته باشند یخارج میمستق یگذار هیسرما

 یمنف   کنن دۀ  یبین   پ یش ک ه   ش ود  یم ینیب شیمبادله است، پ یها نهیهز یبرا

 باشد. یخارج میمستق یگذار هیسرما

 :ثابت اثرات•  
 .هده شده استگنجا (مبد ) و منبع زبانیسا ، ماررار رابت،  ،یاصل یها در مد 

کش ور اس تفاده   -اررار رابت س ا   (، ازدرمیان بودن یکی) متناوب یدر برآوردها

 شود. می

 پژوهش تصریح مدل ب(

 The standard gravity) داس تاهدار  جابب ۀ اس ا  م د    بر یتجرب    ی  تحلو هی  تجز

model )ًجفت کشورها استفاده  نیب یتجار یها انیجر ونآزم یبرا ،است که معمولا

 ۀدوجاهبه را به اه داز  یتجار یها انیاستاهدارد، جر جاببۀ مد  ،یطور سنت به د.شو یم

 پولس ن  .کند میآهاا و زبان مشترک مرتبط  نیب ۀفاصل زبان،یو م( بد م) منبع داقتصا

 گ ذاری  س رمایه  ۀاز م د  جابب    (Poulsen, Lauge Skovgaard,2010) اسکوفگاردو 

 است: ریبه شرح ز یمد  اصل مشخصار .کنند می یهظر یباهیپشت مستقیم خارجی
 

ln(FDIijt)=β0 + β1 ln(GDPit) + β2 ln(GDPjt) + β3 ln(POPit) + β4 ln(POPjt) + 

β5 ln(Dijt) + β6 Contijt + β7 ComLanijt + β8 BITijt + εijt 
 

FDIکه در آن 
ijt از کش ور   مس تقیم خ ارجی   گ ذاری  س رمایه  ۀدوجاهب انیجرi   ب ه

جواری و  گراهش استاهدارد فاصله، همسایگی یا هم یمتغیّرها است. tدر زمان  jکشور 

Dijt ،Cont ۀلیوس   ب ه  ،بیترت به ،زبان مشترک
ijt  وComLan

ijt  اه د.  ش ده  گرفت ه 
WGI

jt   کی 

BIT ؛است زبانیکشور م یهااد تیفیک یبرا یپروکس
ijt کی   یبرا یمتغیّر ساختگ کی 

ε. اس  ت tدر زم  ان ، jکش  ور و  iکش  ور  نیب   ،گ  ذاری دوجاهب  ه س  رمایه ۀمعاه  د
ijt 

صورر چاار فرم، به شرح  طورکلی مد  جاببه، به به خطا هستند.جملار  یها عبارر

  زیر برآورد شده است:
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 مدل جاذبه با متغیّرهای:

ln GDP source 

ln GDP host 

ln POP source 

ln POP host 

ln Distance 

Contiguity 

Common 

Language 

BIT 

Constant 

Year fixed 

effects 

Country fixed 

effects 

Country-year FE 

R2 

 

 

 

 

 

 

 تخمین اولّ مدل

 مدل جاذبه با متغیّرهای:

ln GDP source 

ln GDP host 

ln POP source 

ln POP host 

ln Distance 

Contiguity 

Common 

Language 

Former Colony 

Colonial Sibling 

FTA 

Institutions 

BIT 

BIT * Institutions 

Constant 

Year fixed effects 

Country fixed 

effects 

Country-year FE 

R2 

 

 

 تخمین دوم مدل

 مدل جاذبه با متغیّرهای:

ln GDP source 

ln GDP host 

ln POP source 

ln POP host 

ln Distance 

Contiguity 

Common 

Language 

Former Colony 

Colonial Sibling 

FTA 

Institutions 

BIT 

BIT * Institutions 

Constant 

Year fixed effects 

Country fixed 

effects 

Country-year FE 

Host-year FE 

R2 

 

 تخمین سوم مدل

 مدل جاذبه با متغیّرهای:

ln GDP source 

ln GDP host 

ln POP source 

ln POP host 

ln Distance 

Contiguity 

Common 

Language 

Former Colony 

Colonial Sibling 

FTA 

Institutions 

BIT 

BIT * Institutions 

Constant 

Year fixed effects 

Country fixed 

effects 

Country-year FE 

Sigma u 

Sigma e 

rho 

 تخمین چهارم مدل

 گذاری سرمایهوابسته: 

 مستقیم خارجی

 گذاری سرمایهبسته: وا

 مستقیم خارجی

 گذاری سرمایهوابسته: 

 مستقیم خارجی

 گذاری سرمایهوابسته: 

 مستقیم خارجی

 

 برآورد مدل ج(

ی ا   پوآس ون همایی هم  ای   حداکثر درس ت ۀزهند مینخاز ت ،پژوهش برای برآورد مد 

 =Poisson pseudo-maximum-likelihood) هم ایی پوآس ون   حداکثر درس ت  شبهِ

PPML )هاش ی از تص ریح    ۀمتغیّ ر وابس ت  در  ،ص فرها  ۀدر محاسب دلی  تواهایی آن به

 گراهشی یا جاببه، استفاده شده است. لگاریتمی مد 
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 های پژوهش یافته �1

 ها وتحلیل داده تجزیه ․6․1

 2داده ش ده اس ت. م د      شیهما 2، در جدو  PPMLبا استفاده از  ه،یمد  پا جیهتا

 ـ� افت ه ی توس عه، توس عه   درح ا   ـ� افت ه ی اع م از توس عه   اکش وره   شام  تم ام جف ت  
فق ط ش ام  جف ت     1م د    .توس عه اس ت   درح ا   ـ� توس عه  درحا  ایو  افتهی توسعه

 ؛ش ود  یم هظرگرفته در افتهی توسعه تصاداق کی(  است که کشور منبع )مبد ییکشورها

 ب ه  توس عه اس ت. باتوج ه    درح ا   یفقط ش ام  جف ت کش ورها    ،8که مد   یحالدر

ها مثبت و معن ادار،   مد  ۀبازار بزرگ و زبان مشترک در هم ریرأت ،یکنترل یهامتغیّر

 ین  یب شیک ه پ   طور هم ان  ،نیاس ت. همچن    دار یو معن یمنف ،فاصله متغیّر ریرأاما ت

مورد جف ت   جز در به ،یجوار هم ای یگیهمسا متغیّرو  زبانیکشور م تیشود، جمع یم

 انی  جر یب  را داری معن  ی ۀکنن  د نی  یع(، ت8)م  د   توس  عه درح  ا  یکش  ورها

 .ستیه یخارج میمستقگذاری  سرمایه

کن د ک ه    تیهاا را حماآو  اشدب یقبل قاریها ممکن است همسو با تحق افتهی نیا

 میمس تق  یگ ذار  هیس رما  یه ا  انیاز جر داری معنیو  توجه مقدار قاب  ،دهد یهشان م

دارد  یش تر یلذا احتما  ب ؛تاس یا منطقه درون ۀتوسع درحا  یکشورها نیب ،یخارج

معاه دار   ای  آ اس ت ک ه   نی  ا ،یاص ل  یحیتوض   متغیّ ر باش ند.   وس ته یپ ه م  که ب ه 

در  .ری  خ ای  هظر امضا ش ده اس ت   موردِ یجفت کشورها نیب ،دوجاهبه گذاری سرمایه

 میمس تق  گ ذاری  س رمایه ب ر   یش تر یب ریاما ت أر  ؛است دار یها مثبت و معن مد  ۀهم

   درصد(. 19، 8دارد )مد   توسعه ا درح یکشورها نیب یخارج

منب  ع( مب  د  ) یکش  ورها یده  د ک  ه هااده  ا ممک  ن اس  ت هش  ان ج  هیهت نی  ا

 گ ذاری دوجاهب ه   س رمایه را از معاه دار   یشتریب ۀشد مودهیمسافت پ ،توسعه درحا 

 یه ا  ن ه یها، گز )شبکه یو خارج یکه ممکن است از تخصص داخل آورهد یدست م به

ممک ن اس ت در    افت ه ی توس عه  یاز کش ورها  ت ر  بزرگ یها که شرکت (رهیو   یقاهوه

 داشته باشند، برخوردار هباشند. توسعه درحا  یدر کشورها گذاری سرمایههنگام 
 

  



 

اد
 ها
 
وام
ع

 ی
رما
 س
 بر
رر
مث

 هی
ذار
گ

 ی
تق
مس

 می
رج
خا

 ی
رما
 س
ر
دا
اه
مع
و 

 هی
ذار
گ

 ی
به
جاه
دو

 
 

طف
ص
م

یح ی
در

 ی
ه 
تم
هرا

 
    

61
1

 
 FDIبر  BIT ریتأر :6جدول 

Table 1: Impact of BIT on FDI 

 Model مد  2 1 8

PPML PPML PPML زهنده تخمین Estimator 

88/1(19/1) *** 
09/1(10/1) 

*** 

21/1 

(12/1)*** 
 ln GDP source مبد  GDPلگاریتم 

08/1(112/1) 

*** 

89/1(18/1) 

*** 

01/1 (10/1) 

*** 
 ln GDP host میزبان GDPلگاریتم 

 ln POP source مبد  POPلگاریتم  (22/1) 22/1 (20/1)20/1 (19/1) -22/1

 ln POP host میزبان POPلگاریتم  (12/1) 01/2 (18/1)19/2 *** (80/1)28/1

01/1-(12/1) *** 
02/1-(18/1) 

*** 

02/1- (18/1) 

*** 
 ln Distance لگاریتم فاصله

80/1(12/1) *** 21/1-(18/1) 12/1 (10/1) 
همسایگی یا 

 جواری هم
Contiguity 

12/1(10/1) *** 
82/1(10/1) 

*** 

80/1 (10/1) 

*** 
 زبان مشترک

Common 

Language 

19/1(12/1 )*** 
20/1(18/1 )

*** 

22/1 (11/1 )
*** 

 ارمعاهد

گذاری  سرمایه

 دوجاهبه

BIT 

88/01-(81/8) 

*** 

09/81-(00/1) 

*** 

21/02- 

(12/2) *** 
 Constant جزء رابت

 اررار رابت سا  بله بله بله
Year fixed 

effects 

 اررار رابت کشور بله بله بله
Country fixed 

effects 

 خیر خیر خیر
 اررار رابت

 شورک-سا 

Country-year 

FE 

 R2 ضریب تشخیص 00/1 08/1 81/1

 N مشاهدار 281 281 281

 داری معنی %1.12در سطح  *** داری % معنی1.10در سطح  ** داری % معنی1.2در سطح  *

 محاسبار محقق مأخذ:

 ملیتیه ای چن د   ش رکت  یابی   مک ان  ماریبک ر ش د، تص م    ک ه ق بلاً  طور همان

)Multinational Corporations (MNCs) (هاادهای تیفیک ریرأت تحت ،ممکن است 

 تی  فیک یب را  ییه ا متغیّر ر،یت أر  نی  دست آوردن ا به یبرا .ردیقرار گ زبانیکشور م
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 متغیّ  ر کی   نیو همچن  ( Colonial Relationship) یاس  تعمار ۀو رابط   یها  اد

. ش وهد  یاض افه م    یب ه م د  اص ل   ، تواف ق تج ارر آزاد   کی  حضور  یبرا ،یساختگ

دوجاهب ه   گ ذاری  س رمایه  ۀمعاه د  ای  آ نک ه یمورد ادر یپاسخ یسثالار ب ن،یا بر علاوه

 یط رف، ب ا امض ا    کیاز. ، وجود داردهستند یداخل هاادی تیفیک فمعرّ ای نیگزیجا

 ،یخ ارج گ ذاران   س رمایه ب ه   ،زبانیکشور م کیدوجاهبه، گذاری  سرمایه ۀمعاهد کی

آها ا را متعا د    یاعتم اد  ور قاب   ط   دهد که به میارائه  یخارج یچارچوب هااد کی

 .محافظ ت کنن د   یداخل   یبات ر از ت وان هااده ا    ،خودگذاری  سرمایهکه از  کند می

 گ ر، ید یسوازی وجود دارد. منف ۀرابط کیهستند و اهتظار  نیگزیصورر آهاا جا نیادر

دس  تگاه  کی  عن  وان  ب  ه ،دوجاهب  ه ممک  ن اس  ت گ  ذاری س  رمایه ۀمعاه  د یامض  ا

اعلام کند که کش ور در حفاظ ت    یخارجگذاران  سرمایهند و به عم  ک دهی سیگنا 

در  یگ ر ید ۀی  لا ،دوجاهب ه گذاری  سرمایه ۀاست و معاهد یآهاا جدگذاری  سرمایهاز 

 ۀمعاهد نیب ،یاصطلاح تعامل کیرابطه،  نیا ونآزم یاست. برا یداخل یهاادها یبالا

 .شود یاضافه م فتهای به مد  توسعه ،هاادی تیفیدوجاهبه و کگذاری  سرمایه

اس ت، در   یتع امل  طیو ش را  یها اد  یه ا متغیّرکه شام   افتهی مد  توسعه جیهتا

در هموه ه   هایکش ور   جف ت  ۀشام  هم 1و  2 یها مد . گزارش شده است 1جدو  

یافت  ه و  توس  عه – افت  هی توس  عه ،توس  عه درح  ا  - افت  هی اع  م از توس  عه ؛ش  وهد یم  

 شوهد یم هاییکشور  فقط شام  جفت 0و  8 یها . مد توسعه درحا  -  توسعه درحا 

 2و  0م د   . ش ود  یگرفت ه م     در هظ ر  افتهی اقتصاد توسعه کی ،( )مبد منبعکه کشور 

ب ازار،   ۀ، اه داز یکنترل   یه ا متغیرّ ازهظ ر اس ت.   توس عه  درحا  یشام  جفت کشورها

 Free-Trade)ق  رارداد تج  ارر آزاد  و یرواب  ط اس  تعمار زب  ان،یکش  ور م تی  جمع

Agreement = FTA )ب ر   ،فاص له  ه،ی  مش ابه م د  پا  . مثبت و معنادار هس تند  یهمگ

ک ه   یح ال در ؛گ ذارد  یم   یمنف   ریت أر  مس تقیم خ ارجی  گذاری  سرمایه یورود انیجر

عام     کی   ،توس  عه درح  ا  کش  ورهای  جف  ت یتنا  ا ب  را ،یج  وار ه  مهمس  ایگی و 

 ؛داره د  یخ ارج  میمستق یارگذ هیبر سرما یمثبت ریتأر هاادها .مثبت است ۀکنند نییتع

 ۀمعاه  د ریت  أر ه،ی  پا یه  ا ماهن  د م  د ه. دوجاهب  هگ  ذاری  س  رمایه ۀمعاه  د ماهن  د

 یجف ت کش ورها   یب را  ،یخ ارج  میمس تق  یگ ذار  هیبر سرما ،دوجاهبهگذاری  سرمایه

 تی  فیدوجاهب ه و ک گذاری  سرمایه ۀمعاهد نیب یتعامل متغیرّ. است شتریب توسعه درحا 

 ینیگزیج ا  تی  قابل ۀدهند است که هشان یمنف هاجفت کشور یها هگرو ۀدر هم ،هاادی

 است. دار و معنی توجه قاب  ،توسعه درحا  یمورد جفت کشورهادر ،جهیهت نیاما ا؛ است
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 FDIبر  BIT ریتأر: 1جدول 

Table 2: Impact of BIT on FDI 

 Model مد  2 1 8
PPML PPML PPML زهنده تخمین Estimator 

88/1(12/1) *** 21/1(10/1) *** 
22/1 

(10/1)*** 
 ln GDP source مبد  GDPلگاریتم 

82/1(10/1) *** 
88/1(10/1) 

*** 
80/1 (12/1) 

*** 
 ln GDP host میزبان GDPلگاریتم 

 ln POP source مبد  POPلگاریتم  (22/1) 21/1 (21/1)28/1 (19/1) 22/1

12/1(10/1) *** 
80/2(12/1) 

*** 
01/2 (18/1) 

*** 
 ln POP host میزبان POPلگاریتم 

82/1-(10/1) 
*** 

80/1-(11/1) 
*** 

80/1- (10/1) 
*** 

 ln Distance لگاریتم فاصله

11/1-(21/1) 11/1 (10/1) 10/1 (12/1) 
همسایگی یا 

 جواری هم
Contiguity 

82/1(10/1) *** 
12/1(10/1) 

*** 
10/1 (10/1) 

*** 
 Common زبان مشترک

Language 

01/1 (11/1) 
*** 

09/1 (11/1) 
*** 

00/1 (12/1) 
*** 

 Former Colony مستعمرۀ گذشته

29/1 (22/1) * 
12/1 (11/1) 

*** 
19/1 (19/1) 

*** 
 Colonial Sibling هژاد استعماری هم

21/1 (10/1) 
*** 

11/1 (12/1) 
*** 

12/1 (10/1) 
*** 

 FTA قرارداد تجارر آزاد

19/1 (12/1) 
*** 

88/1 (10/1) 
*** 

82/1 (10/1) 
*** 

 Institutions هاادها

19/1(12/1 )
*** 

20/1(18/1 )
*** 

22/1 (11/1 )
*** 

 ارمعاهد
گذاری  سرمایه

 دوجاهبه

BIT 

 
222/1 (10/1) 

*** 
 * BIT BITتعام  هاادها با  

Institutions 

80/01-(11/8) 
*** 

91/00-(20/1) 
*** 

10/88- 
(02/1) *** 

 Constant جزء رابت

 Year fixed اررار رابت سا  بله بله بله
effects 

 Country fixed اررار رابت کشور بله بله بله
effects 

 خیر خیر خیر
 اررار رابت

 کشور-سا 
Country-year FE 

 R2 ضریب تشخیص 00/1 08/1 81/1

 N مشاهدار 281 281 281
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 FDIبر  BITتأریر  :1ادامه جدو  
 Model مد  0 0 2

PPML PPML PPML زهنده خمینت Estimator 

82/1(22/1) ** 80/1(20/1) ** 
09/1 

(10/1)*** 
 ln GDP source مبد  GDPلگاریتم 

80/1(12/1) *** 82/1(10/1) *** 
81/1 (10/1) 

*** 
 ln GDP host میزبان GDPلگاریتم 

 ln POP source مبد  POPلگاریتم  (12/1) 22/1 (21/1)-28/1 (29/1) -22/1

12/1(80/1) *** 
00/1(19/1) 

*** 
81/2 (18/1) 

*** 
 ln POP host میزبان POPلگاریتم 

02/1-(12/1) 
*** 

00/1-(10/1) 
*** 

00/1- (10/1) 
*** 

 ln Distance لگاریتم فاصله

10/1 (11/1) 
*** 

12/1 (12/1) 
*** 

11/1- (12/1) 
همسایگی یا 

 جواری هم
Contiguity 

28/1(20/1) 20/1(22/1) 
12/1 (10/1) 

*** 
 Common زبان مشترک

Language 

02/1 (19/1) 
*** 

02/1 (12/1) 
*** 

00/1 (12/1) 
*** 

 Former Colony مستعمرۀ گذشته

02/1 (22/1) ** 08/1 (21/1) ** 
29/1 (19/1) 

* 
 Colonial Sibling هژاد استعماری هم

10/1 (10/1) 
*** 

18/1 (10/1) 
*** 

22/1 (10/1) 
*** 

 FTA قرارداد تجارر آزاد

80/1 (22/1) * 82/1 (20/1) * 
81/1 (10/1) 

*** 
 Institutions هاادها

82/1(10/1 )
*** 

80/1(10/1 )
*** 

21/1 (18/1 )
*** 

 ارمعاهد
گذاری  سرمایه

 دوجاهبه

BIT 

10/1- (20/1)  
11/1- 

(11/1) *** 
 * BIT BITتعام  هاادها با 

Institutions 

28/01-(11/8) 
*** 

20/00-(20/1) 
*** 

00/28- 
(02/1) *** 

 Constant جزء رابت

 Year fixed اررار رابت سا  بله بله بله
effects 

 Country fixed اررار رابت کشور بله بله بله
effects 

 خیر خیر خیر
 اررار رابت

 کشور-سا 
Country-year FE 

 R2 ضریب تشخیص 08/1 02/1 89/1

 N مشاهدار 281 281 281

 داری معنی %1.12در سطح  *** داری % معنی1.10در سطح  ** داری % معنی1.2در سطح  *

 محاسبار محقق مأخذ:
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کنت ر    یجاهب ه ب را  چند پای دارهای ش ام    ،گراهشی یا جاببه معم ولاً  یها مد 

را با  افتهی مد  توسعه جیهتا 8 جدو . شوهد یم  یراز جفت کشورها عواملی به راریتأر

 ه ای  پای داری کنت ر    یب را  ،زب ان یم -منب ع و س ا    -گنجاهدن ار رار راب ت س ا    

ک ه   ش وهد  یم هاییکشور  فقط شام  جفت 1و  2 یها مد . دهد میجاهبه هشان چند

 2و  0 یه ا  م د  . ش ود  یدر هظر گرفته م افتهی اقتصاد توسعه کی(  )مبد منبعکشور 

دار  جز معن ی  هب، جیهتااینکه  ،. هاایتاًهستند توسعه درحا  هایکشور  فقط شام  جفت

 بیض را  ژهی  و ، ب ه 1م د  آخ ر در ج دو      0ب ا   ،یکنترل یهامتغیّراز  یبرخ نهبود

دو کش ور   نیب   ،دوجاهب ه  گ ذاری  س رمایه  ارمعاهد یساختگ متغیّر یبر رو تر بزرگ

 .هسبتاً سازگار هستند ،توسعه درحا 
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 جاهبه(چند یها پایداری)کنتر   سا  -اررار رابت کشور  ،FDIبر  BITs ریرأت :1جدول 
Table 3. The impact of BITs on FDI, country-year FE (control for multilateral 

resistances) 

 Model مد  2 1 8 0
PPML PPML PPML PPML زهنده تخمین Estimator 
00/1 
(81/1) 

08/1(82/1) 21/2(10/8) 
82/2 
(10/8) 

 GDPلگاریتم 
 مبد 

ln GDP 
source 

21/1 
(19/1) 

22/1- (10/1) 18/1(80/1) 
90/1 
(22/1) 

 GDPلگاریتم 
 میزبان

ln GDP host 

20/1- 
(11/1) *** 

20/1- (19/1) 
*** 

18/2-(21/8) 
01/2- 
(22/8) 

 POPلگاریتم 
 مبد 

ln POP 
source 

22/1 
(19/1) 

02/1 (80/1) 11/1(82/1) 
21/1 
(88/1) 

 POPلگاریتم 
 میزبان

ln POP host 

08/1- 
(12/1) *** 

02/1- (10/1) 
*** 

80/1-(11/1) 
*** 

80/1- 
(10/1) *** 

 ln Distance لگاریتم فاصله

29/1 
(10/1) ** 

21/1 (12/1) 
** 

12/1- (12/1) 
*** 

11/1- 
(12/1) 

همسایگی یا 
 جواری هم

Contiguity 

22/1 
(22/1) 

22/1(20/1) 
82/1(10/1) 

*** 
80/1 

(12/1) *** 
 Common زبان مشترک

Language 

01/1 
(10/1) * 

01/1 (10/1) * 
01/1 (12/1) 

*** 
01/1 

(12/1) *** 
مستعمرۀ 
 گذشته

Former 
Colony 

08/1 
(21/1) *** 

00/1 (22/1) 
*** 

22/1 (19/1) * 
21/1 
(21/1)* 

هژاد  هم
 استعماری

Colonial 
Sibling 

11/1 
(10/1) *** 

11/1 (10/1) 
*** 

22/1 (18/1) 
*** 

20/1 
(11/1) *** 

قرارداد تجارر 
 آزاد

FTA 

12/1- 
(01/1) 

19/1 (02/1) 
18/2- 
(80/1) 

82/2- 
(10/1) 

 Institutions هاادها

11/1 
(10/1 )*** 

81/1(12/1 )
*** 

29/1(18/1 )
*** 

22/1 
(11/1 )*** 

BIT BIT 

12/1- 
(21/1) 

 
22/1- (11/1 )

*** 
 

تعام  هاادها 
 BITبا 

BIT * 
Institutions 

09/1- 
(20/9) 

82/0- (21/1) 
92/02- 
(20/28) 

12/81- 
(02/22) 

 Constant جزء رابت

 خیر خیر خیر خیر
اررار رابت 
 سا 

Year fixed 
effects 

 خیر خیر خیر خیر
اررار رابت 
 کشور

Country 
fixed effects 

 بله بله بله بله
اررار رابت 

 کشور-سا 
Country-year 

FE 
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 Model مد  2 1 8 0

PPML PPML PPML PPML زهنده تخمین Estimator 

 بله بله بله بله
اررار رابت 

 میزبان -سا 
Host-year FE 

01/1 09/1 08/1 01/1 
ضریب 
 تشخیص

R2 

 N مشاهدار 281 281 281 281

 داری معنی %1.12در سطح  *** داری % معنی1.10در سطح  ** داری % معنی1.2در سطح * 

 : محاسبار محققمأخذ

دوجاهبه ممک ن  گذاری  سرمایه ۀمعاهد کی یکه امضا کردرد  توان می، هحا  نیباا

در گذاران  سرمایه که یهنگام. شدبا زا درون یخارج میمستقگذاری  سرمایه یاست برا

و چ ه   یپاسخگو، چه داخل ی، ممکن است در قالب هاادهاشوهد یمکشور مستقر  کی

و علائ م   هاادهابر  یبازخورد ریتأر نیرا درخواست کنند، بنابرا ییها تیحما ،یخارج

 یی)آها ا  کنن د  م ی هگاه  رونیکه به ب ییکشورها ن،یبر ا علاوه. دهند یممعاهده ارائه 

 یب الاتر  تی  فیبا ک هاادهایهستند( ممکن است  یخارجگذاری  سرمایهکه به دهبا  

 .دوجاهبه را امضا کرده باشندگذاری  سرمایهمعاهده  داشته باشند و

مج دداً ب رآورد    یاب زار  یه ا متغیّربا  هیپا یها مد مسائ ،  نیپرداختن به ا یبرا

از  یداخل   ۀدشدیتول یبه ابزارها ،قبو  قاب  یخارج یفقدان ابزارها  یدل به. شوهد یم

 ی،زم اه  ریرهاپ ذ ییتغ تیماه  یدل بهگردد.  یم هیزا تک درون یهامتغیّر یریخأت ریمقاد

 ارمد  ارر کی ،گردد یاستفاده م لوریت-هاسمن زهنده  نیاز تخم ها،متغیّراز  یاریبس

و  یزم اه  رمتغیّ   ه ای متغیّر نیب تواهد یکه م یابزار یهامتغیّربا  شده  یتبد یتصادف

در  افت ه ی توس عه  یاب زار  متغیّ ر  با مد  جیهتا قائ  شود. زیتما یرابت زماه یهامتغیّر

کش ور در هموه ه    یه ا  شام  همه جفت 1و  2 یها مد . گزارش شده است 0جدو  

 افت ه ی توسعه و افتهی توسعه - افتهی توسعه ،توسعه درحا  - افتهی اعم از توسعه شوهد، یم

ک ه کش ور    ش وهد  یم یکشور یها فقط شام  جفت 0و  8 یها  مد. توسعه درحا  -

شام  جف ت   2و  0مد   .شود یدر هظر گرفته م افتهی اقتصاد توسعه کی( مبد ) نبعم

گ ذاری   س رمایه معاه ده   ،یاصل یحیتوض متغیّر ازهظر .است توسعه درحا  یکشورها

 یب را  که یحالدرمثبت و معنادار است،  توسعه درحا  هایجفت کشور یدوجاهبه، برا

 ،توس عه  درح ا   – افتهی توسعهو جفت  (افتهی توسعه – افتهی کام  )توسعهجفت مد  

 .ستیه دار یمعن
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 (لوریت-)هاسمن FDI ،IVها بر BIT ریتأر :1جدول 
Table 5: The impact of BITs on FDI, IV (Hausman-Taylor) 

 Model مد  2 1 8
PPML PPML PPML تخمین زهنده Estimator 

08/1(12/1) *** 01/1(10/1) *** 
02/1 

(10/1)*** 
 ln GDP source مبد  GDPلگاریتم 

01/1(10/1) *** 08/1(10/1) *** 
00/1 (12/1) 

*** 
 GDPلگاریتم 

 میزبان
ln GDP host 

 ln POP source مبد  POPلگاریتم  (11/1) 29/1 (11/1)12/1 (19/1) 11/1

22/2(12/1) *** 20/2(11/1) *** 
11/2 (10/1) 

*** 
 POPلگاریتم 
 میزبان

ln POP host 

12/1-(18/1) 
*** 

21/1-(18/1) 
*** 

20/1- (10/1) 
*** 

 ln Distance لگاریتم فاصله

28/1-(19/1) 
*** 

01/1 (12/1) 
*** 

00/1 (10/1) 
*** 

همسایگی یا 
 جواری هم

Contiguity 

22/1(12/1) *** 22/1(10/1) *** 
28/1 (10/1) 

*** 
 Common رکزبان مشت

Language 

21/1 (12/1) 
*** 

28/1 (12/1) 
*** 

20/1 (10/1) 
*** 

 Former Colony مستعمره گذشته

02/1 (11/1) * 
82/1 (12/1) 

*** 
89/1 (10/1) 

*** 
 Colonial Sibling استعماری هژاد هم

11/1 (12/1) 
*** 

21/1 (18/1) 
*** 

22/1 (10/1) 
*** 

 FTA قرارداد تجارر آزاد

19/1 (10/1) 
*** 

81/1 (18/1) 
*** 

11/1 (10/1) 
*** 

 Institutions هاادها

12/1- (19/1) 12/1(11/1) 12/1 (22/1) 
 ارمعاهد

 گذاری دوجاهبه سرمایه
BIT 

 
22/1- (10/1) 

*** 
 * BIT BITتعام  هاادها با  

Institutions 

80/21-(12/8) 
*** 

90/90-(80/1) 
*** 

19/18- 
(02/1) *** 

 Constant جزء رابت

 Year fixed اررار رابت سا  بله بله بله
effects 

 Country fixed اررار رابت کشور بله بله بله
effects 

 خیر خیر خیر
 اررار رابت

 کشور-سا 
Country-year FE 

92/1 91/1 92/1  Sigma u 

09/2 22/2 20/2  Sigma e 

12/1 19/1 11/1  rho 

 N مشاهدار 281 281 281
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 (لوریت-)هاسمن FDI ،IVها بر BITتأریر  :0و  ادامه جد

 Model مد  0 0 2
PPML PPML PPML زهنده تخمین Estimator 

81/1(18/1) *** 82/1(10/1) *** 
02/1 

(10/1)*** 
 ln GDP source مبد  GDPلگاریتم 

02/1(10/1) *** 01/1(10/1) *** 
02/1 (10/1) 

*** 
 ln GDP host میزبان GDPلگاریتم 

22/2- (19/1) 
*** 

28/2-(11/1) 
*** 

82/1 (12/1) 
*** 

 ln POP source مبد  POPلگاریتم 

22/2(18/1) *** 10/2(11/1) *** 
11/2 (12/1) 

*** 
 ln POP host میزبان POPلگاریتم 

02/1-(10/1) 
*** 

01/1-(12/1) 
*** 

12/1- (10/1) 
*** 

 ln Distance لگاریتم فاصله

10/1 (11/1) 
*** 

00/1 (12/1) 
*** 

 Contiguity جواری همسایگی یا هم (12/1) 21/1

01/1(22/1) *** 08/1(12/1) *** 
22/1 (21/1) 

*** 
 Common زبان مشترک

Language 

01/2 (29/1) 
*** 

02/2 (22/1) 
*** 

20/1 (11/1) 
*** 

 Former Colony مستعمره گذشته

11/1 (22/1) 82/1 (21/1) 
82/1 (12/1) 

*** 
 Colonial Sibling اریاستعم هژاد هم

12/1- (19/1) 12/1- (11/1) 
11/1 (10/1) 

*** 
 FTA قرارداد تجارر آزاد

82/1 (12/1) 
*** 

19/1 (10/1) 
*** 

88/1 (10/1) 
*** 

 Institutions هاادها

21/1(18/1 )
*** 

10/1(10/1 )
*** 

11/1 (19/1) 
 ارمعاهد

 گذاری دوجاهبه سرمایه
BIT 

12/1- (22/1)  
21/1- 

(10/1) *** 
 * BIT BITتعام  هاادها با 

Institutions 

28/19-(28/8) 
*** 

20/81-(20/1) 
*** 

00/88- 
(10/1) *** 

 Constant جزء رابت

 Year fixed اررار رابت سا  بله بله بله
effects 

 Country fixed اررار رابت کشور بله بله بله
effects 

 خیر خیر خیر
 اررار رابت

 کشور-سا 
Country-year FE 

12/1 12/1 90/1  Sigma u 

10/2 12/2 21/2  Sigma e 

82/1 82/1 19/1  rho 

 N مشاهدار 281 281 281

 داری معنی %1.12در سطح  *** داری % معنی1.10در سطح  ** داری % معنی1.2در سطح  *

 محاسبار محقق :مأخذ
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 سیاستی( گیری و ارائۀ پیشنهادهای )نتیجه بندی جمع. 1

گ ذاری   س رمایه ب ر   دوجاهب ه گ ذاری   سرمایهمعاهدار  ریمورد تأردر قاریتحق شتریب

 اه د  متمرکز شدهمیزبان  ۀتوسع درحا  و افتهی توسعه یکشورها بین، مستقیم خارجی

 انی  جر .اس ت  ص ورر گرفت  ه  توس عه  درح  ا  هایکش ور  نیب  ، اه دکی  ق ار یو تحق

 معاه دار  س ایۀ  ، درتوس عه  درح ا   یکش ورها  ی درخ ارج  میمس تق  گذاری سرمایه

 خ  ارجی و مس  تقیم ه  ای گ  ذاری س  رمایه ج  ذب دوجاهب  ه، جا  ت گ  ذاری س  رمایه

 خ ارجی گ ذاران   س رمایه  دلگرم ی  و تش ویق  ب رای  الملل ی  ب ین  و قاهوهی یسمیمکاه

 میمس تق گ ذاری   س رمایه  یه ا  با استفاده از داده ،حاضر افزایش است. مطالعۀ درحا 

، معاه  دار 2011ت  ا  2810 م  اهیزدر دورۀ  ،کش  ور 01 یدوجاهب  ه ب  را یخ  ارج

گ ذاری   س رمایه آن ب ر   ریت أر  توس عه و  در کشورهای درح ا  دوجاهبه گذاری  سرمایه

گ ذاری   س رمایه در  راریی  تغ ،آن قی  طرک ه از  یهظ ر  یه ا  و کاها  یخارج میمستق

. مورد بررس ی ق رار داد   جاببه،مد   کی با استفاده ازرا دهد  میرخ  مستقیم خارجی

و  زب ان یکش ور م  هااده ای و  دوجاهبه گذاری سرمایهمعاهدار  نیم  بتعا ،آنبر علاوه

ی و ش  رکا توس  عه درح  ا -توس  عه یافت  ه یش  رکا نیب   ،رابط  ه نی  چگوه  ه ا نک  هیا

 هتایج هشان داد: .کند می یابیمتفاور است را ارز توسعه درحا -توسعه درحا 

ثب ت و  ه ا م  م د   ۀدر هم   ،بازار ب زرگ و زب ان مش ترک    ،یکنترل یهامتغیّر (2

 تی  جمعه ای  متغیّرام ا  ؛ است دار یو معن یمنف ،فاصله متغیّرریر است اما تأ معنادار

، توس عه  درح ا   یم ورد جف ت کش ورها   ج ز در  ب ه  ،همسایگی متغیّرو  زبانیکشور م

 ؛ندس ت یه یخ ارج  میمس تق گ ذاری   س رمایه  انی  جر یب را  داری معن ی  ۀکنند نییتع

 نیب   ام ا  ؛اس ت  دار یمثبت و معن   ،ها د م ۀدر هم دوجاهبه، گذاری سرمایهمعاهدار 

 .دارد مستقیم خارجی گذاری سرمایهی بر شتریب ریتأر ،توسعه درحا  یکشورها

 ،یس اختگ  متغیّرو  یاستعمار ۀرابطی، هااد تیفیک ییهامتغیّربا اضافه شدن ( 1

گ ذاری   س رمایه  ۀمعاه د  کی   یبا امضا، به مد ، توافق تجارر آزاد کیحضور  یبرا

 یخ ارج  یچ ارچوب ها اد   کی یخارجگذاران  سرمایه به زبانیکشور م کی دوجاهبه،

 ،خ ود گذاری  سرمایهکه از  کند میآهاا را متعاد  یاعتماد طور قاب  دهد که به میارائه 

هس تند و   نیگزیآها ا ج ا   ،صورر نیادر .محافظت کنند یداخل یباتر از توان هاادها

گ ذاری   س رمایه  ۀمعاه د  یامض ا  ر،گ  ید یس و ازی وج ود دارد.  منف ۀرابط کیاهتظار 

عم    کن  د و ب  ه  ده  ی س  یگنا دس  تگاه  کی  عن  وان  ب  ه ،دوجاهب  ه ممک  ن اس  ت
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 یآها ا ج د   گذاری سرمایهدر حفاظت از  ،اعلام کند که کشور یخارجگذاران  سرمایه

 ،ها ادی  تی  فیدوجاهبه و کگذاری  سرمایه ۀمعاهد نیب ،یتعامل فاکتور کی ،لذا ؛است

دوجاهب ه  گذاری  سرمایه ۀمعاهد نیب یتعامل متغیّر. شود یاضافه م افتهی به مد  توسعه

 تی  قابل ۀدهند است که هشان یمنف هاجفت کشور یها گروه ۀدر هم ،هاادی تیفیو ک

و  توج ه  قاب    ،توسعه درحا  یمورد جفت کشورهادر ،جهیهت نیاما ا؛ است ینیگزیجا

 است. دار معنی

 ه ای  پایداریکنتر   یبرا ،زبانیم -سا منبع و  -با گنجاهدن اررار رابت سا ( 8

 هاییکش ور   فق ط ش ام  جف ت    1و  2 یه ا  م د  . ده د  م ی هشان  مد  ،جاهبهچند

. ش ود  یدر هظ ر گرفت ه م     افت ه ی اقتصاد توس عه  کی(  )مبد منبعکه کشور  شوهد یم

اینک ه   ،. هاایت اً هس تند  توس عه  درح ا   هایکش ور   فقط شام  جفت 2و  0 یها مد 

، 1مد  آخر در ج دو    0با  ،یکنترل یهامتغیّراز  یبرخ دار هبودن نیجز مع به، جیهتا

 نیدوجاهبه ب  گذاری  سرمایه ارمعاهد یساختگ متغیّر یبر رو تر بزرگ بیضرا ژهیو به

 .  هسبتاً سازگار هستند ،توسعه درحا دو کشور 

 یش وهد، در قال ب هااده ا    یکشور مستقر م کیدر گذاران  سرمایه که یهنگام( 0

دهب ا    ک ه ب ه  یی کش ورها ی ا اینک ه    کنن د  م ی را درخواس ت   ییها تی، حماپاسخگو

داشته باش ند   یبالاتر تیفیبا ک هاادهایممکن است ، هستند یخارجگذاری  سرمایه

 ریت أر جا ت بررس ی    ،نیبنابرا ؛دوجاهبه را امضا کرده باشندگذاری  سرمایه ۀمعاهد و

همچ ون   ،یاب زار  یه ا متغیّرب ا   هی  پا یها و علائم معاهده، مد  هاادهابر  یبازخورد

از  یاریبس برای ی،زماه ریرهاپذییتغ تیماه  یدل بهو  زا درون یهامتغیّر با وقفۀ ریمقاد

 گردید.استفاده  لوریت-هاسمن زهندۀ  نیاز تخم ها،متغیّر

 نیب   ،تواه د  یک ه م    یاب زار  یه ا متغیّرب ا   ش ده   یتبد یتصادف ارمد  ارر کی

 متغیّ ر هظ ر  از .قائ   ش ود   زیتم ا  ،یراب ت زم اه   یهامتغیّر و یزماه متغیّر هایمتغیّر

 ،توسعه درحا  هایجفت کشور یدوجاهبه، براگذاری  سرمایه ۀمعاهد ،یاصل یحیتوض

 یافت ه(  توسعه –یافته  )توسعه جفت مد  کام  یکه برا یحالمثبت و معنادار است، در

ه ای   ب ه کمب ود داده   وج ه بات، . هاایت اً ستیدار ه یمعن ،توسعه درحا  – افتهی توسعهو 

موض وع   ت ا هم ین اواخ ر، ای ن     توسعه درحا بین کشورهای  ،دوجاهبه گذاری سرمایه

اش د و در  یافت ه ب  ، بیش تر متوج ه کش ورهای توس عه    ک ه مطالع ار   آور هیست تعجب

)حی دری هراتم ه،    ص ورر گرفت ه باش د    ای مطالع ه  توسعه کمت ر  کشورهای درحا 

معاه دار   ک ه  رود م ی اهتظ ار   آی ا  گردد ک ه  ح می، این پرسش مطربنابراین؛ (2012
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 هم ان  به ،مستقیم خارجیگذاری  سرمایههای  بر روی جریان گذاری دوجاهبه، سرمایه

کش ورهای  ، ب رای  کنن د  م ی عم     یافت ه  روشی که برای کشورهای بزرگ و توس عه 

 توس عه  درح ا  کشورهای  هاادهایطرف،  عم  کنند؟ ازیک هیز توسعه درحا کوچک 

 توس عه  درح ا  مستحکم در سایر کش ورهای  های هاادی کمتر به محیط ،استممکن 

های تعاد معتبر برای  لبه ب ر آن م اهع هی از     کمتر به مکاهیسم ،بنابراین ؛جذب شوهد

س ت  ممک ن ا  (Neighborhood Effect) «ار رار همس ایگی  »دیگ ر،   ازس وی . داره د 

 ،عموم اً  ،توس عه  درحا ای های کشوره به اینکه شرکت اهمیتی هداشته باشد و باتوجه

یافته هستند، ممکن است منابع  های چندملیتی کشورهای توسعه از شرکت تر کوچک

ح ا    ع ین ه ای ها ادی کمت ر ق وی و در     با محیطکمتری در اختیار داشته باشند تا 

 ،ممک ن اس ت   دوجاهب ه  گ ذاری  س رمایه معاه دار   مورد، متفاور مقابله کنند. دراین

و ممکن اس ت اهمی ت بیش تری داش ته      ها ارائه دهد شرکتحفاظت بیشتری از این 

ب رای   گ ذاری دوجاهب ه،   س رمایه معاه دار   ده د ک ه   هتایج تجرب ی هش ان م ی    د.باش

کش ورهای    اهمی ت داره د، ام ا ب رای جف ت      هاکش ور   گذاری در اکثر جف ت  سرمایه

جالب است ک ه شایس ته    ۀاین یک هتیج د داشت.نزیادی خواه اهمیت توسعه درحا 

 .پرداخته شود آنبه  ،در تحقیقار آینده ،صورر هظری به ،است

معاه دار   دهب ا  بررس ی ای ن موض وع اس ت ک ه آی ا        ب ه  ،همچنین ،مطالعهاین 

هت ایج   ؟مکم  یا جایگزین هس تند  ،سسار کشور میزبانثو م گذاری دوجاهبه سرمایه

های ش ور کبرای جف ت   ،هتایج اما این ؛دهد که آهاا درواقع جایگزین هستند میهشان 

پی ام پ ژوهش ب ه کش ورهای      ،بن ابراین ؛ هیس ت  دار و معنی توجه قاب  ،توسعه درحا 

و ب رآورده   ش دن  گذاری دوجاهب ه  سرمایهمعاهدار این است که تسلیم  توسعه درحا 

 ب ازدهی مطل وبی   ،مس تقیم خ ارجی  گ ذاری   سرمایهدر افزایش جریاهار  کردن آهاا،

حاضر، ش واهد تجرب ی    د که مطالعۀرکتوان ادعا  می ،بنابراین؛ برایشان به همراه دارد

خ ود را   م وردهظر ، اه داف  گ ذاری دوجاهب ه   س رمایه معاهدار که  دهد میقوی ارائه 

کش ورهایی ک ه دارای کیفی ت ها ادی ض عیفی هس تند،        ،. همچنینکند میبرآورده 

ایج ، هت  ح ا   نیب اا ببره د.   گذاری دوجاهبه سرمایهمعاهدار ند باره بیشتری از تواه می

س الاکیوز و   ، مطالعۀمثا  عنوان بهایج مطالعار دیگر متفاور است. حاضر با هت مطالعۀ

هالواردریمیر، م ری   همچنین ( وSalacuse and Sullivan,2004: 67–130) سالیوان

Hallward-Driemeier, Mary:2009) )گ ذاری   سرمایهمعاهدار  دهی سیگنا ریر ، تأ

کوچکی که برای هماین دگی مناس ب هیس ت،     از هموهۀگیرد و  را در هظر همی دوجاهبه
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(، Salacuse and Sullivan,2004) وانیس  البرخ  وردار اس  ت. تحلی    س  الاکیوز و 

معاه  دار ک  ه چ  ه میزاه  ی از  هم  ود محاس  به ت  وان م  یه ،بن  ابراین مقطع  ی اس  ت؛

را ب ا گ ذر زم ان در     مس تقیم خ ارجی  گذاری  سرمایه، جریان گذاری دوجاهبه سرمایه

 تایج مطالع ه حاض ر، ب ا هت ایج مطالع ۀ     ه ؛ امادهد می افزایش توسعه درحا ای کشوره

 همچن ین، مطالع ۀ   و ((Guzman and Simmons,2006 موهزیگ وزمن و س    ن ز، یالک

؛ و مطابق ت دارد  است همسو (Neumayer and Laura Spess,2005) و پر  ریومایه

عن وان   ب ه  ،اج را(  رح ا  )امضاش ده و د  گذاری دوجاهب ه  تمام معاهدار سرمایهکه چرا

ده د   ک ه هش ان م ی    کنن د  عم  می یگذاران خارج دهی به سرمایه سیگنا  یابزارها

مف  اد بات  ر اس  ت  ای   اس  ت و آزادس  ازی اهج  ام اص  لاحار ۀآم  اد ،زب  انیکش  ور م

گ ذاری   معاه دار س رمایه   یبینی امضا را در پیشها  گذاری مندرج در معاهده سرمایه

 هماید. تیارع ،ندهیدر آ شتریب ۀدوجاهب

ب ه   گ ذاری دوجاهب ه   س رمایه معاهدار این است که  ،کردتوان ادعا  می آهچهپس 

گ ذاری   س رمایه معاه دار  ک ه   توس عه  درح ا  و کش ورهای   کند میهدف خود عم  

جری  ان  ،در ع  وض ،اه  د دهامض  ا ک  ر افت  هی توس  عهبیش  تری ب  ا کش  ورهای  ۀدوجاهب  

 ر،ی  اخ یه ا  س ا  در اه د.   دهبیش تری دریاف ت ک ر    خ ارجی  مس تقیمِ  گذاریِ سرمایه

 ،یریط ور چش مگ   به ،خارجی گذاری سرمایه و ترفیع جیترو یها یمعاهدار و استراتژ

باع ث   ی،م ثرر ط ور   ب ه  ،یاقتص اد  یها استیس ۀگسترد یآزادساز. کرده است رییتغ

 ،یخ ارج گ ذاران   سرمایه قیبا تشو .شده استی خارج میمستقگذاری  سرمایه شیافزا

در اقتص اد   یاز کشورها شاهد رشد تصاعد یاریبس ،یالملل نیب یارهاورود به باز یبرا

 .(2011)حیدری هراتمه،  خود هستند یداخل عیو صنا

در ح ا    ای  هوظا ور   عیص نا  یتناا برا هه ،یخارج میمستقگذاری  سرمایه شیافزا

ب ه من ابع    ش تر یب یدسترس   جادیبا ا ،دتواه میآورد، بلکه  یبه ارمغان م هیسرما ،رشد

 تی  اقتصاد کشور را تقو ،یداهش و فناور یزهایو سرر شتریب یشغل یها فرصت ،یلما

 و ق اهوهی  یس م یمکاهعن وان   ب ه  ،دوجاهب ه  گ ذاری  س رمایه  معاه دار  ،بن ابراین  کند.

 ج  ذب جا  ت ،خ  ارجیگ  ذاران  س  رمایه دلگرم  ی و تش  ویق ب  رای ،الملل  ی ب  ین

این زمین ه باش د. چ ون     د یک راهبرد درتواه می خارجی، مستقیم های گذاری سرمایه

ص ورر  دهن د ک ه در   یم   گنا یسگذاران  سرمایهدوجاهبه به گذاری  سرمایهمعاهدار 

 یالملل   نیب   نیتح ت ق واه   ،یهظر قاهوهها از گذاری سرمایه ،یاسیس یها یبروز آشفتگ

 ریت أر  ام ا  ؛دهن د  یرا کاهش م یخارج یهاادها ریسکشوهد و احتما   یمحافظت م
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جا ت   ،بنابراین؛ بحث است قاب  ،یخارج میمستقگذاری  سرمایه انیآهاا بر جر یواقع

 ای، با در هظر گ رفتن هم ۀ   هظری، لازم است مطالعار گستردهرسیدن به یک اجماع 

ستقیم خ ارجی،  م گذاری سرمایهدوجاهبه و آرار آن بر گذاری  سرمایهجواهب معاهدار 

 صورر بگیرد.
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Abstract 

The present study attempts to investigate the institutional factors affecting 

bilateral or multilateral investment treaties with regard to foreign direct 

investment. This is an applied research based on descriptive and 

correlational approach. In order to test the postulated hypotheses, given 

the availability of data, 42 countries were considered for the period 2006-

2021, and the PPML technique was applied using Eviews 13 within the 

framework of the gravity model. The results showed that investment 

treaties have a positive and significant effect on foreign direct investment, 

although this effect will be greater in the case of developing countries. 

Factors such as common language, market capacity, and distance also 

have a significant impact, whereas population and geographic proximity 

are not significant determinants for the flow of foreign direct investment 

except for the paired developing countries. In general, the empirical 

investigation demonstrated that a bilateral investment treaty acts as a 

signaling device, indicating that the host country is serious about 

protecting the investment. 
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