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 پول بانک مرکزی بر اقتصاد کلان ایرانبررسی اثر انتشار رمز 
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 09/05/1402تاریخ پذیرش:                                                   27/03/1402تاریخ ارسال: 

 چکیده
ای هپیدا کرده است. پولهای الکترونیکی در سرتاسر جهان ظهور و بروز طی سالیان اخیر انواع مدرنی از پول

های مختلف کاربردی حاکمیت پول ی این کارکردها، جنبهجدید کارکردهای متنوعی را در خود دارند که توسعه
درصدد  های مرکزیکند. به همین دلیل بانکملی را )بویژه در عرصه مبادلات و سیاستگذاری پولی( تهدید می

 های پول دیجیتالی خصوصی را به همراه داشته باشد و هم حاکمیتهای برآمدند که هم کارکردی رمزپولتوسعه
های بانک مرکزی )پول دیجیتال بانک پول ملی حفظ شود. بر این اساس،  در کشورهای مختلف رمزپول

بانک  پولاثر انتشار رمزسازی یا مطالعه هستند. در این مطالعه نیز مرکزی( به صورت آزمایشی در حال پیاده
ده ها بررسی شنامهها و پرسشهای ناشی از مصاحبهبا اتکاء به تحلیل داده رانیاقتصاد کلان در ابر  یمرکز
 است. 

. ر واقع شودموثاقتصاد  یپول-یاسم یرهایمتغ تیدر بهبود وضع تواندیم یپول بانک مرکزرمز نتایج نشان داد
بهبود  ،یانکب نیشامل بازار ب یپول یاستگذاریس یبهبود بسترها ،یپول هایاستیس یابزارها ییبهبود کارا
-هیبهبود سرما) یمال نیهدف تامبهبود اصابت به  و پرداخت ستمیس ملشا یپول هایسمیانتقال مکان یبسترها
 هستند. مرکزی بانک پول( از جمله آثار مثبت انتشار رمزگذاری
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 مقدمه .1
آن، دو مصرررداا بارز دارد:  ی. پول در شرررکل امروزکنندیدو نوع پول منتشرررر م یمرکز یهابانک امروزه،
به طور  یکیزی. پول نقد فیتجار یهابانک یکیالکترون یها. سرررهرده2و  یکیزی.اسرررکناس و مسرررکو  ف1

همتا، ناشرررناس بودن و... دارد. در مقابل، بهپرداخت همتا رینظ ییهاتیگسرررترده در دسرررترس اسرررت و قابل
سات مال یمعمولاً تنها برا یکیالکترون یهاسهرده س شرا یمؤ سقابل ط،یواجد  ستر ست.  ید پول دیجیتال 1ا

 .(2019، )بیندسیل است یاز پول بانک مرکز یدینوع جد بانک مرکزی
 پول واحد هر بود. خواهد نیز پول آن ناظر نهاد است، مرکزی دیجیتال بانک پول منتشرکننده مرکزی که بانک

 کیبه  تواندیم پول بانک مرکزیرمز .است نقد اسکناس یک برای دیجیتالی معادل مرکزی، بانک دیجیتال
 یبرا یترسدس)قابل یکیزیشود، و در کنار اسکناس و مسکو  ف لیتبد یاقتصاد اتیدر ادب دیجدی کل پول
( ی)عموم و موسسات مال ی( پول بانک مرکزیمؤسسات مال یبرا یدسترس)قابل یبانک مرکز ری( و ذخاعموم
 باشد.

اده استف یبانک یهامردم عمدتاً از حساب های امروزی کهدر اقتصاد نکهیاست که با وجود ا نیسؤال مهم ا اما 
شکل د یتجار یهابانک ییهاسهرده نکهیبا ا د؟ینام «تالیجید» توانیپول را نم نیا ایآ کنند،یم  تالیجیبه 

 یکیصررورت الکترون پرداخت تلفن همراه به یهاو برنامه یاعتبار یهابا اسررتفاده از کارت توانندیمهسررتند و 
شوند اما نم سئول نی. ادینام تالیجیها را پول دآن توانیجابجا  ص یهابانک تیشکل از پول، تحت م صو  یخ

در آن نقش دارد؛  یبانکواسطه  کیو در هر تراکنش آن حداقل  باشدیمتصل م یحساب بانک کیاست و به 
که  یمعن نی)مانند پول نقد(، به ا باشررردیم یپول تینظر دولت و حاکم ریز پول بانک مرکزی رمزآنکه حال

اشناس ن ایهمتا و بدون واسط و بهپرداخت همتا ریپول نقد نظ یایکند و مزا یبانیپشت از آن دیبا یبانک مرکز
و  پرداخت مطمئن یهارساختیتنها زنه یبانک مرکز تالیجی. پول دردیرا هم دربر گ یخصوص میبودن و حر

 (2017، 2بوردوولوین) کندیم تیتقو زیرا ن یتالیجید یبلکه نوآور آورد،یکارآمد را فراهم م
نه  بادلات در زمی عات و همننین ت ته اسرررت. ی پولبیشرررتر مطال جام گرف تالی در بخش خرد ان های دیجی
ها ها به مخالفت با این پولدهد، این امر باعث شده تا بانکها را در بازارها کاهش میهای تسلط بانکپولرمز

سررمت  ها بهد. با توجه به این امر شرررکتکنند را کنار بگذارنها کار میهایی که با این پولپرداخته و شرررکت
فاده پول از فناوری بلاکنین اسررتپول متفاوت اسررت، رمزاسررتفاده از فناوری بلاکنین رفتند، بلاکنین با رمز

ها فناوری کند. بلاکنین دارای اعضررایی هسررت که هر کدام وظایفی دارند که وفاا و عملیات جمعی آنمی
(. 1396)ایمانی پور و سلطانی نژاد، کنین به صورت غیر متمرکز توزیع شده استکند. بلابلاکنین را ایجاد می

ست. نوآوری شتری  پیدا کرده ا شتاب بی سالیان اخیر نوآوری در خدمات پرداخت  سط در  های پرداخت هم تو
شتیبانی پها که توسط نهاد خاصی پولشوند، و هم در قالب رمزمیها، که توسط بانک مرکزی پشتیبانی بانک
ها از مزیت بهره بردن از فناوری پول(، با سرررعت زیادی در حال رشررد اسررت. رمز2019، 3شرروند )بنیا نمی
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یجاد های بانکی اها در حوزه فناوری نسرربت به سررهردهبلاکنین برخوردارند که یک برتری نسرربی را برای آن
شیل آنمی شنه آ های پولهاست. این امر منجر به توسعه رمزآن ها نوسانات بیش از حدکند و در عین حال پا

میخکوب شررده بودند )بانک  ،شررد که به یک ارز جهان روا یا دندین ارز و یا به یک دارایی ارزشررمند 1باثبات
های باثبات به عنوان تهدیدی برای حاکمیت پولی و ثبات مالی تلقی پول(. اما رمز2019، 2المللیتصرررویه بین

و از بین « دلاریزه شرردن دیجیتال»ها به عنوان ابزار پرداخت ممکن اسررت فرآیند رواج آن شرروند، درا کهمی
های پولتر این که با افزایش محبوبیت رمزها را تسریع کند. علاوه بر این و مهمرفتن واسطه گری مالی بانک

 (.2019باثبات ممکن است عملکرد سیستم پرداخت فعلی ددار مشکل شود )بنیا ، 
د های مرکزی در صدهای پرداخت، بانکجلوگیری از ایجاد بحران در حاکمیت پولی و اختلال در سیستم برای

شان برآمده شار پول دیجیتال خود ست که انت شده حاکی از آن ا شی که به تازگی انجام  صد  80اند. پژوه در
ها نیز از مرحله از آنپول بانک مرکزی هسررتند و نیمی های مرکزی در حال تحقیق و بررسرری روی رمزبانک

سیده شی و عملیاتی ر ای عمومی در بیانیه 3 المللی پولصندوا بیناند. مقامات تحقیق به مراحل اجرای آزمای
ند نقطه عطف بعدی در مراحل تکامل پول می پول بانک مرکزی رمز»کنند که: بندی میاین گونه جمع توا

شد شدهدر ابتدا که وارد بازار هاپول(. رمز2020، المللی پولصندوا بین« )با شدیدی های مالی  سانات  اند با نو
سرمایه شده افراد از این ابزار  سانات باعث  سانات همراه بودند. این نو ستفاده نکنند. به مرور زمان این نو ای ا

صلی این اتفاا را  صاددانان دلیل ا سیاری از اقت سوس وجود دارد. ب صورت مح شده اما هنوز به  کمتر و کمتر 
سرمایه گذاری بلند مدت بر روی ارز دانند. با های دیجیتالی میکافی نبودن نقدینگی در این بازار و عدم وجود 

ها کمتر شررده اسررت. پولهای رایج به رمزها نرخ تبدیل پولبا بیشررتر شرردن این نوسرران توجه به این امر
شررود تا نسرربت به ها با یک دارایی مطمئن هماهنگ نخواهد شررد، و همین امر باعث میپولهای رمزویژگی

راه خواهد آینده این ارز هینگونه نظر قطعی وجود نداشررته باشررد و همین امر عدم ثبات اقتصررادی را به هم
 (. 2019، 4داشت )بلک و برتا 
ست، این اتفاا میپولبا توجه به اینکه رمز شته ا ضعیف جایگاهها مرزهای جغرافیایی را کنار گذا بانک  تواند ت

همننین مساله خروج سرمایه، پولشویی  .مرکزی در سیاستگذاری پولی و حاکمیت ریال را بدنبال داشته باشد
های انرژی، باعث تهدید شبکه انرژی کشور ر داخل کشور با اتکا به قیمت پایین حاملها دو استخراج رمزپول

ها نیازمند واردات اسررت و واردات نیز نیازمند شررده اسررت. ضررمن آنکه، تجهیزات مربوس به اسررتخراج رمزپول
سی به منابع ارزی خود به خاطر تحریمتامین ارز می ستر شور از منظر د شد. حال آنکه ک ت المانه ایالاهای ظبا

های خصوصی و خارجی در داخل کشور جریان اقتصاد پولدر تنگنا است. ضمن آنکه، رواج رمز آمریکا متحده
سرمایه شود.کلان را در امر  ضعیف  صاد ملی ت صرف، تولید و تجارت به نحوی هدایت کند که اقت ا ب گذاری، م

های ولپاند که رمزاین اتفاقات پیشررنهاد کرده توجه به دنین مواردی، بسرریاری از محققان برای جلوگیری از
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در  پول بانک مرکزیرمز(. مسرراله اسرراسرری در ارتباس با 1،2019)وارد و رودمونت  بانک مرکزی ایجاد شررود
شار رمز ست؟ آیا انت صاد کلان ا شار آن بر اقت شورها از جمله ایران، اثرات انت صورت ک پول بانک مرکزی به 

س ستعمده با کوتاه کردن م سیا صاد، کارایی  ست پولی بر متغیرهای بخش واقعی اقت سیا ای هیر تاثیرگذاری 
ول بانک پرمزهای رایج است، با انتشار پولی را بهبود خواهد داد؟ آیا کاهش هزینه مبادله که کارکرد اصلی پول

صادی به منابع مالی با  مرکزی  سی نهادهای اقت ستر شتر خواهد داد؟ آیا د صورت عمده بی شار به  پول زرمانت
گذاری در اقتصرراد افزایش خواهد یافت؟ آیا با ی آن سرررمایهتسررهیل خواهد شررد و در نتیجه هابانک مرکزی

، دسترسی خانوارها به منابع مالی بیشتر خواهد شد و آنها به همین دلیل مصرف پول بانک مرکزی رمزانتشار 
پول مزرالمللی صررادرکنندگان و واردکنندگان با انتشررار خود را افزایش خواهند داد؟ آیا تجارت و مبادلات بین

سخ داده خوابانک مرکزی  ستند که در این مطالعه پا سائلی ه شد؟ اینها همگی م سهیل خواهد  شد. د، ت ر هد 
پول بانک مرکزی برخی از اقتصرراددانان قائل به اسررتفاده از این ظرفیت جدید هسررتند اما برخی ارتباس با رمز

ا پاسخ به کنند. این مطالعه بمی ی این نوع پول بر اقتصاد کلان ابراز نگرانیدیگر از اثرات احتمالی و ناشناخته
صاد کلان به تبیین ضای اقت شایانی  سوالات مرتبط با ف شدن وجوه مختلف آن کمک  شن  ساله و رو دقیق م

 خواهد کرد. 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2
 مبانی نظری پژوهش. 2-1

های آن با دیگر انواع پول، مدلی در ادبیات بانکی تحت عنوان برای فهم بهتر از این مفهوم و شررناخت تفاوت
بندی شفاف حوزه پولی و ارزی با دهار رویکرد گل پول، سعی در تقسیماست.  توسعه حال در «2پولگل»مدل 

 :داردشاخص 
ضوع دارد که مالک دارایی، به3همتا بودنبههمتا الف(  شاره به این مو فرد و بدون صورت فردبه : این مفهوم ا

ت که کاربران به طور صورگذاری استفاده کند. بدینتواند از دارایی خود در پرداخت و سرمایهحضور واسط می
 کنند.مستقیم بدون اینکه شخص ثالثی را واسطه قرار دهند، با یکدیگر ارتباس برقرار می

سترده ب( سی گ ستر سترس عموم بودن و یا به4د شاره دارد و در د سی ا ستر  : این مفهوم به میزان و دامنه د
مثال، پول نقد از دسترسی عنوانهکند. بای مشخص بودن پول را بررسی میصورت محدود در دسترس جامعه

ها و مؤسررسررات تجاری ای برخوردار اسررت؛ در مقابل ذخایر بانک مرکزی که فقط در اختیار بانکگسررترده
 باشد.می
های سنتی متعارف مانند طلا و نقره، ماهیت فیزیکی ندارند های بانکی برخلاف پولدیجیتالی بودن: سهرده( ج

. این معیار به شرکل پول اشراره دارد؛ به عبارت کنندمیی و دیجیتالی معنا پیدا و تنها در بسرتر و محیط مجاز
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صررورت فیزیکی منتشررر شررود. در خصررو   بهتر، اینکه شررکل پول در قالب الکترونیکی باشررد و یا اینکه به
 باشد.میدیجیتالی واضح است که این پول به شکل ها پولرمز
های اقتصررادی، بانک مرکزی به عنوان عامل توسررط بانک مرکزی: به طورمعمول در نظام( منتشررر شررده د

. های مرکزی خارج شده استاین مسئله از انحصار بانکها پولرمزشود. با ظهور منتشرکننده پول شناخته می
سویۀ بین شار پول یکی از معیارهای بانک ت ست. دگونگی انت وآن دیجیتال ن به یتوامثال، میعنوانبهالمللی ا

شده سط بانک مرکزی دین ایجاد  سوی دیگر، که تو شاره کرد. از  ست، ا عنوان کوین بهمانند بیتپولی رمزا
نویسرران ناشررناس مسررتقل با عنوان همتا توسررط اشررخا  یا گروهی از برنامهبهمتن باز و همتاپول رمزاولین 

سال  شی ناکاموتو در  ش 2009ساتو شد و هیچ نهاد رمیلادی ایجاد و منت شت. میسر  شار آن نقش ندا در انت
 گیرد.بنابراین در این معیار، ماهیت انتشاردهنده پول مورد بررسی قرار می

نظارت  هستند که در محدوده هاپولدیجیتال بانک مرکزی، واکنشی در برابر محبوبیت روزافزون رمزی هاپول
ناظر قرار نمی بانک مرکزیهپولگیرند. در نتیجه نهادهای  تلاش دارند در زمینه سرررهولت و  ای دیجیتال 

یت، از رمزپول یای آنامن ند و از مزا نهها پیشررری بگیر کاهش هزی له  های داخلی و های تراکنشها، از جم
  .(2017)بچ و گارات، شوند مندبهره …المللی، شفافیت وبین

کشورها  ها حاکمیت پولییافتند. این رمزپولهای خصوصی مختلفی توسعه در پی توسعه بیت کوین، رمزپول
انک ب های مرکزی درصدد طراحی و پیاده سازی رمزپولکنند. بر این اساس، بانکرا به شکل جدی تهدید می

ست که طرفداران آن  نیا کندیم زیمتما یسنت یرا از ارزها  یبانک مرکز  پولرمزه اند. آنن مرکزی برآمده ا
صاً دیجد یآوراز فن یریبتواند با بهره گ یبانک مرکز تالیجید پولکه  دوارندیام صو  یکنولوژت پرداخت، مخ

کاهش هز ییکارا شیدر جهت افزا ن،یبلاکن خت و  گام بردارد. هانهیپردا ها  کارمزد نک رمزپول و  با های 
سعه خود  هیهنوز در مراحل اول مرکزی ستندتو سه شورها هنوز در حال برر ستند مانند  دهیا نیا ی. اکثر ک ه

شور بلند پرواز، از جمله دکایمتحده آمر الاتیا تالیجیشکل دلار د ضر دند ک  تالیجید وانیبا  نی. در حال حا
هسررتند. اما  یفناور نیا یشرریآزما یو در حال اجرا انداندهرسرر انیخود را به پا ینسررخه دمو ،یو کره جنوب

 .(1،2021)شن و هو  به کار گرفته نشده است یعیوس اسیپول بانک مرکزی هنوز در مقرمز
د خا  خو کردیپول بانک مرکزی خود است و روش و روو توسعه رمز قیکه در حال تحق یکشور هرتقریباً  

که  نیبلاکن یو فناور یبر اساس همان اصول کل یبر بانک مرکز یمبتن یهاپولرمز نیاز ا یاریرا دارد. بس
از  یاریبه بسرر نیبلاکن یاند. فناورسرراخته شررده دهند،یم لیرا تشررک نیکو تیبرمزپول  یربنایشررالوده و ز
داشررته باشررند تا  اریها و معاملات را در اختنسررخه از سررابقه تراکنش کیکه  دهدیمختلف امکان م ینهادها
 کشررور در نیدند به هر حال گردد. عیواحد متمرکز، توز کیکنترل شرردن توسررط  یمعاملات به جا خنهیتار
ستند. ونزوئلا از ا نیبر بلاکن یمبتن یپول بانک مرکزرمز شیآزما حال پول خود بود و رمز شگامینظر پ نیه

 اریروبرو اسررت و تعداد بسرر یادیحال، پترو با مشررکلات ز نیکرد. با ا یراه انداز 2018را در سررال 2با نام پترو
پول بانک رمز جادیاحتمالا در ا نیونزوئلا، دولت د. علاوه بر کنندیاز آن استفاده م قعااز مردم ونزوئلا وا یکم
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 اکیشهر است. امر نیدر دند تالیجید وانی شیاکنون در حال آزماکشور هم نیمرکزی  از همه جلوتر است. ا
ستون در حال همکار نیوارد ا زین شده و بانک فدرال رزرو بو سه معتبر فناور یحوزه  س ست  یبا مو سادو  ما
سدریو و توپوز هست زیدلار نپول رمز شیآزما یبرا سان،  سال  .(2020، 1)آی سنجی که در ژانویه  در یک نظر

شد، 2020 شر  سویه حساب منت بانک  66المللی، از ، هماهنگ کننده بانک مرکزی بین المللیهای بینبانک ت
سوال کرد که آیا آنها روی صد 80کنند یا خیر. کار می پول بانک مرکزیرمز مرکزی  های مرکزی از بانک در

به راه اندازی پول دیجیتال بانک مرکزی  درصررد 10گفتند که در حال بررسرری این ایده هسررتند، در حالی که 

  .(2020:6، 2)هافمن و دیگرانبرای عموم مردم نزدیک هستند
ت وشرررکلی دیجیتالی از پول بانک مرکزی اسرررت که با ذخایر یا پول نقد رایج متفا» پول بانک مرکزی رمز
(. این نوع از پول در واقع یک ابزار پرداخت دیجیتال است 2018های بازار و پرداخت، )کمیته زیرساخت« است

شمارش پول ملی بیان می سب واحد  ضر که بر ح ست.در حال حا ستقیم بانک مرکزی ا شود و نوعی بدهی م
انی از نوع سررومی از پول را کنند و زیرسرراخت لازم برای پشررتیبهای مرکزی دو نوع پول را منتشررر میبانک

سهردهفراهم کرده شناخته میاند. پول فیزیکی و  شوند، های الکترونیکی بانک مرکزی، که با عنوان ذخایر نیز 
شر می سط بانک مرکزی منت سهردهتو صی، یا  صو سوم پول که همان پول خ ی های الکترونیکشوند و نوع 

 .(2019، 3)شیرای شودی میهای تجاری است، توسط بانک مرکزی پشتیبانبانک
ه باشد. تواند وجود داشتمیانواع مختلفی دارد. اما در یک تقسیم بندی کلی به دو شکل  پول بانک مرکزی رمز

های بانک مرکزی است که مالکیتش وابسته به احراز هویت است یا از طریق اولین شکل آن از طریق حساب
شبه نقد که تملک آن منوس به توکن ست. همننین « نگه داری»های دیجیتال  صتوانمیتوکن ا ورت د به دو 
ستفاده قرار گیرد 5یا جزئی 4عمده های در بسیاری از طرح(. 2017، 6)گریم و دیگران توسط عموم مردم مورد ا

کند که روی یک دفتر کل های دیجیتالی را صرررادر میپول بانک مرکزی ، بانک مرکزی توکنمرتبط رمز
وند شخلی در یک حساب جداگانه نگهداری میصورت پول داشده قرار دارد و ذخایر بانک مرکزی که بهتوزیع

ستم ازرا نمایندگی )و بازخرید( می سی سان موجود در  شنا برای انجام انتقالات  پول بانک مرکزیرمز کند. کار

سویه میبانکی که روی دفتر کل توزیعبین ستفاده میشده تایید و ت  .(2020و دیگران،  7)بونناود کنندشوند، ا
ست که طراحی سازوکارتفاوتپول بانک مرکزی رمزهای متفاوت ممکن ا های اجرایی و دگونگی هایی را در 

ها ایجاد کند، اما تسویه مستقیم از طریق های خصوصی و عمومی با یکدیگر برای انجام پرداختتعامل بخش
رکزی اسرررت )بوردو و های متفاوت پول دیجیتال بانک مپول بانک مرکزی ویژگی مشرررتر  تمامی طراحی

را  مرکزی پول بانکرمز(. تفاوت اصلی و متمایز کننده سیستم فعلی پرداخت با سیستم پرداخت 2017، 8لوین
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های نوعی بدهی بانک مرکزی اسرررت که ویژگی پول بانک مرکزیرمزتوان در همین دانسرررت که نیز می
 دهد. منحصر به فرد پول بانک مرکزی را به افراد ارائه می

ست، ر سب پول رایج حکومت نی سترده پولی که بر ح سازد و یا میواج گ ست پولی را محدود  سیا تواند اثرات 
هد. ریسرررک رواج رمزپول تأثیر قرار د حت  مالی را ت بات  یت برای برقراری ث حاکم نایی  باتتوا باث ، 1های 

گسررترده و در حجم زیاد از این اسررت که کاربران داخلی به طور  مرکزی  هایپول بانکرمزو « 2هارمزپول»
ها اسررتفاده کنند و به تبع آن اسررتفاده از پول حاکمیتی داخلی رو به کاهش بگذارد. در حالت بدبینانه این پول

شود میباشیم که طی آن پول ملی با ارز دیگری جایگزین « دلاریزه شدن دیجیتال»ممکن است شاهد یک 
(. بانک 2019، 3دهد )برانرمیر جیمز و لاندائومیلی را از دسرررت و بانک مرکزی به تدریج کنترل متغیرهای پو

مربوس به خودش این ریسررک را تا حدی کاهش دهد پول بانک مرکزی رمزتواند با معرفی فعالانه میمرکزی 
شده توسط  پول بانک مرکزیرمز(. در صورتی که 2020، المللیهای بینتسویه حساب)گزارش بانک  منتشر 
پول رمزهای انجام شررده از طریق باشررد، تمامی تراکنش  5حسرراب محور، 4توکن محورزی بجای  بانک مرک

ست که ابزار نظارتی کارآمدی را در اختیار بانک مرکزی قرار  بانک مرکزی  صد ا سط بانک مرکزی قابل ر تو
ای تبع هر مبادلهشود و به داری میهای افراد نزد بانک مرکزی نگهمی دهد. در سیستم حساب محور، حساب

(. اما در سیستم توکن محور، 2019توسط افراد موجب تغییری در ترازنامه بانک مرکزی خواهد شد )پاتریشیا، 
شررود که رابطه ترازنامه ای با بانک مرکزی به شررکل یک توکن دیجیتال طراحی می پول بانک مرکزی رمز

مبتنی بر حسررراب  پول بانک مرکزی رمزراحی (. در حالت ط2020، المللی پولصرررندوا بینندارد )گزارش 
نزد بانک مرکزی یا  پول بانک مرکزی رمزتوانند وجوه خود را در حسررراب ها می)بانکی(، اشرررخا  و بنگاه

سهرده ساس این رویکرد، بانک مرکزی هر تراکنش نهادهای  گذار تحت نظارت )بانک مرکزی(، قرار دهند. برا
خود و ایجاد اعتبار برای افراد در حسرراب  پول بانک مرکزیرمزن حسرراب پرداخت را به وسرریله بدهکار کرد

شخص ایجاد می پول بانک مرکزی رمزسهرده  ستم مبتنی بر  (.2017)بوردو و لوین،  کندبرای آن  سی مزیت 
ست که پرداخت ساب آن ا صله )بهمی پول بانک مرکزی رمزهای ح صورت فوری( و بدون هزینه تواند بلافا

، هویت دارنده حساب نیاز به احراز پول بانک مرکزیرمزپذیرد. یقیناً در حین ایجاد )اولیه( هر حسابِ یانجام م
گیرد، دارد. بر همین اساس های تجاری صورت میاز طریق فرآیندی مانند آننه هنگام افتتاح حساب در بانک

تواند هرگونه فعالیت بانک مرکزی میگیرد و های پرداخت به سرررعت و با حفظ امنیت لازم انجام میتراکنش
ضد تقلب سون و 6غیرمعمول را نظارت و اقدامات  ستم انجام دهد )دای سی سونرا برای افزایش امنیت  ، 7هاد

2017.) 
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 پول بانک مرکزی رمزهای پنجگانه کلیدی یک یکی از ویژگی( 2018) 1های بازار و پرداختکمیته زیرسرراخت
یک یمتلقی « بهره دار بودن»را  حاظ نظری  ند. از ل نک مرکزیرمزک با ند تغییرات میدارای بهره  پول  توا
ستی بانک مرکزی را بی درنگ به دارندگان نرخ سیا ای منتقل کند )که محتملاً بر پول بانک مرکزیرمزهای 
رد. وجود دا هایی نیزها و ریسررکها را سررریع تر منتقل کنند(. اما فارا از مباحث نظری دالشها نیز نرخبانک
ستی را به طور کارا منتقل کند، باید دارای نرخبرای آن که نرخ پول بانک مرکزیرمزیک  سیا بهره  هایهای 

ل بانک پورمزها برای رقابتی باشررد و نیز مقادیر بالایی از آن توسررط عموم نگه داری شررود. تحقق این ویژگی
سهردهمرکزی  شبیه به  سکمیکند، میهای بانکی از آنجا که آن را  سطه از تواند ری های ثبات مالی را به وا

سطه گری بانک پول بانک مزرها و نیز نوسان بیشتر جریان وجوه تشدید نماید. یک کارکرد دیگر بین بردن وا
ستگذاری پولی  مرکزی سیا ضای کل از طریق پرداختمیاز منظر  ستفاده از آن برای تحریک تقا های تواند ا

پول رمزتوان از طریق می( باشررد. علاوه بر این 2تقیم به عموم مردم )موسرروم به توزیع هلیکوپتریانتقالی مسرر
های مشرررروس به هزینه روی پرداخت )مثلاً« سررریاسرررتگذاری پولی قابل برنامه ریزی»نوعی  بانک مرکزی 

الش اساسی برای انجام این انجام داد. اما یک د«( تاریخ انقضا»های انتقالی دارای کالاهایی معین یا پرداخت
سابپرداخت سایی دریافت کنندگان وجوه و ح شنا ست.های آنها  سویه در مجموع گزارش مرجع بانک  ها ت
ساب شار میبندی ( این گونه جمع2020) المللیهای بینح صلیِ انت ست پولی انگیزه ا سیا سهیل در  کند که ت
 نخواهد بود. پول بانک مرکزی رمز

بر اقتصررراد کلان بسرررتگی به نحوه عملکرد بانک مرکزی دارد. بانک مرکزی با پول بانک مرکزی رمزاثرات 
های ترازنامه(. از آورد )با فرض عدم کاهش دیگر بدهیمیوجوهی را به دسررت  پول بانک مرکزیرمزانتشررار 

سرمایه گذاری  سابداری این وجوه در جایی  صورت رایگان شود )با این فرض که بانک ممینظر ح رکزی به 
ارزپاشررری هلیکوپتری انجام ندهد(. بانک مرکزی با انتقال این وجوه به بخش بانکی این امکان را دارد که 

پول بانک رمزهای بانکی را به ها سرررهردهها و بنگاهکند، حتی اگر خانوار 3های بانک را عایق بندیترازنامه
افظت ها بلکه از کل اقتصرراد محتواند نه تنها از بانکمیاین کار تبدیل کنند. در واقع بانک مرکزی با  مرکزی

صورتی که بانک مرکزی به این گونه عمل کند،  صاد اثر دندانی ب پول بانک مرکزیرمزکند. بنابراین در  ر اقت
ساس مطالعه ای که باردیر و کاموف ) شت. بر ا شار 2016کلان نخواهد گذا نک پول بارمز( انجام داده اند، انت

درصررد افزایش دهد که عمده این افزایش حاصررل کاهش  3تواند تولید ناخالص داخلی را به اندازه میمرکزی 
سینی ) شار پول دیجیتال بانک مرکزی خواهد بود. داوود الح شی از انت شار 2021نرخ بهره نا ( اثرات رفاهی انت

شور کانادا و ایالات متحده برر پول بانک مرکزی رمز شار پول را در دو ک ست، طبق برآورد او با انت سی کرده ا
درصرررد و در  15/0دیجیتال بانک مرکزی و جایگزین کردن آن به جای پول نقد، مصررررف در کانادا معادل 

ست، افزایش 34/0آمریکا  سه با حالت فعلی که پول نقد به عنوان پول بانک مرکزی در جریان ا درصد در مقای
درصررد پول  95های مبادلاتی پول را کاهش دهد. تواند هزینهمیمرکزی  پول بانکرمزخواهد یافت. انتشررار 
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سهرده سبت به میهای بانکی تشکیل مدرن فعلی را  ستفاده از آن ن های زینهه پول بانک مرکزیرمزدهد که ا
 های مبادلاتی پول را به شررکل قابل توجهی کاهشاین هزینه پول بانک مرکزیرمزبسرریار بالاتری را دارد. 

از  یکینرخ بهره  ریاست. متغ یرشد اقتصاد یاز عناصر اصل هیسرما لیتشک(. 2019دهد )باردیر و کاموف، می
طیبی، )احسانی و خ باشدمیو اقتصاد کلان  هیسرما لیدر تشک یارذاستگیکارامد در امر س یابزارها نیمهمتر
 و حقیقی بانکی را متاثر کند عملاًی اسمی بهره تواند نرخمی پول بانک مرکزی رمز(. از آنجا که انتشار 1391

 گذاری بخش خصوصی را تغییر دهد. د بتواند روند سرمایهراز این طریق امکان دا
های بانکی و نیز سرریسررتم مالی متمرکز را نیز متاثر کند. در این تواند سررهردهمی پول بانک مرکزیرمزانتشررار 

شی از تنگنای اعتباری بانکمورد نگرانی سرمایه گذاری نا سهردههایی دون کاهش  های ها در نتیجه تبدیل 
ها و ریسرررک هجوم بانکی وجود دارد )برانرمیر و ، کاهش سرررودآوری بانکپول بانک مرکزیرمزبانکی به 
، ممکن است ساختار بازار مالی پول بانک مرکزی رمز(. بسته به نوع طراحی و اختیار کردن یک 1920، 1نیهلت

های ومها یا هجبه صورت گسترده ای متأثر شود. یک ریسک محتمل از بین رفتن کارکرد واسطه گری بانک
دهد. در صرررورتی که میار بی ثبات کننده به پول بانک مرکزی اسرررت که ثبات مالی را در معرض خطر قر

از دسررت  پول بانک مرکزیرمزها به هایشرران را به خاطر تمایل عموم مردم به تبدیل سررهردهها سررهردهبانک
بدهند و در نتیجه آن در طول زمان بیشررتر و بیشررتر به تجهیز منابع کلان، از طریق بازار بین بانکی و بانک 

رات در اقتصاد کاهش خواهد یافت و اثرات مخربی بر روی اقتصاد مرکزی، وابسته شوند، محتملاً عرضه اعتبا
شت ) سابخواهد گذا سویه ح شتری در واقع همننان که بانک (.2020، المللیهای بینبانک ت های مرکزی بی

شار پول صدد معرفی و انت سطه گری بانک»آیند، نگرانی در مورد میهای دیجیتال بر در  « 2هااز بین رفتن وا
 ها را کاهش دهد، اماتواند سررودآوری بانکمی هاپول بانک مرکزیرمزیابد. با این که انتشررار میزایش نیز اف
ها از عرصه سیستم مالی نیستند و حتی در های مرکزی با انتشار این نوع پول در صدد خارج کردن بانکبانک

کنند. پرداخت یا عدم پرداخت بهره بر نمیها را از عرصرره خارج ها نیز بانکصررورت پرداخت بهره بر روی آن
پول بانک رمزتواند اثر به سررزایی در حجم نهایی میتصررمیمی مهم اسررت که  هاپول بانک مرکزیرمزروی 
بالقوه  و اثر منفی پول بانک مرکزیرمزی منتشر شده داشته باشد. در واقع انتخاب بین بهره دادن به هامرکزی

های پیش روی بانک مرکزی اسررت. اعطای نرخ بهره به بانک مرکزی کمک دالش آن بر ثبات مالی یکی از
ی در داشته باشد و سازوکار انتقال تصمیمات سیاستپول بانک مرکزی رمزکند تا کنترل بهتری بر تقاضای می

ک نکند. اما در عین حال با شرربیه شرردن پول دیجیتال بامیمورد نرخ بهره را توسررط بانک مرکزی تسررهیل 
ریسررک از بین رفتن واسررطه گری  پول بانک مرکزیرمزدر نتیجه وضررع نرخ بهره بر « سررهرده»مرکزی به 

سابرود )میسهرده پذیران فعلی و هجوم بانکی بالا  سویه ح پول رمز(. معرفی 2020، المللیهای بینبانک ت
سهردهشود که خانوارها و بنگاهمیاحتمالاً منجر به این  مرکزی هایبانک شی از  های بانکی خود را به ها بخ

پول دیجیتال تبدیل کنند. اما این لزوماً به معنای کاهش منابع بانکی نیست. اگر یک سهرده گذار وجوه خود را 
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صورت خودکار بانک مرکزی تأمین ما های را برای بانک 1لی مجددیاز بانک به بانک مرکزی منتقل کند، به 
پول دیجیتال جدید بانک « پشرررتوانه»دهد. در واقع وام دهی بانک مرکزی به بانک تجاری میتجاری انجام 

شار  صل از انت ستقیم منابع حا سرمایه گذاری م صمیم به  صورتی که بانک مرکزی ت مرکزی خواهد بود. در 
های خصررروصررری توانایی کند که بانکمییز اقتضرررا نگیرد )که منطق اقتصرررادی ن پول بانک مرکزی رمز

های ها را نسبت به بانک مرکزی دارند(، منابع تجهیز شده به ترازنامه بانکاعتبارسنجی و نظارت بهتر بر پروژه
ماند و فرآیند مذکور اثر سررروئی بر میها بدون تغییر باقی بانکمیشررروند و وضرررعیت عمومیتجاری منتقل 
 (. 2019گذارد )برانرمیر و نیهلت، نمیها باقی وضعیت بانک

 پیشینه پژوهش. 2-2

شار پول دیجیتال بانک مرکزی به بررسی ارز 2016)2باردیر و کومهوف ( در تحقیقی با عنوان اقتصاد کلان انت

ست. در این تحقیق با مندرج کردن اطلاعات قبل از بحران آمریکا با  صاد کلان پرداخته ا دیجیتال از منظر اقت
درصد از  30با انتشار  دهدهای این مدل سازی نشان میمدلسازی تعادل عمومی پویا انجام گرفته است. یافته

درصد به تولید ناخالص داخلی اضافه  3پول بجای اوراا قرضه، به طور دائم تولید نا خالص ملی به صورت رمز
ضد  ست. مقدار قیمت و قانون  ست که دلیل آن کاهش نرخ بهره، تخلف مالیاتی و هزینه مبادله پول ا شده ا

ستز ابزارسیکل پول دیجیتال بانک مرکزی، به عنوان یکی ا سیا ست توهای ثانویه  انایی های پولی،  ممکن ا
 بانک مرکزی در ایجاد ثبات درخه کسب و کار را بهبود بخشد. 

ست2019)3پارناوان و ریانتین سیا پولی  های( در تحقیقی با عنوان تاثیر پول دیجیتال بانک مرکزی بر طراحی 

دا ها پیای از برخی معیارختلف انجام شررده مجموعههایی که در کشررورهای مدر این تحقیق با مطالعه بررسرری
سیاری از بانک شار پول دیجیتال انجام داده اند. نتایج این شد. ب شی را قبل از انت های مرکزی عملیات پژوه
شان می شمول مالی را بهبود میتحقیق ن ست، این ابزار  دهد دهد پول دیجیتال بانک مرکزی یک ابزار پولی ا
 های پولی خواهد شد.بالقوه در تاثیر گذاری سیاستیشرفتو همننین باعث پ

های مبادلاتی هزینه پول بانک مرکزی رمز( در مطالعه خود بیان کردند که انتشرررار 2019) باردیر و کاموف 
دهد که اسررتفاده از آن میهای بانکی تشررکیل درصررد پول مدرن فعلی را سررهرده 95دهد. پول را کاهش می
های این هزینه پول بانک مرکزیرمزهای بسررریار بالاتری را دارد. هزینهول بانک مرکزی پرمزنسررربت به 

 دهد. میمبادلاتی پول را به شکل قابل توجهی کاهش 
های مرکزی جهان ای را با موضررروع فناوری بلاکنین در بانک( اخیرا مطالعه2019مجمع جهانی اقتصررراد )

هم های مهای این فناوری پرداخته اسررت. یکی از کاربردیان کاربردمنتشررر کرده اسررت و در این مطالعه به ب
اسررت که در  (پول بانک مرکزی رمزهای مرکزی تحت عنوان پول دیجیتال بانک مرکزی )بلاکنین در بانک

 40ای که بیش از مطالعه مجمع جهانی اقتصرراد به بررسرری و آزمایش این مفهوم پرداخته شررده اسررت. پروژه
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پول بانک مرکزی بر مبنای کاربرد مهم بلاکنین و انتشررار رمز 10دنیا به آن مشررغول هسررتند. بانک مرکزی 
های خرد، جهت تبادلات باشررند: جهت تراکنشاین تکنولوژی برای بانک مرکزی شررامل  موارد پیش رو می

ر حملات در براب های پرداختکلان مالی، تسویه اوراا بهادار بین بانکی، افزایش پایداری و تاب آوری سیستم
تبادل اطلاعات و  ،2و مبارزه با پولشویی 1سایبری، مدیریت صدور و درخه حیات اوراا قرضه، شناخت مشتری

در این  .3اشرررترا  گذاری داده، تامین مالی تجارت، مدیریت زنجیره تامین پول نقد، تامین  شرررناسررره اعتبار
سعه رمز شده که تو شتری های بانک مرپولگزارش همننین بیان  صادهای نوظهور از کارایی بی کزی در اقت
ها از کارایی لازم برخوردار نیستند، این نوع های پرداخت در این کشوربرخوردار است. با توجه به اینکه سیستم

 .کندها میها کمک بیشتری را به این اقتصادپولرمز
در صدد  یشتریب یمرکز یهاهمننان که بانک کند،( در گزارش خود بیان می2020) المللیبانک تسویه بین 

 شیافزا زین« ها بانک یرفتن واسطه گر نیاز ب»مورد در  ینگران ند،یآمیبر  تالیجید یهاو انتشار پول یمعرف
 یهاها را کاهش دهد، اما بانکبانک یتواند سررودآورمیمرکزی  هایپول بانکرمزکه انتشررار  نی. با اابدیمی
شار ا یمرکز صدد خارج کردن بانکیبا انت صورت  در یو حت ستندین یمال ستمیسها از عرصه ن نوع پول در 

 یعدم پرداخت بهره بر رو ایپرداخت کنند. نمیها را از عرصررره خارج بانک زیها نآن یپرداخت بهره بر رو
زی پول بانک مرکرمز ییدر حجم نها ییتواند اثر به سزامیمهم است که  یمیتصمهای مرکزی پول بانکرمز
لقوه آن بر با یو اثر منف پول بانک مرکزی رمزبهره دادن به  نیمنتشر شده داشته باشد. در واقع انتخاب ب یها

ست. اعطا یبانک مرکز یرو شیپ یهااز دالش یکی یمالثبات  کند میکمک  ینرخ بهره به بانک مرکز یا
سازوکار انتقال تصم پول بانک مرکزی رمز یبر تقاضا یبهترتا کنترل  شد و  شته با ستیس ماتیدا در مورد  یا
به  یرکزبانک م تالیجیشدن پول د هیحال با شب نیکند. اما در عمی لیتسه یمرکزرا توسط بانک  هرهنرخ ب
سطه گررفتن و نیاز ب سکیر پول بانک مرکزی رمزنرخ بهره بر وضع  جهیدر نت« سهرده»  رانیپذ سهرده یا
 (.2020، المللیهای بینبانک تسویه حسابرود )میبالا  یو هجوم بانک یفعل

ستدلال کرده2020) 4هلتین ست ( ا صورت ا صم یکه بانک مرکز یدر  سرما میت ستق یگذار هیبه  ابع من میم

شار   یخصوص یهاکند که بانکیاقتضا م زین یمنطق اقتصاد)که  ردینگ پول بانک مرکزی رمزحاصل از انت
سنج ییتوانا سبت به بانک مرکزها را و نظارت بهتر بر پروژه یاعتبار ه ترازنامه شده ب زیدارند(، منابع تجه ین
 یر اثر سوئمذکو ندیماند و فرآمی یباق رییها بدون تغبانکمیعمو تیشوند و وضعمیمنتقل  یتجار یهابانک
 .گذاردینم یها باقبانک تیبر وضع

سینی شار 2021) 5داوود الح شور کانادا و ایالات متحده با  پول بانک مرکزی رمز( اثرات رفاهی انت را در دو ک

بررسی کرده است، طبق برآورد او با انتشار پول دیجیتال بانک مرکزی و  تعادل عمومی پویااستفاده از رویکرد 
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درصد در مقایسه  34/0درصد و در آمریکا  15/0جایگزین کردن آن به جای پول نقد، مصرف در کانادا معادل 
 با حالت فعلی که پول نقد به عنوان پول بانک مرکزی در جریان است، افزایش خواهد یافت.    

 یابه ج یک مرکزبان تالیجیپول د ینیجانشررر راتیتاث یترازنامه ا لی( به تحل1400و همکاران )  یدیشررره
و با  یفیتوصر-یلیمطالعه با روش تحل نیپرداخته اند. در ا یبر ترازنامه کنشرگران اقتصراد یبانک یهاسرهرده

ران کنشررگ زنامهپول بانک مرکزی بر اسرراس ترارمز یترازنامه ا لیتحل قیاز طر یمطالعه اسررناد کتابخانه ا
آن به  شدن نیپول بانک مرکزی در سبد مردم در اقتصاد و جانشرمز شیشود که افزامی, نشان داده یاقتصاد
از آن اسرررت که در  یمقاله حاک جیدهد. نتامیها را کاهش قدرت خلق پول بانک ،یبانک یهاسرررهرده یجا

ها به نکاشود, قدرت خلق پول ب یبانک یهاسهرده نیپول بانک مرکزی به صورت کامل جانشکه رمز یصورت
کند میکامل را فراهم  رهیبر ذخ یمبتن ینظام پول جادیپول بانک مرکزی امکان اکند. رمزمی لیسمت صفر م

ضلات خلق پول بانک ستگ یاز جمله احتمال بالا یکه مع شک سانی لی)به دل ینقد یور دو  سکینبودن ر ک
( را یررجایغ لاتیتسه الامه یها براقدرت بانک لی)به دل یترازنامه ا یها( و ورشکستگطرف ترازنامه بانک

 خواهد کرد. یمنتف
 نیبلاکن کیمرتبط با  یپارامترها یریها و اندازه گیژگیو لیو تحل هی(، به تجز1400) نژاد و دهقان یزدی

سیوبر نرم افزار منبع باز  یمبتن شت هیآن با هدف ارا یساز ادهیبا تمرکز بر امکان پ1 او ول پرمز کیاز  یبانیو پ
 یبرا یمدل نظر کیسررره   زد،پردامیبدون کارمزد  یهاو تراکنش ریپذ اسیبانک مرکزی به صرررورت مق

 یکه اثرات منف یبه طور ،یتجار یهابا مشخص کردن نقش بانک اوسیوپول بانک مرکزی توسط رمز یاجرا
 کند.می هیارا ،ها به حداقل برسدپول بانک مرکزی بر آنصدور و عرضه رمز یاحتمال

س1400شادکار ) صورت پلتفرم مال ینظام بانک یطراحی(، به برر س یبه  بر پول  یمهم مبتن یتمسیبه لحاظ 
 فیتخف قیاز طر یپول بانک مرکزی( به منظور بهبود ثبات مال)رمز یمنتشر شده توسط بانک مرکز تالیجید

و نقش  یفعل یبسررتر بانک ،یطراح نیپرداخته اسررت. در ا« 2یورشررکسررتگ یبزرگ برا یلیخ» یمسررئله
با  یپلتفرم نیدن یطراح ی. براشررودیم نیگزیجا یپلتفرم مال کیبا  یها و مؤسررسررات مالبانک کیاسررتراتژ

ستفاده از نظر سات مالو بانک یبانک مرکز انیتعامل معمول م یبازهیا س س یها و مؤ ست و ب یبرر ا شده ا
ستفاده از رو و   یورشکستگ یبزرگ برا یلیخ یتا مسئله افتی رییتغ یاگونه سازوکار، بستر به یطراح کردیا

ستر پبانک یسکیرفتار ر شود. در ب  ،یمرتبط با نظام بانک یاطلاعات یهایاز فناور ،یشنهادیها بهتر کنترل 
 یانکنظام ب تیو امن ییکارا نیپول بانک مرکزی به منظور تضررمو به طور خا  رمز تالیجید یهامانند پول

 یگذارپول بانک مرکزی، با هدف کنترل و قاعدهرمز رب یمبتن یملاحظات نظام بانک تاًیاستفاده شده است. نها
 ،یثبات مال تیو تقو ی، حفظ کارکرد نظام فعل یورشکستگ یبزرگ برا یلیبه منظور رفع مشکل خ ینظام مال
 شده است. یبررس
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 روش شناسی پژوهش. 3
های پژوهش . روش پژوهش ترکیبی یکی از روشروش مورد اسرررتفاده در این پژوهش روش ترکیبی اسرررت

های اخیر در حوزه علوم اجتماعی و رفتاری به وجود آمده و بر همگرایی پارادایمی و تلفیق اسررت که در سررال
شاره داردپارادایم سلط در علوم اجتماعی ا ستفاده می. در روش پژوهش ترکیبی از دنهای م  شود ودین روش ا

  . کنددو دیدگاه کمی گرایی و کیفی گرایی را دنبال می
ست شده ا شکیل  ضر، جامعه آماری از دو گروه ت شامل متخصصین ودر مرحله کیفی پژوهش حا  . گروه اول 

شگاهخبرگانی می ضای هیئت علمی دان شد که از اع سان خبره و ها بودهبا شنا شامل کار اند و گروه دوم نیز، 
ست که حداقل  سابقه حضور در بازار  5مدیرانی ا شته پول و بانکسال  این مرحله از  . نمونه گیری دراند را دا

برداری در این مرحله از پژوهش حاضررر از . تکنیک به کار رفته در نمونهباشرردپژوهش به صررورت هدفمند می
شدنوع گلوله برفی می ساس آن، واحدبا ست که برا شی ا ضمن. نمونه گیری گلوله برفی، رو ارائه  های نمونه 

یار پژوهشرررگر  عه نیز اطلاعاتی را در اخت جام های دیگر  حد باره وا ندقرار میاطلاعات در مورد خود، در  ده
ستراوس و کوربین صورت بود که ابتدا یک گروه اولیه جهت مصاحبه انتخاب (. 9: 2008، 1)ا روش کار به این 

سایر گروه ساس معرفی گروه نخست با  ستشده و در ادامه بر ا شده ا صاحبه انجام  صاحبه تا های بعدی م . م
شباع نظری رخ داده ست یعنی در واقع کفایت نظری یا ا شده ا صل ن شه جدیدی حا شته که اندی  جایی ادامه دا

ها مشاهده نشد اما به بعد، مقوله جدیدی )کد جدیدی( در مصاحبه 14. لازم به ذکر است که از مصاحبه است
شباع کامل نظری اطمینان حاصل شود، به این ترتیب،  20با این وجود مصاحبه تا نفر  ادامه یافته است  تا از ا

شد که اطلاعات مربوس به مشخصات مص 20در مجموع  شوندگان در جدولمصاحبه انجام  ( 1) شماره احبه 
   .نشان داده شده است

 مشخصات افراد مصاحبه شونده (1شماره )جدول 

 ()سال سابقه کار سمت رشته تحصیلی تحصیلات ردیف

 13 هیئت علمی مدیریت مالی دکتری 1

 5 هیئت علمی الیم-اقتصاد پولی دکتری 2

 11 معاون اقتصاد دکتری 3

 12 مدیر اقتصاد دکتری 4

 10 مدیر اقتصاد دکتری 5

 12 کارشناس ارشد حسابداری دکتری 6

 10 کارشناس مدیریت مالی کارشناسی ارشد 7

 12 معاون مدیریت بازرگانی کارشناسی ارشد 8

 12 کارشناس مسئول اقتصاد کارشناسی ارشد 9

 9 هیئت علمی اقتصاد دکتری 10

 21 مشاور مدیریت مالی دکتری 11

                                                           
1 Straus & Corbin 
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 ()سال سابقه کار سمت رشته تحصیلی تحصیلات ردیف

 10 هیئت علمی اقتصاد دکتری 12

 6 هیئت علمی اقتصاد دکتری 13

 10 مدیر اقتصاد دکتری 14

 7 مدیر مدیریت مالی دکتری 15

 6 معاون حسابداری کارشناسی ارشد 16

 13 هیئت علمی حسابداری دکتری 17

 12 هیئت علمی اقتصاد دکتری 18

 13 معاون اقتصاد کارشناسی ارشد 19

 15 هیئت علمی مدیریت مالی دکتری 20

 های پژوهشمنبع: یافته                  
مشررخص کردن عناصررر کلیدی )مفاهیم، ها اقدام به در قسررمت کیفی با اسررتفاده از تحلیل محتوای مصرراحبه

ه پول بانک مرکزی به صورت عمدانتشار رمزاز این رو، ابتدا به صورت کیفی، موضوع شد. ها( ها و قضیهمقوله
صاد کلانو کانال  سه  از دادهارتباطی آن با متغیرهای اقت هایی های کیفی مقوله، مورد مطالعه قرار گرفته و 

این ابزار در این . گردداستخراج گردیده و در نهایت بر اساس نتایج حاصله ابزاری برای مرحله کمی تدوین می
تشار تاثیر انهای روش تحقیق کمی برای سنجش آوری دادهای است که به عنوان ابزار جمعمطالعه، پرسشنامه

در این پژوهش گردآوری اطلاعات در  .شوداستفاده می به صورت عمده پول بانک مرکزی بر اقتصاد کلانرمز
انجام شده است؛ تمام  2و به صورت نیمه ساختاریافته 1بخش کیفی به روش مصاحبه با رویکرد هدایت کلیات

جریان هدف و سررؤالات مصرراحبه قرار گرفته و پ  از پیگیری تلفنی و اعلام مشررارکت کنندگان از قبل در 
. قبل از شروع مصاحبه، پژوهشگر به بررسی و مطالعه موافقت افراد و تعیین مکان و زمان، مصاحبه برگزار شد

در ای و جهان و همننین مطالعه جمهوری اسرررلامی ایراندر  پول بانک مرکزیانتشرررار رمزدر مورد ادبیات 
ها، منجر به . نتیجه این بررسیپرداخت های پولیهای تاثیرگذاری سیاستکانالهای مرتبط با ارتباس با نظریه

سؤالاتی گردید که پ  از تأیید  ست ابتدایی از  صان حوزهتهیه فهر ص شنامه باز تنظ متخ س صورت پر یم به 
 . شدند تا از صاحب نظران پرسیده شود

شده و یافتهصحت و اعتبارداده نند روش کمیهما در پژوهش کیفی نیز شی های گردآوری  های پژوهش، بخ
و مرور  3مشارکت کنندگان در پژوهش حاضر از روش بازبینی توسط . بسیار با اهمیت از فرایند پژوهش است
شرکت کننده شد 4توسط خبرگان غیر  ستفاده  برای حصول اطمینان از روایی مرحله کیفی پژوهش، . در واقع ا

بارت دیگر، . به عهای بدست آمده از روش بررسی توسط مصاحبه شوندگان استفاده شدیعنی دقیق بودن یافته

                                                           
1 The General Interview Guide Approach  
2 Semi Structured Interview 

3 Member Checking 

4 External Audit 
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ست تا فرایند تحلیل یا مقوله شوندگان خوا صاحبه  شگر از برخی از م ست آمده را بازبینی کردهپژوه و  های بد
  .  نظر خود را در ارتباس با آنها ابراز کنند

. کدگذاری شامل خواندن دقیق و های حاصل از مصاحبه، کدگذاری استفرایند تحلیل دادهمهمترین رکن در 
. (128: 1386، ها و تبدیل آنها به کودکترین جزء ممکن اسررت )ادیب حاج باقری و همکارانخط به خط داده

. کدگذاری (91 :1385استراوس و کوربین، )ها هستند کدها در واقع حاصل تجزیه و تحلیل میکروسکوپی داده
. شررودانجام می 3و کدگذاری انتخابی 2، کدگذاری محوری1در روش گراندد تئوری در سرره مرحله کدگذاری باز

ستفاده از رویه کدگذاری باز و در این پژوهش  ست ا شده ا ضیات در ابتدای مطالعه تدوین  بدلیل اینکه که فر
های بدست آمده از متن در پژوهش حاضر نیز دادهارد. کند و کدگذاری انتخابی ضرورت ندمحوری کفایت می

صاحبه ستفاده از روش تحلیل محتوام سازی، با ا سی و  4ها، پ  از پیاده  سطر مورد برر سطر به  صورت  به 
ساس مشابهت، ارتباس مفهومی و خصوصیات مشتر  بین کدهای  مفهوم پردازی و مقوله بندی و سه  بر ا

ش شده گزارهسه  با توجه به کد گذار. دندباز، مفاهیم و مقولات مشخص  هایی که در ادامه آمده های انجام 
 است حاصل بررسی و تحلیل است.

 هاکدگذاری محتوای مصاحبه (2شماره ) جدول

 های نهاییکد محوریت

 های پولیکارایی سیاست

 های انتقال پولیتسریع مکانیسم

 عاملان اقتصادی اتصال نرخ بهره سیاستی مستقیم به نرخ بهره

 های مستقیم و هدفمندامکان پرداخت

 تسهیل هدایت اعتباری

 تقویت تامین مالی زنجیره ای

 هابهبود نظارت بانک مرکزی بر سایر بانک

 تخصیص مستقیم تسهیلات توسط بانک مرکزی به بخش تولید در رکود

 تقویت حفظ ارزش پول ملی

 هادر قبال ورشکستگی بانکهای بانک مرکزی کاهش هزینه

 تاثیر بر سرمایه گذاری

 کاهش هزینه تامین مالی و سرمایه گذاری

 با حفظ ارزش پول ملی در تقویت پ  انداز موثر است

 توسعه هدایت اعتباری و نقدینگی به سرمایه گذاری مولد

 ایتقویت و توسعه تامین مالی زنجیره بانیاز سرمایه در گردش بنگاه تامین 

 ها و تولیددشم انداز سرمایه گذاری با کاهش بی ثباتی قیمتبهبود 

 بهبود حفظ ارزش پول ملی و کاهش خروج سرمایه از کشور

 کاهش قیمت تمام شده پول برای شبکه بانکی تاثیر هزینه مبادله

                                                           
1 Open Coding 

2 Axial Coding 

3 Selective Coding 

4 Content Analysis 
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 های نهاییکد محوریت

 کاهش هزینه تامین مالی مبادلات اقتصادی

 اعتبارمورد استفاده عنوان ابزار وثیقه و 

 .افزایش سهم بخش رسمی اقتصاد 

 ها و معاملات غیر قانونیکاهش تراکنش

 کاهش هزینه مبادله با تسهیل توسعه اقتصاد پلتفرمی

 کاهش قیمت تمام شده پول برای شبکه بین بانکی

تاثیر بر تسهیل تجارت و مبادلات 
 المللیبین

 موقعیت زمانی و مکانیرای مردم در هر بدر دسترس و قابل تبدیل 

 اییهای جغرافیمورد استفاده قرار گرفتن در تمامی منطقه پول بانک مرکزی رمزکاربرد 

 های پولی دو و دند جانبهتوسعه پیمان

 قابلیت تحریم پذیری کمتر

 المللیهای بینتسهیل تسویه

 المللیهای مختلف داخلی و بینقابلیت همکاری پلتفرمتقویت 

 تاثیر بر تولید ناخالص داخلی

 افزایش تقاضای کل اقتصاد با بهبود رفتار مصرفی

 بهبود تولید ناخالص داخلی بواسطه بهبود افزایش سرمایه گذاری

 بهبود هدایت اعتبار بواسطه تامین مالی زنجیره ای تولید

 المللیتقویت صادرات با تسهیل تبادلات تجاری و بین

 بواسطه بهبود کارایی سیاست پولیبهبود تولید 

 بهبود رشد اقتصادی با کاهش هزینه مبادله

 تاثیر بر سیستم پرداخت

های منحصر به فرد پول نوعی بدهی بانک مرکزی که ویژگی پول بانک مرکزی رمز
 دهدبانک مرکزی را به افراد ارائه می

 بانک مرکزیهای بدون واسطه با رمز ارز توسعه قابلیت انجام تراکنش

 ارتقا نظام مالی با بهبود اعتباری

 های نظام پراخت در مقایسه با سیستم متعارفکاهش هزینه

 های اقتصاد دیجیتال و توکنایزتوسعه نظام پرداخت با کارکرد

 افزایش امنیت سیستم نظارت و اقدامات ضد تقلب هر گونه فعالیت

 های پرداخت سریعحفظ امنیت با تراکنش

 تاثیر بربازار بین بانکی

 تسهیل توسعه داده و معاملات بازار بین بانکی

 به عنوان ابزار سهرده گذاری و تسهیلات گیری در بازار بین بانکیاستفاده 

 همانند اوراا در تسهیلات و سهرده پذیری قاعده مند فاده است

 جایگزین اوراا ودیعه بانک مرکزی

 بانکیکاهش نرخ بازار بین 

 تقویت نقش بانک مرکزی در بازار بین بانکی

 های پژوهشمنبع: یافته
در مرحله دوم پژوهش و پ  از انجام پژوهش کیفی و سرراخت پرسررشررنامه، از روش کمی به منظور آزمودن 

شار رمز صاد کلانتاثیر انت شد پول بانک مرکزی بر متغیرهای اقت ستفاده   آوریعکه روش جم یدر مطالعات . ا
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شنامه  یشیمایپ کردیبر رو یآنها مبتن هایداده س ستفاده، پر ست از پاو ابزار مورد ا ست، لازم ا  ییروا و ییایا
شود. روا ناناطمی هاپرسشنامه ستاندارد  هایدر ارتباس با پرسشنامه ییحاصل  توسط طراحان و متخصصان ا

مختلف توسررط  هایمحقق سرراخته ضرررورت دارد از جنبه هایامهنپرسررش ییصررورت گرفته اسررت اما روا
محقق عه مطال نیا هایپرسشنامه نکهی. با توجه به اردیو اصلاح قرار گ یابیمتخصصان و صاحبنظران مورد ارز

ست. اما علاوه بر روا ییلذا روا ست،یساخته ن سخ ییایپا ،ییآنها مورد وثوا ا سان ای هاپا  یبه عبارت بهتر هم
س نکهای از فارا هاسخپا یروند ستاندارد هانامهشپر س ای ا ست برر شد، لازم ا ساخته با  نجایشود. در ا یمحقق 
ست.  یامر از روش آلفا نیا یبرا شده ا ستفاده  ش کرونباخ یآلفا جینتا کرونباخ ا شنامه طراحی  س ده برای پر

مطالعه  نیا هاینامهدر ارتباس کل پرسش یدرون همسانی لذا است،  7/0 از باشد که بزرگترمی 765/0 برابر با 
 . برخوردار هستند یکاف یاتکا تقابلی و اعتبار از ها،برقرار است و داده

 های پژوهشها و یافته. تجزیه و تحلیل داده4
ست. برای رد فرضیه tبرای آزمون فرضیات از رویکرد آزمون  شده ا ستفاده  ستیودنت ا صفر )پذیرش  ا آماری 

( 3شرس برقرار باشد، اختلاف میانگین مشاهدات از متوسط طیف لیکرت )عدد  2فرضیه تحقیق( ضرورت دارد 
 درصد قرار گیرد.  10درصد یا حداقل زیر  5بزرگتر باشد و سطح احتمال معناداری نیز زیر 

 ارد.تاثیر معنادار دهای پولی پول بانک مرکزی بر کارایی سیاستفرضیه اول: انتشار رمز
ست سیا ستیابی  ست پولی به مفهوم میزان د سیا ست که در دو کارایی  شده آن ا های پولی به اهداف تعیین 

العه گیرد. بر این اساس در این مطثباتی رشد اقتصادی هدفگذاری صورت میمقوله کنترل تورم و مدیریت بی
ساس مبانی نظری، مطالعات تجربی و نظرات  خبرگان در دو حوزه توانایی رمزپول بانک مرکزی سوالات بر ا

 ثباتی رشد اقتصادی طراحی شده است.در کنترل تورم و مدیریت بی

ول ا دهد که به صورت کلی فرضیههای ارائه شده؛ نشان مینتایج آماری حاصل از آزمون تی استودنت پاسخ
 «عنادار داردم ریتاث یپول هایاسررتیسرر ییبر کارا یپول بانک مرکزانتشررار رمز»این تحقیق مبنی بر اینکه 

های مربوس به این فرضیه، این تاثیرگذاری معنادار از طریق تسهیل شود. بر اساس آزمون ریز گزارهپذیرفته می
 یمال نیتامی، تقویت اعتبار تیهدای(، تسرررهیل رانتقالیو غ یو هدفمند )انتقال میمسرررتق یهاامکان پرداخت

شبکه بانک ینظارت بانک مرکز ی، بهبود ا رهیزنج ستق صیتخصی و بر  سه میم سط ب لاتیت  یانک مرکزتو
شرا یدیبه بخش تول صل می رکود  طیدر  سخ دهندگان حا ساس نظر پا  پول بانک مرکزی رمزشود. اما بر ا

صادی، بهبود هدایت  ستی به عاملان اقت سیا ستقیم نرخ بهره  صال م سم انتقالی، ات تاثیر معناداری در مکانی
، تقویت حفظ ارزش پول ملی و کاهش های غیرمولد(ممانعت از سررررمایه گذاری مردم در بخشنقدینگی )

 ها ندارد. هزینه احتمالی ورشکستگی بانک
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 پول بانک مرکزی بر کارایی سیاست پولیتاثیر رمز( آزمون فرضیه 3شماره )جدول 

 معناداری درجه آزادی tآماره  نماد گزاره ردیف
تفاضل 
 میانگین

 درصد 95فاصله اطمینان 
 نتیجه

 حد بالا حد پایین

 kara_t 066/2 91 042/0 080/0 003/0 158/0 یپول یهااستیس ییکارا 1

فرضیه 
تحقیق 
پذیرفته می 
 شود

 های پژوهشیافته منبع:

 پول بانک مرکزی بر کارایی سیاست پولیهای مربوس به تاثیر رمز( آزمون فرضیه زیرگزاره4شماره )جدول 

 tآماره  نماد گزاره ردیف
درجه 
 آزادی

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 95فاصله اطمینان 
 نتیجه درصد

 حد بالا حد پایین

۱ 
پول بانک مرکزی   مکانیسم رمز

 انتقال پولی را تسریع می کند.
kara1 537/1 91 128/0 207/0 060/0- 473/0 

فرضیه تحقیق پذیرفته 
 می شودن

۲ 

پول بانک مرکزی  نرخ با رمز
بهره سیاستی مستقیم به نرخ 
بهره عاملان اقتصادی متصل 

 می شود.

kara2 085/3- 91 003/0 304/0- 500/0- 108/0- 
فرضیه تحقیق پذیرفته 

 نمی شود

٤ 

پول بانک مرکزی   امکان رمز
های مستقیم و هدفمند پرداخت

)انتقالی و غیرانتقالی( را تسهیل 
 می کند.

kara3 964/2 91 004/0 402/0 133/0 672/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته 

 شودمی

٥ 
پول بانک مرکزی  هدایت رمز

 کند.میاعتباری را تسهیل 
kara4 645/2 91 010/0 370/0 092/0 647/0 

فرضیه تحقیق پذیرفته 
 شودمی

٦ 
پول بانک مرکزی   تامین رمز

مالی زنجیره ای را تقویت 
 کند.می

kara5 028/4 91 000/0 500/0 253/0 747/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته 

 شودمی

۷ 
پول بانک مرکزی  نظارت رمز

بانک مرکزی بر شبکه بانکی را 
 دهد.میبهبود 

kara6 453/0 91 652/0 054/0 184/0- 293/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته 

 شودنمی

۸ 

پول بانک مرکزی   هدایت رمز
نقدینگی )ممانعت از سرمایه 

 عاملان اقتصادی بزرگگذاری 
های غیرمولد( را بهبود در بخش

 دهد.می

kara7 232/0 91 817/0 033/0 246/0- 311/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته 

 شودنمی
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 tآماره  نماد گزاره ردیف
درجه 
 آزادی

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 95فاصله اطمینان 
 نتیجه درصد

 حد بالا حد پایین

۹ 

بانک مرکزی    پولرمز
تخصیص مستقیم تسهیلات 
توسط بانک مرکزی به بخش 
تولیدی در شرایط رکود را مقدور 

 سازد.می

kara8 044/5 91 000/0 609/0 369/0 848/0 
فرضیه تحقیق پذیرفته 

 شودمی

۱۰ 
پول بانک مرکزی   کارکرد رمز

حفظ ارزش پول ملی را تقویت 
 کند.می

kara9 514/5- 91 000/0 620/0- 843/0- 396/0- 
فرضیه تحقیق پذیرفته 

 شودنمی

۱۱ 

پول بانک مرکزی   هزینه رمز
ا را هاحتمالی ورشکستگی بانک

برای بانک مرکزی کاهش 
 دهد.می

kara10 875/3- 91 000/0 446/0- 674/0- 217/0- 
فرضیه تحقیق پذیرفته 

 شودنمی

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر هزینه مبادله تاثیر معناداری دارد.رمز فرضیه دوم: انتشار
بالا بودن هزینه مبادله یکی از علل اصررلی تورم سرراختاری و همننین پایین بودن رشررد اقتصررادی محسرروب 

شررود. بر این اسرراس در کارکردهای ابزارهای جدید سرریاسررتگذاری و عملیات پولی و بانکی کاهش هزینه می
سخ مورد تاکید مبادله ستودنت پا ست. نتایج آماری حاصل از آزمون تی ا شان میا شده؛ ن به  دهد کههای ارائه 

 ریه تاثمبادل نهیبر هز یپول بانک مرکزانتشرررار رمز»دوم این تحقیق مبنی بر اینکه  صرررورت کلی فرضررریه
ساس آزمون ریز گزارهپذیرفته نمی «دارد. یمعنادار ضیه، شود. بر ا شار رمزهای مربوس به این فر انک پول بانت

صورت معنادار قادر به کاهش  شده پول برا متیقمرکزی  به   یمال نیتام نهیهزی، کاهش شبکه بانک یتمام 
صا سم د، افزایشمبادلات اقت صاد یسهم بخش ر  نیو همنن یقانون ریها و معاملات غتراکنش و کاهش اقت

و اعتبار  قهیعنوان ابزار وث تواند بهطور معناداری میبه  پول بانک مرکزی رمزنیسررت. البته انتشررار  ییپولشررو
ستفاده قرار گ د و همننین توسعه اقتصاد پلتفرمی هزینه مبادله را کاهش دهد اما  نتایج آزمون آماری ریمورد ا

شان می صلی مربوس به هزینه مبادله ن ضیه ا شد به تنهاییمربوس به فر  دهد که دو تاثیر معنادار اخیر که بیان 
 ی مبادله نیست. ر به کاهش معنادار هزینهقاد

 پول بانک مرکزی بر هزینه مبادله( آزمون فرضیه تاثیر رمز5شماره ) جدول

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی tآماره  نماد گزاره ردیف
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه
 حد بالا حد پایین

 mobadeleh_t 664/0- 91 508/0 034/0- 137/0- 068/0 تاثیر  بر هزینه مبادله 1
فرضیه تحقیق 

 ودشنمیپذیرفته 

 های پژوهشمنبع: یافته
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 پول بانک مرکزی بر هزینه مبادلههای مربوس به تاثیر رمز( آزمون فرضیه زیرگزاره6شماره )جدول 

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی tآماره  نماد گزاره ردیف
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه
 حد بالا حد پایین

1 
قیمت  پول بانک مرکزی رمز

تمام شده پول را برای شبکه 
 دهد.میبانکی کاهش 

mobadeleh1 179/0 91 859/0 022/0 220/0- 263/0- 
فرضیه تحقیق 

 دشونمیپذیرفته 

2 
هزینه  پول بانک مرکزی رمز

تامین مالی مبادلات اقتصادی 
 دهد.میرا کاهش 

mobadeleh2 945/2- 91 004/0 380/0- 637/0- 124/0- 
فرضیه تحقیق 

 دشونمیپذیرفته 

3 
 تواندمی پول بانک مرکزی رمز

به عنوان ابزار وثیقه و اعتبار 
 مورد استفاده قرار گیرد.

mobadeleh3 913/1 91 059/0 261/0 010/- 532/0 
فرضیه تحقیق 

 شودمیپذیرفته 

4 
سهم  پول بانک مرکزی رمز

اقتصاد را افزایش میبخش رس
 خواهد داد.

mobadeleh4 342/1- 91 183/0 109/0- 270/0- 052/0 
فرضیه تحقیق 

 دشونمیپذیرفته 

5 

 پول بانک مرکزی رمز
ها و معاملات غیر تراکنش

قانونی و همننین پولشویی را 
 کاهش خواهد داد.

mobadeleh5 831/4- 91 000/0 565/0- 798/0- 333/0- 
فرضیه تحقیق 

 دشونمیپذیرفته 

6 

با  پول بانک مرکزی رمز
تسهیل توسعه اقتصاد 

هزینه مبادله را کاهش میپلتفر
 دهد.می

mobadeleh6 874/4- 91 000/0 565/0 335/0 796/0 
فرضیه تحقیق 

 شودمیپذیرفته 

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر تولید ناخالص داخلی تاثیر معنادار دارد.فرضیه سوم: انتشار رمز
افزایش رشد اقتصادی و سطح تولید ناخالص داخلی هر دند از اهداف اصلی سیاستگذار پولی نیست اما همواره 

ثباتی رشد اقتصادی مورد توجه سیاستگذار پولی است. نتایج آماری حاصل از کنار کنترل تورم، مدیریت بیدر 
سخ ستودنت پا شان میآزمون تی ا شده؛ ن ضیههای ارائه  صورت کلی فر بر  سوم این تحقیق مبنی دهد که به 

شار رمز»اینکه  ود. به عبارت شپذیرفته نمی «دارد. یمعنادار ریتاث تولیدناخالص داخلیبر  یپول بانک مرکزانت
های مربوس به این بهتر، شررواهد آماری کافی بر تایید این فرضرریه حاصررل نشررد. بر اسرراس آزمون ریز گزاره

 یصرررفبهبود رفتار متولید ناخالص داخلی از طریق  نقش و تاثیر معناداری بر پول بانک مرکزی رمزفرضرریه،  
رهیزنج یلما نیاعتبار و تام تیهدامعنادار بهبود ی، گذار هیسرما شیود افزابهب(، کل اقتصاد یتقاضا شیافزا)
سه ،دیتول یا صادرات تجارت و مبادلات بین لیت ستیس ییبهبود کاراو المللی  مبادله  نهیکاهش هزو  یپول ا

 .ندارد
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 پول بانک مرکزی بر تولید ناخالص داخلی( آزمون فرضیه تاثیر رمز7شماره )جدول 

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی tآماره  نماد گزاره ردیف
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه
 حد بالا حد پایین

1 
تاثیر  بر تولید ناخالص 

 لیداخ
gdp_t 137/6- 91 000/0 248/0- 329/0- 168/0- 

فرضیه تحقیق 
 ودشنمیپذیرفته 

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر تولید ناخالص داخلیهای مربوس به تاثیر رمززیرگزاره( آزمون فرضیه 8)جدول 

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی tآماره  نماد گزاره ردیف
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه
 حد بالا حد پایین

1 

با  پول بانک مرکزی رمز
بهبود رفتار مصرفی باعث 
افزایش تقاضای کل اقتصاد 

 شود.می

gdp1 382/0 91 703/0 033/0 137/0- 202/0 
 قیتحق هیفرض
 شودنمی رفتهیپذ

2 

با پول بانک مرکزی رمز
بهبود افزایش سرمایه گذاری 
باعث بهبود تولید ناخالص 
 داخلی خواهد شد.

gdp2 418/2- 91 018/0 207/0- 376/0- 037/0- 
 قیتحق هیفرض
 شودنمی رفتهیپذ

3 

با  پول بانک مرکزی رمز
بهبود هدایت اعتبار و تامین 
مالی زنجیره ای تولید را 
 حمایت خواهد کرد.

gdp3 628/0- 91 532/0 
054/0- 

 
226/0- 118/0 

 قیتحق هیفرض
 شودنمی رفتهیپذ

4 

با  پول بانک مرکزی رمز
تسهیل تجارت و مبادلات 

المللی صادرات را تقویت بین
 کند.می

gdp4 506/0 91 614/0 
043/0- 

 
214/0- 127/0 

 قیتحق هیفرض
 شودنمی رفتهیپذ

5 
با  پول بانک مرکزی رمز

بهبود کارایی سیاست پولی 
 تولید را بهبود خواهد بخشید.

gdp5 938/4- 91 000/0 587/0- 823/0- 351/0- 
 قیتحق هیفرض
 شودنمی رفتهیپذ

6 

با  پول بانک مرکزی رمز
کاهش هزینه مبادله منجر به 
بهبود رشد اقتصادی خواهد 

 شد.

gdp6 278/5- 91 000/0 630/0- 868/0- 393/0- 
 قیتحق هیفرض
 شودنمی رفتهیپذ

 های پژوهشمنبع: یافته
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 گذاری تاثیر معنادار دارد.پول بانک مرکزی بر سرمایهفرضیه چهارم: انتشار رمز
سرمایه گذاری خالص در اقتصاد جمهوری اسلامی ایران به قیمت ثابت طی سالیان اخیر منفی شده است و بر 

سرمایه شند  ست که قادر با ساس کشور نیازمند ابزارهایی ا سهیل کنند. نتایج آماری حاصل از این ا گذاری را ت
بر  دهارم این تحقیق مبنی دهد که به صورت کلی فرضیهشان میهای ارائه شده؛ نآزمون تی استودنت پاسخ

س آزمون شود. بر اساپذیرفته می «دارد. یمعنادار ریتاث سرمایه گذاریبر  یپول بانک مرکزانتشار رمز»اینکه 
 تیتوسررعه هداسرررمایه گذاری در کشررور را با پول بانک مرکزی رمزهای مربوس به این فرضرریه، ریز گزاره
 یمال نیه تامو توسع تیتقوو تامین سرمایه در گردش با استفاده از  مولد یگذار هیبه سرما ینگیو نقد یاعتبار
ضیات، می یا رهیزنج ساس نتایج آزمون فر شد. همننین بر ا شته با سرمایه گذاری دا تواند تاثیر معناداری در 
بانک مرکزی رمز به پول  نداز مل تیتقو به طور معنادار قادر  اهش ک ،یحفظ پولش پول مل قیاز طر یپ  ا
سرما یمال نیتام نهیهز سرما بهبود ی،گذار هیو  شم انداز  و   دیولها و تمتیق یثبات یکاهش ب ی باگذار هید

 نیست.  یبهبود حفظ ارزش پول مل همننین ممانعت از خروج سرمایه با
 مرکزی بر سرمایه گذاریپول بانک ( آزمون فرضیه تاثیر رمز9شماره )جدول 

 tآماره  نماد گزاره ردیف
درجه 
 آزادی

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 95فاصله اطمینان 
 نتیجه درصد

 حد بالا حد پایین

1 
تاثیر  بر 

 سرمایه  گذاری
sarmayeh_t 578/2 91 012/0 139/0 032/0 247/0 

فرضیه 
تحقیق 
پذیرفته 
 شودمی

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر سرمایه گذاریهای مربوس به تاثیر رمز( آزمون فرضیه زیرگزاره10شماره ) جدول

 tآماره  نماد گزاره ردیف
درجه 
 آزادی

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 95فاصله اطمینان 
 نتیجه درصد

 حد بالا حد پایین

1 

 پول بانک مرکزی رمز

و  یمال نیتام نهیهز
را کاهش  یگذار هیسرما

 .دهدمی

sarmayeh1 865/0- 91 389/0 130/0- 430/0- 169/0 

 هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودنمی

2 

با  پول بانک مرکزی رمز
کارکرد حفظ  تیتقو

در  یارزش پول مل
 یپ  انداز مل تیتقو

 .موثر است

sarmayeh2 735/0 91 464/0 098/0 166/0- 362/0 

 هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودنمی
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 tآماره  نماد گزاره ردیف
درجه 
 آزادی

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 95فاصله اطمینان 
 نتیجه درصد

 حد بالا حد پایین

3 

با  پول بانک مرکزی رمز
 و یاعتبار تیتوسعه هدا
 هیبه سرما ینگینقد
مولد منجر  یگذار

 .شودمی

sarmayeh3 245/2 91 027/0 283/0 033/0 533/0 

 هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودمی

4 

با  پول بانک مرکزی رمز
 نیو توسعه تام تیتقو
 ازین  یا رهیزنج یمال

در گردش  هیسرما
خواهد  نیها را تامبنگاه

 .کرد

sarmayeh4 897/6 91 000/0 000/1 712/0 288/1 

 هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودمی

5 

ا ب پول بانک مرکزی رمز
کاهش بی ثباتی 

ها و تولید دشم قیمت
انداز سرمایه گذاری را 

 دهد.میبهبود 

sarmayeh5 400/0- 91 690/0 054/0- 324/0- 216/0 

 هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودنمی

6 

ا ب پول بانک مرکزی رمز
کارکرد بهبود حفظ 
ارزش پول ملی از خروج 
سرمایه کشور خواهد 

 کاست.

sarmayeh6 782/2- 91 007/0- 359/0- 615/0- 103/0- 

 هیفرض
 قیتحق
 رفتهیپذ
 شودنمی

 های پژوهشمنبع: یافته

ی تاثیر المللبر تسیهیل تجار  و مبادت  بی  پول بانک مرکزیفرضییه پنج:: انتشیار رمز

 معنادار دارد.
با  1390های ظالمانه آمریکا و اروپا، در دهه المللی کشور متاثر از تحریمتوسعه تجارت خارجی و مبادلات بین

کاهش مواجه بوده اسرررت هر دند با ابتکارات متنوع اثرات تحریم مدیریت و به عبارت بهتر دور زده شررردند.  
نجم پ دهد که به صورت کلی فرضیههای ارائه شده؛ نشان مینتایج آماری حاصل از آزمون تی استودنت پاسخ

که  نک مرکزانتشرررار رمز»این تحقیق مبنی بر این با بادلات بینبر  یپول  خارجی و م جارت   ریاثتالمللی ت
ای ههای پولی و همکاری پلتفرمانپیم پول بانک مرکزی رمزشررود. هر دند که پذیرفته نمی «دارد. یمعنادار
ساس آزمون ریز گزارهالمللی را به صورت معناداری بهبود میبین پول مزرهای مربوس به این فرضیه، دهد. بر ا

هبود و قادر به بالمللی بین یهاهیتسررو قادر نیسررت امور تجار، تحریم پذیری کمتر و تسررهیلبانک مرکزی 
 المللی را به صورت معنادار بهبود دهد.ینتسهیل تجارت خارجی و مبادلات ب
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 المللیپول بانک مرکزی بر تسهیل تجارت و مبادلات بین( آزمون فرضیه تاثیر رمز11شماره ) جدول

 tآماره  نماد گزاره ردیف
درجه 
 آزادی

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 95فاصله اطمینان 
 نتیجه درصد

 حد بالا حد پایین

1 
جارت ت لیبر تسه  ریتاث

 المللیو مبادلات بین
tejarat_t 664/0- 91 508/0 034/0- 137/0- 068/0 

فرضیه تحقیق 
پذیرفته 
 شودنمی

 های پژوهشمنبع: یافته

پول بانک مرکزی بر تسهیل تجارت و مبادلات های مربوس به تاثیر رمز( آزمون فرضیه زیرگزاره12شماره )جدول 
المللیبین  

 tآماره  نماد گزاره ردیف
درجه 
 آزادی

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 95فاصله اطمینان 
 نتیجه درصد

 حد بالا حد پایین

1 
در هر موقعیت  پول بانک مرکزی رمز

در دسترس و  تجارزمانی و مکانی برای 
 قابل تبدیل است.

tejarat1 
179/0 

91 859/0 022/0 220/0- 263/0 

 قیتحق هیفرض
 رفتهیپذ
 شودنمی

2 

به یک  پول بانک مرکزی رمزکاربرد 
منطقه جغرافیایی خا  محدود نیست و 

المللی مورد تواند به صورت بینمی
 استفاده قرار بگیرد.

tejarat2 

945/2- 

91 004/0 380/- 637/0- 124/0- 

 قیتحق هیفرض
 رفتهیپذ
 شودنمی

3 
 هایتوسعه پیمان پول بانک مرکزی رمز

 ند.کمیپولی دو یا دند جانبه را تسهیل 
tejarat3 

913/1 
91 059/0 261/0 010/0- 532/0 

 قیتحق هیفرض
 ودشمی رفتهیپذ

4 
قابلیت تحریم  پول بانک مرکزی رمز

 پذیری کمتری دارد.
tejarat4 

342/1- 

91 183/0 109/0- 270/0- 052/0 

 قیتحق هیفرض
 رفتهیپذ
 شودنمی

5 
های تسویه پول بانک مرکزی رمز

 کند.میالمللی را تسهیل بین
tejarat5 

831/4- 

91 000/0 656/0- 798/0- 333/0- 

 قیتحق هیفرض
 رفتهیپذ
 شودنمی

6 
قابلیت همکاری  پول بانک مرکزی رمز
ی را  المللهای مختلف داخلی و بینپلتفرم

 کند.میتقویت 

tejarat6 874/4 91 000/0 656/0- 335/0 796/0 
 قیتحق هیفرض
 ودشمی رفتهیپذ

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر سیست: پرداخت تاثیر معنادار دارد.فرضیه شش:: انتشار رمز
ارآمد شود. سیستم پرداخت نوین و کسیستم پرداخت زیرساخت اصلی نظام پولی و بانکی کشور محسوب می

صل از آزمون تی می سی ایفا کند. نتایج آماری حا سا شور نقش ا تواند در بهبود عملکرد نظام پولی و بانکی ک
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سخ ستودنت پا شان میا شده؛ ن ضیههای ارائه  صورت کلی فر شم این تحقیق مبنی بر اینکه دهد که به   ش
شار رمز» ساس آزمه میپذیرفت «دارد. یمعنادار ریتاثسیستم پرداخت بر  یپول بانک مرکزانت ون ریز شود. بر ا

 ،هبدون واسررط یهاانجام تراکنش تیقابلپول بانک مرکزی با توسررعه های مربوس به این فرضرریه، رمزگزاره
س سهینظام پرداخت را در مقا یهانهیهز ، کاهشدیتول یا رهیزنج یمال نیاعتبار و تام تیبهبود هدا  ستمیبا 
و  نیت، امنظارت، توسررعه و ارتقا در نظام پرداخت یزیو توکنا یتالیجیاقتصرراد د یکارکردها، توسررعه متعارف
 سیستم پرداخت را بهبود خواهد داد. لازم  تیامنپرداخت به سرعت و با حفظ  یهاتراکنش انجام

 پول بانک مرکزی بر سیستم پرداختآزمون فرضیه تاثیر رمز (13شماره ) جدول

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی tآماره  نماد گزاره ردیف
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه
 حد بالا حد پایین

 system_t 700/8 91 000/0 411/0 318/0 505/0 تاثیر  بر سیستم پرداخت 1

فرضیه تحقیق 
پذیرفته 
 شودمی

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر سیستم پرداخترمزهای مربوس به تاثیر ( آزمون فرضیه زیرگزاره14شماره ) جدول

 tآماره  نماد گزاره ردیف
درجه 
 آزادی

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 درصد 95فاصله اطمینان 
 نتیجه

 حد بالا حد پایین

1 

نوعی بدهی  پول بانک مرکزی رمز
های بانک مرکزی است که ویژگی

منحصر به فرد پول بانک مرکزی را 
به اشخا  حقوقی مورد تایید ارائه 

 دهدمی

system1 056/5- 91 000/0 565/0- 787/0- 343/0- 
 قیتحق هیفرض
 شودیمن رفتهیپذ

2 
های بدون قابلیت انجام تراکنش

واسطه با رمز ارز بانک مرکزی 
 کند.میتوسعه پیدا 

system2 655/4 91 000/0 554/0 318/0 791/0 
فرضیه تحقیق 
 شودپذیرفته می

3 
با بهبود  پول بانک مرکزی رمز

هدایت اعتبار و تامین مالی زنجیره 
 نظام مالی را ارتقا خواهد داد.ای 

system3 718/5 91 000/0 663/0 433/0 893/0 
فرضیه تحقیق 
 شودپذیرفته می

4 
های هزینه پول بانک مرکزی رمز

نظام پرداخت را در مقایسه با 
 دهد.میسیستم متعارف کاهش 

system4 507/3 91 001/0 402/0 174/0 630/0 
فرضیه تحقیق 
 شودپذیرفته می

5 
کارکردهای  پول بانک مرکزی رمز

اقتصاد دیجیتالی و توکنایزی را در 
 دهد.مینظام پرداخت توسعه 

system5 413/5 91 000/0 620/0 392/0 847/0 
فرضیه تحقیق 
 شودپذیرفته می

6 
بانک  پول بانک مرکزی رمزبا 

مرکزی میتواند هرگونه فعالیت 
system6 536/3 91 001/0 435/0 191/0 679/0 

فرضیه تحقیق 
 شودمی پذیرفته
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 tآماره  نماد گزاره ردیف
درجه 
 آزادی

 معناداری
تفاضل 
 میانگین

 درصد 95فاصله اطمینان 
 نتیجه

 حد بالا حد پایین

را نظارت و اقدامات ضد غیرمعمول 
را برای افزایش امنیت  تقلب 

 سیستم انجام دهد

7 
 پول بانک مرکزی رمزبا 

تراکنشهای پرداخت به سرعت و با 
 حفظ امنیت لازم انجام میگیرد.

system7 608/6 91 000/0 772/0 540/0 004/1 
فرضیه تحقیق 
 شودپذیرفته می

 های پژوهشمنبع: یافته

 .داردپول بانک مرکزی بر بازار بی  بانکی تاثیر معنادار فرضیه هفت:: انتشار رمز
ازار های پولی است که در قالب کانال نرخ بهره و عملیات بگیری سیاستترین بستر شکلبازار بین بانکی مهم

ورت دهد که به صهای ارائه شده؛ نشان میکند. نتایج آماری حاصل از آزمون تی استودنت پاسخباز فعالیت می
 یارمعناد ریتاثبازار بین بانکی بر  یپول بانک مرکزانتشار رمز»ی ششم این تحقیق مبنی بر اینکه کلی فرضیه

ل پول بانک مرکزی با تسهیهای مربوس به این فرضیه، رمزشود. بر اساس آزمون ریز گزارهپذیرفته می «دارد.
سعه د سهرده گذار، قابیلت بکارگیری به اده و معاملات تو سه یعنوان ابزار  ستفاده ریگ لاتیو ت مانند هی، ا
سهاوراا در  سهرده  لاتیت ستفاده به قاعده مند یریپذو  اهش ی، کمرکزبانک  عهیاوراا ود نیگزیعنوان جا، ا
قادر است   یبانک نیدر بازار ب ینقش بانک مرکزو تقویت ( یبانک نیب یمال نیتام نهی)هز یبانک نینرخ بازار ب

 د. به صورت معنادار بازار بین بانکی را توسعه و عملکرد آن را بهبود بخش
 پول بانک مرکزی بر بازار بین بانکی( آزمون فرضیه تاثیر رمز15شماره )جدول 

 معناداری درجه آزادی tآماره  نماد گزاره ردیف
تفاضل 
 میانگین

 درصد 95فاصله اطمینان 
 نتیجه

 حد بالا حد پایین

1 
بر بازار   ریتاث
 یبانک نیب

banki_t 3494/17 000/355 000/0 4860/0 4309/0 5410/0 

فرضیه 
تحقیق 
پذیرفته 
 شودمی

 های پژوهشمنبع: یافته

 پول بانک مرکزی بر بازار بین بانکیهای مربوس به تاثیر رمز( آزمون فرضیه زیرگزاره16شماره )جدول 

 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی tآماره  نماد گزاره ردیف
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه
 حد بالا پایین حد

1 

 پول بانک مرکزی رمز
بازار بین بانکی را 

تواند توسعه داده و می
 معاملات را تسهیل کند.

banki1 974/9 91 0.000 0.440 0.353 0.528 
 قیتحق هیفرض
 ودشیم رفتهیپذ
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 تفاضل میانگین معناداری درجه آزادی tآماره  نماد گزاره ردیف
 درصد 95فاصله اطمینان 

 نتیجه
 حد بالا پایین حد

2 

 پول بانک مرکزی رمز
تواند به عنوان ابزار می

سهرده گذاری و 
تسهیلات گیری در بازار 
 بین بانکی عمل کند.

banki2 261/3 91 002/0 413/0 161/0 665/0 
فرضیه تحقیق 
 ودشپذیرفته می

3 

 پول بانک مرکزی رمز
توانند همانند اوراا می

در تسهیلات و سهرده 
پذیری قاعده مند مورد 
 استفاده قرار گیرد.

banki3 479/3 91 001/0 391/0 168/0 615/0 
فرضیه تحقیق 
 ودشپذیرفته می

4 

 پول بانک مرکزی رمز
تواند به عنوان می

جایگزین اوراا ودیعه 
 بانک مرکزی عمل کند.

banki4 698/4 91 000/0 511/0 295/0 727/0 
فرضیه تحقیق 
 ودشپذیرفته می

5 

 پول بانک مرکزی رمز
نرخ بازار بین بانکی 
)هزینه تامین مالی بین 
بانکی( را کاهش خواهد 

 داد.

banki5 421/5 91 000/0 641/0 406/0 876/0 
فرضیه تحقیق 
 ودشپذیرفته می

6 

 پول بانک مرکزی رمز
نقش بانک مرکزی در 
بازار بین بانکی را 

 کند.میتقویت 

banki6 417/3 91 001/0 413/0 173/0 653/0 
فرضیه تحقیق 
 ودشپذیرفته می

 های پژوهشمنبع: یافته

 ها نتیجه گیری و پیشنهاد. 5
شرررکلی دیجیتالی از پول بانک مرکزی اسرررت که با ذخایر یا پول نقد رایج متفاوت »پول بانک مرکزی رمز
ست شمارش پول ملی بیان «. ا سب واحد  ست که بر ح این نوع از پول در واقع یک ابزار پرداخت دیجیتالی ا
تواند به صررورت حسررابمی پول بانک مرکزی رمزشررود و نوعی بدهی مسررتقیم بانک مرکزی اسررت. می

سمی ثابت، یا تعدیل ارزش یا توکن محوربودن ستفاده از مقدار ا  و یا قرار پول بانک مرکزی رمزمحور بودن، ا
شار  شود. از مزایای انت شر  سک از پول بانک مرکزی رمزدادن نرخ بهره بر روی آن منت عبارتند از: کاهش ری

سی مردم به پول بانک مرکزی، انعطاف ستر ست رفتن حاکمیت پولی، تداوم د شتری، افزایش پذد یری برای م
های ورشکسته و متخلف و همننین امکان کاهش و تنظیم قدرت و انگیزه بانک مرکزی برای برخورد با بانک

ست. علاوه بر این موارد قدرت خلق پول بانک ستم پرداخت و بازار میپول بانک مرکزی رمزها سی تواند کل 
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ستر، ابزارها و کانالبین بانکی را متاثر کند. ماحصل این تغییرات در  ست پولی اب سیا نتظار بر های تاثیرگذاری 
این است که متغیرهای حقیقی بخش کلان اقتصادی همنون تولید ناخالص داخلی و سرمایه گذاری نیز تغییر 
کنند. در این ارتباس هر دند ادبیات متقن و دقیقی وجود ندارد و مطالعات عمدتا از جن  کیفی هسرررتند اما در 

  هازیپول بانک مرکرمزت تجربی فارا از نوع روش شناسی کمی و کیفی آنها شواهدی از تاثیر معنادار مطالعا
 شود. بر متغیرهای بخش پولی و حقیقی اقتصاد مشاهده می

فمند و هد میمسررتق یهاامکان پرداختتسررهیل بانک مرکزی با  پولبر اسرراس نتایج این مطالعه، انتشررار رمز
بر  یمرکز نظارت بانک ی، بهبود ا رهیزنج یمال نیتامی، تقویت اعتبار تیهدای(، تسررهیل تقالرانیو غ ی)انتقال

صی و شبکه بانک ستق صیتخ سه میم سط بانک مرکز لاتیت شرا یدیبه بخش تول یتو باعث کود ر طیدر 
بر سرمایه  پول بانک مرکزیافزایش معنادار کارایی سیاست پولی خواهد شد. در ارتباس با تاثیر مثبت انتشار رمز

سعه هداهای تاثیر گذاری گذاری کانال سرما ینگیو نقد یاعتبار تیتو سرم مولد یگذار هیبه  ایه در و تامین 
اسررت. در ارتباس با توسررعه سرریسررتم پرداخت نیز  یارهیزنج یمال نیو توسررعه تام تیتقوگردش با اسررتفاده از 

 یمال نیاعتبار و تام تیبهبود هدا ،بدون واسرررطه یهاانجام تراکنش تیقابلهای تاثیرگذاری توسرررعه کانال
قتصاد ا یکارکردها، توسعه متعارف ستمیبا س سهینظام پرداخت را در مقا یهانهیهز ، کاهشدیتول یا رهیزنج
سرعت و  اپرداخت ب یهاتراکنش انجامو  ، امنیتنظارت، توسعه و ارتقا در نظام پرداخت یزیو توکنا یتالیجید

ای هپول بانک مرکزی، بازار بین بانکی را از طریق کانالهمننین انتشرررار رمز باشرررد. میلازم  تیامنحفظ 
سعه د سهیل تو سهرده گذار، قابیلت بکارگیری به اده و معاملاتت سه یعنوان ابزار  ستفاده یریگ لاتیو ت ، ا

سه سهرده  لاتیهمانند اوراا در ت ستفاده به قاعده مند یریپذو  ی، رکزمبانک  عهیاوراا ود نیگزیعنوان جا، ا
ی بانک نیدر بازار ب ینقش بانک مرکزو تقویت ( یبانک نیب یمال نیتام نهی)هز یبانک نینرخ بازار بکاهش 
  کند.متاثر می

-تواند در بهبود وضعیت متغیرهای اسمیپول بانک مرکزی میتوان ادعا کرد که رمزبر اساس نتایج فوا، می
ولی های پولی، بهبود بسترهای سیاستگذاری پپولی اقتصاد بهبود حاصل کند. بهبود کارایی ابزارهای سیاست

سم سترهای انتقال مکانی ستم پرداخت، بهبود اشامل بازار بین بانکی، بهبود ب سی شامل  ابت به صهای پولی 
بانک مرکزی اسررت که نتایج این  پولگذاری( از جمله آثار مثبت انتشررار رمزهدف تامین مالی )بهبود سرررمایه

سلامی  شواهد آماری این امر را تایید کرد. عملکرد نظام پولی و بانکی در اقتصاد جمهوری ا مطالعه نیز از نظر 
ها ی مختلف آن عیان اسرت. از جمله این دالشها در عرصرههای جدی اسرت و این دالشایران ددار دالش

پولی و عدم  هایمحدود بودن ابزارهای سیاستگذاری پولی، عدم توسعه بازار بین بانکی، کارایی پایین سیاست
ر اساس باشد. باصابت به هدف تامین مالی بانکی و در نتیجه منفی شدن سرمایه گذاری بخش خصوصی می

شار  صاد جتواند در تعدیل و تخفیف این دالشپول بانک مرکزی میرمزنتایج این مطالعه، انت مهوری ها در اقت
 اسلامی ایران نقش اساسی را ایفا کند.  
شنهاد می ساس نتایج این مطالعه پی شار رمزبر ا صورت عمدهشود، بانک مرکزی به انت  پول بانک مرکزی به 

ضعیت بازار بین بانکی، ستم پرداخت، کنترل تورم و کاهش بی اقدام کند. این امر به بهبود و سی سعه  باتی ثتو
ست سیا صادی )بهبود کارایی  شد اقت سرمایه ر شایانیپولی( و تامین مالی و  شور کمک  صاد ک  گذاری در اقت
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تواند در بازار بین بانکی و همننین تبادلات  پول بانک مرکزی جمهوری اسرررلامی ایران میرمز  خواهد کرد.
ن کند تا با توجه به امنیت و شررفافیت ایاقتصررادی بکارگرفته شررود. این اقدام کمک می های بزرگمیان بنگاه
ف های مختلهای کلان به بخشهای بانک مرکزی بر کل اقتصرراد افزایش پیدا کند و سرریاسررتابزار نظارت

ردن کهای بانک مرکزی به صررورت عمده علاوه بر درگیر پولانتشررار رمزاقتصررادی تسررری و نفوذ پیدا کند. 
سه بنگاهبانک صادی را نیز درگیر میها با این پرو صاد کلان راهای بزرگ اقت ضای اقت سطه ف  کند و به این وا

 کند.بیشتر متاثر می
شار یکی میبانک مرکزی می شر کند. این انت شتوانه ذخایر خود منت شتوانه  تواند بهتواند رمز ارز خود را به پ پ

شد که در اختیار بانک صادی قرار گیرد  و دیگری اینکه میو بنگاهها طلا با ها پولزتواند این رمهای بزرگ اقت
های بانک قرار دهد و نرخ ثابتی را برای آن در نظر گیرد. با توجه به را به اعتبار خود منتشررر کرده و جز بدهی

 ها دره واسطههای بانک مرکزی به صورت عمده یک طرف بانک مرکزی است. هر دپولاینکه در انتشار رمز
سیستم ستفاده از رمزپول به تسریع در  سطه بودن ا شود و بدون وا اهد های پرداخت کمک خواین مسیر کمتر 

سط بانک مرکزی میکرد. رمز شره تو ست ها دیگر نیها قرار گیرد.این بنگاهتواند در اختیار بنگاهپول منت ازی نی
قیم از توانند مستو روال اداری آن را طی کنند. بلکه می که برای تسهیلات حمایتی خود به بانک مراجعه کرده

وجه به پول بانک مرکزی با تکند. رمزمیبانک مرکزی دریافت کنند این امر مکانیسررم انتقال پولی را تسررریع 
ی دایت اعتبارکند تا هتوانند از آن استفاده کنند کمک میمیشفافیت بالایی که دارد و اینکه فقط افراد خاصی 

 توانند در همان بخشی که مشخص شده هزینه کنند.ها را میپولاین رمز هابهتر اتفاا افتد و اینکه بنگاه
ای ههای بانک مرکزی داشررته باشررد این اسررت که در اختیار زنجیرهپولتواند رمزیکی از کاربردهایی که می

ستفاده کحمایت از صنایع خا  می ها برایپولمختلف تولیدی قرار گیرد. به عنوان مثال از این رمز رد. توان ا
کند تا مبادلات با سرعت بیشتری انجام شود و ازطرفی ها کمک میپولها قرار دادن این رمزیا در اختیار بانک
اند توهای بانک مرکزی به صررورت عمده میپولهای تولید کمک شررایانی داشررته باشررد. رمزبه کاهش هزینه

ها داشررته باشررد که یکی از کارکردها در زمینه سرررمایه گذاری و ها و بانکبرای بنگاههای متعددی را کارکرد
های بانک مرکزی منجر به پایین آمدن سررررمایه پذیری اسرررت. شرررفافیت و در کنار آن هزینه پایین رمزپول

است.  لشوییپول بانک مرکزی مقابله با پوهای اصلی رمزهای سرمایه گذاری خواهد شد. یکی از کاربردهزینه
این اتفاا زماین خواهد افتاد که شرررفافیت لازم و همننین امنیت مورد نظر در این نوع از ابزار وجود داشرررته 

شد. رکن دیگری که  ستمتواند رمزمیبا سی سایر  سبت به  سپول بانک مرکزی را ن ازد، های پرداختی متمایز 
اده ها از این نوع پرداخت استفها و بانکد که بنگاهشوسرعت و امنیت در کنار یکدیگر است. این امر منجر می

نک مرکزی می با ند. همننین  ند رمزکن که توا به صرررورتی  قه قرار دهد.  به عنوان یک ابزار وثی پول خود را 
توانند آن را نزد بانک مرکزی گذاشررته و با توجه به مبلآ آن و اعتبار ها با در اختیار داشررتن این وثیقه میبانک

 ه دریافت کنند.  آن سهرد
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 Investigating the Effects Currency Issuance by the 

Central Bank on the Macro Economy of Iran 

Hamidreza Afshar1 

Amir Hossein Aghaee Meybodi2* 

Abstract 

In recent years, the advent and development of new forms of e-currencies 

has threatened national currencies issued by central banks (which perform 

various functions on terms of exchanges and monetary policy). In view of 

the foregoing, Central Banks are trying to develop cryptocurrencies that 

perform both the functions of decentralized digital currencies whilst 

preserving the sovereignty of the national currencies. Various Cases of this 

effort are currently being trialed or studied on an experimental basis in 

many countries. This study investigates the effects wrought by the issuance 

of digital currencies by the Central Bank on the macro economy of Iran. 

For this purpose, the methodology of this paper relies on the analysis of 

data from interviews and questionnaires. 

The results obtained indicate that the issuance of digital currencies by 

central banks can be effective in improving the nominal-monetary 

variables of the economy. Furthermore, among the other positive effects 

of the issuance of digital currencies include; enhancing the efficiency of 

monetary policy tools; increasing the efficacy of monetary policy 

platforms such as the interbank lending markets; improving monetary 

transfer mechanisms such as the payment system, improving the efficiency 

of financing and investment. 

keywords: Central Bank Digital Currency, Macroeconomics, Transaction 

Cost, Economic Growth, Digital Money. 
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