
 

ی/ 
لام

اس
اد 

ص
 اقت

می
 عل

مه
لنا

ص
ف

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
ه ع

قال
م

ال
س

 
ت

یس
ب

وم
وس

 /
ره

ما
ش

 
90

ن 
ستا

 تاب
/

14
02

 

157 

 یمال تأمین یهاوهیش یساختار حقوق
 بر دیکأبا ت تأمین رهیزنج
 اعتبار مولد )گام(  یگواه اوراق

 12/06/1402تاریخ پذیرش:  07/12/1401 تاریخ دریافت:

 *اصغر رحیمیعلی سید  ___________________________________________________________ 

 

 چکیده
در  هیسرما نهیبه تیریو مد سکیکاهش ر یبرا ییهاروشکارگیری بهشامل  «تأمین رهیزنج یمال تأمین»

حاصل  جهینت نیدستورالعمل اوراق گام، ا بیاست. پس از تصو تأمین رهیمبادلات در زنج انیگردش در جر
ش پول تا بتواند با گرد ردک جادیا زین یگرید یموجود، ابزارها یحقوق یبا استفاده از نهادها توانیشد که م

 نیاترین مهم. از دیها اقدام نماها و پروژهطرح یمال تأمینزا، نسبت به تورم یهاو وام لاتیتسه هئو بدون ارا
رکان ا یو روابط حقوق تیماه درباره قیتحق نیا یاصلسؤال اعتبار مولد )گام( بود.  یابزارها اوراق گواه

ه است. ب دیبخش تول یمال تأمیناست و هدف از آن  یدیجد یمال تأمین راوراق گام است. اوراق گام ابزا
همان صکوک دانست که  ای یاز انواع اوراق بهادار اسلام یکی توانیاوراق گام را م یساختار تیلحاظ ماه

ول است و اص کیبه برات نزد اریارکان آن بس یبوده و روابط حقوق یجزء اسناد تجار یبه لحاظ حقوق
 یحقوق تیحاکم است. از لحاظ ماه هیدر آن در دو مرحله بازار پول و بازار سرما یتجار اسنادحاکم بر 

عقد را در رابطه با ارکان اوراق گام  نیآثار و احکام ا ،بنا شده یعقد ضمان قانون مدن یاوراق گام بر مبنا
نموده،  یحقوق یگام را بررس اقاور نیا یلیتحل-یفیتوص یپژوهش هیدارد بر پا یمقاله سع نیبه دنبال دارد. ا

 .دینما لیارکان آن را تحل نیو روابط ب نییآن را تع یحقوق تیماه
 .هیاعتبار مولد، عقد ضمان، بازار پول، بازار سرما یاوراق گواه ،تأمین رهیزنج یمال تأمین :واژگان کلیدی

 .JEL: G19, G15, K12, E32, E22 بندیطبقه

 

                                              
    Email: aa.rahimi@qom.ac.ir       .استادیار گروه حقوق خصوصی دانشکده حقوق دانشگاه قم .*
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 مقدمه
دستورالعمل گواهی اعتبار » 05/09/1398بانک مرکزی ابتدا در تاریخ شورای پول و اعتبار 

اصلاحاتی در آن ایجاد شد و آخرین  1401را به تصویب رساند و در آذر « مولد )گام(

به تصویب رسید. بانک مرکزی تصمیم گرفت دستورالعمل  1401اسفند  27اصلاحات در در 

تدوین و تصویب نماید و سایر ابزارهای  تأمینه مالی زنجیر تأمینتری در مورد ابزارهای جامع

 21/09/1400از همین رو در تاریخ  ؛ممکن را نیز در ذیل این دستورالعمل کلی بگنجاند

 یببه تصو« ات اعتباریمؤسستوسط  تأمین مالی زنجیره تأمیندستورالعمل ارائه خدمات »

تبار تغییر دستورالعمل گواهی اعید. رس یعامل بانک مرکز تئیه تأییدو  یاعتبار یسیونکم

 ییاجرا نامهیوهش»و تصویب و ابلاغ  1401و سپس اصلاح آن در اسفند  1401مولد در آذر 

در همین  29/09/1400در تاریخ « تأمین یرهزنج یمال تأمیندر  یکیاستفاده از برات الکترون

مدیریت  و ضوابط کنترل» ،راستا صورت گرفت. آخرین سندی که به تصویب رسیده است

تصویب شد و بیشتر ناظر به مقررات حاکم بر انتقال  16/01/1402است که در « اوراق گام

الی م تأمیناوراق است. علاوه بر اوراق گام و برات الکترونیکی، ابزارهای دیگری نیز برای 

 ات اعتباریمؤسستوسط  تأمین مالی زنجیره تأمیندر دستورالعمل ارائه خدمات  تأمینزنجیره 

در متن دستورالعمل مذکور از قبیل سفته الکترونیکی، کارت اعتباری، اعتبار اسنادی داخلی 

 دستورالعمل(. 16دار نیز ذکر شده است )ماده دار و سایر ابزارهای مالی و تجاری مدتمدت

ان آنان که کنندگتأمینای بین تولیدکنندگان و شبکه»در این مقاله  تأمینمنظور از زنجیره 

ل )ماده یک دستورالعم« کنندم به تولید و توزیع محصولات معین برای خرید نهایی میاقدا

ات اعتباری( است و این شبکه شامل مؤسستوسط  تأمین مالی زنجیره تأمینارائه خدمات 

 تأمینهای مربوط به آن حوزه طیفی از افراد و نهادها و منابعی است که توسط وزارتخانه

شامل  (Supply Chain Finance) «تأمینمالی زنجیره  تأمین» شود. عموماًتعریف می

هایی برای کاهش ریسک و مدیریت بهینه سرمایه در گردش در جریان روشکارگیری به

 یامجموعه ای،یرهزنج یمال تأمین. (Moretto, 2019, p.198)است  تأمینمبادلات در زنجیره 

 بیندر گردش  یهسرما یریتاست که منجر به بهبود مد یمال تأمین یاتو عمل هایوهاز ش

شود و هدف از استفاده از این روش کاهش سطح کلی سرمایه در یم یدیتول یهابنگاه

های های مرتبط با گردش سرمایه و همچنین کاهش ریسکگردش خالص، کاهش هزینه
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 یوهش یروش، به جا ین. در ا(Hofmann, 2021, p.113)است  تأمینموجود در طول زنجیره 

ها به بنگاه یمال تأمین فرایند ی،اقتصاد یهاتوسط بنگاه یممستق یلاتتسه یافتدر یسنت

رت کالا و خدمت صو یواقع یانبر جر یو مبتن تأمین هاییرهزنج لو در طو یوستهصورت پ

کند تا های اقتصادی کمک میمالی به بنگاه تأمینهای سنتی این روش بر پایه شیوه .گیردیم

 تأمینهای کمتر نسبت به روش پذیرتر و با بهرهدرگردش خود را به صورت انعطاف سرمایه

های . شیوه(Hofmann, 2021, p.2)مدیریت نمایند  ،کنندگان استتأمینمالی که در اختیار 

شامل تنزیل اسناد بدهی مانند تنزیل برات یا سفته یا چک  تأمینمالی برای زنجیره  تأمین

 مالی مطالبات فروشنده کالا و تأمینه مالی برای مؤسستوسط دارنده آن، خرید دین، عاملیت 

مالی تعهدات خریدار نزد فروشنده،  تأمینه مالی به منظور مؤسسخدمات، عاملیت معکوس 

اعتباری  همؤسسبهادار نظیر اوراق گام توسط  پرداخت تسهیلات، تبدیل اسناد بدهی به اوراق

شود. در اوراق گام اسناد بدهی تبدیل ها انجام میمالی سرمایه در گردش بنگاه تأمینو نهایتاً 

 شود.به اوراق بهادار می

ین حستوان به مقاله مشترک آقایان می در گذشته مقالاتی در این حوزه نگارش شده که
مالی زنجیره ارزش با استفاده از اوراق گام:  تأمین» حت عنوانت زادهزمان حمیدو  میثمی

ابعاد »تحت عنوان  حسین میثمیو یادداشت آقای « ماهیت، کارکرد و راهکارهای شرعی

اشاره نمود که قبل از مقاله اول ایشان چاپ شده است. در هر دو « فقهی حقوقی اوراق گام

ر کید نویسنده محترم بأمقاله که در نگارش حاضر نیز از این مقالات بهره برده شده است، ت

رسی ت برشناساندن اولیه اوراق گام در مرحله اول و تبیین ماهیت آن از لحاظ فقهی به صور

یک نگاه کاملاً  مؤلفماهوی آن در قالب نهادهای مختلف فقهی است. در این مقاله نگاه 

حاظ به ل را حقوقی است و سعی دارد ارتباط ارکان مختلف اوراق گام در بازار اولیه و ثانویه

 حقوقی تبیین نماید.

 چگونه اصلی این تحقیق شامل آن است که ماهیت و ساختار حقوقی اوراق گامسؤال 

ت فرعی از این قبیل مطرح است: الف( روابط حقوقی ارکان اوراق سؤالااست؟ در این میان 

گام بر چه ماهیتی استوار است؟ ب( روابط حقوقی و تعهدات ارکان اوراق گام در بازار اولیه 

 و ثانویه چگونه است؟ 
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روابط  و بر همین اساس فرضیه اصلی حاکم بر این تحقیق آن است که ساختار حقوقی

وک صک ست و ماهیت ساختار کلی آن نوعیارکان اوراق گام مبتنی بر نظام حقوقی ایران ا

 است که در ذیل اسناد تجاری و با قواعد و اصول حاکم بر این اسناد صادر و منتقل و پرداخت

شود. در خصوص می گردد و ماهیت حقوقی آن ذیل عقد ضمان قانون مدنی تعریفمی

نیز با توجه به روابط ارکان مختلف اوراق گام ماهیات حقوقی مختلف  های فرعیفرضیه

ره های صادل شد و تعهدات و حقوق متعددی بر اساس دستورالعملیتوان برای هر یک قامی

 و اصول حاکم بر اسناد تجاری قابل تعیین است. 

های وهیدر این تحقیق توصیفی تلاش شده است با استفاده از روش تحقیق تحلیل محتوا ش

د. به همین شورا با تمرکز بر شیوه صدور اوراق گام بررسی حقوقی  تأمینمالی زنجیره  تأمین

 اقدام خواهد شد. در بخش تأمینمالی زنجیره  تأمینمنظور در دو بخش به بررسی این شیوه 

نخست ماهیت اوراق گام و در بخش دوم روابط حقوقی حاکم بر ارکان و عناصر این اوراق 

 خواهد شد. بررسی

 سازوکار صدور، انتقال و ماهیت حقوقی گواهی اعتبار مولد )گام( .۱

اوراق گام ابزار مالی جدیدی است که به صورت کارآمد در اختیار واحدهای تولیدی برای 

گیرد و هدف از طراحی این اوراق استفاده از آن به طور های آنها قرار میمالی طرح تأمین

ای مالی به صورت زنجیره تأمینویژه در بخش تولید بوده است. این سازوکار در عمل امکان 

کند و در مرحله بعد امکان استفاده از کنندگان در سطوح مختلف ایجاد میرا برای تولید

خش مالی ب تأمینسرمایه جهت تزریق نقدینگی عموم به بخش تولید و  های بازارظرفیت

 آورد.تولید از طریق این بازار را فراهم می

سامانه گام که به منظور صدور اوراق گواهی اعتبار مولد ایجاد شده است، سازوکاری 

 مالی تأمینهای تولیدی کوچک و بزرگ در راستای مندی عمومی واحدفراگیر برای بهره

اند، به صورت بالقوه عضو های تولیدی که دارای شناسه مالیاتیخواهد بود. عموم واحد

توانند بدون محدودیت پذیرنده اوراق گام باشند. واحدهای سامانه گام خواهند بود و می

 توانند ازخذ کنند، میاهای عامل یه لازم را از بانکتأییدعضو سامانه گام مشروط به آنکه 
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مالی خود استفاده  تأمینات اعتباری عامل جهت مؤسسها و گام توسط بانک انتشار اوراق

 .(6، ص1398 نام[،]بی)کنند 

 سازوکار صدور و انتشار اوراق گام الف(

واحدهای تولیدی به جای  کهبرای صدور اوراق گام که درواقع به این منظور طراحی شده 

سرمایه در گردش با تکیه بر ضمانت و اعتبار بانک با  تأمینها برای تسهیلات از بانکاخذ 

مالی نمایند، دستورالعمل گواهی اعتبار مولد  تأمیناستفاده از اوراق گام منتشره، خود را 

 بینی کرده است.ب شورای پول و اعتبار مراحلی پیشمصو

حاً طلادر مرحله نخست، واحد تولیدی خریدار نهاده به عنوان واحد تولیدی متعهد که اص

ن کند تا نسبت به اعتبارسنجی و تعییاز بانک عامل تقاضا می ،شودبنگاه متعهد نامیده می

ه اعتباری عامل بر اساس مؤسسمقدار اعتبار خود جهت صدور اوراق گام توسط بانک یا 

دستورالعمل اصلاحی اوراق  5اقدام کند )ماده  ،کندمیاخذ تضامین و وثایقی که از متعهد 

ه اعتبار عامل قبل از صدور اوراق گام باید از مواردی اطمینان حاصل مؤسسچنین گام(. هم

از  موارد ی است. اینداربانکه در حد عرف مؤسسنماید. البته میزان تعهد و مسئولیت این 

بودن موضوع بودن و متناسبمرتبط -2وع معامله؛ نبودن موضصوری -1قرار زیر است: 

های موضوع معامله برای تسویه بدهی -3 ؛گاه متعهد و متقاضیمعامله با زمینه فعالیت بن

و  شود که تعامل بین بنگاه متعهدها، این اطمینان حاصل میسابق نباشد. با انجام این کنترل

برد اهداف مالی و اقتصادی آنهاست متقاضی بر اساس یک معامله واقعی و در راستای پیش

 ین اوراق نیست.و حاصل تبانی آنها برای استفاده از ا

در مرحله دوم واحد تولیدی )بنگاه( متعهد به عنوان خریدار کالا، بنگاه فروشنده یا همان 

متقاضی را جهت استفاده از اوراق گام به بانک عامل معرفی و از بانک تقاضای صدور اوراق 

 9)ماده  دنمایمی هئکند و اسناد مثبته بدهی خود را به بانک اراگام برای بنگاه متقاضی می

 . (1401دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد مصوب اسفند 

در مرحله سوم، واحد تولیدی متقاضی با درخواست بنگاه متعهد در مقابل دریافت اسناد 

مثبته مطالبات که نماینده و گواهی طلب قطعی و مسلم متقاضی از بنگاه متعهد است، دارنده 
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ماده )شود می اعتباری عامل شده و این اوراق به متقاضی منتقله مؤسساوراق گام صادره از 

 .(1401دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولدمصوب اسفند  10

شده بنگاه متعهد نسبت به صدور اوراق تأییددر مرحله چهارم بانک عامل بر اساس اعتبار 

وراق گام را در ازای ا ،شده اقدام نمودگام با سررسید مشخص بر اساس اسناد تعهد ارائه

دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار  10و 9)مواد دهد اسناد مطالبات در اختیار متقاضی قرار می

 .(1401مولد مصوب اسفند 

در بازار پول با انتقال اوراق گام به متقاضی، رابطه بنگاه متعهد و متقاضی از جهت 

اوراق است که متعهد کننده ادرشود و این بانک صپرداخت بدهی و ایفای تعهد قطع می

 .(1401دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد مصوب اسفند  12و  11)مواد گیرد پرداخت قرار می

گذاری اما در بازار سرمایه بانک و بنگاه متعهد به صورت تضامنی در برابر شرکت سپرده

 «د»راق مسئولیت دارند )بند مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه به عنوان نماینده متقاضی او

 ((.گام)اعتبار مولد  یدستور العمل پذیرش و معاملات اوراق گواه 5ماده 

العمل اولیه اوراق گام این محدودیت ایجاد شده بود که تنها در یک ششم دوره در دستور

ود. ب عمر اوراق گواهی اعتبار مولد، امکان نقل و انتقال آن در سامانه گام در بازار پول فراهم

نقل و انتقال آن در بازار سرمایه  ،پس از این مدت دیگر در سامانه امکان انتقال نداشته

اما در دستورالعمل اصلاحی این محدودیت به دلیل امکان گردش حداکثری  ؛پذیر بودامکان

اوراق در زنجیره تولید برداشته شده و متقاضی امکان نگهداری اوراق تا سررسید را نزد خود 

الف(  ینب یو متقاض یدهگرد یتلق یاریاخت یامر یهموضوع انتقال اوراق به بازار سرماو  دارد

ج( انتقال  ،دیتا سررس یاسم یمتبا ق یب( انتقال در شبکه بانک ،یدتا سررس یامکان نگهدار

 1401. در دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد مصوب اسفند است یرمخ یهبه بازار سرما

ویژه برای انتقال اوراق به بازار سرمایه در نظر گرفته شده و بحث انتقال های محدودیتنیز 

واگذار کرده است. بر اساس « ضوابط کنترل و مدیریت اوراق گام»به  10اوراق را در ماده 

این ضوابط دارنده اول امکان انتقال آن به بازار سرمایه را ندارد و دارنده دوم به بعد  4ماده 

 درصد ارزش اوراق امکان انتقال آن به بازار سرمایه را خواهد داشت. 25ط تا سقف هم فق

مختلف  یتواند این اوراق را به انحادرواقع این اوراق بازارپذیر است و متقاضی می

استفاده نماید. حالت اول این است دارنده آن را تا سررسید نگه دارد و قیمت اسمی اوراق 
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یابی م آن است که تنزیل این اوراق را در بازار ثانویه به منظور دسترا دریافت کند. حالت دو

به وجه نقد انجام دهد و آخرین حالت نیز آن است که این اوراق را جهت تسویه بدهی به 

، 1398یثمی، )م مواد اولیه واگذار نمایدکننده کالا برای مثال به تولید تأمینسایر سطوح زنجیره 

ن انتقال در حالت اخیر را در بازار پول در قالب سامانه گام تا سررسید توا. بنابراین می(31ص

ه کاست اما انتقال اوراق در بازار ثانویه مستلزم ورود اوراق به بازار سرمایه  ؛اوراق انجام داد

 مذکور است.های مشمول محدودیت

 ایه است. برایانتقال این اوراق به بازار سرم ،مرحله پنجم از سازوکار انتشار اوراق گام

دستورالعمل پذیرش و معاملات  -ه پیش از این نیز به آن اشاره شدطور ک همان-این منظور 

توسط هیئت مدیره سازمان بورس اوراق  1399( در خردادماه گام)اعتبار مولد  یاوراق گواه

 ضوابط کنترل و مدیریت اوراق 1-7بهادار به تصویب رسید و این دستورالعمل بر اساس بند 

پس از صدور مجوز این دستورالعمل  2گام در بازار سرمایه قابل اجراست. بر اساس ماده 

اوراق قابل  یین سقفو تع یرانا یاسلام یجمهور یانتشار اوراق گام توسط بانک مرکز

 نزما انتشار اوراق و یبندامل مکلف است جدول زمانع یه اعتبارمؤسسیا  بانک ،انتشار

 /بورس اوراق به یرشاطلاعات مذکور را به همراه درخواست پذ ،نموده یینآن را تع یدسررس

 یرسپس از بر با طرح موضوع در هیئت پذیرش خود بورس/ فرابورس .دکنفرابورس ارائه 

انجام معاملات به همراه  جهت مدارک مراتب موافقت خود را یلو تکم یرشپذ یتقاضا

دستورالعمل  4د )ماده کنمی عامل اعلام یره اعتبامؤسس به بانک/ یمعاملات یفهرست نمادها

نقل و انتقال اوراق  پذیرش اوراق در بازار سرمایه،پس از  .پذیرش و معاملات اوراق گام(

 یهرمادر بازار س یهدستورالعمل معاملات ثانو ینا یباتترت یتمتوقف با رعا گام در سامانه

اشخاص حقیقی و حقوقی با  .اوراق گام(دستورالعمل پذیرش و معاملات  6)ماده گردد یآغاز م

شوند و متقاضی با عرضه اوراق در بازار خرید اوراق گام در این مرحله دارنده اوراق می

 یابد.های تولیدی خود دست میثانویه به نقدینگی لازم برای ادامه فعالیت



 

ه 
نام

صل
ف

می
سلا

د ا
صا

اقت
ی 

لم
ع

/ 
ی/ 

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
 دیس

یعل
رح

ر 
صغ

ا
یمی

 

164 

 7مرحله ششم و پایانی اوراق گام به تسویه این اوراق اختصاص دارد. مطابق ماده 

عامل موظف است  یه اعتبارمؤسسیا بانک دستورالعمل پذیرش و معاملات اوراق گام، 

شده از طرف به حساب اعلام یدسررس از روز قبل یکوجوه اوراق گام  یهنسبت به تسو

گذاری این دستورالعمل، شرکت سپرده 12موجب ماده  به .یداقدام نما یمرکز یگذارسپرده

ار در اختی کرده،مبلغ اوراق را از بانک وصول  ،نماینده دارنده اوراق در امر تسویه اوراق بوده

 دارنده اوراق خواهد گذاشت.

 شکل: فلوچارت صدور و پذیرش اوراق گام

 توضیح فلوچارت:

متقاضی در قبال خرید خود متعهد به پرداخت  بنگاه متعهد به عنوان خریدار کالا از -1

ین دهد. ادر اختیار متقاضی قرار می ،ثمن معامله است و بابت ثمن، سند بدهی صادر کرده

تواند اسناد برواتی از قبیل برات، سفته و چک باشد یا بر اساس قرارداد میزان طلب سند می

 معین باشد.

ز اعتبار متعهد نزد بانک جهت صدور اوراق بنگاه متعهد متقاضی را برای استفاده ا -2

 .کندگام به بانک معرفی می

1 
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متقاضی با دراختیارگذاشتن اسناد مثبته طلب به بانک، نسبت به صدور اوراق گام  -3

 کند.می رضایت خود را به بانک اعلام

 دهد.در اختیار متقاضی قرار می ،بانک اوراق گام را صادر نموده -4

 نتأمیبت به ایفای تعهد خود در خصوص اوراق گام صادره شامل بنگاه متعهد نس -5

کند. بانک برای تضمین ایفای تعهد بنگاه متعهد وثایق و وجه اوراق در سررسید اقدام می

 کند.در زمان صدور اوراق دریافت میرا تضامین کافی 

 تبه شرک ،که یک ششم مدت زمان آن سپری شده استرا بانک فهرست اوراق گامی  -6

گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه جهت پذیرش این اوراق در بورس یا سپرده

 نماید.فرابورس اعلام می

ه مالی عامل یک روز پیش از سررسید اوراق گام وجه اوراق را جهت مؤسسبانک یا  -7

 دهد.گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه قرار میتسویه در اختیار شرکت سپرده

گذاری مرکزی در سررسید اوراق، وجوه ناشی از اوراق گام را به دارنده شرکت سپرده -8

 کند.نهایی اوراق پرداخت می

 انتقال اوراق گام ب(

 انتقال اوراق گام در دو مرحله بازار پول و بازار سرمایه تحت شرایط و ضوابطی انجام

 بیوالتص ریهمان بازار پول، در مقررات اخ ای هیخصوص انتقال اوراق در بازار اول در گردد.می

و ضوابط کنترل و  (1401اسفندماه  27)مصوب اعتبار مولد  یشامل دستورالعمل ناظر بر گواه

 است که اساساً ذکر شده یاژهیمقررات مفصل و و (16/01/1402)مصوب اوراق گام  تیریمد

 شیافزا» زیآن را ن بیتصوق است و هدف ابه انتقال اور مربوط ریسند اخ یعمده محتوا

نموده است. ماده  یمعرف« اوراق گام مؤثر شیو رصد و پا دیتول یهارهیانتقال اوراق در زنج

 یبانک انتقال در شبکه د،یتا سررس یامکان نگهدار ،اعتبار مولد یدستورالعمل ناظر بر گواه 4

دستورالعمل  نیا 5طبق ماده  نید دیخر ای هیبه بازار سرما ال( و انتقدی)تا سررس یاسم متیبا ق

 یکند که اشخاص حقوقمی دستورالعمل اشاره نیا 5را به دارنده اوراق داده است. در ماده 

امکان را دارند که اوراق  نیا -یات اعتبارمؤسسها و از بانک ریغ یالبته اشخاص حقوق-

ن ضوابط مصوب اوراق گام که هما تیریو مد رلگام را از دارنده آن در چارچوب ضوابط کنت
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دستورالعمل  10ماده  یهاراستا تبصره نی. در همندینما نید دیست، خرا 1402 نیفرورد

اند تا بتواند از اوراق گام همان دارنده اوراق گام داده ای یامکان را به متقاض نیالذکر افوق

 یو حقوق دولت یاجتماع تأمین مهیبحق  ،یاتیمال ونیخود از جمله د ونیپرداخت د یبرا

 5موضوع ماده  نید دیخر نیهمچن ؛دیبستانکار منتقل نما یاستفاده کند و آن را به نهادها

سته دان ریپذعامل و در سامانه گام امکان یه اعتبارمؤسس قیفقط از طر زیدستورالعمل را ن

 ییهاتیمحدود زین ماوراق گا تیریضوابط کنترل و مد 4مقررات ماده  نیاست. در کنار ا

عامل اجازه ندارد اوراق  یه اعتبارمؤسس نکهیاز جمله ا ؛ل شده استیانتقال اوراق قا یبرا

و از  دینما نید دیخر ایمنتقل  هیاول را به بازار سرما یبنگاه متقاض اریگام صادره در اخت

عمل دستورال 5آن بر اساس ماده  نید دیخر ای هیدوم به بعد، انتقال اوراق به بازار سرما یمتقاض

ت معناس نآبه  نیدانسته است. ا ریپذامکان یق هر متقاضادرصد مبلغ اور 25 زانیبه م جمعاً

 تواندینم ،شودمی او صادر یکه اوراق گام در مرحله اول برا یکس یعنیاول  یکه متقاض

 یحقوق اشخاصبه  نید دیقرارداد خر قیآن را از طر ایمنتقل کند  هیاوراق را به بازار سرما

 درصد مبلغ اوراق خود را 25فقط  دوم به بعد هم صرفاً یمتقاض نیهمچن ؛دیمنتقل نما

ها استفاده تیمحدود نی. در کنار ادیمنتقل نما نید دیخر قیاز طر ای هیتواند به بازار سرمامی

 دهنسوم )دار یمتقاض یبرا زین یعموم ای یدولت یپرداخت حقوق نهادها یاز اوراق گام برا

حق  یو عموم یدولت رندهیگانتقال یاست و نهادهاگردیده  ریپذسوم( به بعد اوراق گام امکان

را ندارند. فروش اوراق گام از  نید دیخر قیانتقال آن از طر ای هیفروش اوراق در بازار سرما

 ایامل ع یه اعتبارمؤسسو  ردیانجام پذ یبه صورت نقد حتماً دیبا نید دیقرارداد خر قیطر

ضوابط کنترل و  3-8و  2-8آن را ندارند )بند  دیحق خر یات اعتبارمؤسسها و کبان ریسا

 اعتبار مولد(.  یدستورالعمل ناظر بر گواه 5اوراق گام و ماده  تیریمد

و معاملات اوراق گام انجام  رشیالعمل پذحسب دستور هیانتقال اوراق به بازار سرما  

اخذ  عامل یه اعتبارمؤسسفرابورس توسط  ایاز بورس  رشیموافقت پذ دیخواهد شد و با

 یدستورالعمل اصلاح 5اوراق مطابق بند )الف( ماده  دیسررس دنیبا رس هیشود. در بازار سرما

بنگاه متعهد و بانک ، 1401اعتبار مولد )گام( مصوب آذرماه  یپذیرش و معاملات اوراق گواه

 تیمسئول نیند. اایمرکز یگذارمسئول پرداخت وجه اوراق به سپرده یبه صورت تضامن

که  (161، ص1400و همکاران،  ی)الف( است ی)طول یاقهیوث یتضامن تیاز نوع مسئول یتضامن
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عامل متعهد  یه اعتبارمؤسسعامل است و ابتدا  یاعتبار همؤسستعهد  قهیتعهد بنگاه متعهد، وث

د، بنگاه متعهد در کره به تعهد خود عمل نمؤسس نیاکه  یبه پرداخت است و در صورت

و  رشیدستورالعمل پذ 7موضوع در ماده  نیمرحله بعد مسئول پرداخت خواهد بود. ا

وجوه اوراق  هیبه تسو سبتن ،شده و بانک را موظف نموده است انیمعاملات اوراق گام ب

. دیاقدام نما یمرکز یگذارسپردهشده از طرف به حساب اعلام دیروز قبل از سررس کیگام 

 اوراق، امکان مراجعه همزمان به بانک هیبه عنوان مسئول تصف یگذارشرکت سپرده نیبنابرا

 و بنگاه متعهد را نخواهد داشت.

 ماهیت حقوقی اوراق گام ج(

گیرد و در نگاه می ماهیت حقوقی اوراق گام در نگاه اول بر اساس ساختار کلی اوراق شکل

اساس رابطه بین بانک و بنگاه متقاضی و بنگاه متعهد. بر همین اساس در این بخش بعد بر 

ابتدا ماهیت حقوقی اوراق گام را بر اساس ساختار کلی اوراق و سپس بر اساس روابط بین 

 ارکان اصلی اوراق بررسی خواهیم کرد.

 ماهیت ساختاری اوراق گام (۱

در ی سند تجاراوراق نوعی سند تجاری است.  بر اساس ساختار کلی انتشار اوراق گام، این

در قلمرو  و به نحوی از انحاتعریف عام شامل اسنادی است که معرف طلب یا مالی بوده 

ات ی و موجبن اسناد امکان نقل و انتقال دارایگیرد و ایحقوق تجارت مورد استفاده قرار می

، 1358)اخلاقی، د کنمی ضمانت و مشارکت اشخاص را در امر تجارت به طور کلی فراهم

و هدف از ایجاد آن تسهیل در گردش ثروت و رفع مشکلات انتقال طلب است  (9ص

. از همین رو اوراق گام به لحاظ اینکه دارای ارزش مالی بوده و یک (17، ص1385)عرفانی، 

 آید و امکان انتقال را داراست و اصولی نظیرمی ابزار پرداخت برای بنگاه متعهد به حساب

آن را در زمره  ،و اصل استقلال امضاها بر آن حاکم است بودن ایرادهااصل غیرقابل استناد

 قرار خواهد داد. یاسناد تجار
گرچه عمده  .(5ص، 1386 ،ینیاسک)تجاری محدود به برات، سفته و چک نیست  اسناد

این اسناد به عنوان اسناد تجاری به مفهوم خاص  ،اسناد تجاری شامل این سه مورد است

این اسناد های و دیگر اسنادی که شامل ویژگی (9ص، 1393 پورفرد،یعبد)شود می شناخته
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خاص باشد و در مبادلات تجاری مورد استفاده قرار گیرد، نظیر اوراق سهام، قبض انبار، 

اوراق مشارکت در دسته اسناد  ری ونکی، اعتبار اسنادی، سیاهه تجانامه بابارنامه، ضمانت

یک سند تجاری برخوردار است و های تجاری قرار خواهد گرفت. اوراق گام نیز از ویژگی

توان آن را در دسته اسناد تجاری به لحاظ حقوقی قرار داد و اصول حقوقی می دلیلبه همین 

 حاکم بر این اسناد را بر اوراق گام نیز حاکم دانست.

تواند یم گیرد، باید گفت که این اوراقمی گام در کدام دسته اسناد تجاری قراراینکه اوراق 

در زمره صکوک یا همان اوراق بهادار اسلامی قرار گیرد که اوراق مشارکت، اوراق اجاره، 

 مالی در این حوزه قرار دارد. تأمینشده برای اوراق مضاربه و بسیاری دیگر از اوراق طراحی

 مالی اوراق گام تأمینر اساس شیوه ماهیت حقوقی ب (2

در این خصوص ماهیت اوراق گام بر اساس اینکه بانک چگونه و در چه قالبی نسبت به 

 ،کند و نقش بانک بر اساس چه ماهیتی قابل توجیه استاقدام می تأمینمالی زنجیره  تأمین

تشار اوراق با گیرد. درواقع هسته اصلی طرح اوراق گام در قالب انمورد بررسی قرار می

، میثمی)های تولیدی است ها بر مطالبات فروشندگان نهاده و مواد اولیه به بنگاهضمانت بانک

. اینکه بانک در قالب چه ماهیتی نقش خود را نسبت به مطالبات (508، ص1399زاده، زمان و

 موضوع بحث این بخش از مقاله است. ،کندایفا می

اند: اول ضمانت و عاملیت پرداخت، در شناخت ماهیت این رابطه چند نوع را نام برده

بول ه قنسبت ب ،ر به هر کدام از این ماهیات پراختهاختصابهدوم حوله و سوم صلح. در ادامه 

 د.یا رد آن اقدام خواهیم کر

 ضمانت و عاملیت پرداخت -۱

 ،ات شورای پول و اعتبار ابراز نظر نمودهیکی از نهادهایی که در خصوص ماهیت فقهی مصوب

کند، شورای فقهی بانک مرکزی آن را به لحاظ فقهی قبل از تصویب صحت سنجی می

 17/07/1398جمهوری اسلامی ایران است. در این خصوص شورای مذکور در مصوبه مورخ 

مانت رداد ضشده در قالب قراانتشار اوراق گام بر پایه سند بدهی بلوکه: »استبیان داشته 

ه چنین خدماتی از طرف مچنین دریافت کارمزد در قبال ارائشرعی یا عرفی اشکال ندارد. ه

 لدمو اعتبار یگواه بر ناظر دستورالعمل کیمصوبه، ماده  نیعلاوه بر ا «.بانک مجاز است
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 یدهنده بدهاست که نشان یاوراق»دارد: یم انیاوراق گام ب فیدر تعر 1401مصوب اسفندماه 

 یعتباره امؤسسو ضمانت  تیعقد ضمان به عامل یاست و بر مبنا یمتعهد به متقاض یقطع

 «.گرددیصادر م

توان برداشت نمود که نگاه رسمی به ماهیت حقوقی هسته از مجموع این عبارات می

اصلی اوراق گام، عقد ضمانت است. البته این تعریف عملاً دو ماهیت متفاوت را در خود 

ت که یکی عقد ضمان است و دیگری عاملیت در پرداخت که البته این دو، جای داده اس

توان این دو را در کنار هم قرار داد و مکمل تفاوت ماهوی زیادی دارند. با این حال می

اما  .ندکیعنی بانک به عنوان ضامن بنگاه متعهد در مرحله پرداخت عمل می ؛یکدیگر دانست

 محل اوراق گام نزد بانک اقدام تأمیناه متعهد نسبت به این ضمانت پس از آن است که بنگ

د. در صورتی که محل اوراق گام توسط بنگاه متعهد نزد بانک قبل از سررسید فراهم کنن

بودن بانک عملاً فعال گردد، نقش بانک در اینجا صرفاً عامل پرداخت است و وصف ضامن

اما اگر بنگاه متعهد محل اوراق را  ؛(1401دستورالعمل اصلاحی اسفند  11)ماده نخواهد شد 

اوراق گام موظف به پرداخت به دارنده اوراق است و در  فرایندد، بانک بر اساس کنن تأمین

کند که بانک نسبت به پرداخت وجه اوراق گام می اینجا تعهد ناشی از ضمانت بانک ایجاب

ریف دستورالعمل د و به این صورت تعارض موجود در ماهیت اوراق که در تعکناقدام 

 شود، برطرف خواهد شد.می دیده 1401اصلاحی اسفند 
ا صحیح است ی ،در خصوص اینکه آیا ماهیتی که دستورالعمل اوراق گام تشخیص داده

 دارد:قانون مدنی مقرر می 684خیر باید سراغ عقد ضمان برویم. در تعریف ضمانت ماده 

 .«دعهده بگیره ب ،ذمه دیگری است که بر اینکه شخصی مالی را از ضمان عبارت است عقد»

عقدی »کند و باید در تعریف عقد ضمان گفت این تعریف یکی از آثار عقد ضمان را بیان می

شخصی در برابر طلبکار و با موافقت او، دین دیگری را به عهده  ،است که به موجب آن

 .(107ص ،1385)کاتوزیان، « پذیردگیرد و انتقال آن را به ذمه خویش میمی

ذمه که معروف به  به قابل فرض است. ضمانت از نوع نقل ذمه گونهدو به ضمانت 

ذمه که بر اساس توافق طرفین یا حکم  به ضمانت قانون مدنی است و ضمانت ضم ذمه

. در خصوص رابطه بانک و بنگاه (243، ص1393)جعفری لنگرودی، شود گذار ایجاد میقانون

ظیر ن ،دهنده تعهد بنگاه متعهد به پرداخت استاسنادی که نشانمتعهد، بانک با دریافت 
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شده کارفرما در قراردادهای پیمانکاری، گواهینامه انجام تأییدفاکتور فروش، صورت وضعیت 

از بنگاه  (1402ضوابط کنترل و مدیریت اوراق گام مصوب فروردین  1-6)بند معامله و غیره 

خواهد شد. بنگاه متقاضی یا دارنده اوراق در بازار دار پرداخت اوراق گام متقاضی، عهده

ثانویه در زمان سررسید اوراق به بانک جهت دریافت وجه اوراق مراجعه خواهند نمود. این 

زیرا این بانک است که  ؛ذمه مترتب نمود به توان بر عقد ضمانت از نوع نقل ذمهامر را می

و  11)مستفاد از ماده م کند نه بنگاه متعهد باید در سررسید نسبت به پرداخت وجه اوراق اقدا

زیرا مطابق این ماده تعهد  ؛(1401دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد مصوب اسفندماه  12

بنگاه متعهد در برابر بانک است نه در برابر بنگاه متقاضی و باید وجه اوراق گام صادره را 

 له متعهد با صدور اوراق گام به بانک منتقکند. پس ذمه بنگا تأمینبرای متقاضی نزد بانک 

ین شناسد. در امی شود و بنگاه متقاضی یا دارنده اوراق بانک را به عنوان متعهد پرداختمی

کند که محل اوراق به بانک رسیده باشد یا نرسیده باشد. بانک در هر صورت میان فرقی نمی

ه گیر در سند برات است کاه براتمسئول پرداخت خواهد بود. این جایگاه بانک شبیه جایگ

چه  ،ند، باید نسبت به پرداخت آن در سررسید اقدام کندکگیر برات را قبول اگر برات

گیر رسانیده باشد یا نرسانیده باشد. البته تفاوت برات با محل برات را به براتکننده صادر

اما  ؛نده را همزمان دارداوراق گام در این است که در برات دارنده امکان مراجعه به صادرکن

 در اوراق گام دیگر دارنده حق مراجعه جداگانه به بنگاه متعهد را نخواهد داشت.

اند که بانک دهکراین در حالی است که برخی محققان در مقالات خود به این امر اشاره 

 معمول بانکهای کند و آن را ذیل ضمانتاسناد تجاری یا دین بنگاه متعهد را ضمانت می

اضی ذمه بوده و بنگاه متق به اند که ضمانت بانک از نوع ضم ذمهل به آن شده، قایتفسیر نموده

 ،مکلف است ابتدا به بنگاه متعهد مراجعه کند و سپس در صورتی که بنگاه متعهد پرداخت نکرد

اند که ضمانت قانون مدنی دهکربه بانک به عنوان ضامن مراجعه نماید و در همین جا بیان 

. این در حالی است (526، ص1399زاده، زمان ، و)میثمیایت این نوع ضمانت را نخواهد داد کف

ار پول چه در باز ،که بر اساس توضیحات فوق، بانک مسئول مستقیم پرداخت وجه اوراق است

کند و اساساً ست که این اوراق را برای دارنده آن جذاب میاو چه در بازار سرمایه و همین امر 

 متفاوت است.« بانکیهای ضمانت نامه»انت بانک با ضمانت معمول در این ضم
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 عقد حواله -2

در بین اسناد تجاری برات بسیار به حواله نزدیک است. ساختار اوراق گام نیز شباهت زیادی 

گیر را همانند جایگاه ضامن تلقی دانان جایگاه براتیک از حقوق به برات دارد. در برات هیچ

قانون  685ماده )چراکه انعقاد عقد ضمان بدون رضایت مدیون قابل انجام است  ؛اندنکرده

او  گیر و دستور پرداخت بهدهنده خود باید نسبت به تعیین براتاما در برات، برات ؛مدنی(

 اقدام نماید و اساساً ساختار برات و تعهدات براتی فراتر از ضمان و متفاوت با آن است. 

ق تجارت در مقایسه سند برات با عقود معین، تمایل بیشتر به عقد در تحلیل علمای حقو

ردد گعلیه منتقل میاما در این عقد نیز همانند ضمان با حواله ذمه محیل به محال ؛حواله است

در حالی که در  ؛قانون مدنی( 730)ماده و دیگر محیل مسئول و محل مراجعه نخواهد بود 

، 1385)کاتوزیان، یر هر دو مسئول باقی خواهند ماند گدهنده و هم براتبرات هم برات

 اب که یطور به ؛کرد استفاده زین حواله تیماه از توانیم گام اوراق در حال نیا با. (172ص

و از این  شودو بنگاه متقاضی، دین بنگاه متعهد به بانک حواله داده می متعهد بنگاه تیرضا

شود ای که اینجا باعث میپس به جای بنگاه متعهد، بانک موظف به پرداخت خواهد بود. نکته

نتوانیم به عقد حواله بسنده کنیم و همچنان ماهیت ضمانت را برای این رابطه برگزینیم، ماده 

علیه برای صحت حواله لازم نیست که محال»دارد: این ماده بیان می قانون مدنی است. 727

توجه  با «.حکم ضامن است قبولی در پس از علیهاین صورت محال در .مدیون به محیل باشد

چند هر ،ردیگیضامن قرار م بانک در جایگاه عملاً ست،یبنگاه متعهد ن ونیبه آنکه بانک مد

لذا اگر  خواهد کرد. ن عقد را نیز حفظآ تیماه و شودینم هحوال عقد بطلان به منجراین امر 

را  علیه و محیلمعتقد به نظری باشیم که در صحت عقد حواله وجود دین قبلی بین محال

نظیر آنچه قانون  .(459ق، ص1419/ طباطبایی یزدی، 579ق، ص1416)عمیدی، داند لازم نمی

اما  ؛توان ماهیت اوراق گام را در قالب حواله نیز تفسیر نمودمدنی به آن حکم داده است، می

کل علیه شل به نظری باشیم که عقد حواله بر مبنای دین قبلی میان محیل و محالیاگر قا

حواله ، امکان استفاده از ماهیت (316ص ق،1387 )طوسی،گیرد و نظر غیرمشهوری است می

 ه اعتباری عامل بدهکار بنگاه متعهد نیست.مؤسسزیرا  ؛برای اوراق گام ممکن نیست
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 صلح -3

است. عقد صلح در مقام « عقد صلح»یکی از ماهیات مورد نظر برای هسته اصلی اوراق گام 

مگر بر امری  ،شود و هر صلحی نافذ استرفع خصومت و گاه در مقام معامله منعقد می

. بنابراین رابطه موجود در هسته اوراق گام قانون مدنی( 754)ماده رفته باشد مشروع تعلق نگ

شود حال عقد صلح عموماً در مقامی بسته می توان مترتب نمود. با اینرا بر عقد صلح نیز می

ح های متقابل باشیم و همین امتیاز است که صلیا به بیان دیگر گذشت« تسالم»که به دنبال 

آورد و عقدی بر مبنای کند و به صورت معامله مستقلی درمیرا از سایر معاملات ممتاز می

اط است ایجاد حق یا انتقال یا اسقشود که نتیجه آن ممکن های متقابل طرفین واقع میگذشت

هایی برای انعقاد قرارداد بر . لذا در مقامی که محدودیت(302، ص1388)کاتوزیان، حق باشد 

قانون  758ماده چراکه  ؛تواند جایگزین شوداساس عقود معین وجود داشته باشد، صلح می

جای آن واقع شده ه که ب نتیجه معامله را مقام معاملات هرچند صلح در» دارد:می مقرر مدنی

 ...«. ندارد احکام خاصه آن معامله را ط ویلیکن شرا، دهداست می

قدر باز نیست و برای جلوگیری از سوء استفاده  قابل تذکر آن است که دامنه صلح آن نکته

گذار به منظور طرفین معامله و ماهیت عملی که انجام اشخاص از عنوان صلح، گاه قانون

ای که صلح در آن مقام واقع دهد و احکام معاملهش از عنوان معامله اهمیت میدهند، بیمی

خلاف آنچه از ظاهر  . نکته دیگر آنکه بر(304، ص1388)کاتوزیان، داند شده را مجری می

گردد: آید، در عمل همه قراردادها به صورت صلح منعقد نمیقانون مدنی برمی 758ماده 

شود و به طور معمول اثر پنج ه نمیرهن در قالب عقد صلح ارائکفالت و برای مثال ضمان و 

ت دسه وسیله صلح نیز به عمل حقوقی بیع و معاوضه و اجاره و عاریه و ابراء است که ب

. بنابراین در جایگاه مورد نظر ما که بحث اوراق گام هست و مبنای (300، صهمان)آید می

واند جایگزین ضمان شود و همان عقد ضمان تآن را عقد ضمان دانستیم، اساساً صلح نمی

 منعقد شده و نیازی نیست به صلح متوسل شویم. 

 روابط حقوقی ارکان اوراق گام .2

در روابط میان نهادهای مختلف درگیر در صدور و انتشار اوراق گام، الزامات مختلف حقوقی 

گذاری تعیین ممکن است وجود داشته باشد که بر اساس مقررات از سوی نهادهای مقررات
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شود که باید حدود و ثغور آن را گردیده است. گاه این الزامات از عمومات حقوقی ناشی می

جو نمود و گاه الزامات خاص این اوراق توسط نهاد ومدنی جست در مقررات قانون

گذار تعیین گردیده است. بر این اساس بحث مربوط به الزامات حقوقی منطبق بر مقررات

 .شدارزیابی خواهد  ،مراحل و روابطی که در شکل فوق به آن پرداخته شد

 رابطه بین متقاضی و بنگاه متعهد الف(

تواند بر مبنای خرید کالا یا خرید خدمات تعریف شود و متقاضی میرابطه بنگاه متعهد و 

بهتر آن است که گفته شود هر نوع رابطه حقوقی که دین مسلمی برای بنگاه متعهد ایجاد 

 تواند مبنای صدور اوراق گام قرار گیرد.می ،کند

که بر  ایفی)گام( یکی از وظ در تعریف متعهد در دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد

عهده متعهد قرار داده شده است، تقاضای صدور اوراق گام است و این کار با معرفی متقاضی 

به بانک صادرکننده اوراق جهت استفاده از اعتبار بنگاه متعهد به نفع متقاضی است. مطابق 

 متعهد مکلف» 1401)گام( مصوب اسفندماه  دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد 9ماده 

 راقعامل جهت صدور او یه اعتبارمؤسسخود توسط  شدهتأییداستفاده از اعتبار  یاست برا

و مدارک مثبته حسب ضوابط کنترل و مدیریت  متقاضی یبه همراه معرف گام، تقاضای خود را 

پس متعهد «. ه نمایدئه اعتباری عامل دارای مجوز صدور اوراق گام، ارامؤسساوراق گام به 

ری عامل ه اعتبامؤسسعلاوه بر معرفی متقاضی باید اسناد بدهی خود به متقاضی را نیز به 

 8)ماده شدن وجود اصل بدهی و همچنین تعیین سررسید اوراق ارائه دهد جهت مشخص

ید ق« ضوابط کنترل و مدیریت اوراق گام» 6. این مدارک در ماده نامه اجرایی اوراق گام(شیوه

مدارک مثبته زیر در صدور اخذ ه اعتباری عامل موظف به مؤسس» 6گردیده است. مطابق ماده 

مدارکی که در  .«اوراق گام از متعهد و در انتقال اوراق گام از متقاضی یا دارنده اوراق است

این ضوابط آمده  1-6در بند  ،مرحله صدور اوراق گام باید از متعهد و متقاضی دریافت گردد

باری عامل ه اعتمؤسسشده خود توسط تأییدمتعهد مکلف است برای استفاده از اعتبار : »است

 ه مستندات مربوط به شرحئدر زمان صدور اوراق گام، به همراه معرفی متقاضی، نسبت به ارا

دهنده مطالبات قطعی متقاضی که نشان ه خدمتفاکتور خرید کالا یا ارائ -1اید: ذیل اقدام نم

های کارفرما )در خصوص طرح تأییدصورت وضعیت مورد  -2 .باشدمی از متعهد
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لذا باید اوراق «. گواهینامه انجام معامله صادره از سوی شرکت بورس کالا -3پیمانکاری( و 

ا حتی یمطالبات مسلم توسط طرفین به بانک ارائه گردد. این اوراق ممکن است چک، سفته 

 شده باشد. قرارداد امضا

این است که با صدور اوراق  ،شودارتباط میان متعهد و متقاضی ایجاد میی که در سؤال

وضعیت تعهد بنگاه متعهد در قبال متقاضی که سابق بر این یک رابطه مبنایی بین آنها  ،گام

توان یک جواب می پرسشبه چه صورتی خواهد شد؟ در پاسخ به این  ،وجود داشته است

 شود ومستقیم این دو با صدور اوراق گام قطع میواقع رابطه حقوقی کلی مطرح کرد. در

ه ب ،چه در بازار پول و چه در بازار سرمایه ،متقاضی مکلف است برای دریافت وجه اوراق

دستورالعمل ناظر بر گواهی  12و  11ه اعتباری عامل مراجعه نماید. این امر در ماده مؤسس

 وراق گام قید شده است. دستورالعمل پذیرش و معاملات ا 7اعتبار مولد و ماده 

 یمتقاض و بانک رابطه ب(

 ه اعتباری عامل، متقاضی است. درواقع بنگاه متعهد صرفاًمؤسساوراق گام از کننده درخواست

ند تا از اعتبار ایجادشده برای بنگاه کند و اعلام رضایت میکمتقاضی را به بانک معرفی می

متعهد در بانک، اوراق گام در وجه متقاضی صادر شود و با رضایت متقاضی است که  اوراق 

گام صادرشده و اسناد و مدارک مربوط به مطالبات متقاضی توسط متعهد و متقاضی در اختیار 

. رابطه بانک و متقاضی از ضوابط کنترل و مدیریت اوراق گام( 1-6)بند گیرد بانک قرار می

پذیرد. بر این اساس شود و با پرداخت اوراق پایان میمعرفی برای صدور اوراق گام آغاز می

توان گفت رابطه اصلی میان بانک و متقاضی است و از این حیث بررسی این رابطه حائز می

 اهمیت است.

 دور اوراق گام، بانک طرفص فرایندبا توجه به رابطه بانک و متقاضی اوراق و اینکه در 

حقوقی  تتوان گفت رابطه بانک با متقاضی از حیث ماهیگیرد، میمی حساب متقاضی قرار

له در عقد ضمان است و متقاضی مستقیماً سراغ بانک برای همان رابطه ضامن و مضمون

 دریافت طلب خود خواهد رفت.
 افتنییمتقاضی با ارائه اسناد در» دستورالعمل گواهی اعتبار مولد )گام( سابق 7مطابق ماده 

ق با گام را مطاب یص اوراقصدور و تخص یعامل، تقاضا یه اعتبارمؤسساز بنگاه متعهد به 
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یق عامل، اوراق گام از طر یه اعتبارمؤسس. پس از موافقت دهدیم یافتنیارزش اسناد در

تبار ناظر بر گواهی اعدر دستورالعمل  .«گرددیآن به متقاضی منتقل م یتصادر و مالک سامانه

شرایط درخواست را متفاوت نموده و بنگاه متقاضی را  9ماده  1401مولد مصوب اسفندماه 

دستورالعمل  9و  8بلکه بنگاه متعهد در مواد  ؛کنداوراق معرفی نمیکننده به عنوان در خواست

یز ی را نجدید، تقاضاکننده اوراق است و باید ضمن درخواست صدور اوراق، بنگاه متقاض

ضوابط کنترل و  1-6به بانک معرفی نموده و اسناد و مدارک مثبته مورد نیاز بر اساس بند 

سابق و چه  فرایندچه بر اساس  ،ه نماید. در هر صورتمدیریت اوراق گام را به بانک ارائ

 گردد.می جدید، اوراق گام برای متقاضی صادر فرایند

بازار پول و در مرحله صدور اوراق با حقوق دارنده باید رابطه بانک و متقاضی را در 

اوراق نسبت به بانک در بازار سرمایه از یکدیگر تفکیک کرد. منظور از متقاضی در اینجا 

ت دریافت اوراق به بانک معرفی تواند هم شامل بنگاهی باشد که بنگاه متعهد او را جهمی

راق به وی در بازار پول یا سرمایه منتقل ده است و هم شامل دارنده اوراقی باشد که این اوکر

شده است. در این میان تعهد بانک نسبت به هر دوی این اشخاص یکسان خواهد بود و 

بانک مکلف به پرداخت وجه اوراق به دارنده اوراق خواهد بود. درواقع بانک اینجا در حکم 

به  ای که سند براتدارندهه است و در برابر هر کرد براتی را قبولسند گیری است که برات

فخاری،  /185، ص1387)صقری، ول پرداخت است صورت قانونی به وی منتقل شده باشد، مسئ

 .(68، ص1389

شود آن است که آیا اگر قرارداد بین بنگاه متعهد و متقاضی به هر ی که مطرح میسؤال

قاضی اوراق به مت دلیلی باطل یا فسخ گردید، آیا همچنان تعهد بانک مبنی بر پرداخت وجه

پابرجاست یا تعهد بانک نیز به تبع بطلان قرارداد پایه یا فسخ آن منتفی خواهد شد؟ اساساً 

ه رابطه ایه ببا توجه به آنکه ویژگی عمده اسناد تجاری عدم قابلیت استناد ایرادات قرارداد پ

، 1383کاویانی،  /77ص ،1383)ستوده تهرانی، ن پرداخت سند تجاری است بین دارنده و مسئولا

ایجاد اطمینان خاطر در دارنده برای پرداخت وجه این  ،و ویژگی عمده اوراق گام (138ص

، در صورت بطلان یا فسخ قرارداد پایه از سوی (8، ص1385)عرفانی، اوراق به دارنده است 

 دطرفین، تعهد بانک نسبت به پرداخت وجه اوراق به دارنده نهایی اوراق همچنان باقی خواه

زار ای که در بابود. البته در این میان باید دارنده بلاواسطه یعنی همان متقاضی را از دارنده
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اولیه یا بازار ثانویه پس از دارنده اول مالک اوراق شده تفکیک نمود. دارنده بلاواسطه، چون 

 ؛د داردخود طرف قرارداد پایه است، امکان استناد به ایرادات قرارداد پایه در مقابل او وجو

لذا بانک مکلف به پرداخت وجه  ؛اما در مقابل دارندگان بعدی امکان این استناد فراهم نیست

خصی شده، به شبرای تحصیل وجه اوراق گام پرداختو رجوع به بنگاه متعهد است تا او نیز 

 مراجعه کند که بلاوجه و به زیان او دارا شده است که عموماً متقاضی است.

، 1401 دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد مصوب اسفند 7که ماده یکی از مواردی 

ی نسبت به احراز داربانکآن است که بانک در حد عرف  ،برای بانک تکلیف معین نموده

ضوابط کنترل و  6نبودن معامله در مرحله صدور اوراق گام کنترل لازم را بنماید. ماده صوری

چه در مرحله صدور اوراق و چه در مرحله انتقال،  ،1402مدیریت اوراق گام مصوب فروردین 

ردادهای کارفرما در قرا تأییدبنگاه متعهد را مکلف به ارائه فاکتور خرید، صورت وضعیت مورد 

ه ئدهنده را نیز نسبت به اراانتقال ،پیمانکاری و گواهینامه انجام معامله در بورس کالا نموده

 مکلف ،مذکور را پرداخت نمایدهای انتقال اوراق گام بدهیاسناد بدهی خود که قرار است با 

 گیرنده از وی احراز گردد.یب مطالبات قطعی متقاضی و انتقالکرده است تا به ترت

ید که با توجه به آنکه نباید معامله پایه صدور اوراق گام صوری آوجود ه بسؤال شاید این 

ول توان بانک را مسئطل است، چگونه میباشد، اگر بعداً مشخص گردید که معامله اصلی با

حال آنکه وجود معامله پایه اهمیت دارد؟ در پاسخ به این  ،پرداخت وجه اوراق دانست

اصل غیرقابل استنادبودن ایرادات در خصوص  -طور که اشاره شد همان-باید گفت  پرسش

 ؛نندرابطه پایه استناد کتوانند به ایرادات موجود در ها میشود و آنین رابطه پایه اجرا نمیطرف

لذا اگر قرارداد صوری باشد، بانک مکلف نخواهد بود وجه اوراق را به متقاضی )دارنده اول( 

اما اگر ورقه گام به اشخاص دیگری )دارندگان بعدی( منتقل گردد یا  ؛اوراق پرداخت نماید

نترل لف به کخصی که مکنویسی و فروخته شود، بانک به عنوان شدر بازار سرمایه پذیره

نبودن قرارداد بوده است، نسبت به پرداخت وجه اوراق به این دارندگان اقدام کند و صوری

 بودن قرارداد پایه صدور اوراق را ندارد.امکان استناد به ایراد صوری

 یالعمل پذیرش و معاملات اوراق گواهدستور 7بودن ایرادات در ماده اصل غیرقابل استناد

تعهدات بانک در برابر دارندگان »دارد: آنجا که بیان می ؛نوعی ذکر شده استبه اعتبار مولد

بنگاه متعهد در  تعهدات راجع به یراداتو شرط بوده و ا یدبدون ق یثاوراق گام از هر ح
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 یوجوه کاف تأمینبه عذر عدم  تواندینم بانک تعهدات ندارد و یبر اجرا یمقابل بانک اثر

 قیاوراق را به تعو ینانجام تعهدات خود در ا یگرید یلدل یا هرزد عدم پرداخت مبلغ کارم یا

 «.یدمعلق نما یاانداخته 

 رابطه بانک و بنگاه متعهد ج(

در رابطه بانک و بنگاه متعهد، بانک جانشین بنگاه متعهد در امر پرداخت خواهد شد. بر 

شود، بانک امر پرداخت بدهی را بر اساس قراردادی که میان بنگاه متعهد و بانک منعقد می

امل تواند شگیرد. اینکه تعهد به پرداخت بانک به لحاظ حقوقی چه ماهیتی دارد، میعهده می

 ، و)میثمیرداخت، ضمانت، خرید دین، عامل پرداخت و طرف عقد صلح باشد وکالت در پ

. یدگردکه این موارد در قسمت قبلی این نوشتار بررسی و تحلیل  (525، ص1399 زاده،زمان

ه مؤسسنامه اجرایی اوراق گام، قرارداد منعقده بین شیوه 15این در حالی است که ماده 

رده بینی کقالب قرارداد عاملیت و ضمانت پیشعهد را در اعتباری عامل )بانک( و بنگاه مت

 1401ماده یک دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد مصوب اسفند ماه  5است. در بند 

دهنده بدهی قطعی اوراق گام اوراقی است که نشان»کند: گونه تعریف می اوراق گام را این

ی عامل ه اعتبارمؤسسه عاملیت و ضمانت متعهد به متقاضی است و بر مبنای عقد ضمان و ب

گذار ماهیت اوراق گام را در قالب عقد نآید که قانواز این تعریف نیز برمی«. گرددمی صادر

ضمانت و عاملیت پرداخت در روابط بین بانک و بنگاه متعهد تعریف نموده است و آنچه 

متعهد و بالعکس است  حقوق و تعهدات بانک در قبال بنگاه ،در این بخش مورد نظر است

 که بر اساس مقررات ارزیابی خواهد شد.

و  1401ب اسفند ماه دستورالعمل ناظر بر اوراق گواهی اعتبار مولد مصو 8مطابق ماده 

، زمانی که بانک با بررسی 1401نامه اجرایی اوراق گام مصوب مرداد ماه شیوه 13ماده 

گاه متعهد در صدور اوراق گام به نفع وضعیت بنگاه متعهد اقدام به پذیرش درخواست بن

نماید، وثایق و تضامین کافی را از بنگاه متعهد دریافت و حق برداشت از متقاضی می

کند. این ماده گویای این نکته است که مبنای ارتباط بنگاه متعهد را نیز کسب میهای حساب

ند. این کاضی پرداخت میبانک و بنگاه متعهد بر اساس استرداد مبالغی است که بانک به متق

یا  ، مبنای آن تضمینخورد که رابطه معاوضی نداشتهمسئله بیشتر در عقودی به چشم می



 

ه 
نام

صل
ف

می
سلا

د ا
صا

اقت
ی 

لم
ع

/ 
ی/ 

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
 دیس

یعل
رح

ر 
صغ

ا
یمی

 

178 

صره گردد )تبمحل پرداخت توسط بنگاه متعهد فراهم می نیابت در پرداخت است و ابتدائاً

دستورالعمل  8دستورالعمل ناظر بر اوراق گواهی اعتبار مولد(. نکته دیگری که از ماده  11ماده 

 ینتأمآن است که در زمان صدور اوراق گام توسط بانک، نیازی به  ،توان دریافتمذکور می

محل از سوی بنگاه متعهد نیست و بنگاه متعهد باید در سررسید محل مذکور را برای سند 

دستورالعمل  با صراحت بیشتری  11تجاری پایه اوراق گام فراهم آورد. این موضوع در ماده 

های بنگاه متعهد را منوط به عدم ایفای بیان شده است و حق بانک برای برداشت از حساب

 هد در سررسید نموده است. تعهد بنگاه متع

وجه را جزء تعهدات بنگاه متعهد لحاظ کرده است و ماده  تأمیندستورالعمل نیز  11ماده 

دستورالعمل ضمانت اجراهای لازم برای عدم انجام تعهد بنگاه متعهد در سررسید را مقرر  13

مصوب اسفند ماه دستورالعمل ناظر بر گواهی اعتبار مولد  11داشته است. در این میان ماده 

ور محل و اعتبار اوراق مذک تأمینگویای این مطلب است که اساساً بانک تعهد اولیه به  1401

ن آ دهندهند. این امر نشانک تأمینرا ندارد و بنگاه متعهد باید در سررسید وجه مورد نظر را 

 هد ایجاداما این تعهد را برای بنگاه متع ؛تعهد بانک ضمانت استچه ماهیت است که اگر

کند. در صورتی که  تأمینکند که در سررسید اوراق محل لازم برای پرداخت اوراق را می

این کار  برایبانک عامل پرداخت یا وکیل در پرداخت خواهد شد و  ،شد تأمیناین محل 

. از این (1401شیوه نامه اجرایی اوراق گام مصوب مرداد  16)ماده ت خواهد کرد فکارمزد دریا

تنها تفاوت آن امکان معامله در  ،وراق گام هیچ تفاوتی با برات قانون تجارت نداشتهلحاظ ا

 بازار ثانوی است. 

 گذاری مرکزیرابطه بانک و شرکت سپرده د(

گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه در مرحله بازار ثانویه رابطه بانک و شرکت سپرده

هایی برای کنترل و مدیریت اوراق گام، محدودیتضوابط  4گیرد. بر اساس ماده شکل می

ه اعتباری عامل اجازه ندارد اوراق مؤسساز جمله اینکه  ،انتقال اوراق در نظر گرفته شده است

گام صادره در اختیار بنگاه متقاضی اول را به بازار سرمایه منتقل یا خرید دین نماید و از 

دستورالعمل  5سرمایه یا خرید دین آن بر اساس ماده متقاضی دوم به بعد، انتقال اوراق به بازار 

نظرگرفتن این پذیر است. با دردرصد مبلغ اوراق هر متقاضی امکان 25به میزان  جمعاً
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درصد هر اوراق آماده واردشدن به بازار ثانویه یا بازار بورس خواهد بود.  25ها، محدودیت

پذیرش و  اصلاحی دستورالعمل 2ماده  ورود به بازار ثانوی نیازمند مقدماتی است. مطابق

، بانک مکلف است درخواست 1401مصوب آذرماه  اعتبار مولد یمعاملات اوراق گواه

پذیرش اوراق گام را به بورس یا فرابورس ارائه دهد. این اقدام پس از صدور مجوز انتشار 

رضه رابورس عگیرد. اینکه این اوراق در بورس یا فاوراق گام توسط بانک مرکزی صورت می

بستگی به آن دارد که سهام بانک متقاضی پذیرش اوراق در بورس عرضه شده است  ،شود

 .دستورالعمل اصلاحی پذیرش اوراق گام( 2)تبصره یک ماده یا فرابورس 

درخواست پذیرش اوراق در هیئت پذیرش بورس یا فرابورس طرح خواهد شد و پس از 

 گردد. پس از این اعلام موافقت، بانکتقاضی اعلام میموافقت هیئت مذکور، موضوع به بانک م

شود ن میگذاری تعییگذاری تعیین شده را که توسط شرکت سپردهباید الزامات ثبت و سپرده

 و در مقررات دستورالعمل پذیرش و معاملات اوراق گام ذکر گردیده را رعایت نماید.

 بر یارائه تعهدنامه مبنتوان به می ،مدارکی که برای پذیرش لازم استترین مهماز 

 د بایوجه اوراق گام در سررس پرداخت بانک و بنگاه متعهد در خصوص یتضامن یتمسئول

شرکت سپرده ینامه رسمارائه وکالتمذکور و  شرکت مدیره هیئت مصوب تضامین ارائه

کان بر ام یدستورالعمل مبن ینموضوع ا اختیارات از بانک جهت اعمال یمرکز یگذار

 و اوراق بهادار متعلق به بانک یفمتعلق به بانک و اجازه توق هاییه حسابکل از برداشت

اره اش دارندگان اوراق حساب به یزنشده جهت واریفاتعهدات ا یزانوصول وجوه مربوطه به م

 دستورالعمل اصلاحی پذیرش و معاملات اوراق گام(. 5ماده « ج»و « الف»نمود )بندهای 

یک  بلکه بانک متعهد به تسویه اوراق ؛مستقیماً در برابر دارنده نیست بانکتعهد پرداخت 

گذاری مرکزی است و شرکت اخیر آن را به روز قبل از سررسید در مقابل شرکت سپرده

نامه اجرایی، شیوه 21. ماده نامه اجرایی اوراق گام(شیوه 21)ماده دارنده پرداخت خواهد نمود 

ند. بانک پس از ککننده محل اوراق گام تعیین میو پرداختکننده تأمینبانک را به عنوان 

گذاری مرکزی، مبلغ مذکور را به همراه کارمزد از بنگاه پرداخت مبلغ اوراق گام به سپرده

این مبلغ از سوی بنگاه متعهد، مبلغ مذکور  تأمینکند و در صورت عدم متعهد دریافت می

شده از از محل تضامین و وثایق سپرده 1401صوب مرداد نامه اجرایی مشیوه 22مطابق ماده 

همچنین از تاریخ پرداخت وجه اوراق گام توسط بانک،  ؛خواهد شد تأمینسوی بنگاه متعهد 
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درصد  8علاوه ه خیر پرداخت دین برابر با نرخ سود تسهیلات غیرمشارکتی بأوجه التزام ت

 فعال خواهد شد.

محل اوراق گام توسط متعهد قبل از سررسید  تأمینبا توجه به این تعهدات، در صورت 

گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه، هر دو اوراق، جایگاه بانک و شرکت سپرده

قررات شده در منمایندگی و نیابت از اشخاص دیگری است. این نیابت نوعی نیابت تعیین

فقات و قراردادهایی که است که در جریان صدور اوراق گام برای بنگاه متعهد، ضمن توا

 ،شود. بانک از جانب بنگاه متعهد نیابتگذاری واگذار میبه بانک و سپرده ،گرددمنعقد می

 ،گذاری مرکزی از جانب دارنده اوراق گام در بازار ثانویهدر پرداخت وجوه دارد و سپرده

 یت اوراق گواهدستور العمل پذیرش و معاملا 12)ماده نیابت در دریافت مبالغ خواهد داشت 

نقش بانک همان ضامن خواهد  ،نگردد تأمین. چنانچه محل اوراق توسط متعهد (اعتبار مولد

گذاری مرکزی پرداخت کند. در عمل بود که باید وجوه مربوط به اوراق را به شرکت سپرده

ی مرکزی گذارو با وجود مسئولیت تضامنی که بانک و بنگاه متعهد در مقابل شرکت سپرده

اما شرکت اخیر، عموماً بانک را به عنوان اولین نهاد قابل مراجعه مورد  ؛اق بهادار دارداور

تر مبلغ اوراق گام از او بسیار آسان تأمینچراکه هم نهاد مالی است و  ؛دهدتوجه قرار می

اده م« ج»است و دیگر آنکه دستورالعمل اصلاحی پذیرش و معاملات اوراق گام نیز در بند 

 اوراق بهادار متعلق به یفمتعلق به بانک و اجازه توق هاییه حسابکلاز رداشت امکان ب 5

دارندگان  حساب به یزنشده جهت واریفاتعهدات ا یزانو وصول وجوه مربوطه به م بانک

 گذاری داده است.نامه رسمی به شرکت سپردهرا ضمن وکالت اوراق

گام، بانک متعهد است یک روز قبل دستورالعمل پذیرش و معاملات اوراق  7مطابق ماده 

گذاری واریز نماید. شده از سوی شرکت سپردهاز سررسید وجه اوراق را به حساب اعلام

ای است که در تبصره یک و دو همین ماده دیهأخیر تأاین زمان مبنای محاسبه خسارت ت

خیر أروز تخیر در قالب وجه التزام مشخصی به ازای هر أتعیین گردیده است. این خسارت ت

تبصره ماده درصد وفق  8 علاوه به *یامبادله لاتیبرابر با نرخ سود تسهتعیین شده است که 

 است. اعتبار پول و یشورا 1401ناظر بر گواهی اعتبار مولد مصوب اسفند  دستورالعمل 13

                                              
 ردد.گها ابلاغ میهای پولی تعیین و به بانکاین نرخ توسط شورای پول و اعتبار بر اساس سیاست .*
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شده برای واریز وجه به حساب اعلامی شرکت روز از تاریخ تعیین 7بر این اساس چنانچه تا 

کان گذاری این امگذاری مرکزی، بانک نسبت به پرداخت اقدام ننماید، شرکت سپردهسپرده

خیر را از حساب بانک برداشت و به حساب أرا خواهد داشت تا اصل مبلغ و خسارت ت

دارندگان واریز نماید. اگر حساب بانک کفایت دارایی لازم را نداشته باشد، این مبلغ از محل 

مین خواهد شد. تمامی این اقدامات بر اساس أق بهادار متعلق به بانک تتوقیف و فروش اورا

دستورالعمل اصلاحی  5موضوع بند )ج( ماده  نامهاختیاراتی است که به موجب وکالت

 د.گردگذاری مرکزی اعطا میپذیرش و انتشار اوراق گام  توسط بانک به شرکت سپرده

 مرکزیگذاری رابطه دارنده و شرکت سپرده هـ(

ه در جایی که دارند ؛گیردگذاری اساساً در بازار ثانویه شکل میرابطه دارنده و شرکت سپرده

دارد نماید و تا سررسید نزد خود نگاه میبازار بورس یا فرابورس اوراق گام را خریداری می

د که وشگذاری نمایان میند. بنابراین زمانی نقش شرکت سپردهکیا آن را به دیگری منتقل می

انتشار اوراق گام ملاحظه شد که  فراینداین اوراق از بازار اولیه به ثانویه منتقل گردد. در 

تواند این اوراق را به دیگران در بازار اولیه در آید و میحساب میه متقاضی دارنده اوراق ب

قاضی ه متقالب تنزیل اوراق یا همان خرید دین و پرداخت بدهی منتقل نماید و در بازار ثانوی

به خریدار اوراق که پس از این دارنده  مبلغ اوراق را درصد 25دوم اوراق گام به بعد تا 

 جدید خواهد بود منتقل نماید. 

تواند دست آورده است، میه ای که به عنوان متقاضی، اوراق را در بازار اولیه بتولیدکننده

د مایه زودتر از سررسید به وجه نقد برسبا تنزیل اوراق گام در بازار ثانویه از بستر بازار سر

که این اثر ناشی از ویژگی بازارپذیری اوراق گام بر خلاف سایر اسناد مطالباتی و تجاری 

طور که پیش از این به آن اشاره شد، قابلیت معامله این اوراق منوط به ثبت و  است. همان

 .(7، ص1398گیوی، اسمعیلی )حمیدیه، وگذاری مرکزی است ت سپردهگذاری نزد شرکسپرده

اوراق گام پس از پذیرش نزد سازمان بورس و اوراق بهادار، برای انجام معاملات در بازار 

 گذاری مرکزی اوراق بهادارثانویه در فرابورس ایران پذیرش شده و باید نزد شرکت سپرده

ورس وراق در فرابپذیربودن این الذا شرط معامله ؛گذاری شوندو تسویه وجوه، ثبت و سپرده

اوراق  یگذارثبت و سپرده گذاری است. پس ازگذاری نزد شرکت سپردهایران منوط به سپرده
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ه یدر بستر بازار سرما ثانویه معاملات یتقابل ی، این اوراقمرکز یگذارگام نزد شرکت سپرده

. یردپذمینزد آن شرکت صورت  یزن اوراق نای یهو تسو یاپایپا یاتعمل کند ورا پیدا می

ت ر اساوراق بهادا یرسا یفو توق یقاوراق همانند توث ینا یفو توق یقکار توث ساز همچنین

 .(8ص ،همان)

در بازار ثانوی  مگااوراق  تسویهدستورالعمل پذیرش و انتشار اوراق گام،  7 دهمامطابق 

 شرکت طریقاز  صرفاً مگااوراق  تسویه امر و ه اعتباری عامل استمؤسسبه عهده بانک یا 

ماده در این خصوص مطابق  .دمیگیر رتصو مگااوراق  نهایی هنددار با یمرکز اریگذدهسپر

ت آن به شرک دیدارنده ورقه گام با خردستورالعمل اصلاحی پذیرش و انتشار اوراق گام،  12

تا در خصوص  دهدیبلاعزل م وکالت وجوه هیاوراق بهادار و تسو یمرکز یگذارسپرده

وجه التزام  ،جرائم ،عاملی ه اعتبارمؤسسیا  مربوط به تعهدات معوق بانکوصول وجوه 

گذاری سپرده شرکت . عنداللزومدیشده اقدام نمایمعرف یآن به حساب بانک زیمربوطه و وار

رابطه دارنده  اساس این بر. ندکیصلاح مبادرت میدر مراجع ذ ینسبت به طرح دعو مرکزی

گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه مبتنی اوراق گام در بازار ثانویه و شرکت سپرده

آید و بر وکالت است. این رابطه وکالت بلاعزل، ضمن قرارداد خرید اوراق گام فراهم می

اری ذگخریدار اوراق در بازار ثانوی به محض خرید اوراق این وکالت را نیز به شرکت سپرده

همان متقاضی اول باشد، از آنجا که این رابطه وکالت  ،کند. چنانچه دارنده اوراق گاماعطا می

آید، باید گفت به صرف ثبت و پذیرش این ضمن خرید اوراق گام در بازار ثانویه فراهم می

ش ذیرهای پفرایندمگر آنکه این وکالت ضمن  ،شوداوراق در بازار ثانویه این رابطه ایجاد نمی

 از دارنده )متقاضی( دریافت شود.

 گیریبندی و نتیجهجمع

هایی برای کاهش ریسک و مدیریت روشکارگیری بهشامل « تأمینمالی زنجیره  تأمین»عموماً 

است. اوراق گام ابزار مالی جدیدی  تأمینبهینه سرمایه در گردش در جریان مبادلات در زنجیره 

های آنها قرار مالی طرح تأمیناست که به صورت کارآمد در اختیار واحدهای تولیدی برای 

 استفاده از آن به طور ویژه در بخش تولید بوده است. ،گیرد و هدف از طراحی این اوراقمی
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وان یکی از انواع اوراق تبه لحاظ ماهیت ساختاری اوراق گواهی اعتبار مولد )گام( را می

نا شده اسلامی بزیرا صکوک بر پایه عقود شناخته ؛بهادار اسلامی یا همان صکوک دانست

دهد. این صکوک با هدف بازارپذیرکردن اسناد مالی را سامان می تأمین فرایندشده است و 

 ست.ه اطراحی گردید ،مطالباتی که توسط فروشندگان مواد اولیه از خریداران دریافت شده

توان اوراق گام را مبتنی بر عقد ضمانت مندرج در قانون می از لحاظ ماهیت حقوقی

من عنه به ضاافتد و ذمه مضمونمی مدنی دانست. در ضمان عقدی قانون مدنی، نقل ذمه اتفاق

ه عنه مراجعتواند به مضمونله دیگر برای دریافت طلب خود نمیشود و مضمونمی منتقل

کان مراجعه به ضامن را دارد. در اینجا نیز متعهد باید در سررسید نسبت به کند و فقط ام

ه اعتباری عامل وجوه مؤسسمحل اوراق اقدام نماید که چنانچه این امر رخ دهد،  تأمین

شده توسط متعهد را به دارنده اوراق پرداخت خواهد کرد که در این حالت نقش بانک تأمین

. اما در مورد اوراق گام علاوه بر این جایگاه، بانک ضامن صرفاً عامل پرداخت خواهد بود

نکند، بانک در  تأمینیعنی در صورتی که متعهد محل اوراق را  ؛پرداخت اوراق نیز هست

سررسید باید خود وجه اوراق را به دارنده بپردازد. در اینجا نقش بانک همان نقش ضامن 

 متعهد در پرداخت یا ضامن پرداخت است و دارنده اوراق نیز فقط بانک را به عنوان

گردد و چه غیر آن بانک می تأمینشناسد. در هر صورت چه در حالتی که محل اوراق می

نقش ضمانت بانک  ،گردد تأمینضامن بنگاه متعهد در پرداخت بدهی اوست و اگر محل 

 نشود، ضمانت بانک اجرا خواهد شد. تأمینفعال نخواهد شد و اگر 

لذا  ؛بانک با دیگر ارکان اوراق گام نیز مبنای تحلیل عقد ضمان استدر خصوص رابطه 

گذاری له است و رابطه بانک و شرکت سپردهرابطه بانک و دارنده اوراق رابطه ضامن و مضمون

مایه، با این تفاوت که در بازار سر ؛تواند تعبیر شودله میمرکزی نیز همان رابطه ضامن و مضمون

کزی نماینده دارنده اوراق برای دریافت وجه اوراق است و شرکت گذاری مرشرکت سپرده

 مذکور به بانک به عنوان ضامن پرداخت وجه اوراق مراجعه خواهد نمود. 
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