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 بررسی فقهی و اقتصادی پدیده خلق پول
 

 28/05/1402تاریخ پذیرش:  14/10/1401 تاریخ دریافت:

 *محمود عیسوی  ___________________________________________________________________ 

 

 چکیده
دارد.  یلان اقتصادک یرهایبر متغ ایکنندهنییتع تأثیراست و  یو اقتصاد یمهم پول اریبس لئخلق پول از مسا

امر  کیو به عنوان  انیب یخوباقتصاد به یدرس هایدر کتاب یتجار هایخلق پول در بانک فرایندمعمولاً 
کلان  یرهایغبر مت شانتأثیرو  ینگیله عرضه پول و حجم نقدئو پس از آن تنها مس شودیم رفتهیپذ یمعمول

تصاددانان اق ی. برخشودیم یخلق پول بررس یکمتر آثار اقتصاد یول ؛ردگییمورد توجه قرار م یاقتصاد
 یریجلوگ برای و اندآن را مورد توجه قرار داده یآثار اقتصاد زیخلق پول و ن انیبر جر یفراوان نظام بانک تأثیر

 ینوشتار عبارت است از: مرور نای توجه مورد موضوع. اندمطرح کرده یمختلف یشنهادهایآن پ یآثار منف
 یول اعتبارپ تیماه یآن، بررس یبر آثار اقتصاد یمختلف اقتصاددانان درباره خلق پول، مرور هایدگاهیبر د

. یلیو تحل اجتهادی روش با دولت و هابانک یخلق پول از سو دهیپد یفقه یبررس تینهاو بانک و در
حتراز از آثار ا یبرا یشنهادیقواعد پ یبرخ هئارا زینسبتاً جامع خلق پول و ن یفقه یمقاله بررس نیا ینوآور

 خلق پول است. یمنف
 .پول، خلق پول، بانک، بانک تجاری، دولت، فقه :واژگان کلیدی

 .JEL: G0; G20; G21; K00 بندیطبقه

 
  

                                              
  .Email: meisavi@atu.ac.ir.                                                        یئدانشگاه علامه طباطبا اریدانش .*
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 مقدمه

ا بانک دولت یرا بخش اعظم پول موجود در اقتصاد چه بسا تصور بسیاری بر این باشد که 

خلق »عمده  شودحال آنکه با بررسی عملکرد نظام بانکی آشکار می ؛کنندایجاد میمرکزی 

تعامل مستمر  به دلیلهای تجاری دهند. بانکانجام میهای تجاری بانکدر اقتصاد را « پول

پول را بر « محو»و « خلق»بخش زیادی از  ،ای که با مردم و فعالان اقتصادی دارندو روزانه

دهی آنهاست. هر مقدار خلق پول، عملیات وام فرایندها در نکترین ابزار باعهده دارند. مهم

لق کار خ توان آنها در خلق پول بیشتر خواهد بود. ساز ،ها بیشتر باشددهی بانکقدرت وام

یری گو حتی بدون سپرده-اختصار این گونه است که بانک با دریافت سپرده از مردم پول به

 ی دریازاتواند چندین برابر آن را بدون داشتن مابهمی -و نیز بدون استقراض از بانک مرکزی

ای را دریافت کند و صندوق خود، به متقاضیان، وام پرداخت و بابت هر وام پرداختی بهره

پول اولیه در اقتصاد قدرت خرید ایجاد نماید. بنابراین امروزه « قدرت خرید»چندین برابر 

 .یندماخلق پول ن ،«هیچ»دهی از هنگام وامتا  هاستقدرت ویژه بانک« خلق پول»

 (میلیارد تومان )همتهزار ارقام:   -1400ـ متغیرهای پولی و اعتباری کشور در پایان آذر  1جدول 

پایه پولی  
B 

 

 1Mپول 

اسکناس در 

دست مردم  
C 

های دیدار  سپرده

1D 

های سپرده

 2Dغیردیداری  

 

 2Mنقدینگی  

8/560 9/877 8/73 1/804 3549 4427 

یعنی به ازای افزایش  ؛است 6/1ضریب فزاینده پولی  *های بانک مرکزیبر اساس داده

ها به عرضه واحد پول از سوی بانک 6/1هر واحد پایه پولی منتشره از سوی بانک مرکزی، 

یعنی به  ؛است 9/7شده است. همچنین ضریب فزاینده نقدینگی ( کشور افزوده 1Mپول )

 (2M) ها به حجم نقدینگیواحد پول از سوی بانک 9/7ازای افزایش هر واحد پایه پولی 

همت یعنی  8/73کشور افزوده شده است. از سوی دیگر مقدار اسکناس در دست مردم تنها 

                                              

پژوهش ـ نماگرهای  و پایگاه اینترنتی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، بخش نشریات .*

 ، در:1401، تیر 1400سه ماهه سوم  ،106اقتصادی، ش

https://www.cbi.ir/simplelist/23383.aspx 
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درصد از حجم نقدینگی در دست  7/1درصد از حجم پول و  4/8درصد از پایه پولی،  2/13

 توانند با آن اقدام به خلق پول نمایند.هاست که میقی آن در اختیار بانکمردم است و ما ب

اصل  ،شود، هنگام بازپرداخت وامهای تجاری متولد میدهی بانکپول با وام کههمچنان

است. اگر این وام بهره وام، درآمد بانک یعنی  گرید بخشولی  ؛ودشمیو معدوم « محو»وام، 

 دارانمسهاو  بانکداخت شده باشد، تمامی بهره حاصله متعلق به های جاری پراز محل سپرده

بهره دریافتی پس از  ،گذاری پرداخت شده باشدهای سرمایهآن است و اگر از محل سپرده

 شود.گذاران تقسیم میهای بانک بین بانک و سپردهکسر هزینه

 پژوهش پیشینه. 1
 مطالعات داخلی الف(

خیره ذاعتقاد دارد که در نظام بانکی متعارف فقط نرخ  (1379و  1376، 1374) توتونچیان

اش هدایت کند؛ اما در نظام اسلامی چون تواند پول را در جهت انجام وظیفهیصددرصد م

به اعتقاد ایشان بانک وسیله پدیدآوردن سرمایه است نه وسیله پدیدآوردن پول، نیازی به 

به اینکه پول یک کالای عمومی است، نباید ذخیره قانونی وجود ندارد. همچنین با توجه 

  اختیار نهادی غیر از دولت باشد. خلق آن در حیطه

معتقدند از دیدگاه اقتصاد اسلامی، حق انتشار پول اعتباری، با  (1374)و همکاران  داودی

 توجه به مصالح عمومی جامعه، در انحصار حاکمیت اسلامی قرار دارد.

تواند با یدانند که مای موارد الگویی میی محدود را در پارهداربانک (1387) محقق و داودی

 ی از جمله خلق پول، هماهنگی و همراهی بیشتری داشته باشد.داربانکاصول اسلام در زمینه 

کلان یا باید در  آثار دارای اقتصادی بر این باور است که متغیرهای (1384) میرمعزی

 درش و ثبات اقتصادی، )عدالت کلان اقتصاد اسلامی و تحقق اهداف جهت مصالح عمومی

ا لذ ؛آورد آنها را فراهم مهار کامل برای لازم اقتصادی( ملاحظه شوند یا باید دولت ابزارهای

 جهت مهار کامل حجم لازم که ابزارهای ای طراحی شودگونه به باید اسلامی بانکی نظام

 در آن فراهم باشد. دولت وسیله به پول
صورت  آن هم بهالحسنه قرض هایگویند تنها بانکمی (1389) داودیو  صمصامی

 شده باید اقدام به خلق پول نمایند.کنترل
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در پژوهشی دیگر معتقدند در اقتصاد اسلامی وظیفه خلق پول  (1393)و همکاران  صمصامی

 (1394) کیانپورای دیگر به همراه در مقاله صمصامیتنها بر عهده بانک مرکزی است. همچنین 

  .مشروع نیستفراوان آن مشکلات  به دلیل خلق پول در نظام مالی اسلامیاند که نتیجه گرفته
دهند نشان می لها موریس رهیافت بر کیدأت با (1390)و همکاران  موخر مجاهدی

ات تأثیرشود که این امر میخلق پول اعتباری از هیچ ی ذخیره جزئی موجب داربانک

 بودجه مداوم انداز، کاهشپس کاهش تورم، ، افزایشهاتبر سطح عمومی قیمنامطلوبی 

 دارد. اقتصادی ناپایدارینتیجه ایجاد کنندگان و درفمصر

ضمن بررسی و تحلیل الگوی  (1391) اصفهانی دلالی و موخر مجاهدیهمچنین 

 .نماید اعتبار خلق تواندنمی اسلامی بر این باورند که بانک صدری شهید داربانک

 ؛پذیرندپول از سوی نظام بانکی را می امکان خلق (301ص ،1393) موسویانو  نظرپور

رای ی اسلامی، مبنای قابل قبولی بداربانکنرخ ذخیره قانونی بر این باورند که در  بارهزیرا در

 به عنواناما چون اخذ ذخیره قانونی  ؛ذخیره قانونی جزئی وجود ندارد افتیدرعدول از 

گذاری شود و کارایی نظام بانکی را کاهش و هزینه سپردهگذاران محسوب میمالیات بر سپرده

دهد، اگر بتوان از ابزارهای دیگری برای اعمال سیاست پولی استفاده کرد، شاید را افزایش می

گسترده وجود نداشته باشد و این به صورت ی ذخایر قانونی آن هم ریکارگبهتوجیهی برای 

 ذخایر قانونی به میزان ضرورت و حرکت به سمت صفر درصد آنهاست. افتیدرنای به مع

 مطالعات خارجی )ب

داند و آن را تولید مال خلق پول در نظام بانکی را جایز نمی (ش1393 /ق1429) صدرشهید 

 Monzer) منذر کهف داند.کارگیری مال در قرارداد قرض میهبر اساس ب بدون کار و صرفاً

Kahf) (1978م) یک عنصر حاکمیت سیاسی دولت در نظر  به عنوانگوید انتشار پول می

تواند به انتشار پول بپردازد، در تفکر گرفته شده است. اینکه دولت تنها مرجعی است که می

تواند تحت هیچ شرایطی به یک جدید اسلامی مورد اختلاف نبوده است. این مزیت نمی

های دیداری نیز از وظایف این مرجع است سکناس و ایجاد سپردهامتیاز تبدیل شود. انتشار ا

های تجاری مجاز به خلق و باید توسط دولت اداره شود نه گروه خصوصی. بنابراین بانک

 پول نیستند و این فعالیت در انحصار دولت است. 
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که  کندی محدود را ارائه میداربانکمدلی از  (م1983و  م1981) (AlJarhi) رحیاالج

ده است. بر این پایه او نیز معتقد شبینی های دیداری پیشذخایر صددرصد نسبت به سپرده

 .های تجاری استبه عدم جواز خلق پول از سوی بانک

ها را در نظام های تجاری به خلق سپردهاقدام بانک (م1996 /ق1401) (Chapra) چاپرا

های شرط اول اتخاذ تدابیر مناسب برای تضمین خلق سپرده :پذیردیاسلامی به دو شرط م

های شرط دوم اینکه سود ناشی از سپرده ؛مشتقه مطابق با نیازهای اقتصاد مالی، غیرتورمی

را  ی اجتماعیداربانکمشتقه به مصرف کل جامعه برسد نه به صاحبان نفوذ. وی همچنین 

 که سعی در تخصیص منافع خلق پول به عموم مردم دارد. کندمطرح می

در قالب  (1370) میرآخورو  خانو  (م1989) میرآخور، (م1987) (Mohsin S. Khan) خان

های دیداری، معتقد به ذخیره قانونی صددرصدند و ی محدود، در سپردهداربانکمدلی از 

بانک مرکزی با استفاده از  به وسیلهتواند معتقدند ثبات قیمت و رشد و کنترل خلق پول می

 ای از ابزارها به وجود آید.مجموعه

  داند.به ذخیره قانونی اعتقادی ندارد و استفاده از ذخایر قانونی را منتفی می (ق1409) ترکمانی

بر این باور است که در اقتصاد اسلامی، کنترل حجم اعتبارات و  (م1993) یوسف کمال

 بانک مرکزی از طریق تغییر پایه پولی ضرورتی ندارد.  به وسیلهنیز اعمال سیاست پولی 

های اسلامی خلق کبر این باور است که در بان ق(1412م/ 1992) الله صدیقیمحمد نجات

های اما ارتباط نزدیکی با ایجاد ثروت در بخش واقعی دارد. البته بانک ؛گیردپول صورت می

 ذخیره قانونی کمتری نگه دارند.اسلامی باید نسبت به حالت متداول، 

انتشار پول را به هر شکل و از هر نوعی از وظایف  ق(1421) رفیق یونس المصری

داند؛ زیرا تغییرات عرضه پول، دارای آثار مهمی بر کل اقتصاد است و با مصالح حکومت می

از سوی دیگر، در اسلام، دولت حافظ و پاسدار مصالح عمومی  ؛عمومی جامعه ارتباط دارد

لذا هیچ  ؛کنندها و مردم به فکر منافع خودند و مصالح عمومی را رعایت نمیاست. اما بانک

 رسد.راهی جز الزام به نگهداری صددرصد ذخایر قانونی به نظر نمی
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 ماهیت پول .2

ای برای اعتبار آن نیاز انسان به داشتن وسیله أپول کنونی ماهیتی جعلی و اعتباری دارد و منش

 ارزش به دلیلمبادله و سنجش اموال است. پول اعتباری محض ارزش ذاتی ندارد و ارزش آن 

ای آن است. نه ماده اسکناس و سکه رایج ارزش چندانی دارد و نه آنچه اکنون مورد مبادله

 همچنین پول رایج، رسید ؛رقم استاستفاده است )پول الکترونیکی( چیزی بیش از عدد و 

داند که در صورت مراجعه یعنی هیچ دولت یا بانکی خود را موظف نمی ؛دارایی هم نیست

های حقیقی مانند طلا و نقره بدهد. قوام ارزش این پول دو چیز افراد، معادل پولشان دارایی

 این دو رکن تضعیف دیگری پذیرش عامه مردم. هر کدام از ؛است: یکی قدرت و حاکمیت ناشر

 یا نابود خواهد شد.  ش این پول و قدرت خرید آن کاستهشود یا از بین رود، ارز

ای است و ارزش ارزش مصرفی و استعمالی ندارد و تنها دارای ارزش مبادله اعتباریپس پول 

دله توان آن را با کالاهای مختلف مباای آن هم ناشی از این است که طبق عرف عُقلا میمبادله

آن کسب اموال دیگر شود، صفتی است که موجب  به وسیلهقابلیت پول برای اینکه »نمود. 

ن استعداد وجود همی که ارزش بالذات برای بدل است، درست است .ارزش پول شده است

یمپول منتفع  ین خاصیتارزش پول است؛ یعنی صاحب پول از هم ، موجبل در پولتبدی

شود و استعداد و ارزش آن، ملاک از استعداد بذر منتفع میصاحب بذر که همان طور  ؛شود

با )قابلیت مبادله استعداد پس اگر این » .(177ص ،1378 ،)مطهری« ت پول و بذر استیمال

 .(72ص ،1381 ،)یوسفی« شودارزش میدمات( در پول از بین برود، پول کاملاً بیخ کالاها و

اعتباری محض و مبتنی بر بدهی است که البته از دید ای ذهنی، پول رایج پدیده بنابراین

پذیرش  عُقلا دارای ارزش اقتصادی است و از مالیت برخوردار است و تا زمانی که مورد

. دکرتوان آن را در بخش پولی و واقعی اقتصاد مبادله شود و میمال محسوب می ،عقلاست

 ی برایاست اقتصادیافراد و ابزار سی در بازار، قدرت خرید برا له مبادلهیپول وس»بنابراین 

و « اعتباری»همچنین چون پول امروزی امری . (441ص ،1353 منتظرظهور،) «است دولت

)پول درونی( باشد، ایجاد آن  ناشر آن خواه دولت )پول بیرونی( و خواه بانک ؛است« ذهنی»

ت ، چگونگی مدیریماهیت اعتباری و آسانی انتشار آن به دلیلهمچنین  ؛است« خلق از هیچ»

است که « اجتماعی»از سوی دیگر پول یک پدیده  ؛آن از اهمیت فراوانی برخوردار است

کند و تبعات مثبت و منفی آن متوجه همه آحاد اعتبار آن در ظرف اجتماع مفهوم پیدا می
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تصمیم درباره چگونگی انتشار آن حقی اجتماعی و متعلق به عموم  رو از این ؛جامعه است

ای تنظیم به گونه کار ایجاد و خلق و مدیریت آن باید افراد جامعه است. بر این اساس سازِ

ای شود که منافع عموم جامعه را تأمین نماید. با توجه به این خصوصیت، پول را پدیده

 توان دانست.هم می« حاکمیتی»

ن ایرا زی -یعمومخواه و  یخصوص خواه - ستین «کالا»پول یگر این است که نکته د

ش ارزکه است حقیقی کالا مال . استحقیقی اموال  یناظر به ارزش مصرف یبندمیتقس

و  ،یباشگاه یکالا، مشاع یکالا ی،خصوص یچون کالا یدارد و لذا به انواع مختلف یمصرف

بلکه مال اعتباری است  ،اعتباری مال حقیقی نیستپول  یول ؛شودیم میتقس یعموم یکالا

 یبندمیتقساین آن مورد نظر است و لذا از  ایبلکه صرفاً ارزش مبادله ؛ندارد یارزش مصرفو 

 طلبد.یآن قواعد خاص خود را م تیریو مد تیمالکاز این رو  ؛ستا بیروناساساً 

 خلق پول فرایندو  ماهیت بانک .3

معتقدند در جهان کنونی مفهوم بانک متحول شده است و به  (1397)و همکاران  کمیجانی

ه ماهیت بانک از نظر تاریخی سدرباره  خلق پول نیز تغییر کرده است. آنها فرایندتبع آن 

 از:اند عبارتکنند که دیدگاه را گزارش می

سپرده جذب از این رو  دهد وها را وام میبانک سپردهلی: گری مادیدگاه واسطه( الف»

تواند بانک تنها میه: دیدگاه ضریب فزایند( ب وام برای بانک ضروری است؛ پرداخت پیش از

 حجم پول در اقتصاد، با افزایش -یا کاهش- شافزایاز این رو  ذخایر مازاد خود را وام دهد؛

 فرایندها در یک شود. بانکمی ها توسط بانک مرکزی آغازذخایر بانک -یا کاهش-

شده  برابر ذخایر تزریق دهی، موجب خلق پول به میزان چندگیری و وامسپرده تکرارشونده

سپرده جدید همزمان با اعطای وام "ل: دیدگاه خلق پو( ج شوند؛یتوسط بانک مرکزی م

شده های جذببانک برای پرداخت وام محدود به سپرده ن؛ بنابرای"شودتوسط بانک خلق می

خلق وام و سپرده جدید  تصمیم به و ریسک سودآوریاساس محاسبات  نیست و تنها بر

تواند ینیست و بانک م در خلق وام گیرد. ذخایر بانک نزد بانک مرکزی محدودکننده بانکمی

 «.ذخایر را جذب کند -و خلق سپرده-پس از اعطای وام 



 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
ص

ف
می

سلا
د ا

ا
/ 

وی
یس

 ع
ی/

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
 

12 

خلق پول در نظام بانکی کنونی جهان  فرایندآنها همچون بسیاری از اقتصاددانان معتقدند 

نمونه  رایب ؛کندعمل می« خلق پول از هیچ» فرایندمبتنی بر دیدگاه سوم است که بر اساس 

 (Turner) ترنر ،اقتصاددانان بانک مرکزی انگلستاناز  (م2007) و همکاران (Berry) بری

مدیره فدرال عضو هیئت (م1958) کالبرتسون ،انگلستان رئیس پیشین خدمات مالی (م2013)

 (م2013) و همکاران مارتینو رئیس فدرال رزرو نیویورک  ،(م2009) (Dudley) دادلی ،رزرو

مؤسسه استاندارد از  (م2013) (Sheard) شردورک چنین دیدگاهی دارند. فدرال رزرو نیویاز 

 -صفحه کلید هایبا فشار یکی از دکمه-دقیقاً از هیچ  -پول–اعتبار »نویسد: می د پورزانَ

 و نه از (فزاینده مطابق رویکرد ضریبد )شویشود... وام، نه از ذخایر پرداخت میخلق م

 کنند نهیها را ایجاد مسپردههستند که ها واماین  گری مالی:همطابق رویکرد واسط- هاسپرده

د بانک نزرا ها، ذخایر پشتوانه سپرده به عنوانکه بانک باید  عکس... پس از این است بر

 .(1397 ،)کمیجانی و همکاران« کندیاین مقدار را تأمین م ینگهداری کند و بانک مرکز مرکزی

یا -دهی وام فرایندوجوه نیستند؛ بلکه در  ها تنها واسطهبانک بر اساس این دیدگاه اولاً

دهی نیازی به جذب سپرده پیشینی وام کنند و برایسپرده جدیدی خلق می -گذاریسرمایه

ها نیست دهی و خلق پول بانکامو ها نزد بانک مرکزی محدودکنندهبانک ذخایرثانیاً ندارند؛ 

این دو ویژگی یعنی  ثالثاًندارند؛  به جذب ذخیره پیش از آن ها برای دادن وام نیازیو بانک

به جذب پیشینی ذخیره یا  دهینبودن واموابسته» و «دهی بانکوام فرایندخلق سپرده در »

این دیدگاه درباره د. توانایی را ندارن ویژه بانک است و دیگر نهادهای مالی چنین «سپرده

نظارت بانکی، و  گذاریگذاری پولی، مقرراتهای بسیار مهمی در حوزه سیاستبانک، دلالت

 .)همان(د سازی اقتصاد کلان دارلی اسلامی و مدداربانک

توانند با کنترل حجم های مرکزی میبانک"ه کگذاری پولی، این گزاره استدر حوزه سی»

ویژه در شود. بانک مرکزی بهیرد م "پولی، حجم وام و سپرده در اقتصاد را کنترل کنند پایه

گذاری نرخ بهره پیروی کند، تسلط بر حجم پول و اعتبار ارچوب هدفهچ حالتی که از

ها مانند نرخ ذخیره قانونی، تها و نسببا تغییر برخی نرخ تنهامرکزی  ندارد. درواقع بانک

ها در خلق وام و سپرده تواند بر انگیزه بانکمی خایرنرخ بهره ذ نرخ بهره تسهیلات اعتباری و

ه افزایش سرمایه در شبکه بانکی از کآن به دلیلگذاری، مقررات بگذارد. در حوزه تأثیرجدید 

حداقل نسبت  رافزایش د شبکه بانکی خود خلق کرده است، که شودمحل منابعی انجام می
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شود. رشد حجم اعتبار و وقوع بحران بانکی نمی مانع کفایت سرمایه در مقررات، لزوماً

سو به پرداخت بهره یا  توانند از یکیم هابانکبانکی، همچنین در نبود یا ضعف نظارت 

دادن گر برای تراز نشانیسوی د اقدام کنند و از "چیخلق پول از ه"ها از محل نهیانواع هز

ها گذاری داراییشیب ارزش های موهوم از طریقترازنامه خود، اقدام به شناسایی دارایی

 .)همان(« دکنن

 دیدگاه ذخیره صفر درصد و آزادی کامل خلق پول .4

شده است.  های مختلفی مطرحها در میان اقتصاددانان دیدگاهقدرت خلق پول بانکدرباره 

 Johan Gustaf Knut) ویکسل توسط ذخیره صفر درصدی و محض اعتباری پول دیدگاه

Wicksell) (1907م) مایزز فون وسیله به تعدیلاتی با آن از پس و (Ludwig Von Mises) 

از مکتب اتریش  (م1935) (Friedrich August von Hayek) هایک و (م1949) و (م1935)

ر شاانتاین استدلال وجود دارد که در پرتو »بر این باور بود که  ویکسلشده است.  مطرح

محض، رقابت بر سر انتشار پول خصوصی توسط نظام بانکی و در بستر رقابت  پول اعتباری

کاملاً آزاد، یک پول با ثبات ظهور کند. در این شیوه عملکرد بانک در خلق پول اعتباری 

 .(1392 ،رانهمکا و موخر )مجاهدی« کاملاً آزاد است

 دیدگاه ذخیره جزئی .5

سو و هزینه  ها در خلق پول از یکی جهان گواه آن است که آزادی عمل بانکداربانکتجربه 

کرد تا برای کسب سود ها را تحریک میصفر ایجاد پول و اعتبار از سوی دیگر، بانک تقریباً

ها متعهد کهمان پولی است که بانبیشتر به تولید و خلق هرچه بیشتر پول بپردازند. این پول 

دارایی حقیقی )طلا و نقره( در به صورت بودند در صورت درخواست مشتریان معادل آن را 

ل مختلف برای تبدیل پول خود یاما شرایط بحرانی هجوم مردم به دلا ؛اختیارشان قرار دهند

واست مشتریان خود یی به درخگوپاسخمکرر ناتوان از به طور ها را به طلا و نقره، بانک

رویه انتشار پول از از سوی دیگر افزایش بی ؛شدها میکرد و موجب ورشکستگی بانکمی

دهی تمام پول ها مجاز به وامبانکاگر شد. ها موجب ایجاد تورم در جامعه میسوی بانک

نگهداری میزان و  قانونی وجود نداشته باشد ذخیرهو باشند  شده در بانک خودگذاریسپرده

 .کندنهایت میل میها به سمت بیکبانل نقد در صندوق ناچیز باشد، قدرت خلق پوپول 
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دهند، می هداران با اعتباراتی که به جامعبانک»کند: نقل می (Cutting) کاتینگاز  رونی فیلیپس

، پولدهی و خلق وام» فیلیپسخود تعبیر به یا  .(Phillips, 1992)« گیرنداز جامعه باج می

 زواقع مانند انتشار اسکناس جعلی است. تنها تفاوت در این است که منافع در هر یک ادر

 .)همان(« شودیدو حالت، نصیب چه کسی م

های مرکزی حق سیس بانکأها را به این نتیجه رساند که با تمجموع این شرایط دولت

مند بادآورده خلق پول اعتباری بهرهانتشار پول را در انحصار خود قرار دهند تا هم از سود 

بنابراین یکی از های بانکی و پولی را داشته باشند. شوند و هم توانایی مدیریت بحران

ها در زمان بحران بانکگی های مرکزی جلوگیری از ورشکستبانکهای ایجاد ترین انگیزهمهم

 . و نیز مدیریت خلق پول آنها بوده است هجوم

رویه پول در جامعه های مرکزی برای مدیریت خلق بیابداعی بانکهای یکی از روش

ها ناچارند درصدی از استفاده از روش ذخیره جزئی است. بر اساس این روش بانک

ی گوپاسخهای مردم را نزد خود یا بانک مرکزی نگه دارند تا در مواقع بحران بتوانند سپرده

های مرکزی با تغییر از سوی دیگر بانک ؛ندمشتریان خود باشند و به ورشکستگی دچار نشو

یابند که خلق پول نظام بانکی را متناسب با شرایط مختلف اقتصادی این نرخ این امکان را می

در قالب پایه که « بیرونیپول »د: یکی دو نوع پول وجود دارمدیریت کنند. در این روش 

که با روش ذخیره قانونی « درونیپول »دیگری و  دوشمیبانک مرکزی ایجاد پولی از سوی 

 .شودهای تجاری خلق میکار ضریب فزاینده از سوی بانک و با سازِ

 بر ذخیره جزئی آثار خلق پول مبتنی .6

ر مختلفی داشته باشد. اگ تواند آثار مثبت یا منفیخلق پول مانند هر پدیده اقتصادی دیگر می

های خالی اقتصاد مورد استفاده قرار ظرفیتکارگیری شده در مسیر رشد تولید و بهپول خلق

تواند در جهت رشد و توسعه و رفاه اجتماعی عمل نماید. مشروط به اینکه در گیرد، می

تولید کالاها موجب رکود اقتصادی نشود که در این  اندازههمین مورد هم افزایش بیش از 

کار  ازس هیپاصورت نتیجه معکوس خواهد داشت. اما در بسیاری موارد خلق پول بانکی بر 

به سود نظام بانکی و  عمدهبه طور شود که نرخ ذخیره جزئی موجب خلق گسترده پول می

 هیپاصورت خلق پول بر  تحمیل مشکلات متعدد به همه یا بخشی از جامعه است. در هر
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اصل ذخیره جزئی آثار مختلف اقتصادی، اجتماعی و زیست محیطی دارد که از کنار آنها 

 ترین آثار اقتصادی آن عبارت است از:توان گذشت. مهمسادگی نمیبه

ها مجاز به خلق پول و اعتبار بانک ،بر پایه نظام ذخیره جزئی ل:ثباتی در عرضه پوبیـ 1

ها زیرا بانک ؛کنندتر از آن اقدام به عرضه پول میؤثرکنار بانک مرکزی و بلکه مهستند و در 

توانند کار ضریب فزاینده، چندین برابر پول پرقدرت تولیدی بانک مرکزی می با توجه به ساز

گذار بر تغییرات حجم تأثیرها یکی از عوامل بسیار عملکرد این بانک»از این رو  ؛تولید کنند

-Ryan) «ثباتی نمایدتواند عرضه آن را دچار بیرفتار آنها در خلق پول میپول است و 

Collins et al., 2011/ Phillips, 1994 /Jackson. and Dyson, 2012 /Fisher, 1936). « اگر

توسط بانک مرکزی یا خلق پول درونی توسط شبکه بانکی افزایش یابد،  بیرونیخلق پول 

ش مستقیماً به افزای مسئلهدیگر شرایط، این بودن رود. با ثابتعرضه پول در اقتصاد بالا می

 .(332ص ،2ج ،1396 ،)موسویان و میثمی« شودنقدینگی و تورم منجر می

های تجاری در خلق و عرضه با توجه به نقش بانکرویه تقاضای پول: ـ افزایش بی2

امر افزایش تقاضا  شود و همینرویه حجم پول موجب کاهش نرخ بهره میپول، افزایش بی

برای پول را به دنبال دارد. ادامه این روند با فرض ثبات عرضه کالاها و خدمات، درنهایت 

گردد. البته افزایش تقاضای پول علل دیگری غیر ثباتی اقتصادی و تورم پولی منجر میبه بی

مت ش سطح قیمانند اینکه تورم خارجی موجب افزای ؛تواند داشته باشداز خلق پول بانکی می

نتیجه د و تورم داخلی افزایش یابد و درای( شوای و سرمایهکالاهای وارداتی )نهایی، واسطه

اما به هر حال خلق بیش از اندازه پول یکی از عوامل مهم و  ؛تقاضا برای پول زیاد شود

 گذار بر تقاضای پول است.تأثیر

یابد تقاضای کل جامعه افزایش میبا خلق تکاثری پول در این شیوه، ـ ایجاد تورم پولی: 3

ها افزایش خواهد یافت و با و درنتیجه با ایجاد عدم تعادل میان عرضه و تقاضای کل، قیمت

در این شرایط ارزش دارایی دارندگان ها، تورم ایجاد خواهد شد. افزایش سطح عمومی قیمت

ند. کنتوانند خریداری میای که با پول بیشتر کالای کمتری به گونه ؛یابدپول نقد کاهش می

درواقع در چنین شرایطی گروه اقلیت با انباشت ثروت در دستان خود از اکثریت جامعه 

یرند، پذکه اصل خلق پول را میبا وجود این میثمیو  موسویانکنند. دریافت می« مالیات پنهان»

ول یکی از تورم و کاهش ارزش پ»نویسند: دانند و میتورم پولی را نتیجه خلق پول می
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هایی است که با ماهیت اقتصادهای پولی و اعتباری جدید که در آنها بانک مرکزی و پدیده

 .(331ص همان،)« ای در زمینه خلق پول دارند، گره خورده استشبکه بانکی قدرت گسترده

و تقاضا س خلق پول بانکی، از یک به دلیلبا ایجاد تورم در جامعه ثباتی اقتصادی: ـ بی4

تقاضای یابد و از سوی دیگر این شرایط به افزایش میبرای انجام مبادلات یکسان برای پول 

زند و درنتیجه با افزایش بیشتر تقاضای پول و فزونی آن بر عرضه پول، دامن میپول ی بازسفته

شود تهی میثباتی اقتصاد منیابد و برقراری چنین شرایطی در اقتصاد به بیافزایش میبهره نرخ 

رو میآورد و توزیع درآمد جامعه را با مشکل روبهی از تورم و رکود را به ارمغان میاچرخهو 

تورم شدید و یا به صورت های پولی، چه دهد، بیشترین نوسانتجربه تاریخی نشان می. »کند

رکود و کسادی، از سده بیستم میلادی به این  به دلیلا هدر سطح عمومی قیمت یکاهش ناگهان

خلق پول بانکی از . »(1390مجاهدی موخر و همکاران، )« بانکی بوده استی هامد بحراناپی ءسو

که این موضوع  شودمردم می طریق تورم سبب کاهش ارزش پول و ارزش ثروت در دست

. البته بی(Othman Ibrahim, 2016) «شودمنجر به بروز ورشکستگی بانکی و بحران مالی می

 تواند معلول عوامل دیگری غیر از خلق پول نیز باشد.ثباتی اقتصادی می

عدالتی در توزیع عادلانه خلق پول بانکی باعث بیهای اقتصادی: افزایش نابرابریـ 5

ها در خلق پول این قدرت بانک(. Ibid) شودافزایش بار بدهی بر عموم می همچنینو ثروت 

ند. زمانی که بانکیابدست « ایسود ویژه»آسانی به آورد که بهامکان را برای آنها فراهم می

درصد از آنها  10به میزان  ای مثلاًکنند، نرخ بهرهریان خود میتها اقدام به اعطای وام به مش

درصد دیگر را خود تصاحب  6گذاران درصد آن به سپرده 4کنند و با پرداخت دریافت می

درصد بهره را  10های جاری پرداخت کنند، همه اما اگر وام اعطایی را از حساب ؛کنندمی

ها هستند. های جاری از منابع مجانی در اختیار بانکزیرا سپرده ؛شوندتنهایی مالک میخود به

شود و کاری در جامعه موجب ایجاد نابرابری اقتصادی می بدون تردید برقراری چنین ساز

موجب انتقال  هاخلق پول توسط بانک»زند. تعمیق شکاف طبقاتی دامن می به گسترش و

« تعدالتی شده اسنتیجه افزایش محرومیت اجتماعی و بیبه ثروتمندان و درا ثروت از فقر

(Huber & Robertson, 2014) .«ها راه توسعه بانکمعتقد است  (م1995) دویت وایت ریچارد

متناسب با معیارهایی است که نفع ، ها به خاطر کسب بهرهزیرا وام؛ انداقتصاد را بسته

کنونی  پولیم را در پی دارد که وثیقه قابل توجهی دارند. درنتیجه در نظای ثروتمندان و افراد
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د های کوچک و افراشده به نفع اقتصادهای قوی است و با تبعیض علیه شرکتخلقی هاپول

خلق پول » .(Huber & Robertson, 2014)« دشومیتر پرداخت گیرندگان بزرگفقیر، به وام

همچنین افزایش بار بدهی بر عموم میو عدالتی در توزیع عادلانه ثروت بانکی باعث بی

های اقتصادی تنها معلول افزایش نابرابریایجاد یا البته  .(Othman Ibrahim, 2016) «شود

این باره از خود بر جای  رویه پول نقش مخربی دراما خلق بی ؛پدیده خلق پول نیست

 گذارد.می

هدر نظام ذخیره جزئی اگر به هر دلیل سپردها: ـ افزایش احتمال ورشکستگی بانک6

گذاران در یک بازه زمانی محدود برای دریافت پول خود به بانک مراجعه کنند، احتمال اینکه 

ست. در ند، بسیار بالایی به درخواست بسیاری از مشتریان خود نباشگوپاسخها قادر به بانک

شوند و همین امر سبب پیدایش رو میها با خطر جدی ورشکستگی روبهاین صورت، بانک

ر همی دم ثبات و پایداری سیستم بانکی نقش»بحران بانکی و سپس اقتصادی خواهد شد. 

 Al)« ها با افزایش ورشکستگی بانکی همراه استدهی بانکو توسعه اقتصاد دارد. وام رشد

Jarhi, 2004). 

های تجاری بانکهای واقعی اقتصاد: های غیرمولد و تضعیف بخشـ گسترش بخش7

های تواند بخشمدت با بهره بیشتر دارند. همین امر میهای کوتاهتمایل به اعطای وام معمولاً

های مولد اقتصاد همچون گذاری در بخشغیرمولد اقتصاد را گسترش دهد و سرمایه

  .(Phillips, 1994 /Fisher, 1936) دکنرو و صنعت را با مشکل جدی روبهکشاورزی 

ها برای ایجاد امنیت امروزه بانکهای مردم و بخش خصوصی: ـ افزایش هزینه8

ها موجب دریافت کنند. افزایش خلق پول بانکهای مشتریان خود اقدام به بیمه آنها میسپرده

تر و احتمال همین امر بخش خصوصی را بزرگشود و وام بیشتر از سوی بخش خصوصی می

کند. بدین ترتیب های خود بیشتر میورشکستگی و عدم توانایی آن را در بازپرداخت وام

های بخش خصوصی را افزایش ها، هزینهکردن وامها ضمن افزایش منافع خود با بیمهبانک

نند، کخودشان را حفظ می که منافع حالی مؤسسات مالی در» ون دیکسهورندهند. به گفته می

 Van) «کنندرا به بخش خصوصی منتقل می هاریسکد یعنی های خوبخشی از هزینه

Dixhoorn, 2013) ل معلو ،وجود پدیده خلق پول باشد به دلیل. چنین اثری بیش از آنکه

 دهند.هاست که ریسک خود را بر دوش مشتریان خود قرار میسوءمدیریت بانک
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گیرندگان ند منابع خود را به وامامایل هابانک بیشتر»فایده: های بیگذاریسرمایهـ افزایش 9

ی جا بهبانکی های جدید پول شوددار و دارای درآمد بالا وام دهند. همین عامل سبب میهوثیق

« شودصرف بازی سفتهک و کسب و کارهای کوچک تولیدی، املا، در پایدار هایگذاریسرمایه

(Ryan-Collins et al, 2011/ Van Dixhoorn, 2013)« .ها برای کاهش ریسک، تمایل بانک

ویژه مستغلات، اختصاص دهند؛ چراکه به های مالی یا حقیقیرا به دارایید های خودارند وام

 «گیری استیها، یک دارایی ملموس وجود دارد که در صورت نکول، قابل پوام در این نوع

(Werner, 2011). « تظار بانک برای ان گذاری در تولید محصولات جدید مستلزمسرمایهاما

وجود ندارد. شواهد ن که اکنواست وجودآمدن یک جریان سودآور ناشی از تولید محصولی به

مدت خود، به خلق اعتبار برای کوتاهد کردن سوها برای بیشینهتاریخی حاکی است که بانک

لازم است به این  .(Ryan-Collins et al, 2011)« گرانه علاقه دارندهای غیرمولد و سودابخش

 ؛نیز قابل مشاهده است« خلق پول از هیچ»نکته اشاره شود که همه این آثار به طریق اولی در 

 گیرد.خلق پول از هیچ صورت می ی نیز تقریباًزیرا در نظام ذخیره جزئ

 بررسی فقهی پدیده خلق پول .7

خلق پول نیز درباره  از این رو ؛شناسی استهر حکم فقهی گام اول موضوع در استنباط

 و کار خلق آن و نیز توجه به آثار آن لازم و ضروری است شناخت دقیق و کامل پول و ساز

ز آنچه ا ل، امکان استنباط حکم فقهی خلق پول وجود ندارد.ئبدون شناخت و تبیین این مسا

 دست آورد: هتوان بنکات زیر را می ،ماهیت پول و بانک گذشتدرباره 

 و حاکمیتی دارد و دارای آثار مختلفی« اعتباری»، «جعلی»، «اجتماعی» ـپول کنونی ماهیتی 

 است که باید در پژوهشی مستفل بررسی شود.

 ای آن است.ارزش مبادله به دلیلـ پول اعتباری محض ارزش ذاتی ندارد و ارزش آن 

دو چیز است: یکی قدرت و حاکمیت ناشر و دیگری پذیرش قوام ارزش پول اعتباری ـ 

 عامه مردم.

 شود.ارزش میدمات در پول از بین برود، پول کاملاً بیخ با کالاها وـ اگر قابلیت مبادله 

پول اعتباری از دید عقلا دارای ارزش اقتصادی است و از مالیت برخوردار است )مال  ـ

 .شودمال محسوب می ،عقلاست پذیرش اعتباری( و تا زمانی که مورد
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ـ چون پول امری اعتباری و ذهنی است، ناشر آن خواه دولت )پول بیرونی( و خواه 

 است.« خلق از هیچ»ها )پول درونی( باشد، ایجاد آن، بانک

ـ چون انواع پول از جمله پول اعتباری یک پدیده اجتماعی است و آثار جدی و فراوانی 

ای تنظیم شود که منافع به گونه کار خلق و نیز مدیریت آن باید بر زندگی مردم دارد، ساز

 عموم جامعه را تأمین نماید. 

 مدیریت آن فقط ؛ از این رومدهای بسیار جدی اقتصادی استاـ پول اعتباری دارای پی

 .باید در اختیار حاکمیت باشد )جنبه حاکمیتی پول(

بر اساس ضریب فزاینده جزئی  گری مالی و خالق پولـ بانک کنونی از حالت واسطه

ها برای خلق پول نیازمند تبدیل شده است و لذا بانک« خالق پول از هیچ»خارج و به نهاد 

 های مشتریان خود نیستند.جذب سپرده

، گذاری نرخ بهره پیروی کندارچوب هدفهچ ویژه در حالتی که ازبانک مرکزی بهـ 

بلکه فقط  ؛ام و سپرده در اقتصاد را کنترل کندپولی، حجم و حجم پایهل تواند با کنترمین

 بگذارد. تأثیرها در خلق وام و سپرده جدید تواند بر انگیزه بانکمی

توان از نظر فقه اجتماعی و حکومتی نه فقه فردی، پدیده با توجه به نکات بالا می نونکا

 های تجاری را ارزیابی نمود.در بانک« خلق پول از هیچ»

 دیدگاه مشروعیت خلق پول بانکی (الف

از دیدگاه اقتصاد »کند: خلق پول بانکی به طور مطلق چنین استدلال میبودن بر مجاز موسویان

چراکه وقتی شخص  ؛رسد که ]خلق پول[ هیچ اشکالی نداردخرد و حقوق مالکیت به نظر می

دهد، بانک قرض می حقیقی یا حقوقی با افتتاح حساب سپرده دیداری وجوه خود را به بانک

مالک آن بوده و حق دارد که با رعایت قوانین و مقررات بانک مرکزی هر گونه که مصلحت 

 .(309ص ،1383 ،)موسویان «بداند، آن وجوه را به کارگیرد

 ؛خلق پول آثار بدی بر زندگی عموم مردم دارد رایز ؛آیدمی نادرست ه نظرب این استدلال

ول پنک مالک چون با گفته شودکه  ستیفرد در قالب قرض مجوز آن ن تیانتقال مالکلذا 

 فرض اصلاً بر .دانجام ده -از جمله خلق پول-در آن  یهر گونه تصرفاست پس مجاز  ،شده

آثار  با توجه به بانک حق دارداساساً  این است که آیا الؤس ،باشد کانب از آن خود هیپول اول
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د؟ قدام کنا از منابع خود پول و اعتبارنسبت به خلق  آن منفی شدید اقتصادی و غیراقتصادی

گیری از اموال خود به پذیرش مالکیت فردی مجوز این نیست که مالک با بهره کههمچنان

دیگران ضرر برساند، پذیرش مالکیت بانک بر منابع پولی نیز با توجه به آثار منفی آن مجوز 

شود. ی و چه در خلق پول از هیچ( نمیجزئچه در نظام ذخیره -خلق پول از سوی بانک 

انداز و جاری را با تعریف های پستوان رابطه مالکیت بانک با سپردهاینکه می افزون بر

جدیدی از سپرده قطع نمود. در این صورت، اساس این استدلال فروخواهد ریخت. هدف 

نشان دهد بانک مجاز به  ای که در ادامه خواهد آمد،ن است که با توجه به ادلهآاین نوشتار 

 رد.ها را نداانجام چنین کاری نیست و بانک مرکزی نیز حق واگذاری چنین امکانی به بانک

 نبودن خلق پول بانکی ( دیدگاه مشروعب

ای از ادله را مورد توان مجموعهخلق پول بانکی از نظر فقهی میبودن برای اثبات نامشروع

توان خلق پول بانکی را میبودن فی الجمله نامشروع توجه قرار داد که از مجموع آنها

 گیری نمود.هنتیج

 های بانکیشرط قبض در عقد قرض موجب بطلان وام (1

مالی از طریق قرض،  دیگری نسبت به هجایز نیست ذمه و عهدمعتقد است چون  صدرشهید 

جایز نخواهد های تجاری خلق پول توسط بانک ،بدون تحویل حقیقی آن مال مشغول گردد

بر پایه این استدلال  .(47ص، ق1429صدر، ) قرض است زیرا قبض، شرط در عقد ؛بود

های جاری( خود به مشتریان در قالب انداز و حسابها از منابع قرضی )پسهایی که بانکوام

کنند، باطل و نامشروع است و خلق پول از طریق اعطای قرض از قرارداد قرض اعطا می

 زیرا بانک با پرداخت وام و خلق اعتبار از منابع قرضی خود حقیقتاً ؛قرضی مجاز نیستمنابع 

خن گیرد. اگر این سدهد و قبض و اقباضی صورت نمیپولی را به مشتری خود تحویل نمی

توان استنباط نمود که می ،ی بدانیمئرا ناظر به پرداخت وام در نظام ذخیره جز صدرشهید 

کاما چون تسهیلاتی را که بان ؛نباید خلق پول از هیچ را مشروع بدانند ایشان به طریق اولی

پردازند، های مردم میای به مشتریان خود از محل سپردهها در قالب عقود مشارکتی یا مبادله

فاقد این ویژگی هستند، خلق پول از طریق آنها فاقد اشکال خواهد بود. بلکه فرض این است 
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شده وارد فعالیت چون همان پول سپرده ؛گیردخلق پول صورت نمی که در این موارد اساساً

 اقتصادی شده است.

 خلق پول مصداق اکل مال به باطل (2

گاه هر در باب معاملات که این است  *«حرمت اکل مال به باطل»از نظر فقها مفاد قاعده 

 لیلدبه آن، تملک  در آن مال یاتصرف به حکم شرع،  ،دندابرا باطل  یسبب عرف یا شرع،

 دو دیدگاه میان فقها وجود دارد. « باطل»معنای درباره  حرام خواهد بود. ،«باطل»عنوان وجود 

عتقد م ییخوالله تیآاست. « باطل شرعی»دیدگاه اول معتقد است منظور از باطل در آیه، 

موجب  شرع به یزی است کهچآن و منظور  تاس است مراد از باطل، باطل واقعی و شرعی

، 1352 ی،یخو /40ص ،6ج ق،1378 ،یی)خوتصریح کرده است  بطلان آنبه  اتیو روا اتیآ

. بر پایه این دیدگاه خلق پول در صورتی اکل مال به باطل خواهد بود که مصداق (141ص ،2ج

 میتخوردن مال ی ، سرقت، غصب ورشوه ،یرباخواریکی از عناوین باطل شرعی همچون 

مصداق  ،باشد. اگر اثبات شود که خلق پول بانکی مصداق یکی از عناوین باطل شرعی است

اقتصاددانان خلق پول بانکی را مصداق جعل اسکناس اکل مال به باطل خواهد شد. برخی 

دانند. در این صورت باز هم خلق پول بانکی مصداق باطل شرعی است و بر اساس نظر می

 باید آن را غیرمجاز دانست.  وییخالله تفقهایی مانند آی

 مکارمالله تو آی (171، ص1، جق1421) امام خمینیای دیگر از فقها همچون اما عده

اه بنابراین طبق این دیدگ ؛عرفی است« باطل»معتقدند منظور از باطل در آیه،  (79، صق1425)

باشد، از نظر شرع حرام و نامشروع و کسب « باطل»هر نوع کسب و کاری که از نظر عرف 

نظام بانکی از طریق درآمد از طریق آن غیرمجاز خواهد بود. بر اساس این قاعده فقهی چون 

از هیچ  پولق به خلو بلکه بدون نیاز به سپرده،  خود بیش از ذخایر نقدیپرداخت مبالغی 

خلق پول توسط مالک آن نیست، فروشد که اساساً وجود ندارد و کند و چیزی را میاقدام می

  .خواهد بود« اکل مال به باطل»از نظر عرف، مصداق  آن و درآمدهای ناشی از آن

                                              

سانی   ا: عَن تَرَاضٍ مِّنکُمْ تجِارَةًیَأَیُّهَا الَّذِینَ ءَامَنوُاْ لاَ تَأکُْلوُاْ أَموَْالَکُم بیَْنَکُم بِالبَْاطلِِ إِلَّا أَن تَکوُنَ  .* ی ک

م انجاشـــما  ایتبا رضـــ یمگر آنکه تجارت دیرا به باطل نخور گریکدیاموال  اید،ه ایمان آوردهک

 .(29 :)نساء گیرد
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در  ،کندیاز طلا را منتشر م یجعل یاهدیرس بانک: »نویسدمی (49ص ،م2008) ردرتُبا

الله تآی«. است نونیتقلب قا کی نیدر صندوق بانک وجود ندارد. ا یزیچ ینکه چن یحال

ز سوی را ا« خلق پول از هیچ»نیز بر اساس استفتایی که از ایشان منتشر شده است،  مکارم

 *اند.ها حرام و مصداق اکل مال به باطل دانستهبانک

 خلق پول مصداق ظلم به جامعه (3

وان تمخربی که بر زندگی کل جامعه دارد، می تأثیربا توجه به آثار منفی خلق پول بانکی و 

با  سو ها از یکزیرا بانک ؛دانست -گذاراننه فقط سپرده-ظلم به کل جامعه  آن را مصداق

دهند و گذاران میآورند و بخش اندکی را به سپردهدست میمنافع سرشاری را بهپول مردم 

ثباتی اقتصادی را مردم و نیز صاحبان منفی آن مانند تورم و بی پیامدهایاز سوی دیگر تمام 

بنابراین ادله  ؛شوند. این عملیات بانکی مصداق روشنی از ظلم استها متحمل میسپرده

گیرد و خلق پولی بانکی بر اساس این ادله حرام بر می حرمت ظلم، خلق پول بانکی را نیز در

 تواند از این روش استفاده کند. خواهد بود و بانک نمی

 خلق پول بانکی مصداق ضرر به جامعه (4

ر هن است که در اسلام آد پرکاربرد در فقه است. مفاد این قاعده یکی از قواع لاضررقاعده 

مستلزم ضرر برای خود مکلف یا دیگری باشد، از ناحیه  یا وضعی کهحکمی اعم از تکلیفی 

. همچنین مستندات این قاعده (460ص ،2ج ،ق1419 ،شیخ انصاری) تتشریع نشده اس ،شارع

گویای  بن جُندَب ةسَمُرو نیز روایت معروف  **سوره بقره 282و  233، 231همچون آیات 
                                              

وجود   یاهیسرما رایکار مصداق بارز اکل مال به باطل است؛ ز نیا د،یاتوجه به آنچه مرقوم داشته با .*

جامعه است و   انیباعث تورم و ضرر و ز گرید یکنند و از سویآن معامله م لهیندارد که آنها به وس 

ست و اگر    ینم ینوع کلاهبردار کیشباهت به  یدرمجموع ب شد که آن هم حرام ا گذاران  سپرده با

سپرده خود را بگ  سلماً  رند،یبخواهند  شد     آن بانک م ست خواهد  شک   یچون چند برابر موجود ؛ور

 .ی(رازیمکارم ش یالعظمالله تیدفتر آ یرساناطلاع گاهیپا) خود مصرف کرده است

تمسُِکوُهُنَّ سَرِّحوُهُنَّ بمِعْرُوفٍ وَ لَاوَ إِذَا طَلَّقْتُمُ النِّسَاءَ فبََلَغْنَ أَجَلهَُنَّ فَأَمسِْکوُهُنَّ بمِعْرُوفٍ أَوْ  .**

دادید و به پایان عدّه و هنگامى که زنان را طلاق  :ضِرَارًا لِّتَعْتَدوُاْ وَ مَن یَفْعلَْ ذَالِکَ فَقَدْ ظَلَمَ نَفسَْهُ

[ [ به طور شایسته و متعارف نگه دارید، یا ]با ترک رجوعکردنخود نزدیک شدند، آنان را ]با رجوع
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 شد؛رساندن به دیگران بازیانتواند رفتاری داشته باشد که مستلزم کس نمی این است که هیچ

شیخ  /17ص ،15ج ،ق1415 ،راقی)ن تسا ملاک تشخیص ضرر عرف ،بنا به نظر فقهاهمچنین 

 .(215ص ،1ج ،1377 ،موسوی بجنوردی/ 112ص ،ق1414 ،انصاری

ها مستلزم شکی نیست که با توجه به آثار منفی اقتصادی خلق پول، این اقدام بانک

ها به زندگی مردم است. نشان داده شد که بسیاری از اقتصاددانان رساندن جدی بانکزیان

های مختلف اقتصادی است. بنابراین بر پایه ها مستلزم آسیبمعتقدند عملیات خلق پول بانک

 اگر کههمچنان ؛عملیات خلق پول رفتاری ضرری برای جامعه استعرف خاص اقتصادی، 

بار برای عرف عام مردم نیز آن را اقدامی زیان ،درستی تبیین شودابعاد آن برای عموم مردم به

به این مطلب  هاشمی شاهرودیالله تخود و جامعه فهم خواهند کرد. از فقهای معاصر آی

عملکرد »دانند. های وارده به مردم میرا ضامن زیانها و دولت تصریح دارند و حتی بانک

انتزاعی یا اعتبار جعلی که به  یک تولیدکننده انحصاری از پول ذهنی به عنواندولت یا بانک 

 ؛دولت یا بانک است موجب ضمان ،انجامدیکاهش ارزش پولی و دارایی بخشی از جامعه م

در ذهن  یک صفت حقیقی به عنوانشده پول انتشاریافته یا اعتبار خلق ،چراکه در نگاه عرف

نمودن کسری بودجه یا گسترش توان با هدف پولییبنابراین نم ؛جامعه جای گرفته است

 «کار عقود اسلامی به انتشار پول یا خلق اعتبار اقدام نمود مالی بانکی حتی با سازِ منابع

لق خدرباره  در پاسخ به استفتای از ایشان مکارمالله تآی. همچنین (1374 ،شاهرودی هاشمی)

 اند.محکوم به حرمت دانستهبودن استناد ضرریپول، آن را به 

                                              

زدن نگه ندارید تا بر آنان تعدىّ و ستم به نیکى و خوشى رها کنید و آنان را براى آزاررساندن و زیان

 .(231بقره: ) استکنید و هر که چنین کند قطعاً به خود ستم کرده 

نباید مادرى به خاطر فرزندش زیان بیند و نه پدرى : بوَِلَدِهَا وَ لَا موَْلوُدٌ لَّهُ بوَِلَدهِِ وَالِدَةُـ لَا تُضَارَّ 

 .(233بقره: براى فرزندش دچار ضرر شود )

رسد و نباید به نویسنده و شاهد زیان ب: وَ لَا یُضَارَّ کاَتبٌِ وَ لاَ شهَِیدٌ وَ إِن تَفْعَلوُاْ فَإِنَّهُ فُسوُقُ بِکُم ـ

 .(282: بقره) گیر شما شده استو اگر زیان برسانید، خروج از اطاعت خداست که گریبان
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 هحفظ نظام و مصالح جامع هقاعدخلق پول و  (5

از  ؛مورد توجه و مطلوب شارع مقدس استبدون شک حفظ نظام و رعایت مصالح جامعه 

در موارد زیادی به  خواهد بود. فقها نامشروع ،نمایدد این رو هر امری که اخلال به نظام وار

آوردن مرتبة اجتهاد، واجب دستبهفقهای امامیه برای مثال از نظر  ؛اندهکرداستناد قاعده این 

ارة درب جواهردانند. صاحب ویژه با توجه به آنکه اجتهاد را شرط قضا میکفایی است؛ به

نویسد: دادن و افتا( میو وجوب حکم دلیل این امر )وجوب تلاش برای رسیدن به اجتهاد

 .(404، ص21ق، ج1402)نجفی،  «لتوقف النظام علیها»

میان  را ازجامعه انجام هر عملی است که هماهنگی و پیوستگی  ،اختلال نظاماز  منظور

و  آفرینی و ایجاد خللهر نوع بحران وجود آورد.ه بنظمی و پراکندگی ببرد و گسست و بی

ی پیدایش چنین امر أتواند منشمیهای اجتماعی، سیاسی، اقتصادی و... وقفه در تمامی حوزه

 امام خمینی .و زندگی مردم را گرفتار عسر و حرج کند دچار هرج و مرجرا جامعه شود و 

فعل یا ترک آن موجب که -آنچه در حفظ نظام جمهوری اسلامی دخالت دارد : »گویندمی

و  -که ترک آن یا فعل آن مستلزم فساد است-و آنچه ضرورت دارد  -شوداختلال نظام می

لای وسیلة اکثریت وک آنچه فعل یا ترک آن مستلزم حرج است، پس از تشخیص موضوع به

که[ و ]این آن، مادام که موضوع محقّق استبودن مجلس شورای اسلامی، با تصریح به موقت

)موسوی  «شود، مجازند در تصویب و اجرای آنخود لغو میز رفع موضوع خودبهپس ا

 . (510، ص3ق، ج1422خمینی، 

حدود و تعزیرات، منع از احتکار مانند بسیاری از احکام و قوانین شرعی،  تشریع حکمت

ل بخشیدن به قاعدة ید و اصکالاها، ممنوعیت ربا، ضرورت پرداختن به امور حسبیه، اعتبار

و ممانعت از ایجاد  اموردهی ایجاد نظم در جامعه و سامان و بسیاری از موارد دیگر، حتص

فقها بر اساس این قاعده، هر موضوعی را که موجب اختلال نظام شود، . استآن اختلال در 

، 2ق، ج1416)انصاری،  انداند و به وجوب آنچه لازمة حفظ نظام است، فتوا دادهحرام دانسته

یزی که چبنابراین هر . (510، ص3ق، ج1422/ خمینی، 555، ص1ق، ج1416ی، / خوی720ص

صیانت از حکومت اسلامی باید جهت حفظ نظام و  ،دمخالف نظام و مصالح عمومی باش

 جامعه از آن ممانعت به عمل آورد. مصالح عمومی 
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نهایی تآنها بهتعددی است که هر کدام از خلق پول دارای آثار منفی م ،گفته شد کههمچنان

از آنجا که حفظ  تواند موجب اختلال نظام گردد و مصالح عمومی جامعه را از بین ببرد.می

، شود، حرام استعقلاً واجب و آنچه موجب اختلال میی جامعه مصالح عمومو رعایت  نظام

 کننده پول، مالک درآمدهایخلق پول حرام و درآمد حاصل از آن نامشروع خواهد بود و خلق

 حاصل از آن نخواهد شد.

 ی و سُحتبردارکلاهخلق پول مصداق  (6

و محکوم  یبردارکلاهخلق پول آن را نوعی درباره  در پاسخ به استفتای ایشان مکارمالله تآی

 مالاجخلق پول در ادامه بهدرباره  اند. در توضیح این قسمت از دیدگاه ایشانبه حرمت دانسته

ی کاری بر بردارکلاه» برخی ادله حرمت آن بحث کوتاهی خواهد شد.ی و بردارکلاهدرباره 

را انجام  ای، آنپایه فریب است که فرد یا افرادی برای کسب نفع شخصی خود یا نفع مؤسسه

های آن در ی در همه جوامع و کشورها جرم است، اگرچه مصداقبردارکلاه دهند.می

 .(1400 ،و همکاران نیایکریم)« کندی فرق مییهای گوناگون قضانظام

تر همچون تَدلیس و گاهی غَبن و ی از نظر شریعت اسلام تحت عناوین کلیبردارکلاه»

« اِحتیال»ی در عربی بردارکلاهمعادل واژه . )همان(« گیردمعاملات سُحتی )باطل( قرار می

 ،)طریحیدهد می که صاحب حیله باشد و مردم را فریباست کسی  است. شخص محُتال

اند: از نظر فقه امامیّه گفته)احتیال( ی بردارکلاهدر تعریف اصطلاحی . (361ص ،5ج ،1375

های های دروغ و نامههای مزورانه و گواهیمردم با مکر و خدعه و نوشته آن کس که در مال»

دارد، بر وی تأدیب و تنبیه واجب است و باید آنچه را  کذب و نظایر آنها حیله و فریب روا

 .(721ص ،ق1400 ،)طوسی« کامل بازپس بدهدبه طور  ،گرفته استکه 

این است که در عمل محتال،  ،نکته مهمی که در ماهیت احتیال باید مورد توجه قرار گیرد

ربودن و ربایشی وجود ندارد، بلکه نوعی تصاحب و مالکیت بر مال یا ملک غیر، مطرح 

عملیات  به وسیله و تملّک اموال دیگری تصاحب»از  ی عبارت استبردارکلاهاست. درنتیجه 

 .(1400 ،و همکاران نیاکریمی)ه متقلّبان
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ی به ادله مختلف همچون حرمت اکل مال به باطل، بردارکلاهفقهای امامیه برای حرمت 

« سَحت»از « سحُت»کلمه  اند.استناد کرده *«اکل سُحت»و حرمت  ریاخومحراحرمت آیات 

« حرام»ی او سحُت در آیات قرآن به معن استچیزی شدن تباه بردن وبه معنای نابودی، ازبین

 ،3ج ،شیک: قرر.)برد گویا حرام دین و مروت شخص را از بین می راغباست. به تعبیر 

ص اختصا مشخصحت معنا و مفهوم عامی دارد و به مصداق یا مصادیق بنابراین سُ. (237ص

حت عبارت دیگر سُ به ؛شودندارد و هر نوع عواید و درآمد نامشروع و حرام را شامل می

ناحق و از و شامل تمام اموالی که انسان ب داردت عمومی« اکل مال به باطل»همچون باطل در 

 .(1400 ،و همکاران نیایکریم) شودمی ،آورددست می های حرام و نامشروع و باطل بهراه

و نیز توصیف برخی اقتصاددانان، خلق پول نوعی  مکارمالله تاساس تعبیر آیبر 

ی است و از نظر عرف عنوان سحُت بر آن صادق خواهد بود و لذا فعل حرامی بردارکلاه

 است و بانک، مالک درآمد حاصل از آن نخواهد شد.

 بررسی فقهی خلق پول از سوی دولت (ج

واسطه مبادله  به عنوانای وسیلهام مبادلات خود نیازمند در طول تاریخ برای انجچون جامعه 

و  -ی محضه پول اعتبارخواو  یقیپول حقخواه بر اساس -ناچار از خلق پول بوده است، 

 و نقش پول در اقتصاد به دلیل منظور اولاً نیا یبرا ندارد.از آن  یزیآن است و گر تیریمد

 یتیاکمنقش ح به دلیلنیز و  گسترده آن بر زندگی مالی و اقتصادی عموم افراد جامعه تأثیر

ادله  . بر اساسدولت باشد هجلیت کار متوئومس دیبای، مناسبات اقتصاد میدولت در تنظ

 ،2ج ،1396 ،)موسویانون حاکمیتی ولی فقیه دانست ئتوان خلق پول را از شیولایت فقیه م

لیت خلق ئوتدریج آموختند که اختیار و مسها در طول تاریخ بهدولت کههمچنان ؛(313ص

 پول و مدیریت آن را باید خود به دوش بگیرند.

بر اساس قاعده لزوم رعایت مصالح جامعه و حرمت اختلال در دولت موظف است  ثانیاً

مصالح و و را در نظر بگیرد خود منافع عموم  یهایریگمیها و تصمیگذاراستیس نظام، در

منافع  و نباید آن را نسبت به عموم جامعه لحاظ کند صیو تخص تیریمفاسد خلق پول و مد
                                              

شریفه  .* سُّحتِْ   » :سوره مائده  42 مانند آیه  شنوای دروغ : سَماَّعوُنَ للِْکَذِبِ أکَاَّلوُنَ لِل ند و  اپذیرا و 

 .«خورندبسیار مال حرام می
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از نظر زیرا  ؛خود یا صاحبان قدرت و ثروت را مبنای تصمیمات و اقدامات خود قرار دهد

انجام دهد که موجب  یابه گونه مطابق قاعده لاضرر دولت حق ندارد خلق پول را یفقه

 نیباشد که در ا اشتهوجود د یترضرورت مهم نکهیمگر ا .ز جامعه گرددا یاقشار انیز

 یبرااگر در موردی جبران خسارت  .دیجبران نمارا  خسارت نیا ،دارد فهیصورت دولت وظ

خلق  مجاز به ،، در این صورت اگر مصالح نظام، خلق پول را اقتضا کندنباشد ریامکان پذ او

ر ارزش پولی را تغیی ،عرضه و تقاضای بازاراگر »ود. البته اندازه مورد نیاز خواهد ب پول به

 هاشمی) «هیچ ضمان و تعهدی وجود ندارد -ارزش پولی در مقابل ارز مانند تغییرات-دهد 

 .(1374 ،شاهرودی

 انواع خلق پول .8

ظاهراً در هر نظام پولی )کالایی، پایه فلزی، اعتباری محض و غیره( گریزی از خلق پول 

ناگزیر خلق پول هم اتفاق خواهد افتاد و هر جا از  ،زیرا هر جا که اعتبار مطرح باشد ؛نیست

ی که در گاه که میزان پولخلق پول بیشتر خواهد بود. آن ،پدیده اعتبار بیشتر استفاده شود

کدام از پیامدها و آثار منفی  تعادل در بخش واقعی را بر هم نزند و هیچ ،شوداقتصاد تولید می

پول را موجب نگردد، این نوع خلق پول مفید است و بدون آن چرخش اقتصاد با خلق 

ه انتظار این است ک ،رو خواهد شد و چون مبتنی بر بخش واقعی اقتصاد استدشواری روبه

توان خلق پول را به از این رو می ؛کدام از آثار مخرب خلق پول از هیچ را نداشته باشد هیچ

)خلق پول مبتنی بر بخش واقعی اقتصاد و از طریق « پول مثبتخلق »دو نوع تقسیم کرد: 

گذاری پولی که در آینده به برخی از آنها اشاره پول بیرونی و پایه پولی با توجه به قاعده

)خلق پول از هیچ یا همان پول درونی(.  معیار در مثبت و « خلق پول منفی»خواهد شد( و 

ا به آثار منفی ر قتصاد را بر هم خواهد زد یا خیر واخلق پول این است که تعادل بودن منفی

خلق پول گفته شد، مربوط به خلق بودن حرام و نامشروعدرباره دنبال دارد یا نه. همه آنچه 

آثار خلق پول گفته شد، درباره  همچنین در همه آنچه ؛پول منفی )خلق پول از هیچ( است

نک خصوصی تفاوتی میان با کههمچنان ؛تتفاوتی بین خلق پول بانکی و خلق پول دولتی نیس

 و بانک دولتی وجود ندارد.
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شده بود، عملیات وی حرام رای آثار منفی یادبا این توضیحات اگر خلق پول دولتی دا

خواهد بود و دولت مالک درآمدهای حاصل از آن نخواهد شد و باید درآمدهای حاصله را 

ا ر، آن زیان ه یا بخشی از جامعه شده استبه صاحبانش مسترد دارد و اگر زیانی متوجه هم

 جبران نماید.

کدام از آثار منفی یادشده را نداشته  ای صورت گیرد که هیچاما اگر خلق پول در محدوده

 یولپ هیپا قیو آن را از طر ردیبر عهده بگ ییتنهاخلق پول را خود به تواندیدولت مباشد، 

  .ی(پول هیبا ابزار پا ی انبساطیپول استیاعمال س)کند  میتنظ

نین توان چخلق پول بانکی )خلق پول درونی( با استفاده از مطالب قبلی میدرباره  اما

صورت  یخلق پولرود انتظار نمی ،باشد یگذارهیسرما یهاسپرده یبانک یهااگر سپردهگفت: 

استفاده کرد توان یم یگذارهیدر سرما بار کیپول فقط  کیاست که از  نیفرض ا رایز ؛گیرد

ر دیگ ،گیرنده قرار داشته باشدشده مدتی در حساب جاری تسهیلاتو اگر پول پرداخت

ی فعلی کشور قرض است داربانکبلکه بر اساس قانون  ؛گذاری نخواهد بودسپرده سرمایه

 که حکم آن در ادامه خواهد آمد.

از هیچ خواهد ق پول خل ،و قرض باشد یجار یهاسپرده ی از نوعبانک یهااما اگر سپرده

من ضدارد که اقتصاددانان  یآثار مخرب یاز نظر اقتصادبود که خلق پول منفی نامیده شد و 

 ،محدود یداربانک، صددرصد رهیذخ)اند را ارائه داده یحلآثار هر کدام راه نیبه ا دادنتوجه

مورد بحث و ها در مجالی دیگر حل...(. مناسب است این راهها ونظارت دولت بر بانک

 بررسی قرار گیرند.

 گذاری خلق پولقاعده .9

مل ع یکارشناسریغ اینکند  یکوتاهخود  فهیدر انجام وظ)قوه مجریه( دولت  نکهیا یبرا

و  یتواند هم از جنبه قانونیقواعد م نیا .نمود میرا تنظ یاهگیرانتقواعد سخ دیبا ،دینمان

 گیرانهکردن قوانین سختوضع ینیع یقانونقواعد  .مورد توجه باشد یتیریهم از جنبه مد

یعنی  یتیریمدقواعد  جدید.ص پول یتخصو  تیریمد یآن و چگونگ زانیپول و م خلق یبرا

ا کاملاً پول ر تیریدر مورد خلق و مد یریگمیو تصم یگذاراستینحوه سکه  یقواعدتنظیم 
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 اریتدر اخ دینبا دهیپد نیدر مورد ا میتصم .دنمورد توجه قرار ده یتیامر حاکم کی به عنوان

 .باشدتنهایی به یبانک مرکز سیرئ ایدولت  سیمثلاً رئ

مند نمود و توان بر پایه آنها چگونگی خلق پول را ضابطهکه می یقواعد قانونهایی از نمونه 

 باشد:تواند از این قرار از بروز آثار جانبی منفی آن تا آنجا که مقدور است، جلوگیری کرد، می

 ارزش تولید ملی ـ دولت تنها مجاز است مقدار لازم پول را برای اداره کشور متناسب با

 .خلق نماید )انحصار خلق پول جدید در اختیار دولت و بانک مرکزی(

و در صورتی که دارای درآمدی باشد، این  را ندارد دیدولت حق کسب درآمد از پول جدـ 

 .دگرد عیعموم مردم توز انیم ایالمنفعه شود المال برگردد و صرف امور عامتیبه ب دیبادرآمد یا 

 یمنابع درآمد گریها و داتیاز مال دیبودجه خود صرفاً با یجبران کسر یدولت براـ 

  .استفاده کندخود و نه خلق پول از هیچ 

ف مختل یهاجامعه به بخش یرا متناسب با مصالح واقع دیجد لوپدولت موظف است ـ 

جامعه  یرا برا دهیفا نیشتریباشد که ب یابه گونه دیها باصیتخص نیا .دهد صیاقتصاد تخص

 .آن داشته باشد یبرارا  یآثار منف نیو کمترکند  جادیا

آن  که به موازاتنیمگر ا ،را ندارد از هیچ از ابزار خلق پول یاستیحق استفاده س تدولـ 

 استیسیک اعمال  (.قاعده لاضرر) دیجبران نماوارد بر عموم مردم را احتمالی خسارت 

 فیمتوسط و ضعمعمولاً اقشار که خسارت آن را  شودیم یموجب تورم پول یانبساط یپول

 شده جادیوارده را مطابق با تورم ا تخسار دیدولت با .شوندیجامعه با درآمد ثابت متحمل م

 .دیجبران نما

 دیبا دیجدبه پول مختلف جامعه های و بخشافراد های و اولویت یدسترس یچگونگـ 

تواند در چارچوب برنامه یحق م نیا (.دیبه پول جدعموم  یحق دسترس) گردد دمنهضابط

در .. .سلامت و ی،تیامن ی،اقتصاد ی،اسیس ی، فرهنگی،حل مسائل اجتماع یبرا تدول یکل

 .شود نیهر سال مع

 درآمدزایی کنند.ها نباید از طریق خلق پول برای خود ـ بانک

های جاری و قرض( اقدام به خرید سرمایه ها نباید از منابع مجانی خود )حسابـ بانک

 داری نمایند.و بنگاه
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ضروری و کوتاه مدت مردم اختصاص ها منابع مجانی خود را فقط باید به نیازهای ـ بانک

 های حمایتی دولت قرار دهند.یا در اختیار سیاست

 گیرینتیجهبندی و جمع

بخش  ،ای که با مردم و فعالان اقتصادی دارندتعامل مستمر و روزانه به دلیلهای تجاری بانک

خلق پول،  فرایندها در ترین ابزار بانکپول را بر عهده دارند. مهم« محو»و « خلق»زیادی از 

توان آنها در خلق  ،ها بیشتر باشددهی بانکدهی آنهاست. هر مقدار قدرت وامعملیات وام

 پول بیشتر خواهد بود.

ای است و از مالیت پول اعتباری ارزش مصرفی و استعمالی ندارد و تنها دارای ارزش مبادله

است. همچنین « خلق از هیچ»باشد، ایجاد آن  برخوردار است. ناشر آن خواه دولت و خواه بانک

دیریت آن از اهمیت فراوانی برخوردار ماهیت اعتباری و آسانی انتشار آن، چگونگی م به دلیل

است و تبعات مثبت و منفی آن متوجه همه « اجتماعی»است. از سوی دیگر پول یک پدیده 

چگونگی انتشار آن حقی اجتماعی و متعلق به درباره  تصمیماز این رو  ؛آحاد جامعه است

 هم دارد.« حاکمیتی»عموم افراد جامعه است. با توجه به این خصوصیت، پول ویژگی 

یر خلق پول نیز تغی فراینددر جهان کنونی مفهوم بانک متحول شده است و به تبع آن 

ه شوند. بر اساس این دیدگاتعریف می« خالق پول از هیچ»به عنوان  نوناک هاکرده است. بانک

کنند و دهی سپرده جدیدی خلق میوام فرایندوجوه نیستند؛ بلکه در  ها تنها واسطهکبان

اقتصاددانان، خلق پول از سوی  . برخیدهی نیازی به جذب سپرده پیشینی ندارندوام برای

ی در جهت کنترل و دانند. دیدگاه ذخیره جزئگیری و نوعی جعل اسکناس میها را باجبانک

رویه از سوی نظام بانکی، دیدگاه حاکم بر نظام بانکی جهان است که در مهار خلق پول بی

 نماید.پول ناکافی میجهت مدیریت صحیح 

ثباتی اقتصادی، رویه تقاضای پول، ایجاد تورم پولی، بیل، افزایش بیثباتی در عرضه پوبی

های ها، گسترش بخشهای اقتصادی، افزایش احتمال ورشکستگی بانکافزایش نابرابری

های مردم و بخش خصوصی و ی واقعی، افزایش هزینهاهشغیرمولد اقتصاد و تضعیف بخ

 ترین آثار منفی خلق پول از سوی نظام بانکی است.فایده از مهمهای بیگذاریزایش سرمایهاف
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 توان تصور کرد: یکی خلق پولبا توجه به آثار مختلف خلق پول دو گونه خلق پول را می

مند( و دیگری خلق پول منفی )خلق پول از طریق افزایش بی مثبت )خلق پول بیرونی قاعده

لی یا خلق پول بانکی از هیچ(. با توجه به ادله مختلف فقهی خلق پول منفی از ضابطه پایه پو

مصداق اکل مال به باطل، ظلم به جامعه، ضرررساندن به مردم، مخالف  ،سوی هر کس انجام پذیرد

 ی و احتیال و محکوم به حرمت است.بردارکلاهمصالح نظام و مردم و درنهایت مصداق 

ماندن از آثار ناچار از خلق پول است، برای مصونچون با وجود پول اعتباری جامعه 

ا و هثر بر خلق پول بانکؤگیرانه تدوین و مدیریتی دقیق و ممخرب آن باید قواعدی سخت

 دولت اعمال گردد.
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 .بانک مرکزی ج. ا. ا ،ی ایرانداربانکمؤسسه ، تهران، ترجمه محمد ضیایی بیگدلی

سسه تنظیم و نشر آثار امام ؤمتهران،  .کتاب البیع (.ق1421) اللهروحخمینی )امام(، سید .7

 .خمینی

 .العلم دارقم،  .الوسیله تحریر (.ق1409) ــــــــ  .8

 .دفتر انتشارات اسلامیقم،  ،پنجم اپچ .استفتائات (.ق1422) ــــــــ  .9
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 .المطبعة الحیدریة النجف الاشرف، .مصباح الفقاهه (.م1959ق/ 1378) سیدابوالقاسم ،ییخو  .10

 .تهران ،عرفان ،اول اپچ .جود التقریراتا (.1352) ــــــــ  .11

 .مکتب نشر المنتخبقم،  ،(المحشّی للخوئی) صراط النجاة (.ق1416) ــــــــ  .12

 .اسلامی اقتصاد در پول (.1374) سیدحسین میرجلیلی، حسن، و آقانظری، ،پرویز داودی،  .13

 انسانی علوم کتب تدوین و مطالعه سازمانتهران،  ،اول چاپ ،دانشگاه و حوزه همکاری دفتر

 .(سمت) هادانشگاه

 جستارهای دوفصلنامه .محدود یداربانک(. 1387) محمدجواد محقق، ، وپرویز داوودی، .14

 .(10) 5 دانشگاه، پژوهشگاه حوزه و ،اقتصادی

 ترجمه .ما «رسالت» و «اسلام مکتب» ،«زندگی راهبر اسلام» (.1393) محمدباقر صدر، .15

 .صدر( دیانتشارات دارالصدر )پژوهشگاه شه، تهران، زندیه سیدمهدی

مرکز الابحاث قم،  .«رسالتنا»، «ةالاسلامی سةالمدر» ،«ةالحیاالاسلام یقود » (.ق1429) ــــــــ .16

 .للشهید الصدر ةالتخصصی الدراساتو 

 تا نظریه از) بانکی نظام از ربا حذف سوی به (.1389) پرویز داوودی، و حسین، صمصامی، .17

 .توانایی داناییتهران،  .(عمل

 در پول خلق هایهزینه (.1393) جلال گوروان، جهانیو  پرویز، داوودی، حسین، صمصامی، .18

 .(55) 14 ،اقتصادی پژوهش فصلنامه .اسلامی مالی تأمین راهکارهای و متعارف یداربانک نظام

بررسی امکان خلق پول توسط نظام بانکی در  (.1394) کیانپور، فرشته ، وصمصامی، حسین .19

 .13 ،فصلنامه معرفت اقتصادی .نظام مالی اسلامی

 .کتابفروشی مرتضویتهران،  .مجمع البحرین (.ق1416) ، فخرالدینطریحی .20

 .یالکتب العرب داربیروت،  .الفتاوی فی مجرد الفقه و ةالنهای (.ق1400) طوسی، محمد بن حسن .21

 .الکتب الاسلامی دارتهران،  .قاموس القرآن (.ق1412) اکبرعلیقرشی، سید .22

سازمان  هران،ت ،مازارترجمه عباس عرب .مروری بر اقتصاد اسلامی (.1376)کهف، منذر  .23

 .برنامه بودجه

 مجتبی ،انصاری مقدم ، وسعیده، میرعماد ،ابراهیم، ولایتی فاضل ،دمهدیمحم، نیاکریمی .24

ن ی از منظر فقه امامیه با تأکید بر آیات قرآبردارکلاهبررسی حکم وضعی و تکلیفی  (.1400)

 .39 ،مجله دستاوردهای نوین در مطالعات علوم انسانی .کریم
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خلق  فرایندماهیت بانک و  (.1397) سیدعلی، روحانی ، وی، حمیدابریشم ،کبرا، کمیجانی .25

 .29 ،دوفصلنامه جستارهای اقتصادی .هاهای رایج و دلالتهپول بانکی؛ نقد دیدگا

 دستجردی، بخشی سعید، و صمدی، ،رحیم اصفهانی، دلالی محمدمهدی، موخر، مجاهدی .26

 با جزئی ذخیره یداربانک عملکرد از نسلی بین رفتار الگوی سازیمدل (.1390) رسول

 .5 ،اقتصادی سازیمدل تحقیقات فصلنامه .لها موریس رهیافت بر کیدأت

دهی در اندیشه اسلامی الگوی قرض (.1391) اصفهانی دلالی محمدمهدی، موخر، مجاهدی .27

 .1 ،های اقتصادیتسیاسفصلنامه مسائل و  .ن با الگوهای رقیب اقتصاد متعارفو مقایسه آ

اصفهانی؛ رحیم؛ صمدی، سعید؛ بخشی دستجردی،  دلالی مهدیمؤخر، محمد مجاهدی .28

 و پول ماهیت از ذهنی ارتکاز به اسلامی رویکرد و غربی دیدگاه بررسی (.1392) رسول

 .65 ،های اقتصادیتها و سیاسپژوهشفصلنامه  .اعتبار

 .اانتشارات صدرقم،  .منظری به نظام اقتصادی اسلا (.1378) ی، مرتضیمطهر .29

 .طالبمدرسه الامام علی بن ابیقم،  .انوار الفقاهه )کتاب البیع( (.ق1425) شیرازی، ناصرمکارم .30

 :دفتر یرساناطلاع گاهیپا .(1402) ــــــــ .31

 https://makarem.ir/ahkam/fa/home/istifta/ 266056/  

 .دانشگاه تهرانپ مؤسسه انتشارات و چاتهران،  .)خرد و کلان(اقتصاد  (.1353) محمود ،منتظرظهور .32

  .نشر الهادیقم،  ،چاپ اول .الفقهیةالقواعد  (.1377) موسوی بجنوردی، سیدحسن .33

 ..پژوهشکده پولی و بانکیتهران،  .ی اسلامیداربانک (.1383موسویان، سیدعباس ) .34

 پژوهشکده پولی و بانکی.تهران،  ،2ج .ی اسلامیداربانک (.1396) و میثمی، حسین ،ــــــــ .35

 .ی اسلامیداربانکهای بانکی در الگوی ذخایر سپرده .(1384میرمعزی، سید حسین ) .36

 .(17) 5 ،فصلنامه تخصصی اقتصاد اسلامی

چاپ هفتم، بیروت،  ،جواهر الکلام فی شرح شرائع الإسلام (.ق1402) نجفی، محمدحسن .37

 .دار إحیاء التراث العربی

 . ، قم، مؤسسه آل البیتفی احکام الشریعه ةالشیعمستند  (.ق1415) نراقی، احمد بن محمدمهدی .38

 .نظریه تا تجربهی بدون ربا از داربانک .(1393) و موسویان، سیدحسین ،نظرپور، محمدنقی .39

 .استراتژیک مجمع تشخیص مصلحت نظاممرکز تحقیقات تهران،  -دانشگاه مفیدقم، 

 .2 ،ت مجله فقه اهل بی .لاحکام فقهی کاهش ارزش پو .(1374) شاهرودی، سیدمحمود هاشمی .40

https://makarem.ir/ahkam/fa/home/istifta/266056/
https://makarem.ir/ahkam/fa/home/istifta/266056/


 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
ص

ف
می

سلا
د ا

ا
/ 

وی
یس

 ع
ی/

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
 

34 

 .الهدایه صابونی دارال دار قاهره، .فقه الاقتصاد النقدی (.م1993ق/ 1414یوسف کمال، محمد ) .41

 .بررسی تطبیقی جبران کاهش ارزش پول و تورم :و تورم ربا (.1381) وسفی، احمدعلیی .42

 .پژوهشگاه فرهنگ و اندیشه اسلامیتهران، 

 .المکتبی وریه، دارس .بحث فی الاقتصاد الاسلامی (.م2001ق/ 1421) یونس المصری، رفیق .43
44. Al-Jarhi, Mabid Ali (1983). A Monetary and Financial Structure for 

an Interest-Free Monetary Economy: Institutions, Mechanism and 

Policy. presented to Seminar on Monetary and Fiscal Economics, 

Islamabad, Jan., 1981. 

45. Al Jarhi, & Mabid Ali (2004). Remedy for banking crisis: what 

Chicago and Islamic have in common: a comment. Islamic 

Economic Studies, Vol.11, No.2 

46. Berry, S., Harrison, R., Thomas, R., & Weymarn, I. (2007). 

Interpreting Movements In Broad Money. Bank of England 

Quarterly Bulletin, Q 3.  

47. Carpenter, S., & Demiralp, S. (2010). Money, Reserves, and the 

Transmission of Monetary Policy, Does the Money Multiplier 

Exist?. Board of Governors of the Federal Reserve System. 

48. Chapra, M. U. (1996). Monetary Management in Islamic economy. 

Islamic Economic Studies, 4(1). 

49. Culbertson, J. (1958). Intermediaries and Monetary Theory: A 

Criticism of the Gurley-Shaw Theory. The American Economic 

Review, 48 (1), 119-131. 

50. Dixhoorn, C.V, (2013). Full Reserve Banking: An analysis of four 

monetary reform plans. working paper, The sustainable finance lab, 

Utrecht, Netherlands 

51. Dudley, W. (2009). The Economic Outlook and the Fed’s Balance 
Sheet: The Issue of "How" versus "When". Federal Reserve Bank of 

New York, Speech, July 29. 

52. Fisher, Irving, (1936). 100% Money and the Public Debt. Economic 

Forum, spring Number, April-June, 406-420. 



 

ص
ف

ی/
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
 

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

اله
مق

رس
بر

 ی
قه

ف
 ی

اد
ص

اقت
و 

 ی
یپد

 ده
ول

ق پ
خل

 ...
 

35 

53. Huber, Joseph, Robertson, James, (2014). CREATING NEW 

MONEY A monetary reform for the information age, London, New 

Economics Foundation. 
54. Jackson, A. and B. Dyson, (2012). Modernizing Money: Why our 

Monetary System is Broken and How it can be Fixed, London, 

Positive Money. 

55. Khan, Mohsin S. (1987). Islamic Interest-Free Banking: A 

Theoretical Analysis. in Mohsin S. Khan and Abbas Mirakhor, 

Theoretical Studies in Islamic Banking and Finance ,Houston, 

Texas, The Institute for Research in Islamic Studies. 

56. Martin, A., McAndrews, J., & Skeie, D. (2013). Bank Lending in 

Times of Large Bank Reserves. Federal Reserve Bank of New York. 

57. Mirakhor, Abbas (1986), Some Theoretical Aspects of an Islamic 

Financial System. paper presented at a conference on Islamic 

Banking sponsored by the Central Bank of the Islamic Republic of 

Iran, Tehran. 

58. Othman Ibrahim, Altwijry (2016). Shari’ah perspective of money 
creation in Islamic banking: a proposal for an alternative model. 

Munich Personal RePEc Archive. 

59. Phillips, Ronnie J (1992). Credit Markets and Narrow Banking. 

Annual meetings of the Easern Economics Association. New York 

City, Working Paper. No.77. 

60. Phillips, Ronnie J (1994). The Chicago Plan and New Deal Banking 

Reform. New York, M.E. Sharping. 

61. Kahf, Monzer; (1987). The Islamic Economy: Analytical Study of 

the Functioning of the Islamic System. Plainfield, Indiana: The 

Muslim Students' Association of The United States and Canada. 

62. Ryan-Collins, Josh, Greenham, Tony, Werner, Richard & Jackson, 

Andrew, (2011). Where does money come from? A guide to the UK 

monetary and banking system. London, New Economics 



 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
ص

ف
می

سلا
د ا

ا
/ 

وی
یس

 ع
ی/

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
 

36 

Foundation. 

63. Rothbard N, Murray (2008). The Mystery of Banking. Alabama: 

Ludwig von Mises Institute. 

64. Sheard, P. (2013). Repeat After Me: Banks Cannot And Do Not 

"Lend Out" Reserves. Standard & Poors - Ratings Direct . 

65. Siddiqi, M. Nejatullah, (1992). Impact of Islamic Modes of Finance 

on Monetary Expansion. Journal of King Abdulaziz University: 

Islamic Economics, 4 (1), 37-46. 

66. Turner, A. (2013). Credit, Money and Leverage: What Wicksell, Hayed 

and Fisher Knew and Modern Macroeconomics Forg. Conference on: 

“Towards a Sustainable Financial System”, Stockholm. 

67. Van Dixhoorn, C, (2013). Full Reserve Banking. An Analysis of 

Four Monetary Reform Plans. Sustainable Finance Lab, Utrecht 

68. Werner, Richard, Jackson, ben, & Ryan Collins, Josh; (2011). 

Towards A Twenty-first Century Banking And Monetary System. 

Retrieved Positive Money, NEF and the University of Southampton 

Submission to the Independent Commission on Banking. 

 

 

 

 


