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Afghanistan's trade balance has been in deficit for many years, especially in the last 

two decades, and the deficit has always been covered by foreign aid and the Central 

Bank's foreign exchange reserves. The assessment, which is considered one of the 

most important changes in the creation of international relations, will lead to the 

improvement of the trade balance in order to create a framework and use appropriate 

currency policies. This experimental research aims to investigate the J-shaped curve 

phenomenon in Afghanistan's trade balance with its largest trading partners, which 

uses the Panel-ARDL econometric method to estimate price and income factors. The 

data used in this research is composite and it has studied the period from ۲۰۰۸ to 

۲۰۱۸ along with twenty-one major business partners. The model outputs include the 

real exchange rate, Afghanistan's GDP, and each partner's GDP. In order to analyze 

and estimate the long-term and short-term relationships of Afghanistan's trade 

balance, the co-accumulation and ARDL tests were used. The research 

investigations, with the disconfirmation of the J-curve effect in the short term, have 

indicated the positive and meaningless effect of the exchange rate, and in the long 

term, the price factors (exchange rate) have a greater effect on the trade balance than 

the non-price factors (GDP). Also, on the other hand, the internal business relations 

of short-term partners have significance in the long-term. After estimating the 

model, it is concluded that devaluation policies in improving trade depend on the 

mutual behavior of trading partners and their currency stability. 

 
Cite this article: Hosseini, A. and Mahdavi, A.(۲۰۲۳). Examining Afghanistan's trade balance with its largest trading partners 

with emphasis on the test(J-curve phenomenon).Stable Economy,٤(۱),۱۱٥-۱۲۹. DOI: 

۱۰٫۲۲۱۱۱/SEDJ.۲۰۲۳٫٤٥۲۹۷٫۱۳۲۹ 
 

                               © The Author(s).                                               Publisher: University of Sistan and Baluchestan 

.                              DOI: ۱۰٫۲۲۱۱۱/SEDJ.۲۰۲۳٫٤٥۲۹۷٫۱۳۲۹ 



 

 

 

 دهیبرآزمون )پد دیآن با تأک یتجار یشرکا نیافغانستان با بزرگتر یتراز تجار یبررس
 (J یمنحن

 
  | 2یابوالقاسم مهدو | 1 ینیعاطفه حس 

 atefa.hussaini3@gmail.com . رایانامه:افغانستان -دانشگاه بغلان اریکارشناس ارشد دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران و استادنویسنده مسئول، . 1

 mahdavi@ut.ac.ir ، ایران. رایانامه:تهران، تهراندانشکده اقتصاد، دانشگاه ، گروه اقتصاد، دانشیار. 2

 چکیده اطلاعات مقاله
 مقاله پژوهشی نوع مقاله:

 

 

 24/1/1402: افتیدر خیارت

 21/3/1402:شیرایو خیتار

 22/3/1402: رشیپذ خیتار

 27/3/1402 انتشار: خیتار

 

 

  های کلیدی:واژه

تجارت،  لانسیب ،یج یمنحن

  نرخ ارز

 

همواره توسط  یکسر نیبوده و ا یکسر یدارا ریدو دهه اخ یخصوصا ط یمتماد انیافغانستان در طول سال یتراز تجار 

روابط  جادیدر ا رهایمتغ نیتر. نرخ ارز که از مهمگرفتیمورد پوشش قرار م یبانک مرکز یارز ریو ذخا یخارج هایکمک

را فراهم خواهد  یبهبود تراز تجار ریمس ،یمناسب ارز استیو استفاده از س یسازنهیزم جادیلذا ا د،یآیحساب مبه  یالمللنیب

 یتجار یاشرک نیافغانستان با بزرگتر یتراز تجار یشکل در رو یج یمنحن دهیپد یدر صدد بررس یتجرب قیتحق نیکرد. ا

 های¬شده است. داده ستفادها یو درآمد یمتیعوامل ق نیجهت تخم Panel- ARDL یآن است که از روش اقتصاد سنج

 یبزرگ تجار کیشر کیو  ستیرا به همراه ب 2018 یال 2008 یبوده و دوره زمان یبیحاضر ترک قیمورد استفاده تحق

اخالص ن دیافغانستان و تول یناخالص داخل دیتول ،یمدل شامل نرخ ارز واقع یرهایافغانستان مورد مطالعه قرار داده است. متغ

 یافغانستان از آزمون هم انباشتگ تجاری تراز مدتکوتاهروابط بلندمدت و  نیو تخم لیاست. جهت تحل رکااز ش کیهر  یداخل

 یمعن یاز اثر مثبت و ب حاکی مدتکوتاهدر  یج یاثر منحن دییأبا عدم ت قیتحق هایافتهیکار گرفته شده است.  ARDLو 

 شتریب ی(بر تراز تجاری)درآمد داخل یمتیق ریارز( نسبت به غ خ)نر یمتیدر درازمدت عوامل ق کهیبودن نرخ ارز بوده درحال

 در دوره یدار معنی رابطه مدتکوتاه یشرکا برخلاف دوره زمان یدرآمد داخل ریمتغ ییهم چنان از سو باشندیاثرگذار م

 یتجار ترازدر بهبود  یکاهش ارزش پول استیس ریکه تاث شودمی یریگ-جهیمدل نت نتخمی از پس. داراست درازمدت

 .گرددیآنان برم یثبات ارز زانیو م یتجار کیافغانستان به رفتار متقابل شر

 ؛(J یمنحن دهیبرآزمون )پد دیآن با تأک یتجار یشرکا نیافغانستان با بزرگتر یتراز تجار یبررس(. 1402)ابوالقاسم  ،یمهدوو عاطفه  ،ینیحس: استناد

 .129-115(، 1) 4، باثبات اقتصاد
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 . مقدمه1
ترین عوامل تأثیرگذار بر تراز تجاری که همواره مورد بحث اقتصاددانان و یکی از مهم    

، به های اقتصاد کلانبخشگذاران بوده، نرخ ارز است؛ زیرا این متغیر ارتباط متقابل با اکثر سیاست

های متفاوتی ارایه شدهویژه تجارت خارجی دارد. البته در مورد نوع و میزان این اثرگذاری، دیدگاه

. بسیاری از (Bahmani-Oskooee & Brooks, ۱۹۹۹) (Thanh & Kalirajan, ۲۰۰٦)اند

ی خوانند؛ نظریهمحققان، پدیده منحنی جی را به عنوان بهترین مبین اثر نرخ ارز بر تراز تجـاری می

 ,Johari)داند رویکردهای گذشته را با وجودتناقضات در طی زمان قابل تغییر می مغلقی که ارتباط

Ali, & Alias, ۲۰۱در مقابل تعدادی به دلیل پیچیدگی اوضاع وجود چنین رابطه را در دنیای  .(٥

پذیرند واقعی رد کرده و سیاست کاهش ارزش پول را به عنوان سیاست تجاری ماندگار نمی

(Hussain, Haque, & Economy, ۲۰۱٤). 

در نظریات سنتی عوامل اقتصادی )چرخه های تجاری، ثروت(  بیشترین اثر را بر تراز تجاری       

 & Alessandria) دانندمیهای مدرن داشته که در مقابل، سیاسیون این پدیده را متاثر از سیاست

Choi, ۲۰۲۱) ،استفاده از سیاست کاهش ارزش پول داخلی یا افزایش نرخ ارز در ابتدای دوره زمانی .

 این پدیده که شودمیاز تجاری را در وضعیت نامطلوب قرار داده  و با گذشت زمان سبب بهبودی تر

 ,Moffett & Finance ;Akbostanci & Trade, ۲۰۰٤) شودمیبنام منحنی جی شکل یاد 

 مورد هدف این تحقیق است. (۱۹۸۹

ورزد تا با ابراز وضعیت منحنی جی به چگونگی ارتباط و اثر نرخ ارز این تحقیق تجربی تلاش می    

بپردازد. در  2018الی  2008شرکای تجاری آن بین سال های  21بر بیلانس تجارتی افغانستان و 

بخش اول تحقیق به مبانی نظری رابطه و اثر نرخ ارز بر تراز تجاری پرداخته شده و در بخش دوم 

ات تجربی دیگر صورت گرفته است. بخش سوم نیز شامل معرفی مدل و پردازشی به سایر تحقیق

که در غایت امر پیشنهادات و نتیجه گیری این  باشدمیتجزیه و تحلیل تخمینی که صورت گرفته 

 .کندمینبشته را احتوا 

و تا هنوز به  شودمیمباحث جدید محسوب  موضوع تحقیق حاضر در خصوص افغانستان از      

یید یا رد منحنی جی هیچ اثری موجود نیست. باید أابط متغیرهای تجاری و ارزی در توضاحت رو

که آمارها و اطلاعات دقیق از کل دوره تجارت در افغانستان موجود نبوده، یادآور شد که از آنجایی 

 2008ها میسور نیست. لذا این برهه خاص زمانی ) های تجاری همه دورهپس تحلیل دقیق از فعالیت
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ها به (مطمح نظر ما است. از سویی هم تخمین خطی در این تحقیق یکی از محدودیت20018تا 

تواند به صورت کامل بازگو کننده این رابطه و منحنی آید؛ چرا که یک تخمین خطی نمیحساب می

 .(Iyke & Ho,۲۰۱۷)شود 

 مبانی نظری
ری این تواند کمک شایانی بر تحلیل اثر نرخ ارز بر تراز تجابررسی تراز تجاری افغانستان می       

ال س ازک، ـبا کشورهای همسایه و دیگر ممال ستانروابط تجاری رسمی افغان . درواقعکندمیکشور  

در حال حاضر این کشور در مقایسه با تمام کشورهای منطقه، پائین ترین نرخ  توسعه یافت و 2003

( نمایانگر آن است که افغانستان در 1جدول شماره). 1( ,۲۰۱٥IACCIM) ستا تعرفه تجاری را دارا

مطابق آمار جهانی رقم صادرات این کشور  .باشدمیهای تجاری دارای کسری شدید طول کل دوره

رسد. که درنتیجه بیلیون دلار می 5.07میلیون دلار و واردات این کشور به 879به  2017در سال 

(. هم چنان در سال IMF۲, ۲۰۱۹آید )ر به دست میبیلیون دلا 4.19تراز تجاری منفی به مقدار 

 73.3طور میانگین میلیون دلار و واردات به 53.5طور متوسط درآمد صادرات سالانه به 1956-1960

 . (WB۳, ۲۰۱۸)میلیارد دلار بود

؛ هچنانچه نرخ ارز متقاطع در بررسی وضعیت نرخ ارز افغانستان با شرکا مورد استفاده قرار گرفت      

ت دلار بسنده نشده؛ بلکه )وضعی-لذا در مطالعه وضعیت تراز تجاری افغانستان تنها به نرخ ارز افغانی

نرخ دلار در مقابل کشورها( هم درنظر گرفته شده است. چنانچه کشورهای صنعتی استرالیا، ژاپن، 

کشور را ادامــه  چین، مالزیا با وجود افزایش نرخ ارز درافغانستان هم چنان صادرات خویش به این

توان از وجود ارزش بالای دلار در مقابل پول شان متوجه شد که از تفاوت مقداری اند. این را میداده

پولاز کاهش ارزش  شدهحاصلارزش دلار در کشور خودشان و افغانستان به سود بیشتری از ضرر 

کشورها و وضعیت دلاری آنان . پس شرایط اقتصادی آورندیمدر مقابل پول افغانی به دست  شان

طوری که همانی در میزان بهبودی و یا خرابی اوضاع تراز تجاری افغانستان دارند. سهم گسترده

(Bahmani-Oskooee & Brooks,۱۹۹۹) تواند با یک اند؛ تراز تجاری یک کشور، میکردهاشاره

                                                 
 اتاق مشترک بازرگانی، صنایع، کشاورزی ایران و افغانستان1 

 صندوق بین المللی پول2 

 بانک جهانی3 
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در همان زمان، تراز تجاری همین کشور با کشور دیگری بدتر که شریک تجاری بهبود یابد، درحالی

 .ارز نیز صادق استهای مورد نرخ رهمین مسئله د شود.

 (1نمودار شماره )

 
 منبع: بانک جهانی

اگرچه نوع سیستم ارزی و تجاری در افغانستان، بازبوده، اما نرخ ارز )دلار( در این کشورهمیشه        

. مقامات افغانستان باورمند بودند که برای 1باشدمیسیرصعودی داشته و سیستم به شدت دلاریزه 

 WB(باشدمیترین رژیم برای این کشور رسیدن به وضعیت خوب اقتصادی، نظام ارز شناور مناسب

& IMF, ۲۰۰۳) .خارجی ارز فروش که دهدمی نشان تحقیقات از حاصل نتایج (USD )-  به عنوان

 کهدارد؛ طوری تأثیرات ناگواری –سیاست ارزی دایمی و مورد استفاده بانک مرکزی و کنترل نرخ ارز 

چنانچه تحقیقات نشان داده  گونه تدریجی کاهش داده است. ارزش افغانی را در برابر دلار به

 درصد 60 دهدمی قرار تأثیر تحت را ارز نرخ تغییرات از درصد 40 تنها های بانک مرکزیسیاست

 .(Mohammad, 2019)بگیرد نظر در باید دولت که است دیگر عوامل از ناشی تغییرات دیگر

                                                 
 ٪30 از بیش هاآن خارجی ارز سپرده را طوری که نسبت شده دالرالیزه کشورهای شدیداً( 1999. )همکاران و بالیو،1 

  ٪65.93 ارزش خارجی به ارز سپرده نسبت دارای افغانستان تعریف، این به توجه با. کندمی است، تعریف هاسپرده کل
 .شود شناخته "دلاریزه شدتبه" اقتصاد یک عنوانبه تواندمی، پس است
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های اقتصادی نرخ ارز از دو لحاظ دارای اهمیت است: اهمیت نخست افزایش و کاهش در تیوری      

نرخ ارز است که بر روند تجارت تاثیرگذار است؛ طوریکه با افزایش نرخ ارز، کالا و خدمات داخلی 

و همچنان برعکس. باید خاطرنشان  شودمیبرای شرکای تجاری ارزان شده و سبب افزایش صادرات 

که  شودمیافزایش نرخ ارز زمانی سبب بهبود تراز تجاری  1لرنر-اساس نظریه مارشالساخت که بر

های قیمتی صادرات و واردات بزرگتر از یک باشد در غیر این صورت اثری مجموع قدر مطلق کشش

های . و دومین اهمیت هم، نااطمینانی(Hussain et al., ۲۰۱٤)مثبت بر جای نخواهد گذاشت 

 . (Iyke & Ho, 2017)گذارنددهای نامطلوبی به جا میناشی از بی ثباتی نرخ ارز است که پیام

لرنر بنیانگذاری شد، وی از روش کشش -اساس بحث رابطه نرخ ارز و تراز تجاری توسط مارشال       

y,Wang, Lin, Yang, & Econom )در این مورد پرداخت  2به اثبات دو اثر مقداری و هزینه ای

. این موضوع به دلیل تجارب متفاوت در دنیای واقعی دچار تغییرات فراوان شد؛ چنانچه عدم (2012

در  3ها منجر به نظریات استیفین مگیتوجه به مسایل پولی و عدم تعیین نرخ مبادله در ترازپرداخت

اه مدت و بلندمدت های زمانی کوتشد. مگی رابطه نرخ ارز و تراز تجاری را در قید دوره 1970دهه 

به معرفی گرفت. در واقع او استدلال کرد که سیاست کاهش ارزش پول، تراز تجاری را به صورت 

فوری رو به رشد نخواهد برد و یا به عبارت دیگر، در کوتاه مدت تراز تجاری هم چنان بدون تغییر 

 .(Magee, ۱۹۷۳)تواند باشد و یا حداقل صادرات هیچ افزایشی نخواهد داشت می

مگی نظریه تراز تجاری را براساس قراردادهای قبل و بعد از سیاست کاهش ارزش پول مورد       

دهد که چون قراردادهای واردات و صادرات برای چند ماه آتی دهد و توضیح میسنجش قرار می

شده است و واردات به لحاظ پول گیرد اما کاهش ارزش واقعی پول، سطحی از قبل تعیینصورت می

که ارزش و حجم صادرات یابد، درحالیرو ارزش واردات افزایش میتر خواهد شد ازاینخلی گراندا

                                                 
۱ Alfred Marshall 

 می تواند حالات گوناگونی را شامل باشد: 2 
•  1| >m+exe|  حالتی است که درصد بیشتری مقدار صادرات معادل از درصد کاهش قیمت کالاهای صادراتی

 .برحسب پول خارجی افزایش یابد

باشد، کاهش ارزش پول سبب بدتر شدن تراز تجاری خواهد شد در صد افزایش مقدار صادرات کمتر  ex+em <1اگر  •

 از درصد کاهش قیمت کالاهای صادراتی است که درنتیجه از ارزش صادرات کاسته خواهد شد

۳ Stephen P. Magee 
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سرعت بعد از کاهش ارزش واقعی پول بدتر خواهد که درنتیجه تراز تجاری به کندمیتغییر چندانی ن

اهند خو تری از خود نشانکنندگان واکنش سریعشد. اما با گذر زمان، هم تولیدکنندگان و هم مصرف

داد و مقادیر، بر اساس قیمت نسبی کالاهای داخلی آغاز به تعدیل کرده و وضعیت تراز تجاری بهبود 

 . (Akbostanci & Trade, 2004)یابد می

 پیشینه تحقیق

در خصوص موضوع منحنی جی وجود دارد که هرکدام با نتایج متفاوتی  ایتحقیقات گسترده        

تجربی را مرور اند. در این میان تعدادی از این تحقیقات رو بوده و به جواب یکسانی نرسیده به رو

 خواهیم کرد:

ی منحنی جی صورت نگرفته و اما در ایران کارهای در افغانستان هیچ تحقیقی در خصوص پدیده      

با تخمین مدل از طریق معادلات  (2005)مهرآرا. است؛ چنانچه  معتنابهی در این زمینه انجام شده

های همزمان و تجزیه و تحلیل متغیرها از طریق توابع عکس العمل آنی و تجزیه واریانس طی سال

. باشدمیهای ارزی انهنشان داده که تراز تجاری در مقایسه با دیگر متغیرها معلول تک 1338-1381

بررسی روابط تجاری ایران با مهمترین شرکای "(، در تحقیقی تحت نام 1391)فاطمه( &)حسن 

ح تصحیو در نتیجه استفاده از آزمون کرانه و الگوی  "تجاری آسیا با تمرکز بر آزمون منحنی جی

( بدین نتیجه رسیدند که منحنی جی تنها برای کشور چین 1386-1370های دوره زمانی )خطا داده

داده(1395)مهتاب. باشدمیو ژاپن وجود دارد و کاهش ارزش پول در درازمدت دارای اثرات مطلوب 

مورد بررسی قرار  ARDL1( و روش 1390-1371های سالانه صنعت آهن و فولاد طی دوره زمانی )

. شودیمداده و به این نتیجه رسیده که منحنی جی بین ایران و ترکیه تایید اما با کره جنوبی تایید ن

و بلندمدت نرخ ارز را بین کشور ایران با  مدتکوتاهاثرات (1396زهرا.  &. یانصار بی. حبدی)وح

با برآوردگر حداقل  1355-1390منتخبی از کشورهای اروپایی، آسیایی و جهان، بین سال های 

رار قیید أاصلاح شده و الگوی تصحیح خطا تخمین زد و در نتیجه منحنی جی مورد ت مربعات کاملاً

 اثر اما در کوتاه مدت مثبت و معنادار است. نگرفت و ثابت شد که نرخ ارز در بلندمدت بی

                                                 
1 autoregressive distributed lag models 
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( آغاز گردید و توسط تحقیق 1973تحقیقات خارجی پیرامون منحنی جی با نظریه مگی )       

( توسعه یافت. پیچیدگی و تفاوت نتایج همچنان در مطالعات خارجی 1985تجربی بهمن اسکویی)

در یک بررسی بین کشورهای شرق (Lal & Lowinger, ۲۰۰۲)خورد. به شکل وافر به چشم مینیز 

تاثیر منحنی جی تفاوت قابل توجه زمانی و مقداری بین کشورها وجود دارد. وی آسیا نشان داد که 

، تصحیح خطا و توابع انباشتگیهمهای را با آزمون 1998الی  1980کشور از  15های فصلی داده

های فصلی دوجانبه ، با استفاده از داده(Aftab & Khan, ۲۰۰۸) واکنش مورد استفاده قرار داد.

و بلندمدت تراز  مدتکوتاهالعمل به بررسی عکس ARDLو روش  2005-1985برای دوره زمانی 

اش پرداخته و به این نتیجه تجاریشریک  12تجاری پاکستان نسبت به تضعیف پول ملی در مقابل 

با استفاده  (Ogundipe, Ojeaga, & Ogundipe, ۲۰۱۳).  شودمیرد  Jرسیدند که فرضیه منحنی 

-2010های سالانه بین دوره جوهانسون و تجزیه واریانس و همچنان داده انباشتگیهماز آزمون 

بلندمدت کاملا موثر بر تراز تجاری عرضه پول به عنوان سیاست کاهش ارزش پول را در  1970

مدل  (Mwito, Mkenda, & Luvanda, ۲۰۲۱)بی اثر برآورد کرد. مدتکوتاهنایجریا خواند اما در 

ARDL  2006شریک تجاری آن طی دوره زمانی  30را جهت تخمین منحنی جی در کشور کنیا با 

یید منحنی جی با کلیه شرکا است. أمورد استفاده قرار داد. برآورد مدل نشانگر ت 2018الی 

(Bahmani-Oskooee & Nouira, ۲۰۲۱)های های خطی و غیر خطی بین سالبا برآورد مدل

صنعت تجاری برای  52ان و ایالات متحده آمریکا در نتیجه از میان برای کشور آلم 2018تا  1999

 ,Xu, Bahmani-Oskooee, Karamelikli, & Policy(. شودمییید أصنعت منحنی جی ت 18

تجارت خدمات چین را با جهان مورد بررسی قرار داد. در نتیجه تحقیق دریافتند که شش  (۲۰۲۲

  اند.یید کردهأبه صورت متقارن و غیر متقارن ت صنعت منحنی جی را 12صنعت از 

 تصریح داده و معرفی مدل

افزار و از طریق اقتصادسنجی بوده که از نرم توصیفی-لعه حاضر، روش تحلیلیروش تحقیق مطا        

شده است. داده های این تحقیق ترکیبی بوده و روند ارزی و تجاری افغانستان  استفاده و استتا ایویوز
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 1منظور بررسی منحنی جی دهد. در این تحقیق بهشریک تجاری آن مورد تحلیل قرار می 21با  را

 شده است. استفاده 2در افغانستان از مدل بهمن اسکویی و دیگران، و هم چنان بهمن اسکویی و وانگ

𝑡𝑏𝑗𝑖,𝑡 = 𝛼۰ + 𝛼۱𝑟𝑒𝑟𝑗𝑖,𝑡 + 𝛼۲⁡(𝑔𝑑𝑝𝑎𝑓)𝑖,𝑡 + 𝛼۳⁡(𝑔𝑑𝑝𝑐)𝑗,𝑡                                 
 معادله فوق: در

 𝑡𝑏𝑗𝑖,𝑡 یتراز تجار اریمع (خالص صادرات :IM-EX) 

𝑟𝑒𝑟𝑗𝑖,𝑡: واقعی ) نرخ ارز واقعی دوجانبه بین پول افغانی و پول رایج کشورهای شریک   نرخ ارز

 (.شودمیصورت متقاطع محاسبه و به CPIاست که بر اساس شاخص قیمتی  jتجاری 

RERCPI = NER(
CPIF

CPIA
)   

CPIF :  قابل تجارت کشورهای شریک تجاری.  کنندهمصرفشاخص قیمت کالایCPIA :  شاخص

یک واحد پول ملی بر  : نرخ ارز اسمی است، که𝑁𝐸𝑅قیمت کالای مصرفی قابل تجارت افغانستان. 

 .شودمیاساس یک واحد پول خارجی محاسبه 

⁡𝑔𝑑𝑝𝑎𝑓𝑖,𝑡:  تولید ناخالص واقعی داخلی افغانستان 

⁡𝑔𝑑𝑝𝑐𝑗,𝑡: تولید ناخالص واقعی داخلی شرکای تجاری 

 : 3ARDL-PGMمدل 

خود . وجود باشدمیروابط به صورت پویا و همزمان  قادر به تخمین ARDL-PGMمدل        

ا به دلیل معمولی ر های پویا امکان استفاده از روش حداقل مربعاتهمبستگی و اثرات ثابت در مدل

های ارزی نیز به عنوان (. سیاست288: 1398و رسولی نژاد، برد)اصفهانی ناسازگاری زیر سوال می

استفاده  ARDLهای اقتصادی دارای تاخیر است بدین جهت است که در اینجا از مدل سیاست یکی از

(. مطالعه مشاهدات کم نیز از دیگر مزایای این مدل 131: 1397گردیده است)منجذب و نصرتی، 

دل مافغانستان از ضروریات استفاده این است که نباید از قلم انداخت چون عدم یا کمبود اطلاعات در 

انهرفتار می دت است که به عبارتیدرواقع تجمیع کلیه مقاطع و تخمین روابط بلندم PGMاست.  

بدأ مقاطع را یکسان و اثرات ثابت دارد چون در بلندمدت ضرایب شیب و عرض از م MGای نسبت به 

                                                 
 دارای اثر منفی باشد منحنی جی محقق می شود.در این بررسی اگر متغیر نرخ ارز ۱ 

2 Bahmani�Oskooee, M., & Wang, Y. (2006) 
3 pooled Mean Group -autoregressive distributed lag models 
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ری( برای رفع ناسازگا1995گیرد. این روش را پسران و اسمیت )ثابت در نظر می مدتکوتاهاما در 

هاسمن اثرات تصادفی  های موجود در مشترکات پویای همه مقاطع درنظر گرفتند. از آنجاییکه آزمون

ا به سایر مراحل تخمین هبا قطعیت کامل بر پانل بودن دادهاین مورد تایید قرار داده است بنابر را

 پرداخته خواهد شد.   ARDL-PGMو تخمین مدل از طریق  انباشتگیهمهای پایایی و چون آزمون

 هابرآورد و تحلیل داده

باید به وجود یا عدم  CDدر اولین مرحله انجام تخمین پانل با استفاده از آزمون پسران        

دهد پس فرضیه صفر را نشان می %5استقلالیت در مقاطع پی برد. چنانچه احتمال آزمون بالاتر از 

یها مورد تایید قرار مبودن مقطعو در مقابل مستقل  شودمیکه عدم استقلالیت در مقاطع است رد 

 گیرد. 

 آزمون ریشه واحد

نانچه چقبل از همه موارد در تخمین پانل باید وضعیت ایستایی متغیرها مورد ارزیابی قرار گیرد.        

های سری زمانی ملزوم رسد پس مانند دادهسال می 21تفاده در این تحقیق به های مورد اسآمار سال

 در زیر آورده هامتغیر مهآزمون ریشه واحد برای هنتایج حاصل از به رسیدگی آزمون مانایی هستیم. 

 . شده است

 ( نتایج آزمون ریشه واحد1جدول شماره )

Im-Pesaran-shin 

 
ADF- Fisher                   

chi- square 
LLC 

                         
 متغیرها

تفاضل مرتبه 

 اول

تفاضل  سطح

 مرتبه اول

تفاضل مرتبه  سطح

 اول

 سطح

   ۰٫۱۰۳۰             

۰٫۰۰۰۰ 

   ۰٫۱۲۸٥      

۰٫۰۰۰۰ 

    ۰٫۰۰۰۲               - Trad 

   ۰٫۱٥٤۰             

۰٫۰۰۰۰ 

   ۰٫۰۰٥۷      

۰٫۰۰۰۰ 

    ۰٫۰۰۰۰               - Rer 

   ۰٫۰۰۰۰                  -    ۰٫۰۰۰۰            -     ۰٫۰۰۰۰               - GDPaf 
   ۱٫۰۰۰۰             

۰٫۰۰۰۰ 

  ۱٫۰۰۰۰          

۰٫۰۰۰۰       

   ۱٫۰۰۰۰            

۰٫۰۰۰۰   

GDPC 

 منبع: یافته های تحقیق        
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-لین-حاکی از مانایی و تعیین درجه پایایی متغیرهاست. آزمون های لوین 1جدول شماره        

آزمون برای همه مقاطع یکسان درنظر دارد و( از نوع آزمون هایی است که ریشه واحد را LLCچو)

. کندمیمتفاوت بررسی پایایی مقاطع را به صورت  IPS2( و ADF) 1دیکی فولر تعمیم یافته های

دهد که متغیر وابسته تراز تجاری، نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی نتایج به دست آمده نشان می

نامانا و با یک بار  IPSو  ADF اما از نظر دو آزمون انا بودهدر سطح م LLCافغانستان بر اساس آزمون 

ها . همچنان متغیر مستقل تولیدناخالص داخلی افغانستان برای کلیه آزمونشودمیگیری مانا تفاضل

ها با یکبار تفاضل، متغیر تولید ناخالص داخلی شرکای تجاری در تمامی آزمونباشدمیدر سطح مانا 

 اند. گیری مانا شده

 انباشتگیهمآزمون 
های بلندمدتی در صورت استفاده از متغیرهای تفاضل شده در برآورد مدل ممکن میزان رابطه       

رفت از بین برود. بنابراین، این آزمون در صورت وجود درجه یکسان انباشتگی بین که انتظار می

دل دار شدن مل شده و خدشهتواند کمک بزرگی در جلوگیری از استفاده متغیرهای تفاضمتغیرها می

پردازد که آیا بین متغیرها به این مسئله می انباشتگیهم(. آزمون 166: 1388)ابریشمی و مهرآرا،  کند

انباشته باشند، به این معنی است که در رابطه بلندمدت و تعادلی وجود دارد یا خیر؟ اگر متغیرها هم

ر شوند. دح میمدت تصحیدر بلند مدتکوتاهاهای ای که خطگونهکنند بهطول زمان باهم حرکت می

در رگرسیون غیر مقید . میینمایمرا بر اساس آزمون پدرونی مشاهده  انباشتگیهمجدول زیر آزمون 

گروهی است که بر اساس هر گروه . آماره درون1 شودمیهای گروهی به دو صورت لحاظ تفاوت

اند که بر اساس همه هایی. آماره بین گروهی آماره2. باشدمیصورت میانگین هر گروه تعریف و به

 .  شودمیهای گروه تعریف ها باهم و میانگینگروه

 

 

 

                                                 
1 Fuller Test-Augmented Dickey 
2 Im-Pesaran-shin 
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 با عرض از مبدأ()پدرونی  آزمون هم انباشتگی (2جدول شماره) 

t آماره  احتمال های بین گروهیآماره t آماره  احتمال های آماره 

گروهیدرون  

۱٫۰۰۰۰ ٤�۲۰۹٥ Group rho 

Statistic 

۰٫۸۹۸۸ -۱.۲۷٤٥ Panel v-

Statistic 

۰٫۰۰۰۰ ٤�٦۳۸۱- Group PP-

Statistic 

۰٫۹۹٦۹ ۲٫۷۳٦۱ Panel  

rho 

Statistic  
۰٫۰۰۰۱ ۳�۸۷۹۷- Group ADF-

Statistic 

۰.۰۰۰۰ ٤٫٥٦۸۲ -  Panel 

PP-

Statistic 

   ۰٫۰۰۰۰ -٤٫٤۱٥۲ Panel 

ADF-

Statistic 

 منبع: یافته های تحقیق   

گرایی که هم همگرایی است در مقابل فرضیه یکدر این آزمون برای بررسی فرضیه صفر که عدم        

گیرد. بر اساس شده است مورد محاسبه قرار میدهد هفت آماره که توسط پدرونی ارائهرا نشان می

ین مدل روابط بلندمدت وجود دارد. بین متغیرهای ا GROUP-ADF,PPو  PANEL-ADFآماره 

وه بر آزمون پدرونی آزمون کائو بر اساس انگل گرانجر نیز مورد بررسی قرار گرفته است. طوریکه علا

بعد از بررسی مانایی متغیرها . شودمیاست بنابراین فرضیه صفر رد  %5احتمال مربوطه کوچکتر از 

هستیم. با توجه مدت میان متغیرها به دنبال تخمین روابط بین متغیرها و بررسی وجود رابطه بلند

ها، برای بررسی اثر نرخ ارز بر تراز تجاری به روش تجمیعی خود آمده از آزمون دستبه نتایج به

 کنیم. توضیح با وقفه گسترده استفاده می
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 ARDL (۱ lag, Fixed) مدتکوتاهبلندمدت و ( نتایج تخمین روابط 3ه )جدول شمار
 متغیر ضریب tآماره  احتمال

۰�۰۰۰۰ ۱۱�۳۰۰۲ ٤�۷٤۰۰ rer 
۰�۰۰۸۹ ۲�٦٥۸۱ ۰�۰۰۰۹ gdpaf 
۰�۰۰۰۰ ۱۰�۰۸۰۷- ۰�۰۰۰۱- gdpc 
۰٫۰۰۰۰ -٦٫۳۱۳٦ -۰٫٥٥۳٤ ECM 
۰٫۳۰٦۷ ۱٫۰۲٦٤ ۰٫۰۰۸۱ )rerD( 

۰٫۲۸٦۹ -۱٫۰٦۹٦ -۰.۰۰۳٥۱ )gdpafD( 
۰٫٤٤۷٥ ۰٫۷٦۲۰ ۰٫۰۲۱۸ )gdpcD( 
۰٫۷۰۷٤ -۰٫۳۷٦۱ -.۲٫۷۳۳۰ C 
 منبع: یافته های تحقیق                                     

مدل تحقیق است. چنانچه  مدتکوتاهدهنده روابط بلندمدت و نشان 3نتایج جدول شماره        

عددی منفی و بین صفر و یک است.  مدتکوتاهب جمله تصحیح خطا در تخمین مشهود است ضری

عدم تعادل یا  %55که در هر دوره  کندمییی نمایی حکایت قع از یک همگرامقدار ضریب فوق دروا

 مثبت بودن ضریبخطای موجود از بین رفته و به سوی تعادل در بلندمدت در حرکت است. از سویی 

وجود پدیده منحنی جی را رد کرده و نظریه مارشال لرنر  مدتکوتاهمعنی بودن آن در نرخ ارز و بی

دار هستند. در بلندمدت متغیرهای مستقل معنی در بلندمدت همه مورد تایید قرار گرفت. طوریکه

دار نسبت به درآمد ملی داخلی و شرکای خارجی دارد. چنانچه با نرخ ارز اثری قابل ملاحظه و معنی

دهد افزاید. . این رابطه نشان میواحدم می 4.74ز تجاری به اندازه افزایش یک واحد در نرخ ارز ترا

کنندگان خارجی نرخ ارز افزایش یابد به همان میزان کالاهای داخلی افغانستان برای مصرف هرقدر

های ک. و به دلیل کمشودمییافته و صادرات بیشتر تر شده و تقاضا برای کالای افغانی افزایش ارزان

ده از درآمدهای دلاری، انجام کثیری از معاملات داخلی توسط دلار و عقد قراردادهای وارداتی با استفا

، در از سوییشویم. رو نمیکنندگان روبهآمده با واکنش تند واردکنندگان و مصرفدستصادراتی به

شریک تجاری مورد تحقیق، منحنی  21دهد که از میان ضریب مقاطع نشان می مدتکوتاهبرآورد 

، ستان، هالند، فرانسهجی با کشورهای )پاکستان، ترکیه، امارات متحده عربی، جرمنی، روسیه، انگل

معنی بر تراز درآمد ملی داخلی اثری منفی و بی نیز اگرچه مدتکوتاه. در شودمیاسترالیا( تایید 

اثر مثبت داشته است. درآمد ملی شرکای تجاری  ر بلندمدت این متغیر به طور معنیتجاری دارد اما د
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شی از سهم کوچک افغانستان در تجارت تواند نااین می بی معنی است که مدتکوتاهاگرچه در نیز 

  داری دارد. تاثیر منفی و معنی مدتکوتاه با شرکای تجاری باشد اما در

 نتیجه گیری 

در تحقیق تجربی حاضر، مدل مورد نظر از متغیرهای نرخ واقعی ارز، درآمد داخلی و درآمد هر      

شکل را در روی تراز تجاری نشان شریک تجاری استفاده شده است تا وضعیت پدیده منحنی جی 

نیز تخمین  انباشتگیهمها، آزمون گیری متغیرها در جهت مانا شدن آندهد. به دلیل یکبار تفاضل

بر این اساس که متغیرهای  زده شد تا از وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها اطمینان حاصل شود.

استفاده کرد.  ARDLمی توان از الگوی های انباشتگی صفر و یک هستند پس مورد نظر دارای درجه

-استفاده شده بنابراین تشخیص یک الگوی مناسب نمی چنانچه در این تحقیق از داده های ترکیبی

 MG نسبت به PMG ییدأنیز با تآزمون هاسمن تواند تنها از طریق مانایی متغیرها صورت گیرد. 

دهد نشان می نتیجه تخمین تخمین مدل تشخیص داده است. را برای ARDL-PMG مدل مناسب

تواند اثری مثبت و معنادار بر تراز تجاری ایجاد کند که درواقع شرط که نرخ ارز در درازمدت می

الگوی تصحیح خطا بازگو کننده اثر مثبت؛ اما بی  مدتکوتاهتواند حاکم باشد. اما در لرنر می-مارشال

اساس نتایج به دست آمده نرخ ارز، یید واقع نخواهد شد. برأی مورد تمعناست که درواقع منحنی ج

ا ب و جدول شماره یک، آمار سبت به سایر متغیرها دارد؛ با توجه بهقدرت توضیح دهندگی بالایی ن

اما تراز تجاری در وضعیت  شیب تند افزایش پیدا کردهز با ها نیافزایش نرخ ارز واقعی سطح قیمت

این می تری در بیلانس تجارت قابل مشاهده است.بهتر قرار دارد و با کاهش نرخ ارز، شکاف عمیق

تواند ناشی از سهم تقریبا نزدیک به نیمی از مقاطع مورد مطالعه باشد که وضعیت تجاری آنان با 

در عین حال کاملا واضح است که جامعه مصرفی  تایید قرار داده است. افغانستان پدیده جی را مورد

دهد و یا به عبارتی توان افغانستان حساسیت آنی در مقابل تغییرات افزایشی نرخ ارز نشان نمی

های خارجی را ندارد لذا های داخلی نسبت به قیمتاستفاده از مزیت رقابتی از طریق کاهش قیمت

تواند اثر مثبت و ناچیز خویش را نمایانگر باشد. برعلاوه درآمد در درازمدت می افزایش نرخ ارز تنها

طور معناداری تفاوتی از صفر ندارد، این متغیر بر تراز تجاری به tکه آماره شرکای تجاری افغانستان

زایش فداشته باشد. هم چنان با اتواند بر میزان کاهش و افزایش آن سهمی تأثیر بوده و نمیکشور بی
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دار و منفی بر تراز تجاری بر جای خواهد گذاشت که مطابق مدل مدنظر در درآمد داخلی اثری معنی

 اینجا است. 

 نیست و برخی عوامل ناملموس نیز بردهنامبه صورت کل کسری تراز تجاری تنها تابع متغیرهای       

وان در تدر این کسری مؤثر هستند. نتیجه آنکه تنها با یک رابطه خطی با پارامترهای مشخص، نمی

رفت از کلاف پیچیده اقتصاد افغانستان مستلزم در نظر گرفتن تمام گذاری کرد. بروناقتصاد سیاست

یبتوانند در اقتصاد مؤثر باشند. با آزادی صورت بالقوه میجوانب سیاسی و اقتصادی است که به

، بدون نظارت و کنترل، عدم توجه دولت به سیستم مصرفی درآمدهای مالیاتی و توجه حدوحصر

ی، جارتوان امیدی به برقراری تعادل در حسابسازی این کانال نمیصِرف به منابع عایداتی و انبوه

اقتصادی داشت. ازآنجاکه نرخ ارز بسیاری از کشورها  ها و درنهایت تعادل عمومی و ثباتتراز پرداخت

حال به ارزهای قوی )دلار، یورو( وابستگی شدیدی  و درعین توسعه( در حال نوسان بوده)درحال

 توسعه شود.تواند سبب نوسانات نرخ ارز و تجارت کشورهای درحالدارند، می
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