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Abstract 

Objective: Bank controllers and regulators have always focused on bank capital and 

capital adequacy rate as two important factors for sustaining and improving banking 

activities. In this research, we have tried to investigate the role of capital and the relations 

between the banking sector with the economic real variables. We also sought to study the 

impact of bank capital on the real sector of an economy, using the DSGE model. 

Accordingly, in this model, to comply with the facts of Iran's economy, we defined the 

capital adequacy rate based on Basel I and II standards and took into account the 

probability of default for the loans and facilities of the banks and firms endogenously. 

Meantime, since the banking sector plays a crucial role in the country’s economy, we 
tried to examine the relations between the banks and Iran Central Bank (CBI) as the 

regulator within Iran's economic ecosystem. 

mailto:Farshid_Farokhnejad@yahoo.com
mailto:K.Peykarjou@srbiau.ac.ir
https://www.orcid.org/0000-0003-1079-5559
https://www.orcid.org/0000-0002-5973-8208
https://www.orcid.org/0000-0002-5006-2993
https://www.orcid.org/0000-0002-7468-6549


Methods: To examine the actions and reactions of key dynamics of the Iranian banking 

sector with the economic real variables, we used Dynamic Stochastics General 

Equilibrium (DSGE) model, by using quarterly modified data during 1996-2019. 

Results: The results of simulating the model in response to the bank capital increase and 

oil positive shock on the defined variables proved the designed model to be highly 

consistent with the theoretical expectations and the past experiences of Iran's economy. 

Furthermore, it was found that due to the increase in oil price and the positive balance of 

payment because of the increase in the oil income, bank loans could be increased. 

Therefore, by improving economic variables temporarily, oil positive shock would result 

in a decrease in the probability of default in banks, whilst increasing their profits. The 

results also indicated that the bank capital can be considered a key factor for evaluating 

real variables in Iran's economy by the CBI, so the increase in bank income would 

temporarily end in a decrease in GDP, because of different factors, including the cost of 

bank finance and the loan rate. 

Conclusion: It can be concluded that capital plays an important role in the bank transition 

mechanism to society and the Central Bank can also play an important role in the process 

through applying the needed changes in the capital adequacy rate. Nevertheless, as the 

increase in the capital adequacy rate in the long term would decrease risk and improve 

banking activities, it would affect real variables during the transition period. Furthermore, 

any increase in liquidity and bank loans would decrease the real interest rates, affecting 

the economic variables positively. In addition, the effects of any increase in oil income 

can be shown in bank profit. Therefore, oil shock changes can be generalized to other 

economic real variables. 
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  چكيده
از  يكـي عنـوان   اسـت، بـه   يـت بااهم ياربس ـ يبانك يستمعملكرد س يثبات و ارتقا ين،تضم يكه برا يهسرما يتو نسبت كفا يهسرما :هدف
 يپـژوهش بررس ـ  ينهدف ا. است گذاران ياستو س يهمواره مدنظر ناظران بانك ي،مال يها و مؤسسه يدر شبكه بانك يتبااهم يها شاخص

 يـك اقتصـاد، در   يقـي ها بر بخش حق بانك يهسرما يرسازوكار تأث ياقتصاد و بررس يقيحق يرهايبا متغ يو ارتباط شبكه بانك يهسرما يتاهم
شـده و   يطراح ـ 2و  1بـال   يدر مدل، بر اساس اسـتانداردها  يهسرما يتنسبت كفا يان،م يندر ا. است يتصادف يايپو يمدل تعادل عموم

  .زا درنظر گرفته شده است درون يران،اقتصاد ا ياتبا واقع يسوساز در جهت هم ها بنگاهها و  بانك يلاتتسه ياحتمال نكول برا ين،همچن
 يبـرا  يفصـل  شده يلتعد يها است كه با استفاده از داده يتصادف يايپو يپژوهش، مدل تعادل عموم ينشده در ا كارگرفته روش به :روش
  .شده است ياقتصاد واكاو يقيحق يرهايو متغ يشبكه بانك يديكل هاي ياييپو ينب يها ، كنش و واكنش1398تا 1375 يها سال
ها و شوك مثبت نفتي بر متغيرهاي تعريف شـده، نشـان    سرمايه بانكهاي افزايش  سازي در پاسخ به شوك نتايج حاصل از شبيه: ها يافته
شوك مثبت نفتـي   ،همچنين. شده با انتظارات تئوريك و تجارب گذشته در اقتصاد ايران تا حد زيادي مطابقت دارد دهد كه مدل طراحي مي

هـا و افـزايش    كـاهش احتمـال نكـول بانـك    باعـث   ،ها و بهبود موقتي وضعيت متغيرهاي اقتصـادي  دهي بانك با افزايش حجم تسهيلات
  .شود ها مي سودآوري آن

تواند از اين طريـق و بـا اعمـال تغييـرات      دارد و بانك مركزي مينقش اساسي ها به جامعه  انتقال بانك سازوكارسرمايه در : گيري نتيجه
  .نقش مؤثري داشته باشد

  .DSGEبانك مركزي، شبكه بانكي، كفايت سرمايه، مدل : ها كليدواژه
هـا بـر متغيرهـاي     بررسي سازوكار تأثير سرمايه بانك). 1402( امامي، كريم؛ معمارنژاد، عباس و پيكارجو، كامبيز فرشيد؛ ،فرخ نژاد: استناد

   .320 -300، )2(25تحقيقات مالي،  .DSGEرويكرد با  محور حقيقي يك اقتصاد نفت
    

  28/08/1401 :افتيدرتاريخ   320 -300. ، صص2، شماره 25، دوره 1402تحقيقات مالي، 
 24/01/1402 :تاريخ ويرايش  دانشكدة مديريت دانشگاه تهران: ناشر

  27/01/1402 :رشيپذتاريخ   علمي پژوهشي: نوع مقاله
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doi: https://doi.org/10.22059/FRJ.2023.351365.1007415 



  
 

  2، شماره 25، دوره 1402تحقيقات مالي،   301

 
  مقدمه
 اخيـر  يمـال  هـاي  بحران. دارد كشورها اقتصادي ثبات و توسعه در يمهم نقش هاي مالي مؤسسه و ها بانك يمال سلامت

 و بانك يگاه رقابتيجا بر اي ملاحظه قابل اثر هيسرما دارييپا و تيكفا ميزان كه دارند موضوع نيا به اشاره گريد بار كي
 خود از يجهان هاي بحران مقابل در بتوانند تا باشند استانداردهايي تابع ديبا متغيرها نيا. گذارند يجا م هب يمال هاي مؤسسه

هـاي   مؤسسـه ها و  و براي استفاده بانك اي مرسوم به كميته بال تدوين داردها توسط كميتهاين استان .دهند نشان مقاومت
ها  دستورالعمل يساز يكشورها با بوم يمركز يها است كه بانك ين در حاليا). 1397الرحمن، وضيا. (شود منتشر مي مالي
  . كنند يم تأكيدها  آن يساز ادهيپ ين استانداردها، بر چگونگيو تدو

 يمصون سازد، وجـود عـوامل   يو ناتوان ياز ورشكستگ يناش يها ها را در خطر تواند بانك يكه م ين عوامليتر هماز م
در طي يك دهه اخير شبكه بـانكي بـا   . بانك هستند يها ييبه دارا 1هيت سرمايو نسبت كفا يه كافيزان سرمايهمچون م

كاركرد ناكارآمد ناظران شـبكه بـانكي ماننـد    . بوده استرو  هروبعملكردش  دليل بهاي در جوامع جهاني  گسترده هايانتقاد
هاي پـولي و مـالي و    ها باعث بروز بحران هاي نظارتي و همچنين عملكرد نامناسب برخي بانك هاي مركزي، كميته بانك

نظارت بر  هاي گوناگون، تغيير نحوه در پي موارد ذكر شده و بروز بحران. شده است در نتيجه مشكلات اقتصادي گوناگون
هاي كنترلي بيشتر بر كاركرد صحيح شبكه بانكي با هـدف كـاهش ريسـك ورشكسـتگي و      سازوكارشبكه بانكي و ايجاد 

  . بهبود وضعيت متغيرهاي گوناگون در دستور كار قرار گرفت
فايـت  ك .نمـود  ين چهـارچوب معرف ـ يدر ا ينهاد نظارت عنوان بهرا  يهر كشور يتوان بانك مركز ين ارتباط ميدر ا

بـه عبـارت   . ها بوده اسـت  هاي پيشرو در بررسي وضعيت ريسك و عملكرد بانك يكي از شاخص عنوان بهسرمايه همواره 
هاي يك بانك از نظر كيفيت،  توان به چگونگي وضعيت دارايي ديگر با تحليل دقيق متغيرهاي موجود در اين شاخص مي

 يها جـدا  بانك يه از سويت سرمايشاخص مهم نسبت كفا روي تيريهم اكنون، اعمال مد. برد ريسك و نقدشوندگي پي
ل يتبـد  يها در سطح مل بانك يت ماليوضع يابيارز يمهم برا يها از شاخص يكي، به ياطيو احت يت ابعاد مقرراتياز اهم

  ). 1392سپهردوست، (مؤثر است  يالملل نيم مراودات بيشده و در تنظ
ميت سرمايه در شبكه بانكي انجام شده است؛ با اين حال، مدل در نظـر  در خصوص اه يتا به حال، مطالعات متعدد

اثرگذاري شبكه  سازوكارها را از طريق  تغييرات سرمايه بانك تأثيرگرفته شده در اين مقاله، جزو معدود مطالعاتي است كه 
  . بانكي بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد با رويكرد تعادل عمومي پوياي تصادفي بررسي نموده است

  :استگيرد به شرح زير  تي كه در اين مقاله مورد بررسي قرار ميسؤالابر اين اساس 
 اي بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد اثرگذار است؟ آيا تغيير نرخ كفايت سرمايه از طريق كانال ترازنامه .1

 شود؟ ميمنجر بروز يك شوك مثبت نفتي چگونه به تغيير وضعيت متغيرهاي حقيقي جامعه  .2

  :ند ازا مرتبط نيز عبارت هاي هضيهمچنين فر
  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Capital Adequacy Ratio 
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مـدت و   هـا بـر برخـي از متغيرهـاي حقيقـي اثـرات كوتـاه        اي بانك نرخ كفايت سرمايه از طريق كانال ترازنامه .1

 .مدتي دارد بلند

 . كند هاي نفتي به اقتصاد ايفا مي در انتقال شوك چشمگيريبخش بانكي نقش  .2

 14هاي تعديل شده فصلي بـيش از   ، از دادهها سؤالدهي به  پاسخ و ها فرضيهدر راستاي آزمون  كه شايان ذكر است
شـوند،   مدت مقداردهي مي هاي بلند سال اقتصاد ايران استفاده شده است و پس از آن پارامترهاي مدل با استفاده از نسبت

العمـل آنـي    وابـع عكـس  در انتها خروجي ت. گيرد هاي دنياي واقعي جهت ارزيابي مورد مقايسه قرار مي سپس نتايج با داده
  . مورد تحليل و بررسي قرار خواهد گرفت

شامل بيـان مسـئله و ادبيـات موضـوع در      مباني نظريپس از ارائه مقدمه در بخش اول،  ،در مقاله حاضراز اين رو 
. شناسي و در بخش چهارم طراحي مدل صورت گرفته است روش ،در بخش سوم. مورد توجه قرار گرفته است ،بخش دوم

در بخـش پايـاني نيـز    . منظور حل و تقريب نيز، مقـداردهي پارامترهـا و ارزيـابي بـرازش انجـام شـده اسـت        به ،چنينهم
  . است انجام شدهگيري  نتيجه

 پيشينة نظري

 يگر، شبكه بانكيبه عبارت د. شود يبانك ـ محور شناخته م  ياقتصاد عنوان بهر همواره ياخ يها سال يران در طياقتصاد ا
ر يمدرن، سـا  ياست كه در اقتصادها ين در حاليدر اقتصاد را برعهده دارد؛ ا يمال يها انيجر تأمين يقش اصلفه و نيوظ

ن رو، ي ـاز ا. در اقتصـاد هسـتند   يمـال  يهـا  اني ـكننـده جر  تأمين يه در كنار شبكه بانكياز جمله بازار سرما يپول يبازارها
توانـد در رشـد    يهـا م ـ  ت مطلـوب و مـوثر بانـك   ين راستا، فعاليدر ا. دباشن يران ميژه در اقتصاد ايگاه ويجا يها دارا بانك
ضمن آنكه، تجربه وقوع . گذارد يبر جا يدات، اثرات مهميتول يفيو ك يش سطح كميو افزا يمختلف اقتصاد يها بخش
هـر چـه    اقتصـاد، لـزوم توجـه    يبه بخش واقع ياز انتقال بحران بخش پول يمخرب ناش هاير و اثرياخ يمال يها بحران

  .سازد يگذاران آشكار م بانك و حافظ منافع سپرده يسپر دفاع عنوان بهه يت سرمايه و نسبت كفايشتر به مقوله سرمايب
 يصورت سـنت  ن نقش را بهيا ينهاد نظارت عنوان بهتواند  يهر كشور م ي، بانك مركزيبانك يگذار در خصوص قانون

  . بر عهده داشته باشد
هاي اعتبـاري، نقـدينگي و    يك نهاد نظارتي با هدف كاهش ريسك عنوان بهتواند  كزي ميبه عبارت ديگر بانك مر

ها و اعمال قوانين مختلف جهـت حفـظ سـطح مناسـب شـاخص       عملياتي، نسبت به كنترل بيشتر بر كفايت سرمايه بانك
ود را در زمان مواجه با مشكلات ها سرمايه مورد نياز خ هاي گوناگون بانك با اين حال بر اساس بررسي. مذكور اقدام نمايد

هـا   هاي مـالي آن  اي را با توجه به صورت تواند تبعات گسترده نمايند كه اين اقدام مي نقدينگي به طرق پر ريسك تهيه مي
تواند ريسك شـبكه   هاست كه مي يكي از اين موارد كاهش كيفيت منابع و كيفيت سرمايه آن. برايشان در پي داشته باشد

گـذار   قـانون  عنـوان  بهبر اين اساس بار ديگر بر نقش با اهميت نهاد نظارتي . ها افزايش دهد مواجهه با بحران بانكي را در
   .شود مي تأكيد
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  ه در ايرانيت سرمايت كفاياهم
نمايـد كـه بـراي     ها و مؤسسات اعتباري در اقتصاد كشور، اين واقعيت را بسـيار پررنـگ مـي    ايگاه وسيع اقتصادي بانكج

ات و ارتقا عملكرد در سيستم بانكي كشور بايد همواره نسـبت مناسـبي را ميـان سـرمايه و ريسـك موجـود در       تضمين ثب
ترين و چالش برانگيزتـرين مسـائل    گيري در مورد ساختار سرمايه، يكي از مشكل تصميم. ها برقرار نمود هاي بانك دارايي

نسبت سرمايه بانك . تصميم در مورد ادامه بقاي آنها است ترين حياتي ،بوده، اما در عين حال هاي مالي مؤسسهپيش روي 
ها همانند سپر دفاعي اسـت كـه در    سرمايه بانك. هاي موزون شده به ريسك آن، نسبت كفايت سرمايه نام دارد به دارايي

ن، با توجـه  بنابراي. شود ها بين صاحبان آن تقسيم مي هاي مالي از قبيل ورشكستگي و نقد شدن دارايي صورت بروز بحران
اي شبكه بـانكي و اهميـت توجـه بـه نسـبت       مالي در كشور، نياز به تقويت منابع سرمايه تأمينبه بانك محور بودن نظام 

هـا از   اعتباري كه نسبت كفايـت سـرمايه آن   هاي هها و مؤسس كفايت سرمايه بسيار محسوس است و لازم است كه بانك
اي مناسب و مشخص، وضعيت و كيفيت سرمايه نظارتي خـود   با تدوين برنامهباشد،  مركزي كمتر مي  بانك حدود مقرراتي

هاي داخلي مورد  الاشاره در اقتصاد ايران و براي بانك بر اين اساس، در بخش بعدي وضعيت نسبت فوق. را بهبود بخشند
  . بررسي قرار گرفته است

  رانيا يها ه در بانكيت سرمايكفابررسي روند نرخ 
ن حال، در يبا ا. ها آغاز شده است در بانك 1382بال عملاً از سال  يه بر اساس رهنمودهايت سرمايت كفاران مقررايدر ا 

را محاسبه و برآورد آن بـه مراتـب   يمد نظر بود، ز 1ه، خطوط راهنمايي بال يت سرمايگام اول شروع محاسبات نسبت كفا
نامه  نييكردن آن در قالب مقررات مربوطه با عنوان آ ييدر اجرا يانين امر كمك شايبود؛ لذا ا 2بال  يساز ادهيتر از پ ساده
ه در يسـرما  يدار ن نامه مـذكور، نسـبت اسـتاندارد نگـه    ييدر آ). 1397الرحمن، وضيا(ران نموده است يه در ايت سرمايكفا

ه يت سـرما ي ـدر محاسـبات نسـبت كفا   يراتييها، تغ ن ساليا ين وجود، در طيبا ا. ن شده استييدرصد تع 8سطح حداقل 
هـا در   ن اسـاس، بانـك  يبر ا. انجام شده است 2ته بال يبا كم يساز همسو يدر راستا يبانك مركز يها از سو بانك يبرا
هـاي ارزي خـود    هـا و دارايـي   يملزم به كنترل محدوده بده يت باز ارزيموسوم به وضع يگريران به موجب مقررات ديا

سك بازار يله محاسبات رين وسيها لحاظ شده است، تا بد ازار نيز براي بانكهاي ريسك ب باشند و برخي ديگر از نسبت مي
  . لحاظ شود ته بال دويبا دستورالعمل كم يسازگار يه در راستايدر كفايت سرما يسك اعتبارير بر علاوهز ين

مورد  يلما يها منتخب بر اساس آمار و اطلاعات منتشره توسط صورت يها ه بانكيت سرماينسبت كفا 1جدول در 
ن شـاخص در  يكشور از منظر ا يها باً اكثر بانكيباشد، تقر يكه مشخص م همان طور. سه قرار گرفته استيو مقا يبررس
  . اند نشده  يتوسط بانك مركز يدرصد 8 يت استاندارد حداقليقرار ندارند و موفق به رعا يت مناسبيوضع

و  يگـذار  سپرده يقيتوان به بالا بودن نرخ سود حق يران ميكشور ا يها ه در بانكيت سرمايل اُفت نسبت كفاياز دلا
را  يمال تأمينة نيداشته و هز يشبكه بانك يبرا يمنف يامدهايكه پ ينگيبه تبع آن بالابودن نسبت شبه پول در حجم نقد

 ياتي ـملع يهـا  اني ـش زيافـزا  در نتيجـه لات و يش نرخ نكول تسهين افزايهمچن. ش داده است، اشاره كرديبه شدت افزا
  . ن موضوع بوده استيل ايگر دلاير از دياخ يها سال يط يشبكه بانك يمواز يط نابسامان بازارهايو شرا يشبكه بانك
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  )درصد(ه از سال يت سرماينسبت كفا. 1جدول 

 1394 1395 1396 1397 1398  1399  1400  
  20/8  57/7  03/8  19/5  76/6  09/7  09/6  بانك ملت

  34/1  -11/0  -08/1  -89/0  -44/2  2/0  05/4  بانك صادرات
  46/1  42/1  -13/6  -92/4  -69/5  -52/4  -  بانك تجارت

  86/4  12/3  68/3  66/1  80/6  60/6  -  بانك كشاورزي
  75/7  87/4  91/1  11/2  54/2  14/3  11/6  بانك رفاه

  70/9  30/10  25/9  19/7  82/3  17/5  85/15  بانك پاسارگاد
  -35/4  -38/5  0/0  0/0  11/6  13/8  27/11  بانك پارسيان
  60/10  83/10  16/7  04/5  87/4  27/13  10/14  بانك كارآفرين

  -20/2  -32/1  -55/5  -25/2  -91/1  -62/1  -  پست بانك
  0/4  15/2  76/3  86/3  61/3  89/4  0/8  بانك سامان
  -62/24  -97/27  -69/35  -36/25  78/1  42/2  -  بانك شهر

  90/12  1/12  8/12  90/8  15/9  54/13  01/18  بانك خاورميانه
  -90/47  -90/47  -11/0  0/1  0/1  0/4  76/2  بانك آينده

  ها هاي مالي حسابرسي شده بانك صورت: منبع

 تجربي ةيشينپ

هـا   از آن يتاكنون انجام شده كه به تعداد يو خصوص يدولت يها ه بانكيت سرمايدر خصوص مقوله كفا ياديمطالعات ز
  .شود ياشاره م

هـا در   هـا از بانـك   ل تعادل عمومي پوياي تصادفي به بررسي بحران برداشت سپردهدر مد) 2014( 1براون و راچدي
شرايط ناكافي بودن نسبت كفايت سرمايه از طريق ارائه شواهدي دست اول پيرامـون سـازوكار انتقـال در پـي گسـترش      

ه در شرايط كمبود سـرمايه و  ها نشان دادند ك آن. پردازند ها از يك بانك به بانك ديگر مي بحران برداشت نامناسب سپرده
ي پر سر و صدا در  يك نشانه عنوان بهپايين بودن نسبت كفايت سرمايه، حتي زماني كه برداشت سپرده در يك بانك تنها 

گـذاراني كـه نـاظر همـه ايـن       ي قوي بر اعتقـادات سـپرده  تأثيرشود، باز هم  ها محسوب تلقي مي مورد مباني ديگر بانك
توانـد در   مـي  3دهد كه حتي نسبت كافي كفايت سرمايه بر اساس بال  ها نشان مي اين يافته. باشدجريانات هستند داشته 
  . مهمي در كاهش عمق بحران و تسري آن به كل اقتصاد داشته باشد تأثيرگذاران  شرايط هجوم سپرده

ت و ي ـه، مالكيت سرمايكفان يارتباط ب يبه بررس يا در مطالعه) 2014( 2يراپورنجو  جومرئورنوونگ، يچينچالرمچاتو
انـد و   انجـام داده  3ن شده توسط كميته بـال  ييتع يها ن مطالعه را بر اساس دستورالعمليها ا آن. اند پرداخته يريپذ سكير

مشـخص   يز بـر اسـاس اسـتانداردها   ي ـرا ن ياتيو عمل يسك بازار و اعتبارينه ريدر زم يريپذ سكير يارهاين معيهمچن
درصـد   8 تـا  6زان ي ـرا به م يريسك پذيزان ريتواند م يت ميدهد كه تمركز مالك يپژوهش نشان مج ينتا. اند ف كردهيتعر

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Braun & Rachdi 
2. Chalermchatvichien, Jumreornvong & Jiraporn 
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 يريپـذ  سـك يزان ري ـم يدرصد 3/5ه باعث كاهش يت سرمايش نسبت كفاين بهبود و توجه به افزايهمچن. ش دهديافزا
  . شود يم

 صـنعت  در ريسـك  و سـودآوري  بـر  بانـك  سرمايه ساختار تأثير بررسي به تحقيقي طي) 2012( هسي و لي چيانگ

 )زمـان  هم معادلات برآورد يها روش از يكي( يافته تعميم يگشتاورها روش از ،مقاله اين در. است پرداخته آسيا يبانكدار
 .گردد مي استفاده 2008 تا 1994 دوره طول در آسيايي كشور 42 سطح در بانك يها داده از استفاده با پويا يها پانل يبرا

 حـد  كمتـرين  بـه  را هـا  بانـك  در يگـذار  سرمايه ها، بانك يها مقوله در تغيير با همراه كه دهد مي نشان تحقيق اين نتايج

 اثـر  سرمايه ساختار يتجار يها بانك در كه حالي در .دارد مثبت تأثير ها بانك يسودآور بر سرمايه ساختار نيز و رساند مي

 يها بانك. دارد يسودآور بر يبيشتر تأثير سرمايه ساختار پايين، ددرآم با يكشورها در ضمن در. دارد ريسك بر معكوس
 پـايين  درآمـد  بـا  يكشـورها  در امر اين كه حالي در. دارند ريسك بر را معكوس تأثير بيشترين متوسط درآمد با يكشورها

  .است عكسرب
مقطعي به بررسي اثر و اهميت هاي  هاي سري زماني و داده با تركيبي از داده) 2011( 1اغلو يو عبد يوكسالوارسيبو

ها بـر   اجزا با اهميت ترازنامه اين بانك تأثيرها  آن. اي پرداختند هاي تركيه هاي مالي بانك نسبت كفايت سرمايه در صورت
مثبـت بـر    تـأثير هـا داراي   نتايج حاكي از آن بود كه ذخيره زيان تسهيلات و بازده دارايـي . كفايت سرمايه بررسي نمودند

منفي بر كفايت سرمايه و همچنين متغيرهـاي كـم اهميـت در محاسـبه      تأثيرمايه، بازده حقوق صاحبان سهام كفايت سر
  . هستند... ها، ميزان نقدينگي، اندازه بانك و شاخص كفايت سرمايه ساير بانك

مي هـاي تعـادل عمـو    هـا در مـدل   چگونگي نقش بانكة اگرچه مطالعات بسياري در زمين ،در بخش مطالعات داخلي
نـرخ كفايـت سـرمايه از     تأثير سازوكاربه اي كه  پوياي تصادفي مورد بحث و بررسي قرار گرفته است، با اين حال مطالعه

در ادامـه  . ها بر بخش حقيقي اقتصاد با رويكرد تعادل عمومي پوياي تصادفي پرداخته باشد، نبوده است طريق كانال بانك
  . گيرد مطالعه صورت ميمروري كوتاه بر مطالعات داخلي نزديك به 

اي به بررسي تطبيقي نسبت كفايت سرمايه بر اساس دسـتورالعمل كميتـه بـال و روش     در مطالعه) 1397(جعفرپور 
تـرين عوامـل    يكي از مهم عنوان بهاين پژوهش با درك مسئله نظارت بانكي . هاي اسلامي پرداخته است پيشنهادي بانك

ها در  بانك  ملاكي از توانايي عنوان بهگانه كميته بال درباره نسبت كفايت سرمايه  سه هاي ثبات نظام مالي و بررسي بيانيه
دهد كـه بـا    هاي آن در سيستم بانكي نشان مي هاي مختلف و روشن ساختن اهميت مديريت ريسك در گونه برابر ريسك

يه كميته بـال، كفايـت سـرمايه    تر عقود اسلامي نسبت به ضريب ريسك در گرفته شده بيان توجه به ضريب ريسك پايين
  . باشد هاي اسلامي بالاتر از همين شاخص در الگوي پيشنهادي كميته بال مي طبق الگوي پيشنهادي براي بانك

 پژوهش شناسي روش

 اقتصادي تعريـف  كارگزاران رفتار امر ابتداي در كه است گونه بدين تصادفي پوياي عمومي تعادل هاي مدل در حل روش

 متغيرهـا  بعد، مقدار مرحله در. گردد مي يابي بهينه آنها از كدام هر روي پيش قيدهاي كردن لحاظ با مدل بدرچارچو شده
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Buyuksalvarci & Abdiglu 
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مختلـف بـه    يهـا  ها از اين مسير در صورت وقوع تكانه بررسي شده و پس از آن ميزان انحراف آن 1يكنواخت وضعيت در
 عنـوان  بـه واخـت كـه از آن   نكيت يرها در وضعيمتغ يددآوردن مقدار ع دست به ين، برايهمچن. گردد يم يابيستم ارزيس

  . گردد يمگردد، فرض تقارن اعمال  ير ميرها تعبيمتغ 2هيمقدار اول
ت ي ـپرداختن بـه نقـش و اهم   هدف پژوهش،. شده است استفاده 4متلب يدر فضا 3نريدا افزار نرم از ن پژوهشيدر ا

ه يزان سـرما ي ـرات مييتغ تأثيرانتقال  سازوكارران، ير بودن اقتصاد امحو ن اساس با توجه به بانكيبر ا. ستها بانك ةيسرما
ان ذكـر  يشا. شود ياقتصاد منتقل م يقيحق يرهايها به متغ بانك يا از كانال ترازنامه كند، مين ييتع يلازم كه بانك مركز

  . ت جامعه باشديتر با واقعشيف شده است، تا در تطابق بيزا تعر به صورت درون يستم بانكيس ياست كه احتمال نكول برا
 يهـا  ران است كـه بـا اسـتفاده از داده   يدر قالب اقتصاد ا 5ويل شده مدل كاروالين رساله، تعديمدل انتخاب شده در ا

  . شود يبره ميكال پژوهشاهداف  يو در راستا ها پاسخ به سؤال منظور به 1398تا  1375 يفصل
بـه  . شـود  يح م ـيه، تصرين و مقررات و الزامات حداقل سرمايقوان و ن نرخ سودييله تعيز به وسين يمركز بانكنقش 

ب ير تركيين مهم منجر به تغيشود و ا يها اعلام م به بانك يبانك مركز يه از سويت سرمايزان نرخ كفايگر، ميعبارت د
توجـه بـه احتمـال    بـا  (ه يت سـرما ير نسبت كفايين، تغيهمچن. شود يبه هدف فوق م يابيدست يها در راستا ترازنامه بانك
هـا در خصـوص    بانـك  يا ص ترازنامـه يها بر تخص بانك يا ب ترازنامهير تركييبر تغ تواند علاوه يم) زا در مدل نكول درون

مقـام   ينظارت يها تيمحدود يبا هدف چگونگ از اين روبگذارد؛  چشمگيريم سود اثر يا تقسيه و يانباشت سرما يچگونگ
 ـ يشده است، كـه بـر اسـاس آن بـا توجـه بـه ترج       يها معرف بانك يبرا يزمانن يب سازي نهيبه ، برنامه يپول  يحـات داخل

  . م سود خواهد بوديه و تقسيها در خصوص انباشت سرما بانك يريگ ميتصم

 پژوهش يها افتهي

شـده اسـت كـه بـا      يطراح ـ ي، دولت و مقام پوليخانوار، بنگاه، شبكه بانك ياصل يها بخششامل  يق، مدلين تحقيدر ا
  . ها پرداخته شده در نظر گرفته شده است كه در ادامه به آن يوابطر

 خانوار

. شــوند ياندازكننــدگان مــ رنــدگان و دســته پــسيگ در اقتصــاد خانوارهــا شــامل دســته قــرض يگــردش مــال يدر راســتا
ز با توجه به ين اندازكنندگان پس. كنند يافت ميلات دريتسه ياز شبكه بانك يمصرف يها نهيهز تأمين يرندگان برايگ قرض

ز ي ـكار در جامعـه ن  يرويكننده عرضه ن تأمين. ندينما يها اقدام م در بانك يگذار سك در جامعه به سپردهينرخ سود بدون ر
  :ر استيت خانوار مطابق زيرابطه تابع مطلوب. باشد يتوسط خانوار م

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Steady State 
2. Initial Values 
3. Dynare 
4. Matlab 
5. Fabia de Carvalho 
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଴ܧ  )1رابطة  ൝෍ߚ஻௧ ൥ 11 − ܺߪ ൫߯஻,௧൯ଵିఙ௑ − 1ܤ௧௅߰ܰߝ + ௅ߪ ቆ ஻ܰ,௧ߝ௅,௧ − ℎே,஻ ஻ܰ,௧ିଵߝ௅,௧ିଵ ቇଵାఙಽ௧வ଴ + ,ܦ߰ 1ܤ − ஽ߪ ௧஽,஻ߝ ቆܦ஻,௧஽஼ܲ,௧,௟ቇଵିఙವ቉ൡ 

و همچنـين   (஻,௧ܪ)و فراغت  (஻,௧ܥ) يمصرف يب از كالاهايت خانوار است كه به ترتيمطلوب)  ஻,௧߯(ر يدر رابطه ز
  . ديآ يم دست به ஻,௧஽ܦها  تقاضاي سپرده

஻,௧߯  )2رابطة  = ቎൫1 − ௧ு߱ு,஻൯ߝ భആಹ ቆ ஺,ூߝ௅,௧ߝ஻,௧ܥ − ℎ஼,஻ ஺,௧ିଵቇആಹషభആಹߝ,௅,௧ିଵߝ஻,௧ିଵܥ

+ ൫ߝ௧ு߱ு,஻൯ భആವ ቆ ஺,௧ቇആಹషభആಹߝ௅,௧ߝ஻,௧ܪ ൩ 
 ௧௅ߝو  ௧ுߝن يهمچن ـ. باشـند  به ترتيب عادات مصرفي و عرضه نيـروي كـار خـانوار مـي    ℎே,஻ و ℎ஼,஻در روابط بالا 

نـرخ   ܪߟمـورد نظـر و    يانحراف خـانوار از سـبد مصـرف    نشان دهنده ு,஻߱خانوار و  يمشترك برا يحيترج يها شوك
  . كنند يم يرويپ AR(1) فرايندها از  شوك يان ذكراست كه تماميشا. استهلاك خانوار است

كار با دسـتمزد   يرويعرضه ن محاسبة ازاين مقدار  .خواهد بود ௧௅௎ߨبرابر با درآمد خالص خانوار كه ان ذكر است يشا
ேܹ௧ ديآ يم دست به   

ن يهمچن ـ. باشد مي ஻,௧௅,஼ܴكند كه نرخ اين وام  يافت ميلات دريتسه ஻,௜,௧஼ܤرنده ين قرض گي، همچنt يدر دوره زمان
,1)݈ܽ݉ݎ݋݊݃݋ܮ~஻,௜,௧߱ يور بهره يها تواند در معرض شوك يرندگان، ميگ در هر دوره، درآمد وام  گفتنـي . باشد (௧ߪ

ن در صورت بروز يدهد؛ بنابرا يقرار م تأثيررندگان را تحت يها تنها درآمد موجود وام گ ن شوكيا يساز ساده ياست كه برا
  :استر يصورت ز رندگان بهيگ ن شوك درآمد واميا

஻,௜,௧ൣ൫1߱  )3رابطة  − ߬ௐ,௧൯ ஻ܰ,௜,௧ ௧ܹ൧ 
از درآمد نيروي كـار   ௧௕,௖ߛدهنده به ميزان  شعب قرض) يوع شوك منفدر زمان وق(با اين حال، در شراط بروز نكول 

ران معـادل  يبا اقتصاد ا سازي همسان ير در راستاين متغيكنند، لازم به ذكر است كه نرخ ا يجريمه تصاحب م عنوان بهرا 
مـه  يتصـاحب جر  يراسـتا ز در ي ـكنترل و وصول ن يها نهين، هزيهمچن. ن شده استييلات تعيمه عدم پرداخت تسهيجر

، اگـر درآمـد   )஻,௧ାଵ߱(دهد  يرخ م كه شوك يو زمان t+1ن رو، در دوره ياز ا. در نظر گرفته شده است ௕ߤمذكور معادل 
  . كند يلات را نكول مين تسهياش باشد، ا يافتيلات دريتسه يكمتر از مبلغ اسم يجه بروز شوك منفيرنده در نتيوام گ

  بخش بانكي
لات يرنـده تسـه  يگ شوند كه به خـانوار قـرض   يم ميرنده تقسيگ دهنده و قرض ز همانند خانوار به دو دسته قرضيها ن بانك
ف شده است، به اين صورت يها تعر ه در ترازنامه بانكيت سرمايت نقش كفايمدل با محور كه است گفتني. كنند ياعطا م
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ميزان نرخ كفايت سرمايه كه از سوي بانك  تأثيره است كه تحت زا درنظر گرفته شد ها متغيري درون كه توزيع سود بانك
به عبارت ديگر در زماني كه نياز به افزايش نرخ مذكور باشد، بخش كمتري از سـود  . گيرد شود قرار مي مركزي تعيين مي

  . گردد توزيع و بيشتري انباشت مي

  شعب سپرده
سپس اين مقادير در اين چرخه مدل به شكل . كنند ، دريافت مي஻,௧஽ܦ஻ݓبازار را از خانوار  يها گيرنده، سپرده شعب قرض

  :م داشتين اساس خواهيبر ا. شود تسهيلات اعطا مي

஻,௧஽ܦ஻߱  )4رابطة  =  ௧஽ܦ
ا توجه بـه  تواند ب شود، اگرچه اين نرخ مي كه تعيين مي R୲ୗهاي نرخ بدون ريسك است  در اين ميان نرخ اين سپرده

  .شرايط سپرده گذار در برخي از نرخ بدون ريسك فاصله بگيرد

݈݊  )5رابطة  ቆܴ௧ௌܴௌቇ = ߮ோௌ ݈݊ ൬ܴ௧ܴ൰ + ݈݊൫ߝ௧ோ,ௌ൯ 
افـت كننـده   ينجا فرض شده است كـه شـعب در  ين در ايهمچن. كند يم يرويپ AR(1) فراينداز  ௧ோ,ௌߝدر رابطه بالا 

௧்ܴسپرده با نرخ  = ܴ௧  ندينما يافت سپرده ميا درياقدام به پرداخت شود.  

  دهنده شعب قرض
ن مدل همواره يها در ا بانك. كنند يكنندگان م لات به مصرفيتسه ي، اقدام به اعطايمال تأميندهنده پس از  شعب قرض

ن اساس، يبر ا. دهند يرا مدنظر قرار م يلات سودسازيبه پرداخت تسهدنبال حداكثر نمودن سود خود هستند و در اقدام  به
لات قرار يافت كننده تسهيار دريكند و در اخت يافت ميدر ா,௝,௧ܴرا از شعب سپرده با نرخ  ா,௝,௧௕ܤشعب قرض دهنده مقدار 

 از CES1كـه   يباشـد كـه تـابع    يم ـ ா,௧ܤبر با شود برا يكه اعطا م يلاتير، كل تسهين و بر اساس رابطه زيبنابرا. دهد يم
  .كند يم يرويپ AR(1) فرايندز از ين ா,௧ோߤ. منابع است

ா,௧ܤ  )6رابطة  = ቎න߱௕,௝൫ܤா,௝,௧௕ ൯ఓಶ,೟భೃ ݀௝ଵ
଴ ቏ఓಶ,೟ೃ  

  :باشد ير ميز به شرح زين شعب نيسود ا سازي حات، تابع حداكثريبا توجه به توض

ா,௝,௧௕ܤන߱௕,௝ܴா,௝,௧  )7رابطة  ݀௝ଵ
଴  

  
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Constant Elasticity of Substitution  
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  ها و بانك مركزي بانك
ترازنامه تحـت  . ترازنامه خود هستند ينه برايب بهيانتخاب ترك دنبال بهپردازند و  يت سود خود ميريهمواره به مد ها بانك
ها توسط بانك  ييسك دارايه و وزن ريت سرماين مربوط به نرخ كفايكه قوان يورط بهباشد؛  يم ين بانك مركزيقوان تأثير

  .پردازند يسود خود م يود، به حداكثرسازين قيها با توجه به ا ن اساس، بانكيبر ا. شود ين مييمركزي تع
اسـاس   ني ـه بـر ا يت سـرما ي ـدهـد و كفا  يرا ارائـه م ـ  دوو  1يكن بال يك نسخه ساده از قوانين مدل يا ن،يهمچن

بـراي  ) حداقل سرمايه لازم(هاي مربوطه  ها را با توجه به ريسك بانك مركزي نرخ كفايت سرمايه و وزن دارايي. باشد يم
ايـن در حـالي اسـت كـه در     . ωഥ୲ୀனഥها ثابـت هسـتند    بر اساس قوانين كميته بال يك تمامي وزن. كند ها تعيين مي بانك

ل نكول تسهيلات بالاتر باشد، وزن بالاتري براي آن دسته از تسهيلات در نظر گرفته قوانين كميته بال دو، چنانچه احتما
  .شود مي

ωഥ୲  )8رابطة  	= ωഥ	E୲ ൤( αα୲ାଵ)஗൨ η	 > 	0 
كه بر اساس ترازنامه  ين آن سوديو همچن ௝,௧௕ܨܥها  ات بانكيها از مجموع خالص عمل ه بانكين اساس، سرمايبر ا

  . ديآ يم دست به ௝,௧௕ݒ݅݀ع نشده است يبازتوز

௝,௧݌ܽܿ݇݊ܽܤ  )9رابطة  = ௝,௧ିଵ݌ܽܿ݇݊ܽܤ + ௝,௧௕ܨܥ − ௝,௧௕ݒ݅݀ +  ௧௕௔௡௞௖௔௣ߝ௝,௧݌ܽܿ݇݊ܽܤ

درصـد فـرض    8نجـا  يكـه در ا د را رعايت كنن ـه يت سرمايحداقل نرخ كفا اند كه شدهها الزام  بانك ذكر است شايان
  : ميگر داريبه عبارت د .شود يم

௧௕௔௡௞௖௔௣ߛ  )10رابطة  = 8% 

صورت نسبت كفايت سـرمايه سـرمايه نظـارتي بانـك      .دهد يها را نشان م ه بانكيت سرمايز نسبت كفاير نيرابطه ز
سك هسـتند  يها اوزان ر ߸ان ين ميدر ا هد كهد يموزون به ريسك را در بانك نشان م  باشد و مخرج كسر نيز دارايي  مي

  . كنند يم يرويپ AR(1) فرايندو از 

ܣܥ  )11رابطة  ௝ܴ,௧௕ = ஻,௝,௧௖,௕ܤ௝,௧߸ଵ.௧݌ܽܿ݇݊ܽܤ + ߸ଶ.௧ܤா,௝,௧௕ + ߸ଷ.௧ܤ஻௔௡௞,௝,௧ +  ௧஼஺ோߝ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
هـا   ره گرديد، بازل يك براي انواع داراييتر اشا طور كه پيش همان. در پي نكول كشورهاي آمريكاي جنوبي ارائه شد 1988بال يك در سال  .1

بـا ايـن حـال، در ايـران و در پـي      . هوم دارايي موزون بـه ريسـك را معرفـي كـرد    فاده را اعلام و براي اولين باز مضريب ريسك خاص و س
بـر  . و حركت كرده اسـت ها تا حدي زيادي به سمت بال د هاي گوناگون بانك مركزي، قوانين محاسبه كفايت سرمايه براي بانك دستورالعمل

هـا در دو حالـت    هاي گوناگون را با توجه به كفايت سرمايه بانك اين اساس، در اين پژوهش، تلاش بر اين بوده است كه بتوان تأثير سياست
   .محاسبات بر مبناي بال يك و بال دو بررسي و تحليل شود
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رانه در صـورت  يشـگ يه پيك سـرما ي ـهـا   العمل بانك ه و عكسيرات سرماييتغ أثيرت ينجا جهت بررسيدر ا ن،يهمچن

شـده   ير رشـد خط ـ يكه مدل در حول مس يياز سوي ديگر، از آنجا. شود يم يف شده معرفيه تعريانحراف از حداقل سرما
  : م داشتير را خواهينه زياست، تابع هز

/Γ௕௔௡௞௄  )12رابطة  < //Γ௕௔௡௞௄	و	0 > 0 
  :ز به صورت رابطه زير تعريف مي شودير رشد نيمس

Γ௕௔௡௞௄  )13رابطة  ቆܣܥ ௝ܴ,௧௕ߛ௧௕௔௡௞௄ቇ = 0 

  :ر استيه به شكل زيت سرمايف كفايبا توجه به تعر jبانك  يها يلذا مجموع بده

ܮ  )14رابطة  ௝ܾ,௧௕ = ௝,௧்ܦ + ௝,௧ௌܦ +  ௝,௧݌ܽܥ݇݊ܽܤ
 j يبانك فرض ـ ين اساس برايبر ا. شود ها اعمال مي بانك يز براين ينگيا نقدي ير اضافينكه الزامات ذخايا انتهادر 
  :م داشتير را خواهيرابطه ز

஻௔௡௞,௝,௧ܤ  )15رابطة  + ா,௝,௧௕ܤ + ஻,௝,௧௖,௕ܤ + ܴ ௝ܴ,௧ௌ + ܴ ௝ܴ,௧஽ + ܴ ௝ܴ,௧௔ௗௗ = ௝,௧ௌܦ + ௝,௧஽ܦ +  ௝,௧݌ܽܿ݇݊ܽܤ
لات بـه شـعب قـرض    يمبلـغ تسـه   ஻,௝,௧௖,௕ܤو  ா,௝,௧௕ܤنقد بانك اسـت و   يها ييمنظور دارا ஻௔௡௞,௝,௧ܤن رابطه يدر ا

ه بانك در نظر گرفته شـده  يا سرماي ييلص داراز همان خاين ௝,௧݌ܽܿ݇݊ܽܤن يهمچن. باشد يرنده و مصرف كنندگان ميگ
ܴباشد و  يم يها بر انواع سپرده يره قانونيز نرخ ذخين RR. است ௝ܴ,௧௔ௗௗ باشد يم ير اضافينيز نرخ ذخا.  

   بنگاه
  اي كالاي واسطه ةتوليدكنند

  :ر استيواسطه به شرح ز يدكنندگان كالاهايد توليتابع تول

௝ܼ,௧ௗ  )16رابطة  	= .ܣ	  ௝,௧൯ଵିఈܮ௝,௧൧ఈ൫߳஺,௧ܭ௝,௧ݑ௧஺ൣߝ

 AR(1) فراينـد باشـد كـه از    يم ـ يور ز شوك بهرهين ௧஺ߝه ويت سرمايمطلوب ௧ݑكار،  يروين يتقاضا ௝,௧ܮكه در آن 
  . كند يم يرويپ

  :كند يم يروير پيزز از تابع يكار ن يروين يور ن، نرخ رشد بهرهيهمچن

ln  )17رابطة  ൬g୅,୲g୅ ൰ = ௚஺ߩ ln ൬݃஺,௧ିଵ݃஺ ൰ +  ௧௚஺ݒ

  :سود توليدكنندگان به شرح زير است سازي بر اين اساس تابع حداكثر

௧ܥܯ  )18رابطة  ௝ܼ,௧ௗ − ܴ௧௄ܭ௝,௧ − Γ௨൫ݑ௝,௧൯ ஼ܲ,௧ܭ௝,௧ − ௧ܹܮ௝,௧ 
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ز ي ـن Γ௨ .ز هسـت ي ـخرده فروشـان ن  يينه نهايانگر هزيباشد كه ب اي مي قيمت كالاهاي واسطه ௧ܥܯدر رابطه بالا، 

  . ز دستمزد استين ௧ܹه و يل در جه دو سرماينه تعديهز

  توليدكنندگان نهايي
، ௧ܻكـالاي نهـايي   . فروشـد  ريداري و به خريـداران نهـايي مـي   شود كه توليدكننده نهايي كالاها را از واسطه خ يفرض م

θكه متمايز و با كشش جانشيني ثابت را  ௧ܻ஽اي  كالاي واسطه > گـر   بر اساس يـك جمـع  ند، جانشين ناقص يكديگر 0
  :نمايد به شكل رابطه زير تركيب مي 1استيگليتز -ديكسيت

௧ݕ  )19رابطة  = ቆቈන ௧(݀)θషభθݕ ݆݀ଵ
଴ ቉ቇ θθషభ

 

. كنـد كـه سـود خـود را حـداكثر سـازد       كه قيد تابع سود است، سعي مي 19نهايي با توجه به رابطه  ةبنگاه توليدكنند
  :بنابراين خواهيم داشت

:௬೟(ௗ)ݔܽ݉  )20رابطة  ௧ݕ௧݌ − න ௧(݀)݆݀ଵݕ(݀)௧݌
଴  

  :ديآ يم دست به يابي نهيدر تابع هدف، شرط مرتبه اول به گذاري قيد فوق حال با جاي

௧݌  )21رابطة  ቈ θθ − 1 . θ − 1θ ௧(݀)షభθݕ ቉ ቈන ௧(݀)θషభθݕ ݆݀ଵ
଴ ቉ − (݀)௧݌ = 0 

 دولت و بخش نفت

ن ييوجـه بـه درجـه پـا    واحد در اقتصاد است كه با ت يبانك مركزي، كارگزار ـن است كه دولت  ين مدل، فرض بر ايدر ا
  . ستيدور از ذهن ن ين فرضيز، چنيخ نفت ياز كشورها ياريدر بس يمركز  استقلال بانك

  . كند يدهد و به بخش خانوار منتقل م يد كالاها را انجام ميات، خريدولت از محل خلق پول، مال

∗௧ܴ  )22رابطة  = (ܴ௧ିଵ∗ )ఘோ ቈቆܧ௧ ஼ܲ,௧ା∗௖ܲ,௧ ௧∗ቇఊగߨ1 ൬݃݀݌௧݃݀݌ ൰ఊఊ ܴ∗቉ଵିఘ 

ز ي ـن GDP ين برايهمچن. سك در اقتصاد در نظر گرفته شده استياست نرخ بدون ر ينرخ بهره اسم Rن جا يدر ا
  :م داشتيخواه

ܦܩ  )23رابطة  ௧ܲ = ௖ܲ,௧ܥ௧ + ௟ܲ,௞,௧ܫ௞,௧ + ܲீ ,௧ܩ௧ 
هاي خاص اقتصاد ايران مبني بر وجود درآمدهاي صادراتي حاصل از توليـد نفـت خـام،     همچنين، با توجه به ويژگي

توليـد   فرايند. رسد هاي موجود در اين بخش ضروري به نظر مي وارد كردن بخش نفت به مدل براي در نظر گرفتن شوك
ƿ଴ب خودرگرسيوني مرتبه اول با ضري فرايندنفتي، به شكل يك  ∈ (−1,   .به شكل زير تعريف شده است	(1

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Dixit-Stiglitz 
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(௧݋)݃݋݈  )24رابطة  = (1 − ƿ଴) (݋)݃݋݈ + ƿ଴ (௧ିଵ݋)݃݋݈ + ݁௢௧ 

زا،  باشد، كه به صورت تصادفي و بـرون  هاي وارد بر اين بخش مي شوك e୭سطح با ثبات توليد بخش نفت و  oكه 
تـوان درآمـدهاي    با توجه به برونزا بودن قيمت جهاني نفت خام، مي. دهد قرار مي تأثيرتحت  مقادير تعادلي درآمد نفتي را

بدين ترتيب، در اين مدل درآمـد حاصـل از نفـت خـام در     . حاصل از صادرات نفت خام را به صورت برونزا در نظر گرفت
 .يير يابدسطح باثبات قرار دارد، مگر اينكه متأثر از شوك نفتي معرفي شده در بالا تغ

 حل و تقريب مدل

 مقداردهي پارامترها

ن ي ـ، در ايبـه عبـارت  . هاي تعادل عمومي پويـاي تصـادفي اسـت    ترين مراحل ارزيابي تجربي مدل مقداردهي يكي از مهم
 يهـا  ن نسبتيشود كه در اقتصاد ثابت بوده و با كمك ا ياستخراج م يمدت بلند يها  مرحله با كمك تعادل بلندمدت نسبت

   .شوند يم يمدل، مقدارده يمدت پارامترهابلند
ن مقالـه، بـه   ي ـشـده در ا  استفاده يها ادهد. هدف از اين بخش، اختصاص مقادير به پارامترهاي ساختاري مدل است

بانـك   يها از بانك اطلاعات است كه داده گفتني. 1است 1398-1375 يها سال يبرا يل شده فصليتعد يها صورت داده
ماننـد تـورم و نـرخ     ييرهايمتغ ين، برايهمچن. ده استيران و مركز آمار ايران استخراج گرديا يماسلا يجمهور يمركز

و بـراي محاسـبه انحـراف     t -1ر در دوره ي ـبـه متغ  tر در دوره ي ـف نرخ رشد، از نسبت متغيرشد حجم پول بر اساس تعر
  .ستاستفاده شده ا 2پرسكاتـ  معيارها از وضعيت يكنواخت آن از فيلتر هودريك

كنند، با رگرس  تبعيت مي) AR(اتورگرسيو  فرايندزايي كه از  هاي تعادلي مرتبط با متغيرهاي برون پارامترها و ارزش
  :اند آمده دست بهسنجي ايويوز افزار اقتصاد نمودن معادله زير در نرم

  log(ܺ௧) = ܿ + ߩ log(ܺ௧ିଵ) 
1)معادل عبـارت   cدار عرض از مبدا ضريب خودرگرسيوني و مق عنوان به ߩمقدار  − باشـد كـه بـا     مـي   ~݈ܺ݊(ߩ

لازم بـه ذكـر اسـت، ميـزان انحـراف معيـار       . آورد دست بهتوان مقدار تعادلي متغير مربوطه را  بسادگي مي ߩداشتن مقدار 
نتها، مقـداردهي پارامترهـا در   در ا. مانده رگرسيون برابر با انحراف معيار متغيرهاي مرتبط در مدل قرار داده شده است باقي

اي مقـداردهي   ايـن، پارامترهـا بـه گونـه     بـر  علاوه. باشد ها و همچنين استفاده از مطالعات قبلي مي مدل با استفاده از داده
هاي اشاره شده به تصوير بكشند، بيشترين انطباق  هاي اصلي اقتصاد ايران را در خلال سال اند كه ضمن اينكه ويژگي شده

نتايج حاصل از مقداردهي ضرايب الگو در . 3هاي دنياي واقعي را ايجاد نمايند تاورهاي الگوي طراحي شده با دادهميان گش
  .ذكر شده است 2جدول شماره 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  .ستا 1383هاي سال  ها واقعي بر پايه قيمت داده. 1

2. Hodrick-Prescott Filter 
پذير  نمايي نيز امكان از طريق برآورد بيزي يا حداكثر درست dynareيند برآورد پارامترهاي الگو با استفاده از نرم افزار اذكر است فر شايان. 3

  .است
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ستم بوده و بـه  يمعادلات س يساز يهستند كه حاصل خط ييها مدل نسبت ياز پارامترها ياست كه برخ شايان ذكر

  .1اند دهشر ظاهر ينواخت دو متغكيم مقدار تعادل يصورت حاصل تقس

  2الگو بيضرا يج حاصل از مقداردهينتا. 2جدول 
  منبع مقدار نماد  پارامتر

  )2007( 3ويلارريل  β 5/0  نرخ تنزيل
  )1398( ، محمدي و بهنامهزاده كريم  3/1 ߰  اي دوره عكس كشش جانشيني مصرف بين

  )1393( صميمي و ديگران  ρ 21/2  عكس كشش عرضه نيروي كار
  ا.بانك مركزي ج  CAR 08/0  نرخ كفايت سرمايه
஺஽ூ஼߬  نرخ ذخيره اضافي   ا.بانك مركزي ج  03/0 

  )1398(انعامي   ு 025/0ߜ  استهلاك سرمايه فيزيكي

  نرخ رشد توليد
gA 

 حسـيني  نيـت، بهرامـي جاويـد، توكليـان و شـاه      پاك  6
)1397(  

  )2015( 4وركارواليو و كاست  gL 2  نرخ رشد نيروي كار
  )1397(زاده  ولي ௐ 5ߤ  تغييرات دستمزد بازار كار

  )1398(انعامي   ூ௄ 25/0ߥ  سهم سرمايه در توليد
  ا.بانك مركزي ج  ோோ,் 13/0߬  بلند مدت نرخ ذخاير قانوني سپرده

  ا. بانك مركزي ج   ோோ,஽ 1/0߬  نرخ ذخاير قانوني سپرده كوتاه مدت
,௦߱  بي عواملاندازه نس ߱஻ 1   2007(ادلفسون و همكاران(  

ீ,஻ߤ  ضريب مصرف بر بدهي دولت   )2015(و ركارواليو و كاست  1/0 
  )2015(و ركارواليو و كاست  ஻௔௡௞ 1ߪ  ها كشش معكوس جايگزيني بين زماني بانك

 ارزيابي برازش مدل

 100داينر با مرتبه سوم تـا   افزار نرمسازي شده در  براي متغيرهاي شبيه هاي ياد شده با هدف ارزيابي نتايج مدل، شاخص
همچنين خروجـي  ). 1397نيت  پاك(هاي دنياي واقعي براي اقتصاد ايران مورد مقايسه قرار گرفته است  هزار دوره، با داده

ي واقعي مورد مقايسـه قـرار   گشتاورهاي مرتبه اول و دوم حاصل از مدل با هدف آزمون نيكويي برازش مدل با گشتاورها
  . 5گرفته شده است

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
   هاي واقعي متغيرها مربوطه با استفاده از ميانگين نسبت سري زماني داده. 1

هاي اقتصادي كشور طوري  ليل حساسيت مدل نسبت به پارامترها، پارامترهاي مقداردهي شده در مدل در انطباق و سازگاري با واقعيتبا تح. 2
  . اند هاي دنياي واقعي ايجاد كرده ترين گشتاورهاي حاصل از مدل را نسبت به گشتاورهاي داده اند كه در نهايت نزديك انتخاب شده

3. Villareal 
4. Carvalho & Castro 

اين متغيرها به شكل انحراف لگاريتمي از مقدار (دست آمده است  گشتاورهاي متغيرهاي متئوريك حاضر در مدل كه از كاليبراسيون مدل به .5
وند صورت انحراف لگاريتمي از ر ها هم به كه آن(با گشتاورهاي متغيرهاي متناظر در دنياي واقعي ) باثبات يا مسير رشد متوازن هستند

  .ها به هم معيار خوبي و مناسب بودن الگوي طراحي شده است ، مقايسه شده و ميزان نزديكي آن)هستند
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  .براي متغيرهاي تحت بررسي ارائه شده است بستگي همميانگين، انحراف معيار و ضريب  3بر اين اساس، در جدول 

  1سازي شده مقايسه گشتاورهاي مرتبه اول و دوم مقادير واقعي و شبيه. 3جدول 

  نام متغير
  انحراف معيار  ميانگين

  هاي واقعي داده  مدل  اي واقعيه داده  مدل
  012/0  016/0  445/0  422/0  مصرف
  039/0  07/0  149/2  588/2  دستمزد

  16/0  024/0  692/0  852/0  توليد ناخالص داخلي
  245/0 263/0  59/0  63/0  مخارج دولت

  699/1  598/1  995/5 658/5  هاي بانكي سپرده
  

شتاورهاي حاصـل از مـدل بـا گشـتاورهاي دنيـاي واقعـي       شود، مقايسه گ كه از جدول فوق ملاحظه مي همان طور
  .سازي اقتصاد ايران است شده پژوهش در شبيه ارائهدهنده نتيجه صحيح مدل  نشان

  رهايمتغ يژگيسه ويمقا منظور به يآمار يها آزمون .4جدول 

  نام متغير
  آزمون برابري انحراف معيار  آزمون برابري ميانگين

  مقدار بحراني  آمار آزمون  مقدار بحراني  آمار آزمون

  84/1  986/0  96/1  66/0  مصرف
  84/1  073/1  96/1  89/0  دستمزد

  84/1  265/1  96/1  12/0  توليد ناخالص داخلي
  84/1 989/0  96/1  36/0  مخارج دولت

  84/1  796/0  25/196/1  هاي بانكي سپرده
  

كـه   همـان طـور  ره آزمـون و مقـدار بحرانـي    با توجه به اعداد و ارقام جدول فوق و مقايسه صورت گرفته ميان آمـا 
درصـد كـوچكتر    95گردد براي تمام متغيرهاي اشاره شده، مقدار آمـاره آزمـون از مقـدار بحرانـي در سـطح       ملاحظه مي

 95نان يدر سطح اطم يشده و واقع يساز باشد و اين بدان معنا است كه مقادير شبيه باشد و لذا فرض صفر مردود نمي مي
بـه   ياز دقـت قابـل قبـول    شـده  يتوان ادعا نمود كه مدل طراح ين اساس مينداشته و بر هم يدار يمعن اختلاف يدرصد

  .لحاظ برازش برخوردار است
بـا وقفـه    بسـتگي  همدهنده خوبي برازش مـدل كـاليبره شـده، مقايسـه ضـرايب خـود       يكي ديگر از معيارهاي نشان

موسـوي نيـك،   . (هـاي واقعـي همـان متغيرهاسـت      وقفه دادهبا بستگي همسازي شده مدل و ضرايب خود متغيرهاي شبيه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
درصـد اخـتلاف    95سـازي شـده در سـطح اطمينـان      مقادير جدول فوق مقايسه و مقادير واقعـي و شـبيه   Fو  Zهاي آماري  از طريق آزمون .1

  . داري ندارند معني
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محاسبه مقادير ياد شده، پس از روندزدايي سري زماني مقـادير متغيرهـاي حقيقـي مـورد نظـر، ضـرايب        منظور به) 1391
  .اند محاسبه شده بستگي همخود

  شده يساز هيو شب ير واقعيمقاد بستگي همب خوديسه ضرايمقا. 5جدول 

  نام متغير
  سازي شده مقادير شبيه بستگي همضريب خود  مقادير واقعي1بستگيهمخودضريب

  وقفه دوم  وقفه اول وقفه دوم وقفه اول
  936/0  945/0  952/0  969/0  مصرف
  884/0  915/0  912/0  935/0  دستمزد

  845/0  901/0  899/0  902/0  توليد ناخالص داخلي
  712/0 799/0  875/0  889/0  مخارج دولت

  861/0  951/0  979/0948/0  بانكيهاي  سپرده
  

سازي شـده   مقادير واقعي و مقادير شبيه بستگي همتوان گفت مقادير ضرايب خود شود مي يكه مشاهده م همان طور
  . حاصل از نتايج مدل به يكديگر نزديك است

  حل و تقريب مدل
در واكـنش بـه    العمـل  عكـس  ي توابعهاي بررسي نيكويي برازش مدل، بررس هاي فوق، يكي ديگر از روش روش بر علاوه
  . باشد كه در ادامه به آن پرداخته شده است هاي برونزا پس از روند زدايي سري زماني متغيرهاي مورد نظر مي شوك

  هيت سرمايش نرخ كفايشوك افزا
ها ناشـي   انكافزايش دستوري نرخ كفايت سرمايه ب تأثير، يدر شبكه بانك در اين بخش با توجه به نقش و اهميت سرمايه

قرار  يمورد بررس يمركز  بانك يها بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد از سو ها و تصميمات آن از تغيير در تركيب ترازنامه بانك
  . گرفته است
ه مورد نياز تعيين شـده توسـط بانـك    يانحراف از نسبت سرما آنجايي كهدهد، از  انتقال به اين صورت رخ مي فرايند

يابـد، در نتيجـه نـرخ     ها افزايش مـي  باشد و به عبارتي هزينه غيرمستقيم عمليات بانك بر مي هزينهها  مركزي براي بانك
هـا،   به عبارت ديگر، در اين حالت، در نتيجه افزايش دستوري ميزان سـرمايه بـراي بانـك   . كند تسهيلات افزايش پيدا مي

ها و تسهيلات در جامعه  ين منجر به افزايش نرخ واميابد و ا ها كاهش مي منابع لازم براي اعطاي تسهيلات از سوي بانك
گذاري به تسهيلات بانكي وابستگي زيادي دارد، كاهش  شود و در نتيجه از آنجايي كه اقتصاد ايران در توليد و سرمايه مي

ي نيـروي كـار   ايجاد شرايط ركودي، تقاضا برا دليل بههمچنين با افزايش نرخ بهره و . افتد  سرمايه و مصرف نيز اتفاق مي
در نهايت اينكه توليد ناخالص داخلي نيز از اين رويدادها متأثر . شود يابد كه منجر به كاهش دستمزد نيز مي نيز كاهش مي

 . شود مي
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Coefficient of Autocorrelation 
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اثرگذاري و نقش شبكه بـانكي را در بخـش حقيقـي اقتصـاد بـه       سازوكار، اين شوك استكه مشخص  همان طور

بهبـود   آنجـايي كـه  باشد و از  اين شوك موقتي مي تأثيررود  گونه كه انتظار مي همانبا اين حال، . سازد روشني آشكار مي
هـا و توانـايي اعطـاي تسـهيلات بيشـتر در       و بهبود عملكـرد آن  يشبكه بانك ياتيسك عمليها در كاهش ر ه بانكيسرما

 يشوك و حت يها به قبل از اجراريت اكثر متغيوضع يك دوره زمانيپس از  از اين رومدت اثرگذار است،  مدت و بلند انيم
  .يابد ش مييبهتر از قبل افزا يتيوضع

  

  
  سازي شده در برابر شوك سرمايه آني متغيرهاي شبيه العمل عكستوابع نمودار . 1شكل 

  شوك مثبت بخش نفت
ايش ظرفيت در اثر بروز يك تكانه مثبت نفتي به واسطه افز. در اين بخش يك تكانه مثبت نفتي در نظر گرفته شده است

 فراينـد حال در ادامه با توجه بـه توابـع واكـنش آنـي و تحليـل آن،      . يابد زاي اقتصاد ميزان توليد اقتصاد افزايش مي برون
 .گيرد چگونگي افزايش توليد و توالي آن مورد توجه قرار مي

شـود و در   حقيقـي مـي  يابد و اين منجر به كاهش نرخ بهره  در نتيجه شوك مثبت نفتي، ميزان نقدينگي افزايش مي
كـاهش هزينـه سـرمايه،     دليـل  بـه از سـوي ديگـر،   . يابـد  كاهش نرخ بهـره افـزايش مـي   ة نتيجه ميزان مصرف به واسط

منجر بـه افـزايش    فرايندرود، در نهايت اين  انباشت فيزيكي سرمايه بالا مي هنتيجدر يابد و  گذاري نيز افزايش مي سرمايه
باشـد، نـرخ نكـول تسـهيلات      مستقيم با شـبكه بـانكي مـي    تأثيرديگر از مواردي كه در  با اين حال، يكي. شود  توليد مي

زان ي ـهـا و بهبـود م   منجر به افزايش سودآوري بانك فرايندكند و اين  مذكور كاهش پيدا مي فرايندباشد كه در نتيجه  مي
شـوك مثبـت    تـأثير باشـد،   ي مشخص ميكه از نمودارها و توابع واكنش آن همان طوربا اين حال، . شود يها م ه آنيسرما

گذاري، مصرف و توليد موقتي اسـت و توليـد پـس از يـك دورره تمايـل بـه كـاهش و         نفتي به خصوص در مورد سرمايه
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ايـن در حـالي   . همچنين مصرف پس از يك افزايش نسبي ديگر تمايلي به افـزايش نـدارد  . برگشت به مقدار پيشين دارد

  .دهد اري مشابه توليد از خود نشان ميگذاري نيز رفت است كه سرمايه
  

  
  سازي شده در برابر شوك مثبت نفتي العمل آني متغيرهاي شبيه توابع عكس .2شكل 

 هاگيري و پيشنهاد نتيجه

هـا و نـرخ كفايـت سـرمايه اثـر قابـل        هاي مالي اخير بار ديگر اشاره به اين موضوع دارد كه ميزان سـرمايه بانـك   بحران
توانـد   هـا مـي   ي كه عدم وجود سرمايه كافي براي بانـك طور به دارند؛ هاي مالي مؤسسهها و  كرد بانكاي بر عمل ملاحظه

  . هاي منفي را به جامعه تحميل نمايد ها را به شدت متاثر سازد و از اين طريق پيامد كاركرد آن
كشـور   يمـال  تأمين يكانال اصل نعنوا بهران كه يدر همين راستا، در اين مقاله با توجه به بانك محور بودن اقتصاد ا

 يو دولـت و بخـش نفت ـ   يمركـز  خانوار، بنگاه، بانـك  يها برگرفته از بخش يتصادف يايپو يباشد، مدل تعادل عموم يم
هـا مـورد    بانـك  يا از كانـال ترازنامـه   يق ـيحق يرهايها بر متغ ه بانكيسرما تأثير سازوكارن مدل يدر ا. شده است يطراح
  . تقرار گرفته اس يبررس

اعمـال   يمركـز  هـا كـه توسـط بانـك      ه بانكيسرما يش اجباريك شوك افزايبه اهداف فوق  يابيدست يدر راستا
  .ف شده استيتعر يك شوك مثبت نفتيشود و  يم

فرضيه مربوطه  تأييدمطرح شده و  سؤالاستخراج شده به پاسخ كامل  يها در توابع واكنش آن ج حاصل از شوكينتا
در  ست كـه ابه اين صورت  فرايند. سازد كفايت سرمايه بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد را آشكار مي تأثيرانجامد و اهميت  مي

مركزي، متغيرهاي حقيقي  ها به نگهداري سرمايه بالاتر با هدف بهبود نسبت كفايت سرمايه توسط بانك نتيجه الزام بانك
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هـا، افـزايش نـرخ     مـالي بانـك   تـأمين ي بر اثر افـزايش هزينـه   داخل  ناخالص گذاري و توليد اقتصاد مانند مصرف، سرمايه

بر اين اساس، در مـدل  . شوند ميرو  روبهها، در سطح جامعه با شوك منفي موقتي  تسهيلات و عدم توزيع كافي سود بانك
نكتـه   .باشـد  كامل مشخص مـي  طور بهاثرگذاري سرمايه  سازوكارطراحي شده براي اقتصاد ايران، اهميت شبكه بانكي و 

مدت منجر به كاهش ريسك و بهبود عملكرد شـبكه   بهبود نسبت كفايت سرمايه در ميان از آنجايي كهحائز اهميت اينكه 
شود، لذا پس از دوره گذار حاصل از شوك، وضعيت اكثر متغيرهاي حقيقي به مقدار قبل از بروز شـوك و حتـي    بانكي مي
  . گردد مي بيشتر بر

ايج حاصل از بروز يك شوك مثبت نفتي بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد با محوريت بخـش بـانكي   همچنين، در اين مقاله نت
ي به صورت فرايند. شود ميمنجر مطرح شده  سؤالفرضيه مربوطه و پاسخ به  تأييدنتايج به . مورد بررسي قرار گرفته است

كنـد و   خ بهره حقيقي جامعه كاهش پيدا مـي ها در اعطاي تسهيلات، نر بانك بيشتركه با افزايش نقدينگي و توانايي  است
زا بـودن احتمـال نكـول     همچنين با توجه بـه دورن . شود ميمنجر مثبتي بر متغيرهاي سطح جامعه  هايتأثيراين مهم به 

افزايش درآمدهاي نفتي بر اين متغيرها از طريق بهبود و كاهش آن و افزايش سـودآوري شـبكه    تأثيرتسهيلات در مدل، 
به عبارت ديگر تغييرات شوك نفتي از طريق بخش بانكي به ساير متغيرهـاي حقيقـي اقتصـاد    . مشاهده است بانكي قابل
  .يابد تسري مي

  منابع
 .انتشارات آماره تهران، اقتصاد كلان، رويكرد تعادل عمومي پوياي تصادفي، ).1398(امامي، كريم، 

، رسـاله دكتـري،   DSGE از متغيرهاي اقتصاد كـلان ايـران، رويكـرد    بررسي آثار شوك منابع بانكي بر برخي .)1398(انعامي، علي 
 .دانشكده علوم اداري و اقتصاد، دانشگاه فردوسي مشهد

 هاي مختلف هاي ملي ايران و گزارش اقتصادي و ترازنامه بانك مركزي، سال بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، حساب

هـاي   سرمايه بر اساس دستورالعمل كميته بال و روش پيشنهادي براي بانك بررسي تطبيقي نسبت كفايت) 1397(جعفرپور، حسين 
 .نامه كارشناسي ارشد، دانشكده اقتصاد، دانشگاه تهران ، پاياناسلامي

المللي بر نوسانات توليد و تورم در  نقش ادغام مالي بين ).1399( تيمور ،محمدي ؛حسين ،توكليان ؛جاويد ،بهرامي ؛پگاه ،پاشا زانوس
 .44-7، )39(11، سازي اقتصادي تحقيقات مدل. رهيافت تعادل عمومي پوياي تصادفي: صاد ايراناقت

ها در بخـش مسـكن در اقتصـاد     گذاري بانك ، سرمايه)1397( پاك نيت، مرضيه، بهرامي جاويد، توكليان حسين، شاه حسيني، سميه
  . 67-27 ،)2(8، پژوهشنامه اقتصاد انرژي ايران، DSGEنفتي ايران تحت رويكرد 

ها با استفاده از مدل تعادل عمومي پوياي  هاي پولي بر عملكرد بانك تأثير سياست .)1398(رفيعي، ثريا؛ امامي، كريم؛ غفاري، فرهاد 
 .36-1، )72(19، هاي اقتصادي فصلنامه پژوهش .تصادفي

-1385هـاي   هاي ايـران طـي سـال    در بانك ثر بر نسبت كفايت سرمايهؤبررسي عوامل م .)1392(آئيني، طيبه  ؛سپهردوست، حميد
 .50-35، )4( 5، هاي حسابداري مالي مجله پژوهش .1389
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نشـريه توسـعه    .نقش سرمايه اجتماعي در توزيع درآمد در مناطق روستايي كشـور  ).1392(حميد، زماني شبخانه، صابر سپهردوست، 

 .148-129 ،)1(16، اقتصادي

 .ايـران  در بـانكي  نظـام  سرمايه كفايت بر ذخاير اين تأثير و نقدينگي ذخاير به اسلام اهيبررسي ديدگ .)1397(الرحمن، ضيا وضيا
 .نامه كارشناسي ارشد، دانشكده اقتصاد، دانشگاه تهران پايان

اي  احتمـال نكـول تسـهيلات پرداختـي اولـين بانـك قرضـه        .)1398(بهنامه، مهدي و  كريم زاده، مصطفيمحمدي، محمدصادق؛ 
 .100 -79، ) 4(14، سازي اقتصاد مجله مدلهرات افغانستان،  كوچك در استان

رويكـرد  (اي  هاي اعتباري و ترازنامـه  بررسي اثرات سياست پولي بر روي متغيرهاي كلان اقتصادي از كانال ).1397( زاده، شهلا ولي
  .بايينامه كارشناسي ارشد، دانشكده مديريت و حسابداري، دانشگاه علامه طباط پايان .)DSGEمدل 

  

References 
Anami, A. (2019). Investigating the effects of banking resources shocks on some variables of 

Iran’s Macro economics, DSGE Approach. PhD thesis, Faculty of administrative sciences 
and Economics, Ferdowsi University of Mashhad, Mashhad, Iran. (in Persian) 

Braun, M. & Rachdi, R. (2014). Finance growth in presence of Banking Crisis: Evidence in 
High income and MENA countries. Journal of economics and development studies, 2(2), 
369-384. 

Buyuksalvarci, A. & Abdiglu, H. (2011). Determinant of Capital Adequacy Ratio in Turkish 
Banks: A panel Data Analysis. Academic journals, 5(27), 199-219.  

Central Bank of the Islamic Republic of Iran, National Acount of Iran and economic report and 
balance sheet of Central bank, Diffreant years. (in Persian)  

Chalermchatvichien, P., Jumreornvong, S. & Jiraporn, P. (2014). Basel 3, Capital Stability, Risk 
taking, ownership: Evidence from Asia. Journal of Multinational Financial Management, 
28(2), 28-46. 

Cooley, M. (2004). Failure of a free Market Argument, Business Ethics. A European Review, 
13(10), 354-371. 

De Carvalho, F.A. & Castro, M.R. (2015). Foreign Capital Flows, Credit Growth and 
Marcroprudential Policy in a DSGE Model with Traditional and Matter-of-Fact 
Financial Frictions, Central Bank of Brasil. 

Emami, K. (2018). Member of the Faculty of Tehran University, Research Science Unit, Marco 
economic, DSGE Approach, Tehran Amare Publications. (in Persian) 

Jafarpour, H. (2018). A comparative study of the capital adequacy ratio based on the 
instructions of the Basel committee and the proposed method for Islamic banks, MA 
Thesis, Faculty of Economic, Tehran University, Tehran, Iran. (in Persian) 

Mohammadi, M.S., Karimzade, M. & Behname, M. (2019). The possibility of defaulting on the 
payment facility of the small commercial band in Hreta Provonce, Afghanistan. Economic 
Modeling Journal, 14(4), 79-100. (in Persian) 



  
 

  320  نژاد و همكارانفرخ.../ها بر متغيرهاي حقيقي يك اقتصادبررسي سازوكار تأثير سرمايه بانك

 
Ozkan, F. & Unsal, D. (2014). On the use of Monetary and macroprudential Policies for small 

open economies, International Monetary Fund, Working paper. 

Pak nait, M., Bahrami, J., Tavakolian, H., Shahhoseini, S. (2018). Banks investment in the 
housing sector in the oil economy, DSGE approach. Journal of Iranian Energy 
Economics, 8(2), 27-67. (in Persian) 

Pasha Zanous, P., Bahrami, J., Tavakkolian, H. & Mohammadi, T. (2020). The Role of 
International Financial Integration in Production and Inflation Fluctuations in Iran: Using 
a Dynamic Stochastic General Equilibrium Model. JEMR, 11 (39), 7-44. (in Persian) 

Rafiee, S., Emami, K., & Ghaffari, F. (2019). The Effect of Monetary Policies on Performance 
of Banks: A Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) Approach. Economics 
Research, 19(72), 1-36. doi: 10.22054/joer.2019.10153 (in Persian) 

Sepehrdoost, H., Zamani, H. & Shabkhane, S. (2013). The role of social, (1392), the role of 
social Capital in income disturbution in rural areas of the country, Economic 
Development Journal, 16(1), 129-148. (in Persian) 

Sepehrdoust, H., & Aeini, T. (2013). Determinant Factors of Capital Adequacy Ratio in Banks 
of Iran (2006-2010). Financial Accounting Research, 5(4), 35-50. (in Persian) 

Shirley, J. H. O. & Hsu, S.C. (2010). Leverage, Performance and Capital Adequacy Ratio in 
Taiwan’s Banking Industry. World Economics, 22, 264-272. 

Sink, E., Tiberm, M. & Choudhury, P. (2013). Risks and benefits of the modified Dunn 
approach for treatment of moderate or severe slipped Capital. Journal of Economic 
Support, 35(16), 110-141. 

Valizade, Sh. (2019). Investigating the effects of monetary policy on macroeconomic variables 
from credit and balance sheet channels, DSGE Approach, MA Thesis, Faculty of 
Management and Acounting, Allameh Tabatabayi University, Tehran, Iran. (in Persian) 

Villareal, R. (2007). Essay in Monetary Policy in Oil-Producing Economies, Priceton 
University. 

Zia Alrahman, Z. (2018). Investigating the viewpoint of Islam about liquidity reserves and its 
impact on capital adequacy of banks in Iran. MA Thesis, Faculty of Economics, 
University of Tehran. (in Persian) 


