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The Role of National Development Fund in Confrontation Oil Shocks in
Iran Economy from Government Expenditure Channel by Using a Dynamic
Stochastic General Equilibrium Model
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Abstract

The aim of this study is to assess the effects of oil shocks on economic variables
of Iran as an oil exporting country with a National Development Fund. For this
purpose, in case that the government relies heavily on oil revenue, we provide a
dynamic stochastic general-equilibrium (DSGE) model. In the following, we
study two different policy for oil revenue volatility and provid a dynamic
stochastic general-equilibrium model for policy A and B and estimate them. The
results of the paper shows when the government saves its oil revenue in an oil
fund and invests each period only the return from the fund plus a small
additional fraction, the shock generates a milder and more long-lasting
expansion, efectively insulating the economy from the volatility of oil prices.
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Shock, Fiscal Policy, Transmission Mechanism of Oil Shocks, National
Development Fund.
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	جدول 2: ب نتایج توزیع پیشین و پسین مدل ب
	در ادامه نمودارهای توزیع‌های پیشین و پسین پارامترها نشان داده شده‌اند. محور افقی نشان‌دهنده مقدار موردنظر در توزیع‌های پیشین و پسین و محور عمودی چگالی مرتبط با هر مقدار را نشان می‌دهد. خط خاکستری، چگالی توزیع پیشین و خط سیاه چگالی توزیع پسین را نش...
	نمودارهای توزیع‌های پیشین و پسین نمودار (1-پیوست) نشان میدهند که بخش معناداری از اطلاعات موجود در داده‌ها وجود دارد که میتواند به‌منظور به هنگام کردن توزیع‌های پیشین ما در مورد پارامترهای مدل مورداستفاده قرار گیرد. به‌عبارت‌دیگر برای بیشتر پارامتر...
	به‌منظور بررسی صحت برآورد الگو لازم است از آماره های بیزین استفاده شود. در این مقاله از آماره زنجیره مارکفی مونت کارلو استفاده شده است.
	4-2-3. آماره زنجیره مارکفی مونت کارلو
	روش مونت کارلو زنجیره مارکوف یک روش شبیه‌سازی تکرار شونده است. این روش شامل دسته ای از الگوریتم هاست که جهت نمونه سازی از یک توزیع احتمالی بر مبنای ساختن یک زنجیره مارکوف عمل میکند. نمودارهای تشخیصی تک متغیره زنجیره مارکوف مونت کارلو  یک منبع اصلی جهت...
	نرخ پذیرش هر دو زنجیره در هر دو مدل کاملاً به هم نزدیک هستند (در سیاست الف 298/0 و 3/0 و در سیاست ب 3055/0 و 3051/0) که نشان‌دهنده توانایی مدل است. اگر نتایج حاصل از یک زنجیره، معقول باشد، دو چیز باید در نمودارها اتفاق بافتد. اول اینکه نتایج درون ...
	4-2-4. تحليل پاسخ هاي آني مدل
	یک انحراف معیار شوک وارد شده به متغیر OR درآمد نفتی در نمودار (5) نشان داده شده است. محور عمودي اين نمودار درصد تغييرات متغيرها را از حالت پايدار خود و محور افقي نيز دوره‌ها را نشان می‌دهند. مسيرهاي ترسيم شده در هر نمودار مسير بازگشت هر متغير را به حا...
	در این پژوهش، همانطور که پیشتر گفته شد برای بررسی نقش صندوق توسعه ملی در ایجاد ثبات اقتصادی در مواجهه با شوک‌های درآمد نفت، دو گزینه کلی برای گردش درآمدهای نفتی در اقتصاد ایران را موردبررسی قرار می‌دهیم: اول اینکه هنگام وقوع شوک درآمدهای نفتی دولت...
	نتایج توابع واکنش به ضربه حاصل از مدل‌سازی برای سیاست الف در نمودار (1) با منحنی های آبی رنگ نشان می‌دهد که در این حالت درآمدها مستقيماً وارد بودجه عمومي دولت شده و از اين طريق بين مخارج جاري و سرمایه‌گذاری دولت توزيع می‌شوند. در مواجهه با شوک‌های...
	در مقابل، منحنی‌های خط‌چین که مدل‌سازی اقتصاد برای سیاست ب را نشان می‌دهند، حاکی از نوسان ملایم تر متغیرهای اقتصادی در این پژوهش می‌باشند. همان‌طور که نمودار (1) نشان می‌دهد، در این سیاست واکنش متغیرهای اقتصادی نسبت به شوک‌های نفتی کمتر است. به‌عبا...
	نمودار (1) یک انحراف معیار شوک وارد شده به درآمد نفت در سیاست الف و ب
	نتیجه‌گیری‌
	در این پژوهش به ارائه یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی برای توصیف نقش صندوق توسعه ملی در اقتصاد ایران پرداخته ایم. بنابراین فرضیه اصلی در این پایان‌نامه به شرح زیر است:
	صندوق توسعه ملی در ایجاد ثبات اقتصادی در مواجهه با شوک‌های مثبت درآمد نفت مؤثر است.
	برای این منظور در ابتدا به تحلیل مکانیسم اثرگذاری درآمدهای نفتی بر متغیرهای اقتصادی از کانال مخارج دولت پرداختیم. چنانچه هنگام وقوع شوک‌های نفتی دولت با تغییر مخارج خود سریعاّ به این شوک‌ها واکنش نشان دهد، مخارج سرمایه‌ای دولت نوسانات را به اقتصاد...
	نتایج برآورد پارامترهای مدل نشان می‌دهد که گشتاورهاي توليد شده از كاليبراسيون مدل ساخته شده، به گشتاورهاي دنياي واقعي نزدیک هستند و بخش معناداری از اطلاعات موجود در داده‌ها وجود دارد که میتواند به‌منظور به هنگام کردن توزیع‌های پیشین ما در مورد پار...
	نتایج ارائه شده در تحليل پاسخ هاي آني مدل برای شوک وارد شده به درآمد نفت نشان می‌دهد که متغیرهای مدل پس از چند دوره به حالت تعادل پایدار خود باز میگردند. لذا مدل طراحی شده مدلی پایدار است.
	براساس نتایج توابع واکنش به ضربه حاصل از مدل‌سازی برای سیاست الف نشان می‌دهد که در این حالت درآمدها مستقيماً وارد بودجه عمومي دولت شده و از اين طريق بين مخارج جاري و سرمایه‌گذاری دولت توزيع می‌شوند. در مواجهه با شوک‌های نفتی و از کانال مخارج دولتی...
	در مقابل، مدل‌سازی اقتصاد برای سیاست ب نشان از نوسان ملایم تر متغیرهای اقتصادی در این پژوهش می‌باشند. در این سیاست واکنش متغیرهای اقتصادی نسبت به شوک‌های نفتی کمتر است. به‌عبارت‌دیگر، چنانچه هنگام وقوع شوک‌های نفتی درآمدهای ناشی از آن در یک صندوق ...
	نمودار (1-ب) توزیع‌های پیشین و پسین پارامترهای مدل سیاست ب





