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 چكيده

 نامکه به تولید ناخالص داخلی است ثباتیبی ويژهبهثباتی اقتصادی و اخیر جهان شاهد کاهش بی در سه دهه

فرضیه شانس خوب، وجود ندارد و سه  نظراتفاقاين پديده  علت در مورد .شودشناخته می تعديل بزرگ

هدف اين . است شدهبیانعلت آن  عنوانبهدر مطالعات نظری و تجربی  سیاست خوب و تغییرات ساختاری

حقیقی، شاخص سیاست پولی،  GDPثباتی رابطه بین بی به شکل ؛فوق اين سه فرضیه پژوهش ارزيابی

يک با استفاده از  هاجنگ و تحريموقوع انقلاب، ، درآمدهای نفتی ،ص آزادسازی مالی، نرخ ارز بازار آزادشاخ

 ، در دوره(B-Q)کو  –های بلانچارد محدوديت اعمالبا  SVARمدل خودرگرسیونی برداری ساختاری 

تولید حقیقی ثباتی بیشترين تکانه بی ،SVARبر اساس نتايج مدل  .استبرای اقتصاد ايران 1۹۳۱-1۹۹۳

ناشی از تکانه آزادسازی مالی است. در بین  1/۰ تأثیرو کمترين  شاخص سیاست پولیناشی از تکانه  ۳۷1/۰

نیز  تأثیراست. کمترين  تولیدثباتی بر بی ۳۷۳/۰انقلاب و جنگ تکانه  ناشی از تأثیربیشترين  عوامل، تمام

، هر سه روايناز است.  ۰۰2/۰ با ضريب های شاخص سیاست پولیتکانهمتعلق به تکانه درآمدهای نفتی بر 

 ثباتیبیاما اثر سیاست پولی در  ،ثباتی در ايران حاکمیت دارندعلل بی دهندهتوضیح یدسته از متغیرها

و  ۷۳۷/۰ ارز نرخ و ۳۹1/۰ نفتی درآمدهاینوسان شامل  بیشتر از دو عامل شانس خوب ۳۷1/۰ تولید

ثباتی تولید کاهش بی منظوربه است. ۰۰2/۰ ،به تولیدجريان ورودی سرمايه  شاملتغییرات ساختاری 

تلاش برای جذب  جایبهمند توسط بانک مرکزی اجرا گرد. گردد سیاست پولی قاعدهپیشنهاد می

درآمدهای نفتی در راستای افزايش تولید ثباتی تولید دارد، را بر بی تأثیرگذاری خارجی که کمترين سرمايه

ثباتی نرخ ارز بر کاهش اثرات بی منظوربه. همچنین سیاست ارزی شفاف و بلندمدت گذاری گرددملی سرمايه

 تولید ملی اجرا گردد.

 

 .، تعديل بزرگتغییر ساختاری، سیاست پولی، GDP ثباتیبیايران،  :هاکليد واژه
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 مقدمه. 1 
است کهه   یافتهبعد کاهش  به 1851از نیمه  تولید مليثباتي رشد ، بيیافتهتوسعهاقتصاد کشورهاي در 

 GDPثبهاتي  بهي  ده اسهت. همننهین،  دا قرار تأثیررا تحت  کشورها گونهاین وضعیت اقتصاديرفاه و 
 و )مه  کونه    تدر طول تاریخ رسیده اس اششدهمشاهدهترین سطح به پایین در این دوران،  واقعي

تر و مقدار ، این است که مدت بهبودها طولاني. آننه در این دوران مشاهده شده(2111 ،1پریز کویروز
ایهن   . تیلهور (1885 ،2تیلهور )تر و با دفعات کمتري اتفاق افتاده است تر و مدت رکودها کوچ آن قوي

( نیز جزو اولین کارهایي که این 2111) پریز کویروز ،مطالعه م  کون  نامید. 3مسئله را بهبود طولاني
( بهبودههاي  2111) 7( و بلاننارد و سهیمون 1888) 4کیم و نلسون ثباتي را مستند کردند،کاهش در بي

در  کهه  چهرا  ،نامیدنهد  "6تعدی  بهزر  "ش نوسان را هبلندمدت و کاهش رکودها و همننین کاهرشد 
در مهورد لله  تعهدی  بهزر       ثباتي رشد تولید و نرخ تورم کاهش یافته است.بي ،موردبررسيي دوره

سهه دسهته از    اسهت کهه آن را در   شدهبیاندلای  متفاوتي براي این پدیده ، توافق لمومي وجود ندارد
تهري  تهر و کهم  کوچه   هايشوکاولین استدلال، تعدی  بزر  را ناشي از  کرد. خلاصهتوان ميلل  
 گهااران سیاست "5شانس خوب"آن را اقتصاد کشورها اتفاق افتاده است و داند که در این مدت در مي

اقتصهاددانان، للهت پدیهده     در مقاب  برخي(. 1421 ،و همکاران 5)احمد شودنامیده ميها طي آن سال
از  ايشهده کنتهرل نتیجهه مسهتقیم و   کهه   نددانميرا تغییرات ساختاري و تکنولوژیکي  "تعدی  بزر "

 ،8)مه  کونه  و پریهز کهویرز     ودي انبهار پیشرفت مهدیریت موجه   .نیستهاي کلان اقتصادي سیاست
 .(2115 اسهت )کهاوالو،  از دلای  ایجهاد تغییهرات سهاختاري     و تحولات بازار مالي تجارت آزاد(، 2111

ههاي پهولي را باله     . این دیدگاه توسعه سیاستاست یافتهتوسعههاي پولي سیاستنوع آخرین دلی  
( 1885تیلهور )  دانهد. تعهدی  بهزر  مهي   پدیهده   تغییرپایري اقتصاد کشورها یها کاهش سطوح تورم و 

کهه در دههه   توضیح داده شود تواند با تغییراتي در سیاست پولي که بهبود لملکرد مي کنداستدلال مي
تهوان آن را بها   اي است که مياست. تعدی  بزر  پدیدهاتفاق افتاده و همزمان با تعدی  بزر   1851

   .(2111 و 2118، 2115)تیلور،  تغییرات اساسي در رژیم سیاستي پولي و با نظریه پولي توضیح داد
اثرات تغییرپایري شهدید سهتاده بهر رشهد     نیست و  یافتهتوسعهتص به کشورهاي تعدی  بزر  مخ    

و  1887 ،11)رامي و رامهي دهد را نشان ميتوسعه  کهدرحاليدر کشورهاي  ویژهبهاقتصادي، رفاه و فقر 
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و نیافتهه اسهت و    یافتهتوسعهمعتقد به تفاوت زماني بین کشورهاي  (2118) 2هاکورا. (2111 ،1کوری 
ابتهدا در کشهورهاي    شهد،  هاي پولي که بال  ایجاد پدیده تعهدی  بهزر   توسعه سیاست که دادنشان 
توسعه کشورهاي درحال ثباتييب. کاهش نیافته، اتفاق افتاددر کشورهاي توسعه ازآنپسو  یافتهتوسعه

 یافتهه توسهعه توسعه ی  دهه بعد از کشهورهاي  لاا کشورهاي در حال رخ داد، 1881در نیمه دوم دهه 
ایهن پهژوهش بهه ایهن      سهاالات  ،شدهبیانبا توجه به مطالب  .نمودندرا تجربه « تعدی  بزر »پدیده 
آن للهت   ،آیا در ایران این پدیده اتفاق افتهاده اسهتد در صهورت وجهود ایهن پدیهده      است که  صورت
داخلهي ایهران داراي    تولید ناخالصرشد  که دهدنشان ميبررسي روند تاریخي اقتصاد ایران د  چیست

 بهراي  GARCH (1, 1) بهه روش در ایهران  ثبهاتي تولیهد   بهي به همین دلیه    نوسانات زیادي است.
در ایران لبارتند  تأم قاب هاي دوره .(1 ) نمودار شده استو گزارش محاسبه  1341-1386 هايسال
بعهد از سهال    امها  ،ثباتي تولید در آن کم بودکه میزان بي (1335-72قب  از انقلاب نفتي ) هايسالاز 

الهي   1373سهال   ثباتي تولید افزایش یافهت. ایهن مسهئله از   همزمان با افزایش انقلاب نفتي بي 1373
دوران انقلاب اسلامي و همزمان با  با پیروزيادامه یافت. که انقلاب اسلامي به پیروزي رسید،  1375

افزایش یافهت امها از ایهن سهال بهه بعهد       تولید  ثباتيبي 1363الي  1375ابتداي انقلاب و جنگ یعني 
 نیه ازاپهس . )دوران تعدی  بزر ( یافت ( کاهش2115) 1356ثباتي تولید تا سال ( بي1854)معادل با 

طیبهي و  ) بهود یز آن بهراي کشهور مها    رو سهر  یافتهتوسعه  براي کشورهاي ل که بحران مالي بزرسا
( 1381، بیهات هها ) و همننهین افهزایش شهدت تحهریم     (1383و قویدل و همکاران،  1383همکاران، 

پس در ایران نیهز هماهنهگ بها سهایر کشهورها      به شک  کمتري افزایش یافت.  مجدداًثباتي تولید بي
ثبهاتي تولیهد در   ارزیهابي بهي   منظهور بهه  .اتفاق افتاده استتعدی  بزر   ثباتي تولید در دورهکاهش بي

هاي اقتصادي )سیاست پولي( در مقاب  اتفاقات خارج از اقتصاد ایران، این پژوهش نقش نسبي سیاست
ران هولي اقتصهاد ایه  هههاي په  کنترل )شانس بد( و تغییرات ساختاري را تحلی  خواهد کرد. در سیاست

  کون  مشاهده کهرد. سیاسهت   هایي از قالده تیلور و متوان استفاده از قوالد پولي همانند شک نمي
پولي در ایران بیشتر جنبه صلاحدیدي و تشخیص در زمان خاص دارد و شاید نتوان پیروي از مکتهب  

( اشاره دارند که فشارهاي اجتمهالي و  1383اقتصادي خاصي را  تطبیق داد. اما کمیجاني و همکاران )
ها کنش بان  مرکزي در کنترل قیمتها در کشور بال  ی  نوع واسیاسي بعد از افزایش شدید قیمت

، نقش سیاست پولي ایهران در میهزان   رواینکند. از )لمدتاً از طریق کنترل رشد نقدینگي( را ایجاد مي
گیرد. همننین، لامه  دیگهر   قرار مي موردبررسيمختلف  هايسالکنترل و هدایت رشد نقدینگي در 

شهود. در  ي مبتني بر وجود بیمهاري هلنهدي بیهان مهي    در  اقتصاد وابسته به نفت ایران، دلایل ثباتيبي
شهناخته شهده اسهت. صهادرات نفهت از طریهق        کهاملاً مطالعات اقتصادي ایران، اهمیت صادرات نفت 

گهااري بهر تقاضهاي که  اقتصهاد و از طریهق       ههاي دولهت، سهرمایه   افزایش صادرات، مصرف، هزینه
                                                           
1. Coric 

2. Hakura 
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هاي لمراني بر لرضهه که    و همننین هزینه اياي و واسطهگااري، واردات کالاهاي سرمایهسرمایه 
نفتي و همزمان بها   هايشوکاست کاهش  شدهبیانکه در بح  نظري  گونههماناقتصاد ماثر است. 
تواند بال  کاهش نوسانات رشد تولید در اقتصاد ایران گردد و با توجهه بهه برونهزا    آن شوک ارزي مي

تواند ناشي از شانس خهوب )یها بهد( در    رشد تولید مي ثباتيبودن لل  تغییرات قیمت نفت، تغییرات بي
در نهایت تغییرات در بازار مالي )پهول و سهرمایه شهام : افهزایش      (.2117 ،1اقتصاد تفسیر کرد )سامرز

اوراق قرضه منتشره، تحول کمي و کیفهي بهور ، تحهول سیسهتم بانکهداري و پیشهرفت بانکهداري        
 تغییهرات سهاختاري در نظهر گرفهت     لنوانبهتوان را مي GDPالکترونیکي( یا جریان ورود سرمایه به 

 (.1383 و للیزاده و همکاران، 2112، 3بنسیولي و زقیني؛  2116 ن،او همکار 2)دینان
 

 
 ، محور عمودی به درصد است1۳۳۱-1۳۳۱در دوره  ثباتی تولید ناخالص داخلی حقیقی: بی1نمودار 

 

 توان تصور کرد: براي اقتصاد ایران سه فرضیه اصلي براي اقتصاد ایران مي بیترتنیابه    
دنبال آن از تقاضا و لرضه نفت و به تر در اقتصاد ایران، لمدتاً ناشياقتصادي کوچ  هايشوک (1

 . )فرضیه شانس خوب( افزایش و کاهش درآمد نفتي بال  نوسان اقتصادي کشور شده است
رشد ثباتي کمتر یا بیشتر در ایران که بال  بي تردر مقاب  سیاست پولي بد ترسیاست پولي خوب (2

در اقتصاد ایران  بارهی شدید و افزایش نقدینگي ها ناخالص داخلي شده است. برخي از سال تولید
هاي انتخاب سیاست ثباتي در اقتصاد ایران شده است.که این مسئله بال  کاهش یا افزایش بيداشته 
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3. Bencivelli, L., & Zaghini 

۰

۷

1۰

1۷

2۰

2۷

1۹
۴۰ ۴2 ۴۴ ۴۱ ۴۳ ۷۰ ۷2 ۷۴ ۷۱ ۷۳ ۱۰ ۱2 ۱۴ ۱۱ ۱۳ ۷۰ ۷2 ۷۴ ۷۱ ۷۳ ۳۰ ۳2 ۳۴ ۳۱ ۳۳ ۳۰ ۳2 ۳۴

1۹
۳۱



   1۹۳۳تابستان  -۹۰شماره  -سال هشتم                                        فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ايران           
 

 

۱1 

 

بال  کاهش نوسانات اقتصادي شده است )سیاست  )کنترل بیشتر رشد نقدینگي(متناسب پولي 
 خوب(.  

و ساختاري در اقتصاد  فناوريبال  تغییرات ( GDP)جریان ورودي سرمایه به بازار مالي  تغییرات( 3
 ثباتي تولید را در پي داشته است.کاهش بي که ایران شده،

هدف این پژوهش ارزیابي این سه فرضیه شانس خوب، سیاست خوب و تغییرات؛ به  بیترتنیابه    
حقیقي، شاخص سیاست پولي، شاخص آزادسازي مالي، نرخ ارز بازار  GDPثباتي شک  رابطه بین بي

ی  مدل خودرگرسیوني برداري ها با استفاده از آزاد، درآمدهاي نفتي، وقوع انقلاب، جنگ و تحریم
براي  1335-1386 (، در دورهQ-B) 1کو –هاي بلاننارد محدودیت المالبا  SVARساختاري 

مرور  پژوهشپیشینه  دومساختار مقاله از پنج بخش تشکی  شده است. در بخش  .استاقتصاد ایران 
و برآورد مدل اختصاص  حیتصربهشود. بخش چهارم ميادبیات نظري ارائه در بخش سوم  شود.مي

 .گیري اختصاص داردنتیجه به دارد و بخش پایاني
 

 سابقه پژوهش. 2

( 2111( و بلاننارد و سیمون )2111(، پریز کویروز )1888(،کیم و نلسون، )1885مطالعات تیلور )
اشاره شد.  هاآناولین کارهایي بودند که پدیده تعدی  بزر  را بررسي کردند که در قسمت قبلي به 

احمد و  شود.اشاره مي هاآنصورت گرفت که به برخي از مطالعات اولیه، کارهاي متعددي  نیازاپس
رقیب در پدیده تعدی  بزر  استفاده  متغیرچند  بررسي اثراتبراي  VAR(، از روش 2114) همکاران

زا. کنند، یعني: توسعه سیاست پولي، لملکرد تجاري بهتر، و کاهش شانسي در اختلالات برونمي
داند، توضیح اصلي کاهش تغییرپایري ستاده مي لنوانبهرا  "شانس خوب"نتایج این تحقیق، فرضیه 

مشارکت دارند. در توضیح تعدی  بزر  نیز  "سیاست خوب"و  "لملکرد خوب"هرچند فاکتورهاي 
( "وبشانس خ"فرضیه ها )ثباتي شوککاهش در بيآیا که  نمودند( بررسي 2115)جیانینو و همکاران 

در ارتباط با تورم، که  دادنتایج نشان د "سیاست خوب"دهد یا پدیده تعدی  بزر  را بهتر توضیح مي
بال  که سیاست پولي معتبر، انتظارات تورمي از طریق الزام به ی  لنگر اسمي تثبیت کرده است 

 "شانس خوب"فرضیه شود، اما در ارتباط با تولید ادبیات اقتصادي بیشتر به ثباتي تورم ميکاهش بي
را للت تعدی  بزر   "شانس خوب" که هایيدهد که پژوهشنتایج مطالعات نشان ميمتمای  است. 

 ها. این مدلکه یا ت  متغیره یا دو بخشي کوچ  هستندوابسته هستند  يهاي خامدانند به مدلمي
 نیچننیامحققان، این ز دید ادهند. هاي مرکزي واکنش نشان نميبه اطلالات بازارها و بان 

در نظر گرفته  تريبزر هاي اگر مدل زیرا. ندستهبه مسئله متغیرهاي حاف شده مبتلا ي یهاتحلی 
(، 2118) هاکورا شوند.للت پدیده مطرح مي لنوانبهتغییرات ساختار اقتصادي بیشتر،  شود

                                                           

1. Blanchard. Quah (B. Q) restriction 
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در سه دهه گاشته  1نیافتهتحولهاي کشورهاي تغییرپایري ستاده و اندازه کاهش ستاده در میان گروه 
اي و لوام  خاص ، لوام  منطقهالملليبینسه دسته لوام  مختلف: لوام   تأثیربا تمرکز بر میزان 

، لوام  گیرد که در میان این لوام  فوقکند و نتیجه ميی  کشور را بر تغییرپایري تولید آزمون مي
و بازارهاي )اقتصادهاي( نوظهور  نیافتهتوسعه تولید در کشورهاي تغییرپایريخاص داخلي ی  کشور 

. لاا بر اهمیت نسبي شودهاي داخلي ميدهد که در آن تأکید بر نقش کلیدي سیاسترا توضیح مي
آدام  شود.تولید تأکید مي تغییرپایريو منطقه در کاهش  الملليبینلوام  داخلي نسبت به لوام  

در تغییرپایري اسمي و تواند بال  افزایش سیاست پولي ميکه در آن  کندارایه مي( مدلي را 2118)
ارایه مدل سیاست پولي است که با تأکید بر ثبات قیمت از طریق  پژوهشواقعي ک  گردد. هدف این 

لملیات  نشان دادمدل نتایج تواند کاهش در واریانس تولید و تورم را توضیح دهد. بان  مرکزي مي
 شود.نوسان متغیرهاي اسمي و واقعي مي سیاست پولي همراه با بصیرت بال  کاهش چشمگیري در

اي از م در مجمولههاي بازار سهایافتن پاسخي براي نوسانات و بحرانپي ( در 2118) 2والتر و ودر
خارجي مسالد، اي از تعاملات شرایط مجموله هاآننیافته هستند، یافته و توسعهکشورهاي توسعه

دانند. در مي ماثربحران بازار سهام و ایجاد را در تغییرات  IMFهاي اقتصادکلان، وجود برنامه سیاست
 3ند. ولف و لستردانشانس، سیاست و شرایط اقتصادي مسالد مي ي ازنهایت، محققان للت را ترکیب

درصد تعدی  را  61که  دهدمي( التقاد دارند بررسي کاهش نوسان سیک  تجاري ک  نشان 2111)
تغییرات ساختاري را شام  رشد بخش  هاآندهد. توضیح ميرا حرکات سیک  تجاري سطح حالت 

دو  لنوانبهخدمات نسبت به نوسان بیشتر بخش صنعتي و مقررات زدایي درون صنعت بانکداري 
خش خدمات و همزمان با التقاد دارند رشد در نوسان کمتر ب هاآنکنند. للت تعدی  بزر  ذکر مي

درصد از کاهش  67درصد کاهش در هم حرکتي و  51 تقریباًهمگرایي مالي در صنعت بانکداري 
مالي جهاني  بحران دارندمي( بیان 2111و همکاران ) 4دهد. سسنیتيرا نشان مي GDPتغییرپایري 

به لقیده  .بوده است ماثربسیاري از کشورها  در لملکرد اقتصادکلان 2118الي  2115 هايسالطي 
درصد کاهش نیافت، استرالیا در بدترین فص   6 در این مدت، رشد چین هرگز به زیر کهدرحاليآنان، 

فص  رنج  5الي  7یانه بین سال GDPرشد اقتصادي نداشت، ژاپن، مکزی  و انگلستان از انقباض 
تر، یافتهتوسعهاز بخش بانکي  به لقیده محققان، اقتصادهاي با لملکرد بهتر که ترکیبيبردند. 

به بحران مالي کمتر است.  شانپایريآسیبهاي بهتر دارند، تصمیمات سیاستي درست و سازمان
اقتصاد کمتر  لام  دوم، نقش شانس خوب است که به شک  درجه باز بودن مالي و بستانکاري

کنند با وجود استدلال مي ،(1211) 7کولامپارامبی  بهولا وشود. نسبت به آمریکا ظاهر مي کشورها

                                                           
1. Nontransition 

2. Walter &Weder 

3. Wolff & Lester 

4. Cecchetti, Stephen G. and Mohanty, Madhusudan S. and Zampolli, Fabrizio, 

5. Bhoola and Kollamparambil 
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تجربه را ثباتي اقتصادکلان در بي توجهيقاب بحران اخیر، بسیاري از کشورهاي صنعتي کاهش 
 .ثباتي رشد تولید طي سه دهه گاشته نمایان شده استکاهش نوسان و بي صورتبهاند که کرده

ثباتي رشد تعیین روند و لوام  بيثباتي رشد تولید، با بیان سه دسته لوام  مطرح در بي پژوهشگران
در  1881این تحقیق شکست ساختاري دهه  اند.را هدف بررسي قرار دادهتولید در آفریقاي جنوبي 

اي در کاهش دارد سیاست پولي به شک  قاب  ملاحظهد و لنوان ميدهنان مينشرشد تولید را 
ي که پس از دههد دهنمي نشان( 2113) 1هي و چن ثباتي رشد تولید در این کشور نقش دارد.بي

. این تحقیق از روش ه استکاهش یافتاي به شک  قاب  ملاحظهچین  GDPثباتي رشد بي، 1881
ثباتي در اقتصاد چین ( براي تحقیق منشأ کاهش بيVARي فرکانس و بردار اتورگرسیو )دامنه

تصادفي به اقتصاد، یا فرضیه شانس  شوکهاي تر ثباتي پاییندهند بيکند. نتایج نشان مياستفاده مي
دهد. البته سیاست خوب و لملکرد تجاري ثباتي اقتصادکلان را توضیح ميخوب، اکثر کاهش در بي

اي در تخفیف نوسانات نقش دارند که نقش حاشیه کنندهمشارکتفاکتورهاي  لنوانبهبهتر نیز 
مبتني بر مفاهیم  را ر اقتصاد ایرانبخش پولي و حقیقي د، (1351) بریشمىا اقتصادي چین دارند.

د. نتایج دهقرار مي موردمطالعه( SCVARزایي در ی  دستگاه هم انباشته کننده ساختاري )برون
ماندل »یا  IS/LMنسبي( دلالت بر آن داردکه الگوي  )ضعیف، قوي و زایيبرون هايتحلی حاص  از 
 يهاتکانهاست.  روروبههاي زیادي براي درک نوسانات اقتصادي در ایران با محدودیت« فلمینگ

نوسانات  وري و اصلاحات ساختاري، نقش اساسي را درطرف لرضه، مانند تغییرات واردات، بهره
اولین تکانه خارجي  کنندهافتیدراند. تولید و واردات، مدت ایفا کردهمدت و بلنداقتصادي ایران در کوتاه

کلان اقتصادي و  هايثباتي، بيایرانشدید اقتصاد  يریپابیآسبط تعادلي بلندمدت هستند. به روا
با بیان اینکه  (1381بخشي و همکاران ) .استمرتبط  نفتي و واردات رشد اقتصادي به درآمد

استدلال . داردنفت  اقتصاد کشورهاي واردکننده و صادرکننده نفتي همواره آثار متفاوتي بر هايشوک
رکود  صورتبهدر اقتصادهاي صنعتي واردکننده نفت بیشتر  1851 نفتي دهه هايشوک تأثیرکنند مي

به 1881نفتي دهه هايشوکاي ظاهر شده است. اما در مورد همراه با تورم و با شدت قاب  ملاحظه
نحوه  ،نفت صادرکنندهها در کشور . براي بررسي اثر این شوکشودبعد، چنین آثار شدیدي دیده نمي

نفتي در کشورهاي صادرکننده نفت ایران، ونزوئلا، نیجریه، نروژ، هلند  هايشوکتغییرات اثرات کلان 
فقط در دو  موردبررسيدر میان کشورهاي  دهدنشان مي آمدهدستبهاست. نتایج بررسي شده و کانادا 

یر رشد تولید، تورم و نرخ ارز واقعي در نفتي بر روي هر سه متغ هايشوککشور نروژ و کانادا اثرات 
هاي ارزي، توان در نقش سیستمکاهش یافته است. للهت این امر را مي 1854بعد از  هايسال

در این کشورها  گریاتخاذشده دهاي هاي پولي، ساختار متفاوت کلان اقتصادي و سیاستسیاست
ثباتي تولید ناخالص داخلي سرانه با نوسانات رابطه رابطه بین بي (1386ابونوري و لاجوردي ) .دانست

                                                           
1. Heand & Chen 
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آماري کشورهاي لضو  هايدادهبا استفاده از  رااقتصادي  يآورتابنفتي( و  يهاتکانهمبادله نفت ) 
وجود ارتباط مثبت میان نوسانات دهند. نتایج قرار مي موردبررسي 1887-2113 هايسالاوپ  طي 

همننین  .ددهميرا مورد تأیید قرار رشد اقتصادي  ثباتيبيي( و نفت هايتکانهرابطه مبادله نفت )
بندي پیشینه جمع منفي دارد. تأثیررشد اقتصادي  ثباتيبياقتصادي بر  آوريتابخالص اسا  نتایج، بر

و پدیده  هادر مورد ایران به شک  مستقیم این فرضیه شدهانجاممطالعات  دهدپژوهش نشان مي
همزمان  طوربههر سه دسته از لوام  را  بر آندهند و للاوهقرار نمي ارزیابيتعدی  بزر  را مورد 

ثباتي تولید را به شک  بررسي همزمان سه دسته از لل  بي این پژوهش ترتیباینبهکنند. نمي ارزیابي
 رد.دهد که تحلی  تعدی  بزر  براي ایران را در بر دالوام  انجام مي

 

 مبانی نظری . ۳

 سیاست پولیالف( 
کند که بهبود لملکرد ( استدلال مي2111و 2118، 2115، 1885تیلور در مطالعات مختلف خود )

اتفاق افتاده بال  تعدی   1851سیاست پولي و تغییرات اساسي در رژیم سیاستي پولي که در دهه 
سیاست پولي نقش ایده این است که  ی در مورد چگونگي اثرگااري سیاست پولي، است. شده بزر  

 ترباثباتتر و که تغییرات سیاست منجر به تورم پایین اهمیت دارد تا زماني، در کاهش نوسانات تولید
 اختلالاتي، مانند شودميمتغیرها  انحرافات و اختلالات اسميبال  کاهش  تر. تورم پایینباشدشده 
در که ی  منبع مهم کند حاف ميرا نااطمیناني  و پایدارتر . تورم پایینشوندمي يناش اتیمالکه از 
؛ واقعي و پایدارپایین تورم تا زمان وجود ر نهایت، . داستها گااري شرکتسرمایه هايتصمیم
د بحران مالي یا مانن نشدهبینيپیشبه رویدادهاي  واکنشبیشتري در  پایريانعطاف گاارانسیاست

سیاست پولي در  فدرال رزرو، مدیرههیئتئیس رپ  والکر و در زمان ، متحدهایالاتدر بانکي دارند. 
تا اواسط سال  1861از سال ) دوره پیش از ولکر. در کرد پیدا لوحتاي ملاحظهقاب  طوربهآمریکا 
در طي این مدت، وجود داشت.  شدهبینيپیشتورم میزان با توجه به  فعال( سیاست پولي 1858

موجب افزایش پولي ، سیاست بود ی بهی ، کمتر از به تغییرات در تورمسیاست پولي پاسخ  ازآنجاکه
 جدید بال  ، سیاست پولي1858در مقاب ، از سال  .بیشتر تورم مورد انتظار )و در نتیجه واقعي( شد

پس از سیاست پولي البته نظر مقاب  این است که  .دش يتورم واقعي و انتظار تثبیت ازآنپسکاهش و 
 تأثیراتکاهش  مرتبط نباشد بلکه به للتبه کاهش نوسانات تولید  ممکن است مستقیماً 1858سال 
 .(2117)سامرز،  باشد اقتصاددر  نشدهبینيپیش هايشوک

 ب( تعدیل ساختاری و تکنولوژیکی
، انبار کفایت کندموجودي که زماني، حداق  تا تواند با موجودي انبارمي ،بیشتر از تولید مازاد تقاضا
بر این نکته استوار است  "تعدی  بزر "توضیح پدیده  انبار برايموجودي استدلال شود. پاسخ داده 
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، ماندميثابت باقي  بادوامثباتي فروش کالاهاي بيدر هنگام کاهش تولید ناخالص داخلي، که 
کاهش یافته  لید ناخالص داخليمشابه با تو يبا مقدار ،بادوام تولید کالاهايدر ثباتي بي کهدرحالي

در مورد  ویژهبهفروش نهایي،   آن بر و تأثیرفناوري اطلالات  شاست. طبق این توضیحات، گستر
از طرف . ه استشددر ماهیت فرایندهاي تولید و توزیع  توجهيقاب موجب تغییرات  محصول بادوام،

در کمبود غیرمنتظره  داردکهوجود حتمال بسیار کمي ا، تحولات تکنولوژیکي نیباوجودادیگر، 
چنین  .مخت  کند فروش یا تولید را در سایر صنایع )مانند قطعات یدکي(، ی  صنعت انبار موجودي

تواند ميفروش یا مدیریت موجودي،  بینيپیش، د. اولاًدهتغییراتي ممکن است حداق  در دو حالت رخ 
تولید یا فروش کمتر نسبت به موجودي با موجود در ی  صنعت خاص را  گااريسرمایهنوسان 
ممکن است به  ونق حم هاي لرضه، توزیع و هاي مشابه در شبکهپیشرفت کاهش دهد. ثانیاًانبار،

 تواندمي( کم  کند. هر دوي این اثرات فروشيخردهروابط بین صنایع )مانند تولید خودرو و تسهی  
 ایجاد شود تولید تأمینها در مدیریت زنجیره آوريسریع فناوري اطلالات و سایر نو یشرفتپ واسطهبه

که باز بودن تجارت،  معتقد است( 2115(. کاوالو )2111، 1م  کون  و پریز کویرزو  2117)سامرز، 
 .باشندمي ترباثباتدر نتیجه اقتصادهایي که بازتر هستند،  ،شودميبال  کاهش تغییرپایري تولید 

، روایناز ند. نکالمللي ایجاد ميبین هايشوکهاي بیشتري براي تعدی  اقتصادهاي بازتر فرصت
ه اقتصاد کشورها کدرجه باز بودن اقتصادها در ک  جهان، بال  شده  در افزایش قای  ملاحظه

که با نتایج  برخي از نظراتنوع دیگر از تعدی  ساختاري جریان ورود سرمایه است.  .باشند ترباثبات
 :از طریق کنند که ورود حجم مناسب سرمایه به کشوراستدلال مي هنگ است،اتعدی  بزر  هم

فني سرمایه لازم با چاپ پول( و افزایش کارایي اقتصادي، انتقال دانش  تأمین)لدم  تورم کاهش
در فرایند تولید بلکه در حمایت از تولید و توزیع آن، آشنایي مدیران دولتي و خصوصي با  تنهانه

بهبود بال  ، هاي جدید و افزایش اشتغالهاي مدیریتي، ایجاد مشاغ  جدید با ورود تکنولوژيتکنی 
زار گردد. افزایش در رقابت و بهبود کیفیت و کمیت کالا و خدمات، گسترش باها ميتراز پرداخت

ها از طریق افزایش حجم وضعیت مالي شرکت و بهبودسرمایه ارز از طریق گسترش معاملات 
یزاده لل) هامالي زیرساخت تأمینو  سازيخصوصيبههمگرایي جهاني و کم   کنندهتقویتمعاملات، 
از  ريتأثیرپایهمگرایي با اقتصاد جهاني و همننین، شود. ( بال  رشد تولید مي6 :1383 و همکاران،

براي توضیح نقش جریان ( 2113) 2کوری  و پو  آن بال  شده است که نوسان اقتصادي کم شود.
مالي  هدهندد. شتابنکنمالي استفاده مي دهندهشتابثباتي تولید از مفهوم ورودي سرمایه در بي
اقتصادي نسبتاً کوچ   هايشوککند که در شرایط وجود بازار مالي ناقص، فرایندي را توصیف مي

 منشأهاي کشور در ی  اقتصاد بسته، ثروت خالص نهادها و آژانس .یابداولیه تقویت و گسترش مي
مالي  دهندهشتابهاي بازار سرمایه، قدرت داخلي دارد. در این مورد، و با در نظر گرفتن نقص کاملاً

                                                           
1. McConnell and Perez Quiroz 

2. Ćorića and Pughb 
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 ،ها و تولید ناخالص داخليانسژمستقیم به همبستگي بین تغییرات ثروت خالص نهادها و آ طوربه 
بستگي دارد. در مقاب ، در ی  اقتصاد باز که با اقتصاد جهاني همگرا شده است، ثروت خالص شام  

مستقیم تحت  طوربههاي داخلي و خارجي است؛ در این صورت تنها بخشي از ثروت خالص دارایي
 تأثیرمستقیماً تحت  ماندهباقيقسمت  کهدرحاليگیرد، تغییرات تولید ناخالص داخلي قرار مي رتأثی

ثروت خالص،  الملليبینگیرد. بر این اسا ، با افزایش تنوع ي قرار ميخارجتغییرات تولید ناخالص 
 .گرددميکاهش نوسانات رشد تولید  بال  GDPجریان ورودي سرمایه به 

 ج( شانس خوب
 است که نیا ؛یا تعدی  بزر  1851از اواسط دهه  ياقتصاد ثباتيبيکاهش  يسوم برا ياصل حیتوض

ار حوادث بزر  ناگو جهینت ياقتصاد ثباتيبياست. اگر  ندیخوشا نسبتاً ياقتصاد طیشرا در این دوران
 طوربهحوادث ناگوار اقتصادي  ای است يندیحوادث ناخوشا نیوقوع چنتعدی  بزر  ناشي از لدماشد، ب

همزمان به چندین  طوربهناگوار بزر  که  حوادث، الملليبین اگر در سطح .نداهموقت متوقف شد
. شودميدر سطح وسیعي از دنیا ثباتي بيکاهش موجب  ،زند، اتفاق نیفتدميکشور ضربه 

بسیاري از تحلی  گران  .است حوادث اقتصادي ناگواردر نتیجه لدم  شانس خوب، دیگرلبارتبه
نفت تمرکز ناشي از قیمت لرضه  هايشوکاز حوادث اقتصادي ناگوار بر روي  شواهد اصلي لنوانبه
 هايسالدر  انقلاب نفتيدر زمان  ویژهبهدو بحران قیمت نفت . در این رابطه کارشناسان به کنندمي

اشاره  1851-1858 هايسالایران در اسلامي  انقلابافزایش قیمت نفت همزمان با و  1853-54
لام   نیاندازه شوک به چند .افتداتفاق مي همه کشورها ينفت برا متیشوک ق کهيزمان .کنندمي
کشور خاص،   یاندازه شوک در  ن،یبنابرا ؛شودگااري ميقیمتدلار  بااول، نفت  :دارد يبستگ
نفت را  متیق اثر افزایشارز نسبت به دلار،   ی به پول آن کشور دارد. افزایشنفت  متیبه ق يبستگ
 شود،يم يریگتورم اندازه با خالصنفت  متیشوک ق نکهیا  یدلدهد. دوم، بهيارز کاهش م آندر 
کشورها خواهد شد.  این در تفاوتم هايشوکموجب  ها،کشور میانتورم مختلف در  هاينرخ وجود
به نفت  متیدر ق کسانی شیاافزبا  ،يانرژ کارایيکشورها به نفت و  يتفاوت در وابستگ ت،یدر نها
که این فرضیه وجود دارد ، متحدهایالاتحداق  در  ن،یبنابراد. رادکشورها  مختلفي در تأثیراتدلار 

 .(2117)سامرز، است بزر  تعدی  دهندهتوضیح ،تر نفتکوچ  هايشوکدر شک   شانس خوب
 

 تصریح و برآورد مدل .4

 روش برآورد  .4-1
تعریف شده بر اسا  مباني ی  مکتب خاص وجود نداشته و  کاملاًدر ایران هرگز سیاست پولي 

هاي پولي به شک  بیشتر المال سیاست نشده است وهمننین از قوالد سیاست پولي استفاده 
ظر گرفته گااري تورمي در سیاست پولي در ن. هدف(1381)کمیجاني و همکاران،  مصلحتي بوده است
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تطابق  "تعدی  بزر "ي هاي آماري ایران با پدیدهنیست. لاا داده گیرچشمنشده و ابدالات مالي 
توان با توجه سه دسته لل  آن توضیح داد. را مي "تعدی  بزر "ي ظهور کام  پدیدهدلی  لدمندارد. 

هاي سیاست پولي مث  قالدگااري تورمي یا استفاده از الف( در اقتصاد ایران، تحول در سیستم هدف
اثر جزیي داشته است. در نتیجه این لام  در  کاملاًیا م  کولن مشاهده نشده یا  تیلور )انواع آن(

ب( تغییرات  ؛شودکنترل بیشتر یا کمتر رشد نقدینگي مطرح مي صورتبهصورت تأثیرگااري، 
تحولات و ابدالات بازار مالي مدیریت موجودي انبار یا  ساختاري که لمده لوام  نامزد آن بهبود

است. در ایران شواهدي مبتني بر بهبود لملکرد سیستم مدیریت موجودي انبار ملاحظه نشده است 
قرار  مورداستفادهمتغیر جانشین تغییرات ساختاري و تکنولوژیکي  لنوانبهمالي  پس آزادسازي

ت است شوک ایجاد شده، شوک طرف دلی  اینکه ایران صادرکننده نفبه، گیرد. در مورد شوک نفتمي
تواند ی  متغیر نامزد در مورد ، ميموردبررسيها کمتر در سال هايشوکشود. تقاضا مطرح مي

 هايشوکهمزمان  تأثیرارزیابي  منظوربه، رواینثباتي( تولید در اقتصاد ایران باشد. از نوسانات )بي
 ناخالص داخلي ثباتي تولیدر بيبر متغیو درآمدهاي نفتی نرخ ارز شاخص آزادسازي مالي،سیاست پولي، 

بیني از خطاهاي ساختاري استفاده نماید استفاده از خطاهاي پیش جايبهباید از مدلي استفاده نمود که 
با استفاده از مدل خودرگرسیوني برداري  این پژوهش (. بدین منظور1856، 2، برنان 1856، 1)سیمز

ي و چولسک يعیتجم يتابع واکنش آن( و با المال قیدهاي شناسایي و استفاده از SVARساختاري )
ساختاري بر متغیرهاي  هايشوک تأثیربه ارزیابي ي ساختار يهاتکانه يخیتار هیتجزساختاري و 

در این تحقیق داراي خصوصیات مشابهي با مدل  مورداستفاده. الگوي پردازدمي موردنظر
مدت و بلندمدت مبتني بر فروض تئوریکي ارد، با این تفاوت که قیدهاي کوتاهخودرگرسیوني برداري د

گردد. ایده بر رابطه بین جملات اختلال ساختاري و جملات اختلال فرم خلاصه شده تحمی  مي
با استفاده از ی  مدل اقتصادي  وساختاري  هايشوکاساسي در این مدل این است که روابط بین 

هاي ( با لحاظ محدودیت1856) ز(، سیم1856برنان  ) (.1355، سخا)هادیان و رضایي نمایدميبرآورد 
آمیسانو و  هاآنرا توسعه دادند، به دنبال کار  SVARها، الگوي تئوریکي بر آثار همزمان شوک

هاي تئوریکي (، با المال محدودیت1858) (، بلاننارد و کو1884) 4(، کلارید و گالي1885) 3جیانیني
العم  انباشته را معرفي و توسعه دادند )کلانتري و شهبازي، ها، توابع لکسبر آثار بلندمدت شوک

غیرمقید این است  VARهاي ساختاري بر مدل (. مزیت لمده مدل1358، و همکاران؛ صادقي 1382
اي و بر طبق سایر مطالعات و نظر محقق هساختاري سلیق هايشوکها شناسایي که در این مدل

هاي اقتصادي صورت هاي ساختاري قیدهاي شناسایي برحسب تئوريگیرد، اما در مدلصورت مي
)کلانتري و  گرددقیدهاي کوتاه و بلندمدت بر مدل المال مي صورتبهها گیرد. این محدودیتمي

                                                           

1. Sims, C. A.   

2. Bernanke, B. S.  

3. Amisano, G., and Giannini, C. 

4. Clarida, R. & Gall, J. 
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به غیرمقید  هايشوکاختاري برحسب سهاي شوکپس از المال قیود شناسایي،  (.1382شهبازي، 

ارزیابي پویا  منظوربهآني  العم لکستوانند براي ایجاد توابع ساختاري ميهاي .شوکآیند. مي دست
ماتریس  SVARدر مدل  (.2111، 1کار گرفته شوند )کریستیانو و همکارانهبر روي متغیرها ب

به تعداد متغیرهاي موجود در  کهطوريبه گردد،نرمال مي کوواریانس خطاي سیستماتی  -واریانس

بر  SVARهاي برتري . این یکي از ویژگيشودایجاد مي ε ساختاريهاي شوک ،مدل ساختاري

VAR ساختاريهاي شوک است. همننین ε یعني  هستندمتقاب  ناهمبسته  طوربه E[ϵtϵt
′] =

∑ϵ = IK  ایده اصلي در سیستم برآورد خواهند شد نیزدر بلندمدت و .SVAR آوردن  دستبه
و تجزیه چولسکي است. این  ساختاري براي تابع واکنش آني 2جملات اخلال قائم غیر لطفي

شناسایي اجزاي  منظوربهنیاز به تحمی  قیدهایي  3خصوصیت نسبت به چولسکي لطفي قائم
در نظر  VARبه مدل  SVARدارد. مزیت لمده مدل  4ساختاري یا لمود بودن جملات اخلال

گاار بر یکدیگر در قالب ی  مدل ساختاري است )صادقي تأثیري لمده هايشوکگرفتن اثر همزمان 
با  VARباید وقفه در تمام معادلات برابر باشد اگر بخواهیم ی  مدل  VARدر  (.1358، و همکاران

با  VAR. بطوریکه ابتدا ی  است SVARداشته باشیم نیاز به ایجاد ی  سیستم  7هاي نامتوازنوقفه
هاي اقتصادي مبتني تئوري موردنظرهاي رسیدن به وقفه منظوربهوقفه متوازن و سپس سیستم 

غیراستاندارد با استفاده از حداق  مربعات معمولي منجر به لدم  VAR. برآورد این گرددميتصریح 
و کو  بلاننارد امرتبط استفاده گردد.شود و باید از سیستم معادلات به ظاهر نکارایي برآوردگرها مي

( همبستگي همزمان بین متغیرها را در قالب ی  1856( و سیمز )1885)آمیسانو و جیانیني (، 1858)
ورد کوتاه و بلندمدت مپایر دو ماتریس مربع وارون لهیوسبهمدل خودرگرسیوني برداري ساختاري 

 .(1358، و همکاران)صادقي  ارزیابي قرار دادند

 و تصریح مدل تجربی  در مدل کاررفتهبهمتغیرهای  .4-2
تعیین متغیر  منظوربهانحراف معیار متحرک روش از : در این پژوهش VGDPPحقیقي تولید ثباتيبي
نسبت نقدینگي : M2GDPPشاخص سیاست پولي استفاده شد. حقیقي ثباتي تولید ناخالص داخليبي

 ر،تایلو) ردیگيبرمست پولي را در اثرات تثبیتي ابزار سیامعیاري است که به تولید ناخالص داخلي 
ثباتي رشد تولید همبسته باشد. رود شاخص به شک  مثبتي با بي(. انتظار مي2111 ،و وودفورد 1887

نق  و شام   ، جریان سرمایهGDP: نسبت جریان سرمایه به NFGDPPمالي يآزادسازشاخص 
 .از دو سرفص  حساب سرمایه و حساب مالي تشکی  شده است است که ايانتقالات مالي و سرمایه

و اي و یا اکتساب حساب سرمایه تمامي مبادلات دربردارنده دریافت و یا پرداخت انتقالات سرمایه

                                                           
1. Christiano, L., Eichenbaum, M. and Evans C.  

2. non. recursiveorthogonalization of the error terms 

3. recursive Choleskyorthogonalization 

4. orthogonal (structural) components 

5. unbalanced lag structure 
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اي شام  بخشش دهد. انتقالات سرمایهتولید نشده را پوشش مي غیرماليهاي دارایي يواگاار
. اکتساب یا استگااري هاي سرمایهانتقالات مهاجرین و کم (، غیردولتيها )بخش دولتي و بدهي

توانند گیرد که ميهاي مشهودي را در برميمالي تولید نشده، معاملات دارایيهاي غیرواگااري دارایي
نامشهود مانند  هايدارایيبر این معاملات قرار گیرند. للاوه مورداستفاده کالاها خدماتدر تولید 
)بان  مرکزي ایران،  گرددمتغیر درج ميدر این  ثبت اختراع و حق چاپ نیزتجاري حق  للائم
که با استفاده از  : درآمدهاي نفت سب  و سنگین ایران به میلیون دلارOILPدرآمد نفتي  (.1385

بازار  : نرخ ارزEXP نرخ ارز در این متغیر آورده شده است. ،دحقیقي ش 1381شاخص قیمت سال پایه 
متغیر مجازي انقلاب و جنگ که  :d1 شده است. استفادهدر این متغیر  )بازار آزاد( حقیقي غیررسمي

: متغیر مجازي d2. ها صفر در نظر گرفته شدسال براي سال انقلاب و جنگ ی  و براي سایر
که  2117تصویب اولین قطعنامه سازمان مل  بر للیه ایران تا سال  2116ها که براي دوره تحریم
ها شروع به لغو کرد ، ی  در نظر گرفته شد. بعد از توافق برجام که تحریمتوافق برجام استامضاي 

براي این سال  2115در سال  متحدهایالاتصفر، اما با نقض برجام توسط  2115و  2116براي سال 
ش تحریم را پوش هايسال دقیقاًسعي شد متغیر تحریم  ترتیباینبه ی  در نظر گرفته شد. مجدداً
هاي اقتصادي ساختاري باید مبتني بر تئوري و نظریه برداري هاي ماتریس خودرگرسیونيدرایه دهد.

ها باید غیرصفر باشند، اما به لحاظ به ضرایب صفر و غیرصفر تقسیم گردد. برخي ضرایب طبق تئوري
سازي، فقط هاي سادهپایر نیست و باید با فرضقیدهاي اقتصادسنجي برآورد ماتریس کام  امکان

 برخي ضرایب را غیرصفر در نظر گرفت. 
 

(1) 

ϵ𝑉𝐺𝐷𝑃𝑃 = 𝑐12 e
𝑀𝐺𝐷𝑃𝑃 + 𝑐13 e

NFGDPP + 𝑐14 e
EXP + 𝑐15 e

𝑂𝐼𝐿𝑃  + 𝑐16 e𝑑1 + 𝑐17 

e𝑑2 

ϵMGDPP = c21 e
VGDPP + c25 e

𝑂𝐼𝐿𝑃  +  𝑐24 e
EXP+ 𝑐26 e𝑑1 + 𝑐27 e𝑑2

 

ϵ𝑁𝐹𝐺𝐷𝑃𝑃= c31 e
VGDPP + c34 e

EXP+ 𝑐36 e𝑑1 + 𝑐37e
𝑑2 

ϵ𝐸𝑋𝑃 = c45 e
𝑂𝐼𝐿𝑃+ 𝑐46 e

𝑑1 + 𝑐47 e
𝑑2 

ϵ𝑂𝐼𝐿𝑃 = c53 e
NFGDPP+ 𝑐56 e𝑑1 + 𝑐57e

𝑑2 
 

 است: انیبقاب این روابط به شک  ماتریس زیر     
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 آزمون مانایی .4-۳ 
هاي آزمون .شد آزمون هاي آماري مانایي متغیرهااجتناب از رگرسیون کاذب و التبار استنباط منظوربه

حاص  از رگرسیون  ماندهباقيکنند که فرض مي یافتهتعمیمفولر  -فولر و دیکي-مانند دیکي پایایي
.iمانایي داري توزیع یکنواخت مستق   i. d  پرون - جيان پایایياست، اما آزمون (NP)  و

در انجام  این محدودیت را ندارند و وجود شکست ساختاري را (KPSS) و همکاران 1کویتکوسکي
در  1381است و سال پایه  1386تا  1335ا از سال  موردمطالعهدوره  نماید.لحاظ مي آزمون مانایي

 نظر گرفته شده است.
 

 ( و NPپرون ) -جیانمتغیرهای پژوهش با استفاده از روش  پایاییآزمون : 1جدول 

 (KPSSهمکاران )کویتکوسکی و 

 نام متغیر نماد متغیر

آزمون مانایی با استفاده از 

 NPروش 
آزمون مانایی با استفاده از روش 

KPSS 

آماره 

 آزمون

آماره 

 جدول

سطح 

 مانایی

آماره 

 آزمون

آماره جدول 

۱1/۱ 
 مانایی

𝐕𝐆𝐃𝐏𝐏 
ثباتي تولید ناخالص بي

 حقیقي داخلي
4114/1 5/13- I(0) 652/1 538/1 I(0) 

𝐌𝟐𝐆𝐃𝐏𝐏 5/13 871/2 شاخص سیاست پولي- I(0) 262/1 538/1 I(0) 

𝐍𝐅𝐆𝐃𝐏𝐏 5/13 617/1 شاخص آزادسازي مالي- I(0) 752/1 538/1 I(0) 

𝐄𝐗𝐏 5/13 -541/1 نرخ ارز غیررسمي حقیقي- I(0) 176/1 538/1 I(1) 

𝐎𝐈𝐋𝐏 5/13 -128/7 درآمدهاي نفتي حقیقي- I(0) 476/1 538/1 I(0) 

 1385، هاي پژوهشمنبع: یافته
 

گیري در شرایطي که متغیرها پایها نیسهتند، ابتهدا با تفاض  دلی  وجود مسئله رگرسیون کاذببه    
 2و سهیمز، استاک و واتسون (1856) نمایند. لهیکن سهیمزمدل ميوارد متغیرها را پایا کرده و سپس 

را در سیستم  هاآن( معتقدند که حتي اگهر متغیرهها داراي ریشهه واحهد باشهند، نبایهد تفاضه  1881)
تعیهین روابهط متقاب  میان متغیرها   VARتحلی  ایهن اسهت کهه ههدف از  هاآنوارد کرد. استدلال 

گیري، اطلالاتي را که این است که با تفاض  هاآنو نه برآورد پارامترها است. در واقع استدلال اصلي 
. به همین ترتیب استدلال ت، حاف خواهد شدد روابط همجمعي میان متغیرها اسهوجو دهندهنشان
(. 2/51: 1356نیست )اندر ،  VARل شود که نیازي به روندزدایي از متغیرههاي موجهود در مدمي

استفاده  VECMروش از  بایدد داشهته باشهد، میان متغیرهاي رابطهه همجمعهي وجهو کهدرصورتي
معادل  VARل ی  مد ه شک توان برا با تغییر و تبدی  پارامترها مي VECM مدل ازآنجاکهو  نمود

ی   با اطمینان توانمي باشد، نوشت، چناننه رابطه همجمعي میهان متغیرههاي مهدل وجهود داشهته

                                                           
1. Kwiatkowski. Phillips. Schmidt. Shin test statistic  

2. Sims, C., Stock, J. & Watson, M. 
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. (1886، 1راند لوور وبهه نتهایج معتبهري رسهید )س با متغیرهاي ناپایها را بهرآورد و  VARمدل
هاي متغیرهاي مختلف از در این پژوهش براي اطمینان از وجود رابطه بلندمدت بین تکانه ترتیباینبه

 استفاده شد. VECMمدل 

 VECMارزیابی وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها با استفاده از مدل  .4-4
در سطح در  ، البتهشد پایا  با ی  تفاض KPSSبا استفاده از آزمون  حقیقي نرخ ارز غیررسمي متغیر

 درصد 7در سطح  مبدأدون روند و لرض از و ب مبدأ، باروند و لرض از مبدأهر سه حالت با لرض از 
همننین متغیر  .شداستفاده  همین دلی  از تفاض  مرتبه اول آن. به بود ناپایاآزمون شد، اما کماکان 

نیست. به همین دلی   پایادرصد در سطح  7با خطاي نوع اول  KPSSدرآمدهاي نفتي نیز با آزمون 
 مستلزم وجسیلیو  وهانسنی روش به جمعيهم هايتحلی  انباشتگي استفاده خواهد شد.آزمون هم

، LRهاي نسبت حداکثر درستنمایي اسا  آماره . براست VARطول وقفه بهینه در مدل  تعیین
بیني پیش يو خطا( HQ(، حنان کوئین )SBCبیزین ) -(، شوارتزAICمعیارهاي اطلالاتي آکائی  )

λتعیین شد.در مرحله بعد دو آزمون اثر  سهوقفه بهینه  دقیقاً( FPE) 2نهایي
trace

و آزمون بیشترین  
 .ندپردازوجود رابطه بلندمدت بین متغیرها مي ارزیابيبه  λmaxمقدار ویژه 

 

 انباشتگینتایج آزمون اثر برای تعیین تعداد بردارهای هم :2جدول 
𝑯𝟎 𝑯𝟏  مدل اول 

 احتمال مقدار بحرانی آماره آزمون فرض صفر فرض مقابل
𝒓 ≥ 𝟏 𝑟 = 0 8851/1 6174/127 1111/1 

𝒓 ≥ 𝟐 𝑟 ≤ 1 8546/1 5736/87 1111/1 

𝒓 ≥ 𝟑 𝑟 ≤ 2 8611/1 5155/68 1111/1 

𝒓 ≥ 𝟒 𝑟 ≤ 3 5467/1 5761/45 1111/1  
𝒓 ≥ 𝟓 𝑟 ≤ 4 4338/1 5851/28 1166/1 
𝒓 ≥ 𝟔 𝑟 ≤ 5 2716/1 4845/17 1586/1 
𝒓 ≥ 𝟕 𝑟 ≤ 6 1155/1 5414/3 7522/1 

 هاي پژوهشمنبع: یافته
 

است و فرض  rدر آزمون اثر فرض صفر این است که تعداد بردارهاي همگرایي کمتر یا مساوي     
( وجود 2است. طبق جدول ) rاز  تربزر رقیب در آزمون اثر این است که تعداد بردارهاي همگرایي 

 شود.رد نميدرصد  7بردار همگرایي در سطح  7 حداق 
 
 
 
 
 

                                                           
1. Selover, D. and Round, D. 

2. Final prediction error 
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 انباشتگینتایج آزمون بیشترین مقدار ویژه برای تعیین تعداد بردارهای هم :۳جدول 

𝑯𝟎 𝑯𝟏 مدل اول 

 احتمال مقدار بحرانی آماره آزمون فرض صفر فرض مقابل

𝒓 = 𝟏 𝑟 = 0 8851/1 2314/46 1111/1 

𝒓 = 𝟐 𝑟 ≤ 1 8546/1 1557/41 1111/1 

𝒓 = 𝟑 𝑟 ≤ 2 8611/1 5565/33 1111/1 

𝒓 = 𝟒 𝑟 ≤ 3 5467/1 7543/25 1111/1 

𝒓 = 𝟓 𝑟 ≤ 4 4338/1 1316/21 1373/1 

𝒓 = 𝟔 𝑟 ≤ 5 2716/1 2646/14 1421/1 

𝒓 = 𝟕 𝑟 ≤ 6 1155/1 5414/3 7522/1 

 هاي پژوهشمنبع: یافته
 

 rفرض صفر مربوط به آزمون بیشترین مقدار ویژه این است که تعداد بردارهاي همگرایي برابر     
فرض مقاب   λmaxاست. در  r+1است، اما فرض رقیب این است که تعداد بردارهاي همگرایي برابر 

بردار همگرایي در سطح  7 حداق ( آماره آزمون بیشترین مقدار ویژه وجود 7معلوم است. طبق جدول )
 .استکه مطابق با آزمون اثر  کندرد نمي درصد را 7

 SVARماتریس  برآورد .4-4

c12 و حتي نظریه مقداري پول در مکتب هاي صلاحدیدي و سیاست هاي کینزيطبق تئوري
نتایج مدل است.  ماثرمدت تولید ناخالص داخلي حداق  در کوتاه تکانهنقدینگي بر  گرایان تکانهپول

SVAR هاي پولي منجر سیاست لنوانبهحجم پول  نوسانات در تکانهدهد که هر افزایش نشان مي
 تکانه c13 گردد.مي حقیقي هاي تولید ناخالص داخليثباتيبي درصدي 8512/1افزایش به 

ثباتي تولید بي تکانهگااري مستقیم و غیرمستقیم خارجي )حساب سرمایه( و حساب مالي بر سرمایه
حساب مالي و  تکانهاست، یعني با افزایش  1118/1ناخالص داخلي در اقتصاد ایران در دوره مطالعه 

ناشي از تغییرات نرخ ارز بر  تکانه c14. یابدمي افزایشثباتي تولید ناخالص داخلي بي تکانهمایه، سر
شود که فرض ميالبته است.  7554/1 مثبت و مستقیم تأثیرثباتي تولید ناخالص داخلي داراي بي تکانه

 c41است یعني ضریب حاص  شده ثباتي تولید ناخالص داخلي این رابطه از نوسانات نرخ ارز بر بي
ناشي از نوسانات درآمدهاي  تکانه،شانس خوبطبق فرضیه بیماري  c15 شود.صفر در نظر گرفته مي

ضریب  c16 مثبت و مستقیم دارد. تأثیر 5312/1با ضریب  ثباتي تولید ناخالص داخليبي تکانهنفتي بر 
شدیدي  تأثیرهاي تولید بر تکانه 8557/1متغیر مجازي انقلاب و جنگ تحمیلي است که با ضریب 

در سطح ده  3832/1 المللي است که با ضریبهاي بینتحریمهاي ناشي از تکانه c17داشته است. 
نفتي بر همننین طبق این فرضیه درآمدهاي  مثبت دارد. تأثیرثباتي تولید هاي بيدرصد بر تکانه
این ضریب نیز  c21 مستقیم و مثبت است. تأثیرداراي درصد  1456/1 با ضریب c45 نوسانات نرخ ارز
، حجم پول تابعي از تولید ناخالص این نظریهتواند غیرصفر باشد. زیرا در مي پساکینزيطبق نظریه 
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دهد نشان مي و است 3715/1مقدار  SVARکه در مدل  و این ضریب باید مثبت باشد استداخلي 
 c23 براي ضریب بین نوسانات حجم پول و تولید ناخالص داخلي حقیقي وجود ندارد. ی بهی رابطه 

گااري خارجي و مانده حساب مالي( بر نقدینگي در کشور سرمایهکه آزادسازي مالي ) شودفرض مي
دهد حجم نشان مي که، دار استمعنيو  1657/1 ضریباین  c24 .ندارد و این ضریب صفر است تأثیر

نرخ  کنترل برايبا توجه به دخالت بان  مرکزي  نرخ ارز است. زیرا تأثیرپول در اقتصاد ایران تحت 
تغییرات نرخ ارز  تأثیرحجم پول تحت  اي،و پیروي مقطعي از سیاست نرخ ارز ثابت دوره ارز در بازار
 شدیداًهاي ارزي در ایران دهد تکانهنشان مي c42 7718/1همننین در مقاب  ضریب  گیرد.قرار مي
از طریق افزایش تواند فرضیه درآمدهاي نفتي مياین طبق  c25 هاي پولي است.تکانه تأثیرتحت 
 گردد. ایران به افزایش نقدینگي در اقتصادهاي خارجي پایه پولي را افزایش دهد، منجر دارایي صلخا

واحد نوسان در شاخص  1127/1ی  واحد نوسان در درآمدهاي نفتي منجر به  SVARدر مدل 
بدون در  ثباتي تولید ناخالص داخلي حقیقيبي تکانهبیشترین در این پژوهش  گردد.سیاست پولي مي

 سیاست پولي تکانهناشي از  8512/1با ضریب  نظر گرفتن اثر مقطعي متغیر مجازي انقلاب و جنگ،
است. در بین روابط متقاب  آزادسازي مالي  تکانهناشي از  1118/1با ضریب  یرتأثاست و کمترین 

 .است ثباتي تولیدانقلاب و جنگ بر بي تکانهمتعلق به  تأثیر نیز بیشترین SVARمدل  ها درتکانه
 بدون در نظر گرفتن اثر متغیرهاي مجازي، ،ثباتي تولیدبيهمننین پس از تکانه سیاست پولي بر 

نیز متعلق به  تأثیرکمترین  است. آزادسازي ماليبر تکانه  نرخ ارزترین تکانه بعدي تکانه بزر 
 هاي ناشي ازتکانهاست.  1127/1با ضریب  هاي پوليسیاست تکانهدرآمدهاي نفتي بر  تکانهتأثیر

دارد و  دارعنيو م مثبت تأثیرهاي سیاست پولي، نرخ ارز، آزادسازي مالي و جنگ نیز بر تکانه انقلاب
هاي ریمحو تهاي ناشي از هاي نرخ ارز است. تکانهتکانهثباتي تولید و آن بر بي تأثیربیشترین 

 تأثیربیشترین  کهطوريبههاي متغیرهاي فوق است، دار بر تکانهمعني تأثیرنیز داراي  الملليبین
 نفتي و نرخ ارز است. درآمدهايترتیب بر شاخص سیاست پولي، ها بر بههاي تحریمتکانه

 

 SVARبرآورد ماتریس بلندمدت : 4 جدول

 احتمال Zآماره ضریب نماد

𝐜𝟏𝟐 8512/1 5387/15  111/1  

𝐜𝟏𝟑 1118/1 5158/4 111/1 

𝐜𝟏𝟒 7554/1 5837/74 111/1 

𝐜𝟏𝟓 5312/1 6537/185 111/1 

𝐜𝟐𝟏 3715/1  6555/11  111/1 

𝐜𝟐𝟒 1657/1 5464/7  111/1 

𝐜𝟐𝟓 1127/1 7554/3  111/1 

𝐜𝟑𝟏 4714/1 1636/7  111/1 

𝐜𝟑𝟒 5576/1 5838/63  111/1 
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𝐜𝟒𝟐 7718/1 5141/1  111/1 

𝐜𝟒𝟓 1456/1 5454/16  111/1 

𝐜𝟓𝟑 6631/1 8121/4  111/1 

𝐜𝟏𝟔 8557/1 6235/6  111/1 

𝐜𝟐𝟔 4758/1 7316/1  1114/1 

𝐜𝟑𝟔 8165/1 5212/1  1655/1 

𝐜𝟒𝟔 7617/1 4345/7  111/1 

𝐜𝟓𝟔 1555/1 5487/3  111/1 

𝐜𝟏𝟕 3832/1 8135/1  1776/1 

𝐜𝟐𝟕 5512/1 6424/3  113/1 

𝐜𝟑𝟕 1515/1 6837/2  1151/1 

𝐜𝟒𝟕 5816/1 6253/3  113/1 

𝐜𝟓𝟕 5461/1 8762/4  111/1 

 1385، هاي پژوهشمنبع: یافته
 

c31 ماثرگااري مستقیم و غیرمستقیم خارجي سرمایه تکانهتواند بر ثباتي تولید ميبي تکانه 
هاي گااريترین شاخص سرمایهدهد که رشد اقتصادي مهمهاي اقتصادي نشان ميتئوريباشد.

 4714/1دهد که تکانه تولید ناخالص داخلي با ضریب نشان مي SVARخارجي است. نتایج مدل 
مستقیم  تأثیرشود که نقدینگي بر آزادسازي مالي فرض مي c32است.  ماثرمالي  بر تکانه آزادسازي
 5576/1با ضریب نرخ ارز  تکانه c34 آن در این مدل بسیار کم و ناچیز باشد. تأثیرنداشته باشد یا 

تأثیر مستقیم بر آزادسازي مالي با این تعریف لام در این پژوهش )حساب مالي و سرمایه(  طوربه
هاي مستقیم گااري. زیرا تغییرات نرخ ارز آربیتراژ بهره و پوشش نوسانات نرخ ارز براي سرمایهدارد

دهد. اما با توجه به اینکه میانگین حساب مالي و قرار مي تأثیرو غیرمستقیم خارجي را تحت 
داري بر معني تأثیرتواند میلیون دلار بوده است، این مبلغ نمي 463دهه اخیر منفي  4سرمایه در 

با توجه به اینکه بخش  c35 شود.صفر در نظر گرفته مي c43نوسانت نرخ ارز داشته باشد و ضریب 
درصد بوده است و نسبت درآمدهاي نفتي به تولید  2/17 تقریباً 1386نفت در اقتصاد ایران در سال 

ر بخش نفت گااري خارجي ددرصد بوده است اما سرمایه 14/31دهه گاشته  5داخلي در  ناخالص
المللي و مسائ  سیاسي بوده است و شرایط اقتصادي و هاي بینتحریم تأثیردر اقتصاد ایران تحت 

متقاب   تأثیرشود. اما بوده است. این ضریب صفر در نظر گرفته مي ماثرقیمت نفت کمتر در آن 
ی   6631/1 گااري مستقیم و غیرمستقیم خارجي بر درآمدهاي نفتيسرمایه تأثیریعني  c53آن

گااري مستقیم و غیرمستقیم در صنعت زیرا با افزایش سرمایه. استگاار تأثیردار و ضریب معني
هاي اقتصاد ایران ی  نفت، احتمال افزایش درآمدهاي نفتي وجود دارد. این ضریب طبق واقعیت
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تحت نفوذ  فار خلیجگااري در صنعت نفت ایران و حتي حوزه بزر  است، زیرا سرمایهضریب 
 هاي بزر  و چندملیتي است.شرکت

 

 SVARهای تصریح مدلآزمون :5 جدول

 احتمال آزمونآماره  نام آزمون نوع آزمون

 VAR Residual Serial وقفه اول LMآزمون خودهمبستگي سریالي 

Correlation LM Tests 
1587/112 111/1 

 VAR Residual Serial وقفه دوم LMآزمون خودهمبستگي سریالي 

Correlation LM Tests 
1468/62 1854/1 

 VAR Residual Serial وقفه سوم LMآزمون خودهمبستگي سریالي 

Correlation LM Tests 
5854/61 1886/1 

 7مشترک براي  طوربهآزمون نرمالیتي چولسکي 
 متغیر

Cholseky VAR Residual 

Normality Tests 
8416/22 1612/1 

 VAR Residual ناهمسانيآزمون واریانس 

Heteroskedasticity Tests 
518/1117 7144/1 

 1385، هاي پژوهشمنبع: یافته
 

دهد که مدل برآورد براي سه وقفه نشان مي LMآزمون خودهمبستگي سریالي ضریب لاگرانژ     
همزمان  صورتبهمتغیر  5براي شده داراي خودهمبستگي سریالي نیست. آزمون نرمالیتي چولسکي 

دهد که جملات اخلال مدل داراي توزیع نرمال است. البته اگر داراي توزیع نرمال نیز نیز نشان مي
در این پژوهش با استفاده از روش حداکثر درستنمایي برآورد شده است،  SVARنبود، چون مدل 

ملات نیز نشان داد که ج VARشد. همننین آزمون واریانس ناهمساني کارایي ضرایب حفظ مي
 واریانس نیست. همسانينااخلال مدل دچار 

 ساختاری تاریخیتجزیه و  ساختاریو  چولسکیتابع واکنش آنی تجمیعی  .4-5
دهد. شوک به اندازه ی  انحراف معیار به متغیر تجمیعي نشان ميهاي شوکطور که نمودار همان
 11در مدل پایدار نیستند و بعد از گاشت ی  دوره  کاررفتهبهثباتي تولید از هر ی  از چهار متغیر بي

وارده بر متغیر هاي شوکدار هستند. ها فقط در دوره اول معنيکنند و این شوکساله به صفر می  مي
وارده بر  هايشوکدار هستند و طبق نمودار پایدار نیستند. شاخص سیاست پولي در تمام دوره معني

شاخص سیاست  و ثباتي تولید ناخالص داخلي حقیقيشاخص آزادسازي مالي نیز به ترتیب از سمت بي
دار هستند و درصد معني 11هاي بعدي در سطح در دور اول در سطح ی  درصد، اما در دوره پولي

یاست پولي بر هاي تولید ناخالص داخلي و سدهد تکانهدار نیست، که نشان ميمعني 4حتي در سال 
تمام  ارز دردرآمدهاي نفتي و نرخ  از سمت هايمدت و میرا است. اما تکانهآزادسازي مالي کوتاه

دار هستند. این یافته با واقعیت اقتصادي نیز تطبیق دارد، زیرا شوکي درصد معني 7ها در سطح دوره
مدت است و د داراي اثر کوتاهشوکه از سمت تولید یا سیاست پولي بر حساب مالي و سرمایه وارد مي

دلی  ماهیت این متغیرها داراي اثر هاي نرخ ارز و درآمد نفتي است، بهشوکي که از سمت سیاست
وارده از متغیرهاي مدل بر نرخ ارز حقیقي،  هايشوکدار نیست. مدت معنيبلندمدت است و در کوتاه
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دار است. این یافته نیز با واقعیت اقتصاد فقط از سمت درآمدهاي نفتي آن هم فقط در دور اول معني 
هاي پولي و حساب سرمایه و تولید ناخالص داخلي حقیقي، سیاست شوکهاي ایران تطابق دارد، زیرا 

کمتر بر نرخ ارز هستند.  تأثیرها داراي مالي نسبت به متغیرهایي مانند درآمدهاي نفتي و تحریم
دار نیست، زیرا اي معنينفتي در هیچ دوره متغیرهاي مدل بر درآمدهايهاي شوکهمننین 

برونزا است، زیرا قیمت آن در بازارهاي جهاني و سهمیه ایران نیز در  کاملاًدرآمدهاي نفتي ی  متغیر 
  گردد.اوپ  تعیین مي
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 SVARدر مدل  چولسکی تابع واکنش آنی تجمیعی :1 شکل

 دوره ارزیابی :محور افقی تابع واکنش،محور عمودی: مقادیر 
 

بر روش چولسکي که نسبت به تغییر ی  واحد توان تابع واکنش آني را للاوهمي SVARدر مدل     
ساختاري نیز مورد ارزیابي قرار  سنجد، تکانه هر متغیر را نسبت به ی  تکانهمي ي مدلسایر متغیرها

هاي هاي ساختاري به غیر از تکانهتکانه ساختاري استفاده شده است. تکانه 5داد. در این پژوهش از 
 قاب  تفسیر نیستند، پس از ده دوره میرا هستند. هاآندلی  ماهیت متغیرهاي مجازي که به
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 ، SVARتابع واکنش آنی تجمیعی ساختاری در مدل  :2شکل 

 دوره ارزیابی: محور عمودی: مقادیر تابع واکنش، محور افقی
 

دهد که نشان مي SVARهاي ساختاري در مدل ( تجزیه تاریخي تکانه3همننین شک  )    
ها به متغیرهاي بیشترین تکانه 1887-1852( هستند و در دوره 1هاي ساختاري همانند نمودار )تکانه

ثباتي تولید ناخالص داخلي هاي وارده بر بيمقایسه تجزیه تاریخي تکانه ویژهبهمدل وارد شده است. 
 1852-1887نماید که در دوره ت ميدهد، اثبارا نشان مي GDPثباتي ( که بي1حقیقي با نمودار )

ها از سمت متغیرهاي شاخص ساست پولي، آزادسازي مالي، نرخ ارز و درآمدهاي ثباتيبیشترین بي
هاي وارد شده بر متغیر نرخ ارز در ک  دوره وارد شده است. البته تکانه GDPثباتي نفتي بر بي
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هاي متغیرهاي مدل بر نرخ است که از تکانهدار است که ناشي هاي بزر  و معنيتقریباداراي تکانه 
ها از سمت متغیر شاخص این تکانه خصوصبهزا بوده است و زا و برونهاي درونشام  تمام تکانه

 بوده است. تأثیرسیاست پولي داراي بیشترین 
 

Historical Decomposition using Structural VAR Weights
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  ،SVARهای ساختاری در مدل تجزیه تاریخی تکانه: ۳شکل 

 دوره ارزیابی ، محور افقی:هاعمودی: مقادیر تکانه محور

 

 گیرینتیجه
ثباتي تولید ناخالص داخلي حقیقي، شاخص نوسانات بي تکانههدف این پژوهش ارزیابي رابطه بین 

سیاست پولي، شاخص آزادسازي مالي )حساب مالي و سرمایه حقیقي(، نرخ ارز غیررسمي حقیقي و 
 المالی  مدل خودرگرسیوني برداري ساختاري با درآمدهاي حقیقي نفت با استفاده از 

تولید ثباتي بي .استبراي اقتصاد ایران  1335-1386 (، در دورهB-Qکو ) –هاي بلاننارد محدودیت
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در این پژوهش  SVARشد. براسا  نتایج مدل  تصریحانحراف معیار متحرک مدل ی  با استفاده از 
ثباتي تولید ناخالص داخلي حقیقي بدون در نظر گرفتن اثر مقطعي متغیر مجازي بیشترین تکانه بي

با ضریب  تأثیرناشي از تکانه سیاست پولي است و کمترین  8512/1انقلاب و جنگ، با ضریب 
نیز  SVARل ها در مدناشي از تکانه آزادسازي مالي است. در بین روابط متقاب  تکانه 1118/1

ثباتي تولید است. همننین پس از تکانه سیاست متعلق به تکانه انقلاب و جنگ بر بي تأثیربیشترین 
ترین تکانه بعدي تکانه نرخ ثباتي تولید، بدون در نظر گرفتن اثر متغیرهاي مجازي، بزر پولي بر بي

رتکانه درآمدهاي نفتي بر تکانه نیز متعلق به تأثی تأثیرارز بر تکانه آزادسازي مالي است. کمترین 
هاي هاي ناشي از انقلاب و جنگ نیز بر تکانهاست. تکانه 1127/1هاي پولي با ضریب سیاست

ثباتي تولید آن بر بي تأثیردار دارد و بیشترین مثبت و معني تأثیرسیاست پولي، نرخ ارز، آزادسازي مالي 
دار بر معني تأثیرالمللي نیز داراي هاي بینتحریم هاي ناشي از وهاي نرخ ارز است. تکانهو تکانه
ترتیب بر شاخص ها بر بههاي تحریمتکانه تأثیربیشترین  کهطوريبههاي متغیرهاي فوق است، تکانه

انباشتگي هم با روش VECM همننین نتایج مدلسیاست پولي، درآمدهاي نفتي و نرخ ارز است. 
 ه حداق  سه رابطه بلندمدت بین متغیرهاي مدل وجود دارد.جوسیلیو  نیز نشان داد ک -جوهانسن

واریانس ناهمساني نیز نشان هاي ضریب لاگرانژ، نسبت حداکثر درستنمایي، نرمالیتي و نتایج آزمون
است. همننین نتایج تابع واکنش آني تجمعي نشان  شدهتصریح درستيبه SVARدهد که مدل مي

ساله به  11هاي متقاب  بین متغیرها در بلندمدت پایدار نبوده و بعد از گاشت ی  دوره تکانهداد که 
وارده بر  هايشوکترین نتیجه توابع واکنش آني تجمعي این است که نماید. مهمصفر می  مي

 تأثیرزا هاي دروندار است و تکانهفقط در ی  دوره معنيثباتي تولید ناخالص داخلي حقیقي، بي
هاي هاي وارده بر شاخص سیاست پولي تکانههاي نفتي ندارد. همننین تکانهداري بر تکانهيمعن

هاي وارده دهد که بین نمودار تکانههاي ساختاري نیز نشان ميتجزیه تاریخي تکانه زا هستند.درون
حقیقي وابستگي بالایي وجود دارد که  GDPثباتي هاي خام بيحقیقي و داده GDPثباتي بر بي
در مدل حقیقي است.  GDPثباتي هاي متغیرهاي مستق  مدل بر بيداري تکانهدهنده معنينشان

SVAR توان تابع واکنش آني را للاوه بر روش چولسکي که نسبت به تغییر ی  واحد سایر مي
ساختاري نیز مورد ارزیابي قرار داد. سنجد، تکانه هر متغیر را نسبت به ی  تکانه متغیرهاي مدل مي
هاي هاي ساختاري به غیر از تکانهتکانه ساختاري استفاده شده است. تکانه 5در این پژوهش از 

همننین قاب  تفسیر نیستند، پس از ده دوره میرا هستند.  هاآندلی  ماهیت متغیرهاي مجازي که به
هاي وارده بر نرخ ارز دهد که تکانهخ ارز نشان ميهاي ساختاري براي نرنتایج تجزیه تاریخي تکانه

هاي وارده بر نرخ ارز اي شدت تکانهکمتر دوره موردمطالعهبوده است و در دوره  توجهقاب همیشه 
، سسنیتي و (2114) با تحقیقات احمد، لوین و ویلسناین پژوهش نتایج روند کاهشي داشته است. 

یعني؛ هر سه دسته از متغیرها  همسو است. (2111کولامپارامبی  )(، بهولا و 2111همکاران )
ثباتي در ایران نیز حاکمیت دارند اما اثر سیاست پولي )سیاست پولي( در نوسان لل  بي دهندهتوضیح
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مالي(  آزادسازيتولید بیشتر از دو لام  شانس خوب )نوسان دریافتي نفتي و ارز( و تغییرات ساختاري )

از لوام  شانس و تغییرات  ترمهمیاستي تحقیق این است لوام  دروني بیشتر و است. نتیجه س
با توجه به اینکه بیشترین  مردان باشند.و دولت گااراناستیسهستند و باید در نظر  ماثرتکنولوژیکي 

ثباتي تولید به ترتیب مربوط به انقلاب و جنگ، شاخص سیاست پولي، درآمدهاي نفتي، بر بي تأثیر
 گرددثباتي تولید پیشنهاد ميکاهش بي منظوربهها و شاخص آزادسازي مالي است، ارز، تحریم نرخ
قرار گیرد و اقتصاد ایران از فضاي  گاارانسیاست موردتوجهترین مسئله یعني امنیت فراگیر مهم

دهد که اثر جنگ و تابع واکنش آني تجمیعي ساختاري نیز نشان مي متشنج و نااطمیناني فاصله گیرد.
ین اثر میرا و همگرا به صفر نیست، زیرا ثباتي تولید است و ابلندمدت بر بي تأثیرانقلاب داراي 

هاي چندملیتي براي شرکت خصوصبهالمللي هاي بلندمدت و بینگااريترین متغیر براي سرمایهمهم
گردد پیشنهاد ميثباتي پولي، دار بيکاهش معني منظوربه در گام بعدي ندمدت است.امنیت پایدار و بل

، که این ددمند توسط بان  مرکزي اجرا گرپولي قالدهسیاست هاي پولي صلاحدیدي سیاست جايبه
درصد سمت راست ترازنامه بان  مرکزي را  14 تقریباً امر مستلزم استقلال بان  مرکزي است. زیرا

که نشان از وابستگي بان  مرکزي  دهدهاي دولتي به بان  مرکزي تشکی  ميدولت و شرکتبدهي 
را بر  تأثیرگااري خارجي که کمترین تلاش براي جاب سرمایه جايبه به دولت دارد. همننین

 گااري گردد. همننینثباتي تولید دارد، درآمدهاي نفتي در راستاي افزایش تولید ملي سرمایهبي
سیاست ارزي شفاف و بلندمدت  تغییر مداوم سیاست ارزي، از نرخ ثابت به شناور یا ترکیبي، جايبه
است  1386، البته دوره این پژوهش تا ثباتي نرخ ارز بر تولید ملي اجرا گرددکاهش اثرات بي منظوربه

 ثیرتأممکن است  1385و  1385هاي ریال بوده است که با لحاظ نرخ 41473که آخرین نرخ ارز 
ثباتي تولید از حالت ریس  نرخ ارز بر بي تأثیراتالبته  ثباتي تولید افزایش یابد.ثباتي نرخ ارز بر بيبي

غیرممکن  تقریباًبیني تغییرات نرخ ارز براي تولیدکنندگان به نااطمیناني توسعه داده شده است و پیش
داري بر معني تأثیر رد مدل شد کهبرجام وا تأثیربا لحاظ  هاتحریممتغیر مجازي در نهایت  است.
ها تحریم تأثیردهد که و تابع تجمیعي انباشته تجمیعي ساختاري نیز نشان مي ثباتي تولید داشتبي

هاي زیرا در صورت خروج سرمایه ثباتي تولید است،میرا نیست و داراي اثرات بلندمدت و پایدار بر بي
حتي با  کهطوريبه با اقتصاد ایران، الملليدر سطح بین ايو بیمه مالي المللي و قطع ارتباط بانکي،بین

ها با احتیاط شدید بازگشت به حالت قب  از تحریمالمللي مانند برجام، ها بینبرقراري معاهده
در سطح  شدیداًگااري در اقتصاد ایران را ریس  سرمایههمننان  و هاي مقاب  همراه استشرکت

ها تر براي لغو تحریمهاي پایدار و قاب  اتکاءح راه گرددمي پیشنهاد ترتیباینبه، کندبالایي حفظ مي
 تأثیرهاي شکننده و با احتمال موفقیت کمتر به دلای  داخلي یا خارجي داراي ح ، زیرا راهاتخاذ گردد

به سهم بخش  مطالعات آتي با توجه منظوربهثباتي تولید خواهد شد. منفي بر بخش تولید و افزایش بي
ثباتي تولید در اقتصاد اثر متغیرهایي مانند خشکسالي بر بيگردد کشاورزي در تولید ملي پیشنهاد مي

 قرار گیرد. موردمطالعهایران نیز 
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Abstract 

 

Economic volatility has been decreased over the past three decades in the world 

especially in type of GDP growth, as known the "Great Moderation”. There is no 
agreement on the causes of this. But there are three categories of causes: the 

good luck, good policy and structural changes hypotheses. The purpose of this 

research is evaluate the three hypotheses in the form of the relationship between 

the real GDP volatility, monetary policy index, the structural change indicator, 

exchange rate and oil revenues during the period of 1352-1396 in Iran. This 

research is using a structural vector autoregressive model (SVAR) with 

application of the Blanchard-Quah (B-Q) restrictions. According to the results, 

the impact of the monetary policy index on the volatility of production is 0.971, 

the impact of the financial liberalization is 0.1, and the revolution and war is 

0.978. The effect of monetary policy shocks on production volatility is 0.971 

which is more than two factors of good chance (oil revenue fluctuation 0.831 

and exchange rate of 0.587) and structural change effect (capital inflow) of 

0.002. Therefore, all three categories of factors affect production volaility in 

Iran. 
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