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 چکیده

در سیاست مالی بر مصرف بخش خصوصی  تأثیر که عنوان کردند، 1999و پروتی  1991انو قیاوازانی و پاق

 توان ازاثرگذار بر مصرف بخش خصوصی می ترین عواملاز مهم و استشرایط مختلف اقتصادی، متفاوت 

یه مذکور، فرضپس از مطالعه. نام بردوضعیت اقتصاد از لحاظ رکود یا رونق و همچنین میزان بدهی دولت 

این مطالعه  .غیرخطی سیاست مالی بر مصرف بخش خصوصی از جهات مختلف مورد آزمون قرار گرفت تأثیر

های فصلی اقتصاد ایران طی بررسی ماهیت کینزی یا غیرکینزی سیاست مالی با استفاده از داده هدف بانیز 

مطالعه  بررسی موضوع مورد منظوربه پرداخته است. به بررسی موضوع مورد مطالعه1391-1339دوره زمانی 

و مدل خودرگرسیون  (TGCآزمون علیت غیرخطی ) ،STARانباشتگی غیرخطی هم های انباشتگی واز آزمون

انباشتگی و علیت غیرخطی های انباشتگی، همنتایج آزمون .ای استفاده شده استبرداری نامتقارن آستانه

کند و مورد استفاده از یک فرایند غیرخطی تبعیت میانباشتگی و علیت متغیرهای نشان داد که رابطه هم

از سویی دیگر نتایج مدل  .فرایند غیرخطی استاستفاده نیز دارای  مورد یاز متغیرها بعضیدرجه انباشتگی 

دولت در اقتصاد ایران  عمرانیای نیز نشان داد که مالیات و مخارج خودرگرسیون برداری نامتقارن آستانه

رکود دارای ماهیت غیرکینزی و در رونق دارای دوره اما مخارج جاری دولت در  ؛ی هستنددارای ماهیت کینز

تقارن کوچک و بزرگ نیز مشخص شد که عدم مثبت، منفی، هایتکانههمچنین با لحاظ  .ماهیت کینزی است

 مالی بر مصرف بخش خصوصی طی ادوار تجاری وجود دارد. هایتکانهتأثیردر نحوه 
 

 .ماهیت غیرکینزی، سیاست مالی، مصرف بخش خصوصی، ادوار تجاری :هاکلیدواژه

 

 . JEL: E62 ،E32،G28 بندیطبقه
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 مقدمه .1
گذاری بخش خصوصی در چندین مطالعه درصدد بررسی اثرات سیاست مالی بر مصرف و سرمایه اخیراً

و  7طور که گالیهمان اند.راستای برآورد اندازه و علامت ضریب فزاینده مخارج دولت بر تولید بوده

د بر مبنای تحقیقات تجربی یک توافق جمعی بین اقتصاددانان وجود نکن( اشاره می2005) همکاران
چه در مورد آن توافق وجود ندارد این است که اثر آن. دارد که مخارج دولت اثر مثبت بر تولید دارد

لازم است اثر مخارج  مسئلهاین  تر از یک. برای تعیینتر از یک است یا کوچکمخارج دولت بزرگ

مطالعه  ترین رقم در ترکیب تقاضای کل(عنوان بزرگدولت بر مخارج مصرفی بخش خصوصی )به

 .شود

خاطر داشته باشیم که افزایش مخارج دولت اثرات متفاوتی بر مخارج لازم است این نکته را به    

ه شرایط اقتصادی )رکود و رونق( های تجاری دارد. مخارج دولت بسته ببخش خصوصی طی دوره
اثرات متفاوتی بر مخارج مصرفی بخش خصوصی دارد. این ادعا وجود دارد که اعمال سیاست مالی در 

ثرتر )کاهش اثر منفی رکود( از شرایط تورم است. این اثر نامتقارن مخارج دولت ؤشرایط رکود خیلی م
بخش خصوصی در  موردنیازمنابع مالی توان بر مبنای دسترسی به بر مصرف بخش خصوصی را می

 .(7881: 2008، 2)تاقکالاکیس شرایط رکود و رونق توجیه کرد

وسیله مالیات یکجا همخارج دولت )که ب تکانهکند که بینی میهای تجاری واقعی پیشمدل سیکل    

ل اثر دهد و باعث افزایش اشتغال )از کاناشود( مصرف بخش خصوصی را کاهش میمین مالی میأت
گذاری اعث تشویق سرمایهـشود، که در نهایت بازدهی سرمایه را افزایش داده و بمنفی ثروت( می

سط مالیات در زمان شود. تفسیر طرفداران این دیدگاه این است که افزایش مخارج دولت )که تومی
ی شود زیرا ارزش فعلشود( باعث کاهش مصرف بخش خصوصی میمین مالی میأحال و آینده ت

دلیل مالیات وضع شده کاهش خواهد یافت. به این در آینده به تصرفقابلتنزیل شده درآمدهای 

های رج دولت از محل مالیاتمین مالی مخاأگویند. تپدیده اثر منفی ثروت ناشی از مالیات می
شود که عرضه کننده انحراف در رفتار اقتصادی عاملین اقتصادی بخش خصوصی باعث میایجاد
های ذکر شده تزایش مالیای کار هم دچار تغییر شود. تفسیر طرفداران این دیدگاه این است که افنیرو

که نرخ مالیات کنندگان نیروی کار در زمانیشود که عرضهمین مالی مخارج دولت باعث میأبابت ت

کمتر کار یابد هایی که مالیات افزایش میو بیشتر مصرف کنند و در دوره کار کنندکم است بیشتر 
های ذکر شده کم است، هزینه کار کردن در مقایسه با هایی که نرخ مالیاتدر دوره زمانهمکنند. 

های ذکر شده زیاد است هایی که نرخ مالیاتکنند و در دورهفراغت کمتر است پس بیشتر کار می

                                                           
1. Gali  

2. Tagkalakis 
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، 1-2: 2007، 7میهوفتاس و ) کنندهزینه کار کردن در مقایسه با فراغت زیاد است، پس کمتر کار می

 (.1-7: 2005 2و پروتی
در مقابل تحلیل غیرکینزی فوق، تحلیل کینز و طرفداران او قرار دارد. کینز و طرفداران او ادعا     
افزایش درآمدهای  به دلیلکنند که بعد از افزایش مخارج دولت، مخارج صرفی بخش خصوصی )می

ش خصوصی از یابد زیرا افزایش مصرف بخکاهش میگذاری و سرمایه ابدییم( افزایش تصرفقابل

کنندگانی که محدودیت درآمدی دارند باعث افزایش نرخ بهره مین این مخارج برای مصرفأکانال ت

دنبال دارد. میزان افزایش نرخ بهره بستگی به هگذاری را بشود و افزایش نرخ بهره کاهش سرمایهمی

 (.7117-7121: 2002 ،1بلانچارد و پروتی) سیاست پولی دارد
این اختلاف دیدگاه بین دو دیدگاه کینزی و غیرکینزی مطرح شده، نگارندگان را برآن داشت که     

آید. هدف ما این است که می حساببهنوآوری این تحقیق  نوعیبهدرصدد نگارش این مقاله برآیند و 
کینزی است یا غیر کینزی؟  بررسی کنیم ارتباط بین سیاست مالی و مصرف بخش خصوصی در ایران

ثیری بر أسیاست مالی چه ت تکانهلذا این مقاله سعی دارد بررسی کند که طی دوره رکود و رونق 
 مصرف دارد.

موضوع و هدف اصلی که این مقاله دنبال  دوبا توجه به مطالب گفته شده، در یک دید کلی     
 از: اندعبارتکند، می

ثیر أبررسی نحوه ت -2 ؛ر اقتصاد ایرانینزی سیاست مالی دبررسی ماهیت کینزی یا غیرک -7
 های مثبت، منفی، کوچک و بزرگ بر مصرف بخش خصوصی طی ادوار تجاری.تکانه

و  عمرانیمالی به تفکیک مخارج جاری،  هایسیاست هایتکانه تأثیراین تحقیق به مطالعه  لذا    
 8ای نامتقارنمدل خودرگرسیون برداری آستانه مصرف با استفاده ازبر در طی ادوار تجاری  مالیات

 .پردازدمی

، بخـش شدهانجامدر ادامه این مقاله و در بخش دوم، مبانی نظری، بخـش سـوم، پیشینه مطالعات     
های تجربـی تحقیق و در چهـارم، معرفـی مـدل و متغیرها و روش انجام تحقیق، بخش پنجم، یافته

 .است شدههارائگیری بخش ششم، نتیجه
 
 

                                                           
1. fetas and mihov  

2. perotti  

3. Blanchard and perotti  

تواند که اثر تکانه منفی میاما  با توجه به این ؛ای در مطالعات داخلی استفاده شده استهذکر است که مدل خودرگرسیون برداری آستانقابل. 8
 تواند از همدیگر متفاوت باشد، از مدل خودرگرسیون برداریهای کوچک و بزرگ نیز میتکانه یرگذاریتر از اثر تکانه مثبت باشد و یا تأثمتفاوت

Asymmetricن درحالی است که مدل شده است، ایای استفادهنامتقارن آستانه − TVAR   برای اولین بار در مطالعات داخلی مورد استفاده
 گیرد.قرار می
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 مبانی نظری. 2
سیاست مالی بر  تأثیرمنظور نحوه به 7الاکیسقکتوسط تا شدهارائهمدل نئوکلاسیکی  .2-1

 مصرف بخش خصوصی طی ادوار تجاری

و  گیریدنظر می ( درای )دوره اول رونق و دوره دوم رکود، یک الگوی دو دوره2008تاقکالاکیس 

کسری  𝛼که دارای محدودیت نقدینگی هستند ) کنندگانیرفمصبه  کنندگانمصرفتقسیم سپس با 

که  کنندگانیمصرفشوند( و مشخص می 𝛾 با کنندگانمصرفکه این گروه از  کنندگانمصرفاز کل 

1دسترسی به بازار اعتبارت دارند ) − α کنندگان که این گروه از کسری از کل مصرف

توانند می 𝛿 افراد گروه صرفاًر شرایط بد اقتصادی شوند(. بنابراین دمشخص می 𝛿 با کنندگانمصرف
نرخ ترجیح زمانی و نرخ بازدهی  سازیسادهقرض بگیرند و در دوره بعد پرداخت کنند، همچنین جهت 

کنندگان مطلوبیت دو گروه از مصرف هراست که  حالیدراست. این  شدهگرفتهبازار یکسان در نظر 
 کنند.انتظاری زیر را حداکثر می

 

(7) 
 

𝐸𝑈(𝐶1, 𝐶2)  

𝐶1, 𝐶2  به ترتیب مصرف دوره دوم و اول است و𝐸  در دوره اول است،  گرفتهشکلنیز انتظارات

صورت مالیات و مالیات دریافتی دولت به است 2مورگنسترن -همچنین تابع مطلوبیت از نوع ون نیومن

و  کنندگانمصرفای برای هر دو گروه از جا است، این درحالی است که قید بودجه بین دورهیک

ای مثال قید بودجه بین دوره طوربههنگام حرکت از رکود به رونق و یا برعکس صادق است 

 :استزیر  صورتبههنگام حرکت از رکود به رونق  𝛾گروه کنندگانمصرف
 

(2) μ1𝑆1
γ

= μ1(W1 − T1 − C1
γ
) 

 

𝑆1محدودیت نقدینگی،  هندهدنشان μ که در رابطه بالا،
γ کنندگان گروهانداز مصرفپس 𝛾  وC1

γ  نیز

 به ترتیب مالیات و دستمزد در دوره اول است. T1 و W1مصرف گروه مذکور است، همچنین 
 :زیر است صورتبهکنندگان حال مصرف کل اقتصاد برای هر دو گروه مصرف    

 

(1) 𝐶t = αCt
γ

+ (1 − α)Ct
δ( 

 

 .استزیر  صورتبهاز سویی دیگر محدودیت بودجه برای دولت     
 

(8) 𝐺1 + B1 = T1دوره اول 

(5) 𝐺2 = (1 + r)B1 + T2دوره دوم 

                                                           
1. Tagkalakis 

2. Von Neumann-Morgenstern 



 1391بهار -29شماره  -تمسال هش                              فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران                          
 

 

131 

 
 نیز انباشت بدهی در دوره اول است. B1نرخ بهره و  r که
مالی  تأمیناز طریق مالیات  توسط تاقکالاکیس، دولت شدهحیتصراست که در قید بودجه  ذکرقابل    

ترین یکی از مهم جاکهازآنتطبیق این قید بودجه با شرایط اقتصاد ایران و  منظوربهنماید، حال می

زیر متناسب با  صورتبهمالی در اقتصاد ایران درآمدهای نفتی است، قید بودجه دولت  تأمینمنابع 
 یابد.شرایط اقتصاد ایران تغییر می

 

(1) 𝐺1 + B1 = T1 + 𝑂1   دوره اول

𝐺2دوره دوم (1) = (1 + r)B1 + T2 + 𝑂2 
 

، اقتصاد یا وارد تکانهدنبال این افتد و بهوری در اقتصاد اتفاق میبهره تکانهکه یک با فرض این    

دست به اعمال یک سیاست مالی خواهد زد. همچنین  دولتمرحله رکود و یا رونق خواهد شد، 
قبل از اعمال سیاست مالی توسط دولت انتظاران خود از سیاست مالی را شکل  نندگانکمصرف

 زیر تنظیم خواهد کرد. صورتبهدولت مخارج و مالیات را  نتیجه درخواهند داد. 
 

(8) 𝑇1 = 𝑇1̅ + 𝜌𝜋1/𝐴1
𝑇 + 𝜀1

𝑇 

(1) 𝐺1 = 𝐺1
̅̅ ̅ + 𝜑𝜋1/𝐴1

𝐺 + 𝜀1
𝐺 

𝑇1̅  و𝐺1
̅̅ 𝜋1/𝐴1و  جز ثابت و مشخص مالیات و مخارج دولت هستند ̅

𝑇  و𝜋1/𝐴1
𝐺  نیز جز قابل

تغییر  𝜑و  𝜌( با ضرایب Aوری )بهره تکانه نتیجه درت هستند که ـمالیات و مخارج دول بینیپیش
𝜀1مالیات ) بینیشپیغیرقابل تکانهاین دو معادله مربوط به  بینیپیشغیرقابلکنند، اما قسمت می

𝑇 و )
𝜋1/𝐴1مخارج دولت )

𝐺.است ) 
 :خواهیم داشت درنتیجهکنندگان تغییر خواهد کرد، مصرف تصرفقابلبا اعمال سیاست مالی درآمد     

 

(70) 𝑌𝐷 =  𝜃1𝑊1 − 𝜃2𝑇1 

(77) 𝑊1 =  𝜔1𝐺1 − 𝜔2𝐴1 + 𝜔3𝜇 
 

تغییر دستمزد  نتیجه در( پس از اعمال سیاست مالی 𝑌𝐷) تصرفقابلدرآمد  70اره در معادله شم    

(𝑊 و مالیات )آید.می دستبه 

یابد، وری، تغییر میبهره تکانهتغییر مخارج دولت و  درنتیجهنیز، دستمزد  77در معادله شماره     
 دهد.بر دستمزد را نشان می مؤثرنیز سایر عوامل  𝜇همچنین 

توانند کنندگان هم میشود، هر دو گروه از مصرفکه اقتصاد از رونق وارد دوره رکود میزمانی    

بع مطلوبیت مالیات هستند. بنابراین با در نظر گرفتن یک تا هموارسازیانداز کنند و هم قادر به پس
 :درجه دوم خواهیم داشت
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(72) ∆𝐶1 =
∆YD1/ε − r∆YD2/ε

1 + r
 

YD1/ε دوره اول و  تصرفقابلدر درآمد  بینیپیشغیرقابلیرات تغی∆YD2/ε  تغییرات
 .استنرخ تنزیل  rدوره دوم است. همچنین  تصرفقابلدر درآمد  بینیپیشغیرقابل

 براساسهمچنان  𝛿 گروه کنندگانمصرفاست که با وارد شدن از دوره رکود به رونق  ذکرقابل    

که با محدودیت  𝛾 گروه کنندگانمصرفاما  ؛تغییر خواهند داد مصرف خود را 72رابطه شماره 
رابطه زیر مصرف خود را تغییر  براساسنقدینگی مواجه هستند، هنگام ورود از دوره رکود به رونق 

 خواهند داد.
 

(71) ∆𝐶1 = YD1/ε + YD1/a 
 

 است. تصرفقابلدر درآمد  شدهبینیپیشتغییرات  YD1/aکه در رابطه بالا، 
ن معادلات و توضیحات بالا )که مبین نحوه ـچنیو هم 71و  72با توجه به روابط شماره     

های مالی بر مصرف بخش خصوصی است( بایستی تابعی برای مصرف تصریح شود که تکانهتأثیر
 شدهارائهنسبت بدهد، بنابراین تابع  تصرفقابلهای سیاست مالی  و درآمد تکانهتغییرات مصرف را به 

 زیر قابل تصریح است.  صورتبهتوسط تاقکالاکیس 
 

(78) ∆𝐶𝑡 = 𝑎1𝜀𝐸
𝐺 + 𝑎2𝜀𝑅

𝐺 + 𝑎3𝜀𝐸
𝑇 + 𝑎4𝜀𝑅

𝑇 + 𝑎5∆𝑌𝐷𝑡 +  𝜖𝑡 
 

𝜀𝐸که در رابطه بالا، 
𝐺 مخارج دولت طی دوره رونق؛  تکانه𝜀𝑅

𝐺 کود؛ مخارج دولت طی دوره ر تکانه𝜀𝐸
𝑇 

𝜀𝑅مالیات طی دوره رونق و  تکانه
𝑇 مالیات طی دوره رکود است. تکانه 

 دیدگاه کینزی و غیرکینزی اثر سیاست مالی بر مصرف بخش خصوصی. 2-2
متفاوتی بر مصرف بخش خصوصی دارند.  یرتأثهای مالی های مختلف اقتصادی، سیاستطبق دیدگاه

سیاست مالی و کسری بودجه بر مصرف بخش خصوصی و نیز  در این راستا اثرات اقتصادی
 کلیدیدگاه  دوایجاد کسری بودجه دولت بستگی دارد که در قالب  و عواملگذاری، به علل سرمایه

 شود:تبیین می
 یـراندرونپدیده وجب ـت مالی مـها، سیاساه کینزینـمطابق دیدگ دیدگاه کینزی:. 2-2-1

خواهد شد. این دیدگاه بر پایه دو فرض استوار  گذاریایش سرمایهیا افز خصوصیبخش گذاری سرمایه
د ــق دیـین بودن افـغال کامل و پایـعوامل تولید در سطح اشت بودن ارـیکب رض اولـ: فاست

صرف بخش حساس بودن م و فرض دوم هستندکنندگانی که با محدودیت نقدینگی مواجه مصرف
 .است تصرفقابلخصوصی به درآمد 

به مصرف افراد بسیار بالا است و سبب افزایش مصرف بخش  یینها یلم طبق این دو فرض    
ها با اعمال سیاست مالی از واقع طبق دیدگاه کینزین خصوصی و درنتیجه تقاضای کل خواهد شد. در
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 گذاریافزایش نرخ بهره و درنتیجه کاهش سرمایه وجود باطرف دولت و افزایش کسری بودجه، حتی 

پذیری از محل اثرو درنتیجه رشد اقتصادی  کل یتقاضا، امکان افزایش رهدر نتیجه افزایش نرخ به
طبق دیدگاه  یطورکلبهوجود دارد. اصل شتاب  گذاری در نتیجه رشد درآمد ملی یا پدیدهسرمایه

ها، از طریق افزایش دلیل کاهش در مالیاتدولت بهها سیاست مالی و افزایش کسری بودجه کینزین

افزایش تقاضای کل  گذاری،سرمایه افزایشآن  تبعبهگذاری و وری سرمایهبهرهدر مصرف و افزایش 
 .(22: 2071، 7)اسلیمانی و رشد اقتصادی را در پی خواهد داشت

باعث  مالی چه سیاست انبساطی )انقباضی(چنان: است مالیدیدگاه غیرکینزی سی. 2-2-2

چه این اثر کینزی است، اما چنان افزایش )کاهش( مصرف بخش خصوصی شود، سیاست مالی دارای

اثر غیر از مورد مذکور باشد به اثر غیرکینزی سیاست مالی شهرت یافته است که خود اثر غیرکینزی 

که در حالت اثرغیرکینزی با دیدگاه نحویشود. بهبه دو قسمت ریکاردویی و نئوکلاسیکی تقسیم می

ندارد و در حالت نئوکلاسیکی نیز سیاست  بر مصرف بخش خصوصی یریتأثریکاردویی، سیاست مالی 
دیدگاه منفی )مثبت( بر مصرف بخش خصوصی دارد، که  یرتأثانبساطی )انقباضی( سیاست مالی 

نگر و دیدگاه نئوکلاسیکی غیرکینزی سیاست مالی مبتنی بر آینده کنندگانمصرفریکاردو مبتنی بر 
 شوند.یح میزیر تشر صورتبهثروت است که  اثرهموارسازی مصرف و 

 . دیدگاه نئوکلاسیکی2-2-2-1

افراد مصرف را در طی زمان هموار  که آنجا ازهای جدید ها و کینزینمطابق با دیدگاه نئوکلاسیک
ش خصوصی ـمصرف بخاهش ـک منجر بهمنفی ثروت علت اثر افزایش مخارج دولت به کنند، می
یابد بر مصرف بخش خصوصی کاهش می منفی مخارج دولت یرتأث، البته به علت اثر جبرانی، شودمی

و حتی برخی از محققین در حالت افراطی با اتکا به اثر جبرانی معتقد به رابطه مکملی بین رابطه 
و  یمنجر بهاثر جبراناولین کانالی که  کهینحوبهمخارج دولت و مصرف بخش خصوصی هستند، 

شود، کانال درآمدی است، زیرا مصرف بخش خصوصی می یجابهکاهش اثر جایگزینی مخارج دولت 
یابد، با توجه به بهبود درآمد نهاده تولید، درآمد نیز افزایش می عنوانبهبا افزایش مخارج دولت، 

یابد، دومین کانال نیز مربوط های آتی نیز افزایش می، مصرف حال و دورهکنندگانمصرفها و خانوار
افزایش مصرف بخش  منجر بهثروت است که  به افزایش ساعات کار خانوار به علت اثر منفی

جایگزینی  براثراثر جبرانی نادیده گرفته شود و یا این اثر  چنانچهدر حالت کلی  خصوصی خواهد شد.
غالب نشود، طبق این دیدگاه مصرف بخش خصوصی با افزایش مخارج دولت کاهش خواهد یافت 

 (.115: 2001، 2آریف)جاوید و 

                                                           
1. Slimani 

2. Javid and Arif 
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مالی دولت قرار  ینتأمنحوه  یرتأثمصرف خصوصی تحت  7عتقاد ریکاردوبه ادیدگاه ریکاردویی: 
اثر  دیدگاه غیرکینزی عنوانبهو بیشتر  توسط بارو تکمیل شد 7118گیرد. این دیدگاه که در سال نمی

کند که سیاست مالی و تغییر در بیان می معروف است، سیاست مالی بر مصرف بخش خصوصی
گذاری بخش سرمایههمچنین بر مصرف خصوصی و  یریتأثلت، مخارج دو یجهدرنتمالیات و 

اعمال سیاست مالی و کاهش مالیات، در صورت  دنبالبهخصوصی ندارد. طبق این دیدگاه، 

کننده و واقف بودن به وجود توهم مصرفعدم یلدلبه محدودیت در استقراض، مصرف خصوصیعدم

ن را در آینده برای جبران بدهی و بهره آن از در مالیات، افزایش آ یهر کاهشاست که  مسئلهاین 
انتشار  درواقعخصوصی تغییر نخواهد کرد. مصرف بخشطرف دولت در پی خواهد داشت؛ بنابراین 

کسری بودجه سبب افزایش دارایی دارندگان اوراق قرضه خواهد شد.  ینتأماوراق قرضه دولتی برای 
است و دولت برای اینکه بتواند اوراق قرضه را بدهی دولت به خانواره دهندهنشاناین اوراق که 

حتی با خرید  کنندگانمصرفنگر بودن باید مالیات را افزایش دهد و با توجه به آینده دبازخرید کن
 روازایننتیجه مصرف خود را تغییر نخواهند داد.  اوراق قرضه دولتی ثروتشان افزایش پیدا نکرده، در

سری بودجه دولت، طبق دیدگاه ریکاردو مصرف بخش خصوصی، کاهش مالیات و افزایش ک دنبالبه
 .(255-258: 2071، 2)دکاسترو و فرناندز تغییری نخواهد کرد گذارییهسرما یجهدرنتنرخ بهره و 

 استراتژی مقاله حاضر در بررسی ماهیت ادواری سیاست مالی در اقتصاد ایران. 2-3
، 2001 ،1شکلارک به طور مثال؛ د.رد کلی هستنمذکور دارای دو رویک در حوزه شدهانجاممطالعات 

با برآورد تابع  7111 ،پاقانوبراساس کار قیاوازی و ، 2071 ،5و باتاچاریا و موخرجی 2070 ،8کارمیگنانی
کینزی یا غیرکینزی سیاست مالی جهت تشخیص ماهیت ادواری یا ضد  تأثیربه بررسی  مصرف

 ،1کاسترو، 2005 ؛و همکاران 1گالیمحققانی همچون اند، از سویی دیگر ادواری سیاست مالی پرداخته
با استفاده از  7111 ،به پیروی از پروتی 2008 ،و تاقکالاکیس 2001و همکاران  8گیوردانو ؛2001
 اند.های سیاست مالی به بررسی موضوع مورد بحث پرداختهتکانه

یت از تبعبهدوم  ت نوعوضوع مورد بحث، مبتنی بر مطالعااستراتژی مقاله حاضر جهت بررسی م    
شود. با این تفاوت استفاده می 2008است که بدین منظور از مدل نظری تاقکالاکیس  7111پروتی 

صورت ها بهتکانهو وارد کردن  OECDهای پانلی برای کشورهای که تاقکالاکیس با استفاده از داده

وارد کردن ادوار تجاری به  زا در مدل به بررسی موضوع پرداخته است، همچنین محقق جهتبرون

                                                           
1. Ricardo 

2.de Castro and fernandez 

3. Schclarek 

4. Carmignani 

5. Bhattacharya and Mukherjee 

6. Gali 

7. Castro 

8. Giordano  
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اما مطالعه حاضر بر پایه کار تاقکالاکیس و با استفاده از  ؛مدل از متغیر موهومی استفاده کرده است

مالی بر مصرف طی  هایتکانهتأثیر، به بررسی نحوه نامتقارن ایمدل خودرگرسیون برداری آستانه
زا در معادله درون صورتبهادوار تجاری  های مالی و همتکانهادوار تجاری خواهد پرداخت که هم 

 خواهند شد. سازیمدلمورد تصریح 
 

 ی تجربی. پیشینه3

 مطالعات خارجی .3-1
و با  7118-7115ی ـطی دوره زمان OECDورهای ـای کشـهبا استفاده از داده(، 7111روتی )ـپ
سیاست مالی در  به بررسی ماهیت کینزی یا غیرکینزی یافتهتعمیمکارگیری مدل گشتاورهای هـب

چه نسبت کشورهای مذکور پرداخته است. محقق در مطالعه خود به این نتیجه دست یافت که چنان

چه این نسبت کینزی دارد، اما چنانغیربدهی به تولید ناخالص داخلی بالا باشد، سیاست مالی ماهیت 
 کینزی دارد.هیت پایین باشد، سیاست مالی ما

خودرگرسیون برداری و کارگیری مدل های کشور اسپانیا و با بهفاده از داده(، با است2001کاسترو )    
نتایج مطالعه مذکور است.  در کشور اسپانیا پرداختهبررسی ماهیت سیاست مالی توابع واکنش ضربه به 

 نشان داد که سیاست مالی در اسپانیا ماهیت غیرکینزی دارد.

یافته طی دوره و توسعه توسعهدرحالی چهل کشورهای ها(، با استفاده از داده2001شکلارک )    

به بررسی ماهیت سیاست مالی  یافتهتعمیمکارگیری مدل گشتاورهای و با به 2000-7110زمانی 
که سیاست مالی در هر دو گروه از  یافتدستپرداخته است. محقق در مطالعه خود به این نتیجه 

 کشورها ماهیت کینزی دارد.
و با  2000-7110طی دوره زمانی  OECDهای کشورهای (، با استفاده از داده2008) تاقکالاکیس    
های تابلویی به بررسی ماهیت سیاست مالی و اثر نامتقارن این سیاست بر روی کارگیری مدل دادهبه

مصرف بخش خصوصی پرداخته است، نتایج مطالعه مذکور نشان داد که سیاست مالی در کشورهای 
نامتقارن  صورتبهبر مصرف  تأثیرگذاریدارای ماهیت کینزی است و سیاست مالی در  مورد مطالعه

تر کند، این بدان معنا است که سیاست مالی در رکود نسبت به رونق در تحریک مصرف قویعمل می
 کند.عمل می

-7110طی دوره زمانی  OECDهای کشورهای (، با استفاده از داده2071باتاچاریا و موخرجی )    
بر مصرف بدهی دولت  یافته به بررسی اثر غیرخطیکارگیری مدل گشتاورهای تعمیمو با به 2008

نتایج مطالعه مذکور نشان داد که بدهی  بخش خصوصی در کشورهای مورد مطالعه پرداخته است.
ی بر منف تأثیرمثبتی بر مصرف خصوصی دارد اما با افزایش میزان بدهی دولت، این متغیر  تأثیردولت 

 مثبتی بر مصرف دارد. تأثیرمصرف دارد و مخارج دولت نیز 
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به  2001-7152کشور مختلف جهان دوره زمانی  17های با استفاده از داده، (2078) 7کرراس    
بررسی اثر سیاست در طی ادوار تجاری بر تولید و مصرف بخش خصوصی پرداخته است، محقق در 

که ضریب فزاینده سیاست مالی در دوره رونق کمتر از یک  مطالعه خود به این نتیجه دست یافت
از یک است، همچنین طی دوره رونق اثر جانشینی  تربزرگاست، اما این ضریب برای دوره رکود 

مصرف بخش خصوصی وجود دارد اما در دوره رکود اثر جانشینی برای  جایبهمصرف بخش دولت 
 مصرف بخش خصوصی وجود ندارد.

و با  2071-7180کشور مختلف جهان دوره زمانی  707های (، با استفاده از داده1207)2فتای    
مالی پرداخته است،  در طی بحران مالی سیاستبه بررسی اثر  یافتهتعمیمگشتاورهای کارگیری مدل به

ت که سیاست مالی طی دوره رکود )بحران مالی( ـمحقق در مطالعه خود به این نتیجه دست یاف
 .کندمیتر عمل ویـق

 مطالعات داخلی  .3-2
بر مصرف  های مالیسیاست تأثیربررسی  یا به مطالعات مختلفی در داخل به تخمین تابع مصرف و

، به بررسی ماهیت 7110مهر یجصمدی و او صرفاًاند، اما بخش خصوصی در اقتصاد ایران پرداخته
-نتایج مطالعات در پایین آورده می از ایاند که خلاصهادواری سیاست مالی در اقتصاد ایران پرداخته

 شود.

و با  7182-7118انی ـران برای دوره زمـهای ایاده از دادهـ(، با استف7181اران )ـولود و همکـم    
اقتصاد ایران را  یهای توزیعی، تابع مصرف بخش خصوصرگرسیون با وقفهکارگیری مدل خودبه

 تصرفقابلمیل نهایی به مصرف نسبت به درآمد  کهد اند، نتایج مطالعه مذکور نشان دابرآورد نموده

 .است 11/0و  81/0ترتیب برابر با مدت بهدر بلندمدت و کوتاه

و با  7181-7151دوره زمانی  برایهای ایران (، با استفاده از داده7110مهر )صمدی و اوجی    

واری یا ضد ادواری مخارج های توزیعی به بررسی خاصیت ادگرسیون با وقفهرکارگیری مدل خودبه

محققان در این مطالعه به این نتیجه رسیدند که مخارج دولت هم  .انددولت در اقتصاد ایران پرداخته
مثبتی بر مصرف بخش خصوصی دارد. از سویی ضریب  تأثیردر دوره رکود و هم در دوره رونق 

اد ایران سیاست مالی دهد که در اقتصهمبستگی شاخص ادوار تجاری و سیاست مالی نشان می
 است. شدهاعمالبا ادوار تجاری  جهتهم

و با  7181-7151های ایران طی دوره زمانی (، با استفاده از داده7110پور و خندابی )رضایی    

ای دولت بر های مخارج یارانهتکانههای توزیعی به بررسی اثر کارگیری مدل خودرگرسیون با وقفهبه

اند، محققین در مطالعه خود به این نتیجه دست ادوار تجاری پرداختهمصرف بخش خصوصی طی 

                                                           
1. Karras 

2. Fetai 
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مثبتی بر مصرف بخش خصوصی دارد، اما میزان این  تأثیردولت  اییارانههای مخارج تکانه کهیافتند 

 در دوره رونق شدیدتر است. تأثیر

-2002دوره زمانی های کشورهای عضو اوپک طی (، با استفاده از داده7115اردکلو و همکاران )    

بدهی دولت بر مصرف بخش  تأثیرکارگیری مدل انتقال ملایم پانلی به بررسی نحوه و با به 2072

اند، محققین در مطالعه خود به این نتیجه دست یافتند که در رژیم اول )بدهی پایین خصوصی پرداخته
های ان بدهی دولت، بدهیمثبتی بر بخش خصوصی دارد اما با افرایش میز تأثیردولت( بدهی دولت 

 منفی بر مصرف دارد. تأثیردولت 
به  7117-7151های سالانه ایران طی دوره زمانی (، با استفاده از داده7111شفیعی و همکاران )    

اند. نتایج مطالعه مذکور نشان داد خصوصی پرداختهبررسی اثرات نااطمینانی مخارج دولت بر مصرف 
 خارج دولت در اقتصاد ایران اثر منفی بر مصرف بخش خصوصی دارد.که نااطمینانی نسبت به م

-7118های سالانه ایران طی دوره زمانی (، با استفاده از داده7111و همکاران ) توکلی قوچانی    
سیاست مالی به عنوان به بررسی اثرات گیری مدل خودرگرسیون برداری ساختاری کارو با به 7118

چه سیاست مالی چناناند. نتایج مطالعه مذکور نشان داد که پرداختهای نفتی همکانیسم انتشار شوک
تری بر تولید، های سیاست مالی اثر ملایمنسبت به درآمدهای نفتی مستقل در نظر گرفته شود، شوک

 گذاری بخش خصوصی دارد.مصرف و سرمایه

 داخلیبندی مطالعات داخلی: رویکردهایی جهت رفع ضعف مطالعات جمع. 3-3

سایر  تأثیرسیاست مالی بر مصرف و  تأثیرمطالعات مختلفی در داخل در زمینه برآورد تابع مصرف، 
 تأثیربه نحوه  7110مهر مطالعه صمدی و اوجی صرفاًاست اما  شدهانجامبر مصرف  تأثیرگذارعوامل 

 لحاظ ازهم سیاست مالی بر مصرف طی ادوار تجاری در ایران پرداخته است. لذا مطالعه حاضر 
که  ستا 7110تر از مطالعه صمدی و اوجی مهر های سنجی گستردهروش لحاظ ازموضوعی و هم 

 است. بیانقابلزیر  صورتبهاین تمایز 
تقسیم مخارج دولت به مخارج جاری و عمرانی به بررسی  بامطالعه حاضر  موضوعی: لحاظ از

تقارن و همچنین جهت بررسی عدم پرداختد ـماهیت هر دو نوع مخارج در اقتصاد ایران خواه

به بررسی  کوچک و بزرگ منفی، مثبت، تکانههای مالی به تکانههای سیاست مالی با تقسیم انهـتک

 .خواهد پرداختنیز هاتقارناین عدم

از روش  بررسی موردمطالعه حاضر جهت بررسی موضوعات متدولوژی اقتصادسنجی:  لحاظ از
کند که برخلاف سایر مطالعات انجام شده در این می استفاده یانهآستانامتقارن خودرگرسیون برداری 

زا وارد مدل شده صورت برونتجاری خارج از مدل استخراج شده و سپس بهها و ادوار تکانهکه )حوزه 

همچنین با تعیین در داخل مدل تعیین خواهند شد، های مالی و هم ادوار تجاری تکانههم  است(
 مالی، به بررسی موضوع مورد مطالعه خواهیم پرداخت. تکانهاندازه  جهت )مثبت و منفی( و
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 های تجربی تحقیقافتهی .4

یک کشور  عنوانبهو شرایط اقتصاد ایران  2008توسط تاقکالاکیس  شدهارائهبا توجه به مدل نظری 
 شود.زیر در نظر گرفته می صورتبهنفت، مدل تجربی  صادرکننده

 

(75) 𝑙𝑝𝑐𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑙𝑗𝑎𝑟𝑡 + 𝛽2𝑙𝑜𝑚𝑟𝑡 +  𝛽3𝑙𝑡𝑎𝑥𝑡 + 𝛽4𝑙𝑜𝑖𝑙𝑡 + 𝛽5𝑙𝑦𝑑𝑡 + 𝜀𝑡 
 

، مخارج عمرانی 𝑜𝑚𝑟، مخارج جاری دولت؛ 𝑗𝑎𝑟، مصرف بخش خصوصی؛ 𝑝𝑐که در رابطه بالا؛ 
 است. تصرفقابلنیز درآمد  𝑦𝑑، درآمدهای نفتی و 𝑜𝑖𝑙، درآمدهای مالیات؛ 𝑡𝑎𝑥دولت؛ 

 مخارجهای تکانه، تغییرات مصرف تابعی از 2008است که در مدل نظری تاقکالاکیس  ذکرقابل    
است، در حقیقت با تقسیم مخارج دولت به  شدهگرفتهدر نظر  تصرفقابلدولت، مالیات و درآمد 
را گسترش داده و هم متناسب درآمدهای نفتی هم مدل مذکور  واردکردنو مخارج جاری و عمرانی 

که در ادامه  ایستانهآ با شرایط اقتصاد ایران کردیم. همچنین با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری
بر مصرف پرداخته  های مالیات و مخارج دولتتکانه تأثیربه بررسی نحوه توضیح داده خواهد شد، 

 خواهد شد.
و به  7115:8-7111:7ی زمانی فصلی و در بازه صورتبههای این مطالعه تمامی دادههمچنین     

تحقیق با استفاده از روش  یها. همچنین دادهباشندمی 7181ی سال قیمت پایه
TRAMO/SEATSاند. است، تعدیل فصلی شده شدهارائه( 7111) 7راولـومز و مـ، که توسط گ

 نماگرهایهای زمانی و و سری در این تحقیق از بانک مرکزی، بانک اطلاعات مورداستفادههای داده
 . اندشدهگردآوریاقتصادی 

لحاظ شکست ساختاری و با در نظر  بدونو  بابررسی درجه انباشتگی متغیرها ) .4-1

 (STARانتقال ملایم  گرفتن فرایند غیرخطی

ی دهد که تماماس نشان میاسپییافته و کاهای ریشه واحد دیکی فولر تعمیمنتایج حاصل از آزمون

یک هستند، اما ممکن است؛ وجود ریشه متغیرهای مورد استفاده در مطالعه دارای درجه انباشتگی 
های کلان اقتصادی را تحت واحد به علت شکست ساختاری باشد که در اقتصاد اتفاق افتاده و متغیر

رها ممکن های ساختاری در بررسی درجه انباشتگی متغیو عدم لحاظ این شکست باشدقرار داده  تأثیر
به همراه داشته باشد. بدین منظور از آزمون لی استرازیج که قادر به لحاظ  ایکنندهگمراهاست نتایج 

نتایج آزمون  .، استفاده شده استدر بررسی درجه انباشتگی متغیر است زادرونسه شکست ساختاری 
 7111اختاری )سال شکست س دولی استرازیج نشان داد که متغیر مخارج جاری دولت پس از لحاظ 

( و مصرف بخش 2فصل  7187، 2فصل  7111(، مخارج عمرانی )سال 2فصل  7188، سال 2فصل 
اند، اما متغیرهای درآمدهای نفتی، مالیات و ( مانا شده2فصل  7111، 1فصل  7111وصی )سال خص

                                                           
1. Gomez and maravall  
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تند، این سزا انباشته از درجه یک هشکست ساختاری درون دوهمچنان با لحاظ  تصرفقابلدرآمد 

یک سری زمانی دارای یک فرآیند غیرخطی )رژیمی( در درجه انباشتگی خود درحالی است که ممکن 
های ریشه واحد باشد، بنابراین جهت بررسی درجه انباشتگی بعضی متغیرهای اقتصادی از آزمون

شه ، آزمون ری2007 2توسط جانر و هانسن شدهارائه 7TARغیرخطی )آزمون ریشه واحد غیرخطی 
، آزمون ریشه واحد غیرخطی 2001 8توسط کاپتانیوس و شین شدهارائه 1SETAR واحد غیرخطی

5STAR و آزمون ریشه واحد مارکوف  2001 ،و همکاران 1توسط کاپتانیوس شدهارائه
استفاده شود که در مطالعه  و ...( 2007 ،و همکاران 8توسط نلسونشدهارائه 1ADF-MSسوئیچینگ

از آزمون ریشه واحد  تصرفقابلدرجه انباشتگی درآمدهای نفتی، مالیات و درآمد حاضر جهت بررسی 
 شود.( استفاده میKSSغیرخطی انتقال ملایم )

یافته در قالب با بسط معادله آزمون ریشه واحدی دیکی فولر تعمیم(، 2001) کاپتانیوس و همکاران    

 نظر معرفی کردند.غیرخطی متغیر موردمون ریشه واحد ، معادله زیر را جهت آزESTARیک معادله  
 

(71) ∆𝑦𝑡 =  𝛽1𝑦𝑡−1(1 − EXP(−θyt−1
2 )) + ∑ ∆yt−n

n

j=1

 

 

𝐻0) صورتبهدر حقیقت آزمون فرض صفر این معادله      = θ = آزمون  ازآنجاکه( است، اما 0
سیون کمکی زیر ، رگر71مستقیم این فرض ممکن نیست، محققین با بسط معادله تیلور برای معادله 

 را جهت آزمون ریشه واحد غیرخطی معرفی کردند.
 

(71) ∆yt =  α0 + βt + (δyt−1
3 ) + ∑ ∆yt−n

n

j=1

 

 

ت ( اسyt−n∆)خود رگرسیون( و قسمت 𝑡( و متغیر روند )α)مبدأدارای عرض از  71معادله شماره     
𝐻0) صورتبهکه جهت آزمون ریشه واحد غیرخطی، فرض صفر  = δ = است،  شدهمعرفی( 0

یک فرایند مانای غیرخطی است، همچنین  موردنظرفرض صفر آزمون رد شود، متغیر  چنانچهبنابراین 
تا وقفه یک معادله بالا بایستی  72اند که از وقفه جهت پیدا کردن وقفه بهینه، محققین عنوان کرده

ها و تز بیزین به همراه معناداری وقفهرکائیک و شواآ مقدار ای که کمترینتخمین زده شود، در وقفه

                                                           
1. threshold auto regressive  

2. Caner and hansen 

3. self-exciting threshold auto regressive 

4. Kapetanios and shin 

5. smooth transition auto regressive 

6. Kapetanios  

7. markov switching augmented dickey fuller 

8. Nelson  
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به روش  71. لازم به ذکر است که معادله حاصل شود، وقفه بهینه خواهد بود 𝛿برای  tبیشترین آماره 
yt−1برای ضریب  tشود و آماره حداقل مربعات معمولی تخمین زده می

معمولی تبعیت  tاز آماره  3
ند اکاپتانیوس و همکاران مقادیر بحرانی جهت بررسی آزمون صفر معرفی کرده هتجنیبدکند که نمی

 .(115-117: 2001اپتانیوس و همکاران ک)
در سطح  تصرفقابلدهد که متغیرهای درآمدهای نفتی، مالیات و درآمد ، نشان می7نتایج جدول     

دارای درجه انباشتگی  کنند وتبعیت می ESTARمعناداری یک درصد از یک فرایند غیرخطی 
غیرخطی از درجه صفر هستند، این بدان معنا است که با لحاظ فرآیند غیرخطی در بررسی آزمون 

 ریشه واحد، متغیرهای موردنظر مانا هستند.
 

 KSSنتایج آزمون  :1جدول 

𝛅: آماره آزمون = 𝟎 

 غیرمت وقفه بهینه و بدون روند مبدأعرض از  و با روند مبدأعرض از 

11/8- 51/1- 1 loil 

22/8- 18/5- 1 ltax 

11/1- 88/8- 8 lyd 

و  -11/2و  -11/2، 88/1ترتیب درصد به 70و  5، 7طح و بدون روند در س مبدأ: نتایج تحقیق؛ مقادیر بحرانی مدل عرض از نبعم

 است. -1/1و  -80/1، -11/1ترتیب برابر با و با روند به مبدأبرای حالت عرض از 
 

 (A-TVARای)آستانه نامتقارن نتایج مدل خودرگرسیون  برداری .4-2

ای ( در قالب یک معادله خودرگرسیون برداری آستانه75مدل مورد استفاده در این مطالعه )مدل شماره 

 :شودصورت زیر تصریح میبه
 

(78) 𝑌𝑡 = 𝛼0 + 𝜃1[𝑌𝑡−𝑖] + 𝜃2[𝑌𝑡−𝑖]𝐼(𝐸𝑋𝑃𝐴𝑁𝑆𝐼𝑂𝑁: 𝑖𝑓 (𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−𝑖 > 𝑍)) + 𝜀1𝑡 

(71) 𝑌𝑡 = 𝛼1 + 𝜃3[𝑌𝑡−𝑖] + 𝜃4[𝑌𝑡−𝑖]𝐼(𝑅𝐸𝐶𝐸𝑆𝑆𝐼𝑂𝑁: 𝑖𝑓 (𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−𝑖 < 𝑍)) + 𝜀2𝑡 

 

 𝑙𝑦𝑑و  𝑙𝑝𝑐 ،𝑙𝑗𝑎𝑟 ،𝑙𝑜𝑚𝑟 ،𝑙𝑡𝑎𝑥 ،𝑙𝑜𝑖𝑙 )شامل؛ وابسته مدلمتغیرهای ماتریس  ،که در معادله بالا 
همچنین  است. 𝑌𝑡های متغیرهای ماتریس دهنده وقفهنیز نشان 𝑌𝑡−𝑖است( و ماتریس 

(𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−𝑖 > 𝑍 )رژیم اول یا همان دوره رونق است که دهندهنشان  𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ  اقتصادی رشد
شود و نیز حد آستانه رشد اقتصادی در مدل است که منجر به غیرخطی شدن مدل می 𝑍  واست 

𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−𝑖چه )چنان < 𝑍 78( باشد این به معنای رژیم دوم یا دوره رکود است، بنابراین معادله 

 دهنده دوره رکود است.نشان 71دهنده دوره رونق و معادله نشان
های خودرگرسیون برداری قابل تفسیر در مدل شدهزده ضرایب تخمین  عموماًاست که  رذکقابل    

مدل  که جاآن از .اصلی بر روی توابع واکنش ضربه است تأکیدها نیست و در این نوع مدل
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که  7یافتهتعمیمدر مطالعه حاضر غیرخطی است، بدان جهت از روش توابع واکنش ضربه  مورداستفاده
جهت برآورد مدل  Rافزار از نرم .شوداستفاده میاست،  شدهارائه( 7111) ارانو همک 2توسط کوپ

 شود.یافته استفاده میو محاسبه توابع واکنش ضربه تعمیمنامتقارن ایخودرگرسیون برداری آستانه

ای، بایستی بررسی شود که رابطه متغیرهای قبل از تخمین مدل خودرگرسیون برداری آستانه    
است یا نه؟ و در صورت غیرخطی بودن، بایستی تعداد آستانه جهت  غیرخطیدر تحقیق  دهمورداستفا

 (7111)1که توسط هانسن LR که بدین منظور از آزمونتعیین تعداد رژیم در مدل مشخص شود 
 (𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑡−𝑖( و متغیر آستانه )𝑌𝑡−𝑖مدل )وقفه بهینه  تعداداما شود. است، استفاده می شدهارائه

 شود.معناداری ضرایب انتخاب میمعیارهای خوبی برازش مدل،حداقل مجذور مربعات و  براساس
، آماره آزمون مدل خطی در مقابل مدل غیرخطی با لحاظ یک 7و شکل  2مطابق با نتایج جدول     

دل نیست، بنابراین م پذیرشقابلدرصد  5است که در سطح معناداری  18/80حد آستانه برابر با 
ی رشد اقتصادی است که لحاظ یک حد آستانه یک مدل غیرخطی با لحاظ متغیر آستانه مورداستفاده

 کند.جهت بررسی رابطه غیرخطی متغیرها کفایت می
 

 LRنتایج آزمون : 2جدول 

 آزمون آماره آزمون سطح معناداری

000/0 18/80 
𝐻0 = مدل خطی است   

𝐻1 = است مدل غیرخطی با یک حد آستانه   

270/0 21/21 
𝐻0 = مدل غیرخطی با یک حد آستانه است   

𝐻1 = مدل غیرخطی با دو حد آستانه است   
 

از وجود رابطه غیرخطی بین متغیرها اطمینان حاصل شد، حال بایستی تعداد وقفه  کهازاینپس    

ی برازش مدل و مقدار های خوببهینه مدل و متغیر رشد اقتصادی تعیین شود که با استفاده از معیار
مجموع مربعات جزء اخلال، وقفه بهینه یک برای مدل و متغیرآستانه انتخاب شد که مطابق با شکل 

است، این بدان معنا است که رشد اقتصادی  شدهانتخاب 15/2، مقدار حد آستانه رشد اقتصادی 1
در هر  15/2تر از دی پایینرژیم رشد بالا )رونق( و رشد اقتصا دهندهنشاندر هر فصل  15/2بالای 

 فصل مبین رژیم رشد پایین )رکود( است.
 

                                                           
1. generalized impulse response 

2. koop  

3. Hansen  



  ... غیرکینزی اثر سیاست مالیبررسی ماهیت کینزی یا  

 

112 

112 

 

 

 
 LRتوزیع کای دو )بوت استرپ شده( و آماره آزمون  :2شکل 

 

 
 ای رشد اقتصادیمقدار آستانه :3شکل 

 

و تعداد که رابطه غیرخطی مدل، تعداد وقفه بهینه مدل، وقفه بهینه متغیر آستانه و حال پس از این    

های مالی بر مصرف بخش خصوصی تکانهتأثیر، به بررسی نحوه آستانه مدل مشخص شد حد مقدار
با لحاظ جهت  A-TVARدر این قسمت با استفاده از یک مدل  .شودطی ادوار تجاری پرداخته می

 7بر متغیر به میزان  واردشده تکانهها )چنانچه تکانهمنفی( و اندازه  تکانهمثبت و  تکانه) هاتکانه
انحراف  5/7بر متغیر به میزان  واردشدهتکانهنرمال است و میزان  تکانه( باشد، SD 1ف معیار )انحرا

( باشد، مبین SD 0/5چه این تغییر به میزان )بزرگ و چنان تکانهدهندهنشان( باشد، SD 1/5معیار )

 شود.پرداخته می ایراناهیت سیاست مالی در اقتصاد مکوچک مالی است( به بررسی  تکانه
 های مالیاتیتکانهبا در نظر گرفتن اندازه و جهت بررسی ماهیت مالیات  .4-2-1

مثبت و منفی مالیات را بر مصرف بخش خصوصی طی  تکانهتأثیرترتیب نحوه به 5و  8شکل شماره 

-تکانهمنفی و  تأثیرهای مثبت، تکانهازآنجاکهشدهحاصلدهد، مطابق با نتایج ادوار تجاری نشان می
مثبتی بر مصرف بخش خصوصی دارند، بنابراین مالیات در اقتصاد ایران دارای ماهیت  تأثیری های منف
های مالیاتی چه تکانه؛ اولاًتوان استنباط کرد که اما با بررسی دقیق این دو شکل می ؛ستکینزی ا

طی دوره  ،ثانیاًبر مصرف نسبت به دوره رونق دارد.  یتربزرگ ریتأثمثبت و چه منفی طی دوره رکود 
؛ طی دوره رونق، ثالثاً بر مصرف دارد. یتربزرگ ریتأثمنفی  تکانهالیات نسبت به مثبت م تکانهرکود، 
 مثبت اثرگذاری بیشتری بر مصرف دارد. تکانهمنفی نسبت به  تکانه
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 : تکانه منفی مالیات5: تکانه مثبت مالیات                            شکل 4شکل 

ε𝑇
+(EX) :مثبت مالیات )رونق(؛  تکانهε𝑇

−(EX) :منفی مالیات )رونق(؛  تکانهε𝑇
+(RE)  :مثبت مالیات )رکود(؛  تکانه

ε𝑇
−(RE)  :منفی مالیات )رکود(  تکانه 

 

 
 : تکانه کوچک و بزرگ مالیات6شکل 

1.5 SD (EX): 0.5(؛بزرگ مالیات )رونق تکانه SD (EX) :1.5(؛ونقکوچک مالیات )ر تکانه SD (RE) :بزرگ  تکانه
 کوچک مالیات )رکود( تکانه: SD (RE) 0.5؛(مالیات )رکود

 

های بزرگ تکانهبر مصرف نسبت به  یتربزرگ ریتأثهای کوچک مالیات تکانه، 1مطابق با شکل     
 تری بر مصرف دارد.بزرگ باشد و چه کوچک، طی دوره رکود اثر قوی تکانهدارند، همچنین چه 

 تکانهبررسی ماهیت مخارج جاری دولت با در نظر گرفتن اندازه و جهت  .4-2-2

مثبت و منفی مخارج جاری دولت را بر مصرف بخش خصوصی  تکانهتأثیرترتیب نحوه به 8و  1شکل 

مثبت و منفی در دوره رونق  تکانه ازآنجاکه شدهحاصلدهد، مطابق با نتایج طی ادوار تجاری نشان می

مثبت و منفی بر مصرف دارد، مخارج جاری در دوره رونق ماهیت کینزی دارد، اما  ثیرتأترتیب به

منفی و مثبت بر مصرف دارد، سیاست  تأثیرترتیب مثبت و منفی طی دوره رکود، به تکانهازآنجاکه

همچنین با بررسی  .مالی مخارج جاری در اقتصاد ایران در دوره رکود دارای ماهیت غیرکینزی است
های مخارج جاری دولت چه مثبت و چه تکانه؛ اولاًتوان استنباط کرد که ها میتکانهاثربخشی میزان 

مثبت مخارج جاری  تکانه، طی دوره رکود، ثانیاًکنند. تر عمل میمنفی در رکود نسبت به رونق، قوی
 تکانهی نسبت به منف تکانه؛ طی دوره رونق، ثالثاًبر مصرف دارد.  تریتأثیربزرگمنفی  تکانهنسبت به 

 مثبت اثرگذاری بیشتری بر مصرف دارد.
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مخارج جاری دولت چه کوچک و چه بزرگ طی دوره رکود  تکانه، 1همچنین مطابق با شکل     
بر مصرف  تریمراتبتأثیربزرگبههای کوچک تکانهو همچنین  کندمیاز دوره رونق عمل  مؤثرتر

 های بزرگ دارند.تکانهبخش خصوصی نسبت به 
 

 
 تکانه منفی مخارج جاری دولت: 8شکل                تکانه مثبت مخارج جاری دولت  :7شکل      

ε𝐽
+(EX)  :مثبت مخارج جاری )رونق(؛  تکانهε𝐽

−(EX)  :منفی مخارج جاری )رونق(؛  تکانهε𝐽
+(RE)  :مثبت مخارج  تکانه

ε𝐽جاری )رکود(؛ 
−(RE)  :ارج جاری )رکود(منفی مخ تکانه 

 

 
 تکانه کوچک و بزرگ مخارج جاری طی ادوار تجاری: 9شکل 

1.5 SD (EX) :0.5( ؛بزرگ مخارج جاری )رونق تکانه SD (EX) :1.5( ؛کوچک مخارج جاری )رونق تکانه SD (RE) :
 کوچک مخارج جاری )رکود(  تکانه: SD (RE) 0.5بزرگ مخارج جاری )رکود(؛ تکانه

 

 تکانهماهیت مخارج عمرانی دولت با در نظر گرفتن اندازه و جهت بررسی  .4-2-3

مثبت و منفی مخارج عمرانی دولت را بر مصرف بخش  تکانهتأثیربه ترتیب نحوه  77و  70شکل 
مثبت در دوره  تکانهازآنجاکهشدهحاصلدهد، مطابق با نتایج خصوصی طی ادوار تجاری نشان می

منفی بر مصرف بخش خصوصی  تأثیرمنفی طی دوره رکود و رونق  هتکانمثبت و  تأثیررکود و رونق 
دارد، بنابراین مخارج عمرانی هم در دوره رکود و هم در دوره رونق ماهیت کینزی دارد. همچنین با 

های مخارج عمرانی دولت چه تکانه؛ اولاًتوان استنباط کرد که های میتکانهبررسی میزان اثربخشی 
مثبت  تکانه، طی دوره رکود، ثانیاًکنند. تر عمل میکود نسبت به رونق، قویمثبت و چه منفی در ر

منفی  تکانه؛ طی دوره رونق، ثالثاًبر مصرف دارد.  یتربزرگ ریتأثمنفی  تکانهمخارج عمرانی نسبت به 
 مثبت اثرگذاری بیشتری بر مصرف دارد. تکانهنسبت به 
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بر مصرف بخش خصوصی  تریمراتبتأثیربزرگبههای کوچک تکانه، 72همچنین مطابق با شکل     

مخارج عمرانی دولت چه کوچک و چه بزرگ طی  تکانههای بزرگ دارند همچنین تکانهنسبت به 
 .کندمیاز دوره رونق عمل  مؤثرتردوره رکود 

  

 
 مرانیتکانه منفی مخارج ع :11شکل                       تکانه مثبت مخارج عمرانی   :11شکل         

ε𝑂
+(EX)  :مثبت مخارج عمرانی )رونق(؛  تکانهε𝑂

−(EX)  :منفی مخارج عمرانی )رونق(؛ تکانه ε𝑂
+(RE)  :مثبت مخارج  تکانه

ε𝑂عمرانی )رکود(؛ 
−(RE)  :منفی مخارج عمرانی )رکود( تکانه 

 

 
 تکانه کوچک و بزرگ مخارج عمرانی طی ادوار تجاری :12شکل 

1.5 SD (EX) :رونق(؛ تکانه( 0.5بزرگ مخارج عمرانی SD (EX) :؛  تکانه)1.5کوچک مخارج عمرانی )رونق SD (RE) :
 کوچک مخارج عمرانی )رکود( تکانه: SD (RE) 0.5بزرگ مخارج عمرانی )رکود(؛  تکانه

 

 STARانباشتگی غیرخطی آزمون هم .4-3

دارای فرایند مانای غیرخطی هستند و  تصرفقابلمتغیرهای درآمدهای نفتی، مالیات و درآمد  ازآنجاکه
برداری استفاده شد،  خود رگرسیونای( برای بررسی روابط متغیرها از مدل غیرخطی )آستانه ازآنجاکه

که در قسمت قبلی رگرسیون متغیرها و اطمینان از این هم انباشتگیبدین منظور جهت بررسی 

توسط کاپتانیوس  شدهارائهغیرخطی انتقال ملایم  شتگیهم انباکاذب نیست از آزمون شدهزدهتخمین 
 شود.استفاده می (2001)و همکاران 

ون ـط آزمـیرها با بسـی متغـانباشتگه همـجهت بررسی رابط (2001)اران ـاپتانیوس و همکـک    
انباشتگی غیرخطی مراحل زیر را جهت بررسی هم ESTARگرنجر در قالب معادله انباشتگی انگلهم

 اند.معرفی کرده متغیرها
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 شود.شود و جزء اخلال معادله استخراج میابتدا معادله زیر تخمین زده می -7
 

(20) 𝑦t =  βXt + εt 
 

 متغیرهای توضیحی مدل هستند. Xt، متغیر وابسته و 𝑦tدر معادله بالا؛ 
 د.شوپس از تخمین مدل و استخراج جزء اخلال، معادله زیر تخمین زده می -2

 

(27) ∆εt =  β1εt−1(1 − (e)−θεt−1
2

) + ∑ ∆εt−n

n

j=1

 

 

𝐻0) صورتبهدر حقیقت آزمون فرض صفر این معادله      = θ = آزمون  ازآنجاکه( است، اما 0
، رگرسیون کمکی زیر 27مستقیم این فرض ممکن نیست، محققین با بسط معادله تیلور برای معادله 

 اند.گی غیرخطی معرفی کردهانباشترا جهت آزمون هم
 

(22) ∆εt =  α0 + βt + (γεt−1
3 ) + ∑ ∆εt−n

n

j=1

 

 

εt−1برای ضریب  tشود و آماره تخمین زده می olsمعادله بالا به روش  -1
دهنده وجود یا نبود نشان3

𝐻0چه فرض صفر آزمون )که چناننحویانباشتگی است بههم = γ =  وجود(، مبنی بر عدم0

انباشتگی غیرخطی بین متغیرها وجود توان استنباط کرد که یک رابطه همانباشتگی رد شود، میهم

 .شده است(ارائه (2001)دارد )مقادیر بحرانی آزمون توسط کاپتانیوس و همکاران 

 انباشتگی غیرخطی، نتایج آزمون هممورداستفادهپس از اجرای مراحل بالا برای معادله و متغیرهای     
 گزارش شده است. 1در جدول 

توان نتیجه شود و میانباشتگی رد میوجود هم، فرض صفر مبنی بر عدم1مطابق با نتایج جدول     

 انباشته هستند.غیرخطی هم صورتبهگرفت که متغیرهای مورد استفاده در مدل 
 

 STARانباشتگی همنتایج آزمون  :3جدول 

γآماره آزمون :  = 0 

 2بهینه مدل :  وقفه

 عرض از مبدأ و بدون روند عرض از مبدأ و با روند

15/8- 51/8- 

و  -11/1و  -11/1، -50/8ترتیب درصد به 70و  5، 7و بدون روند در سطح  مبدأ: نتایج تحقیق؛ مقادیر بحرانی مدل عرض از نبعم

 است. -10/1و  -78/8، -11/8ترتیب برابر با و با روند به مبدأبرای حالت عرض از 
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 1TGC: آزمون علیت غیرخطی سیاست مالی و مصرف بخش خصوصی .4-4

کرده است که مبتنی بر مدل  ارائهروشی را  (2001)2بررسی علیت غیرخطی بین متغیرها، لی منظوربه

های توزیعی را که مدل خودرگرسیون با وقفهنحویای است.بههای توزیعی آستانهخودرگرسیون با وقفه

 . شودمیبسط داده  1ایلب یک مدل خودرگرسیون با وجود خود محرک آستانهدر قا

(21) 𝑦t = ∑ (am

n

m=1

+ ∑ bmiyt−iImt + ∑ cmixt−iImt)

q

i=1

p

i=1

 

 

ای های توزیعی با خودمحرک آستانهرابطه بالا یک معادله خودرگرسیون با وقفه    
𝑇𝐴𝐷𝐿(𝑝, 𝑞, 𝜏, 𝑑))که در آن  ( استp  تعداد وقفه متغیر وابسته یا همان قسمت خودرگرسیون است

 𝑑دهد و نیز مقدار حد آستانه را نشان می 𝜏دهد و های متغیر توضیحی را نشان مینیز تعداد وقفه qو 
نیز  Iعنوان متغیر آستانه در نظر گرفته شود. همچنین دهد که کدام وقفه متغیر وابسته بهنیز نشان می

𝐼1دهد )اخصی است که نشان میش = I(yt−d > 𝜏 و )𝐼2 = 1 − 𝐼1 .است 
جهت تعیین تعداد وقفه قسمت خودرگرسیون و متغیرهای توزیعی استفاده از معیارهای  (2001)لی     

برای  20با تخمین مدل  کهنحویبه( را پیشنهاد کرده است SBC( و شوارتز بیزین )AICآکائیک )

عنوان مدل انتخابی با مدلی که کمترین آکائیک و شوارتز بیزین را داشته باشد، به qو  pتعداد مختلف 

شود همچنین جهت تعیین وقفه بهینه متغیر آستانه، استفاده از معیار تعداد وقفه بهینه انتخاب می
را داشته  RSSمدلی که حداقل  کهنحویبه( را پیشنهاد کرده است 8RSSمجموع مجذور مربعات )

عنوان وقفه بهینه قسمت خود رگرسیون ( بهdعنوان مدل بهینه انتخاب خواهد شد که در آن )باشد، به

 عنوان متغیر آستانه انتخاب خواهد شد.به
جهت بررسی علیت غیرخطی بین  dو  p ،qو انتخاب تعداد وقفه بهینه  21پس از تصریح مدل     

 هستند. ارائهقابلزیر  رتصوبهاست که  شدهارائهمتغیرها، سه فرض صفر 
 

(28) 𝐻0
1 = c11 = c21 = ⋯ = c1q = c2q 

(25) 𝐻0
2 = c11 = c12 =       …       = c1q 

(21) 𝐻0
3 = c21 = c22 =       …       = c2q 

 

𝐻0آزمون     
چه چناندهد که در هر دو رژیم، متغیر توضیحی علیت متغیر وابسته نیست و ، نشان می1

𝐻0دهد که علیت غیرخطی بین متغیر توضیحی و وابسته وجود دارد، همچنین رد شود نشان می
و  2

𝐻0
دهند که در رژیم اول و رژیم دوم، متغیر توضیحی علت متغیر وابسته نیست. از ترتیب نشان میبه 3

                                                           

1. threshold granger causality 

2. Li  

3. self- exciting threshold autoregressive 

4. residual sum of squares 
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ن والد نیز از توزیع استاندارد کای باشند که آزموها مبتنی بر آزمون والد میسویی هرکدام از این فرض
 در آزمون والد است(. 7تعداد محدودیت mکند )که ( تبعیت می𝑤~𝜒2(𝑚)دو )

 

 TGC، آزمون dو  pپیدا کردن وقفه بهینه  :4جدول 

P=1 P=2 

 
d=4       d=3       d=2        

d=1 
 d=4       d=3       d=2        d=1 

RSS 

 

775/0        777/0   011/0      772/0 
18/77         11/77         11/77     

11/77 

RSS 

 

701/0  708/0011/0      701/0 
18/77         12/77         11/77     

11/77 

P=3 P=4 

 
d=4       d=3       d=2        

d=1 
 d=4       d=3       d=2        d=1 

RSS 

 

705/0  018/0012/0      701/0 
18/77         17/77         11/77     

10/77 

RSS 

 

 011/0      088/0*011/0خطی
 10/77    11/77 *17/77خطی

 نتایج تحقیق نبع:م
 

که کمترین مقدار نحوی، بهاست d ،1مقدار وقفه بهینه برای دهد که نشان می 8نتایج جدول     

RSS  بهینه ، از سویی وقفه است 1مربوط به وقفهp  نیز هم براساسRSS  کائیک و آو هم معیارهای
 همچنین مقدار حد آستانه برای وقفه سوم لگاریتم مصرف بخش خصوصیانتخاب شد. 8شوارتز، تعداد 

است، این بدان معنا است که رژیم اول دارای مقدار کمتر از این حد آستانه )رژیم رکود( و  11/77مقدار
است  ذکرقابل)رژیم رونق( است )ش خصوصی بیشتر از این حد آستانه رژیم دوم با لگاریتم مصرف بخ

عنوان متغیر ان بهتوعلت حرکت ادواری متغیرهای مصرف و بیکاری، از این دو متغیر هم میکه به

 (.جای تولید ناخالص داخلی جهت تشخیص ادوار تجاری استفاده کردکسی بهجایگزین یا پرا
  

 (TGCگرنجر غیرخطی )نتایج آزمون علیت  :5جدول 
𝐻0

3 𝐻0
2 𝐻0

1  

(018/0   )22/72 (002/0   )18/28 (000/0   )8517 X 

(702/0   )01/1 (071/0   )70/71 (028/0   )78/71 𝑙𝑗𝑎𝑟 

(708/0   )75/8 (071/0   )72/20 (075/0   )02/25 𝑙𝑜𝑚𝑟 

(075/0   )11/78 (005/0   )22/11 (000/0   )87/87 𝑙𝑡𝑎𝑥 

(502/0   )12/2 (250/0   )11/8 (205/0   )78/1 𝑙𝑜𝑖𝑙 

(085/0   )58/70 (018/0   )18/77 (071/0   )75/75 𝑙𝑦𝑑 

 شود.برداری است که همه متغیرهای توضیحی مدل را شامل می دهندهنشان Xنتایج تحقیق؛  نبع:م
 

                                                           
1. restrictions 
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 صورتبهروی ضرایب همه متغیرهای توضیحی  آزمون والد بردهد که نشان می 5نتایج جدول     

، علیت مورداستفاده( در هر دو رژیم معنادار است، این بدان معنا است که مجموع متغیرهای Xجا )یک

در رژیم اول علیت مصرف  صرفاًهمچنین مخارج جاری و عمرانی دولت غیرخطی مصرف هستند. 
ولت به مصرف وجود ندارد. درآمدهای مالیاتی و هستند و در رژیم دوم )رونق( علیتی از سمت مخارج د

در هر دو رژیم علیت مصرف هستند اما درآمدهای نفتی چه در رژیم اول و چه در  تصرفقابلدرآمد 
 رژیم دوم علیت مصرف نیست.

 

 گیرینتیجه

کنکاش  ها، بهتکانهتقارن های مالی طی ادوار تجاری با لحاظ عدمتکانهتأثیراین مقاله با بررسی نحوه 

که: الف، ماهیت سیاست مالی از حیث مالیات، مخارج جاری نحویدو موضوع اصلی پرداخته است، به
 های مالی طی ادوار تجاری نیز بررسی شد.تکانهو عمرانی دولت بررسی شد. ب؛ عدم تقارن 

دهای های ریشه واحد نشان داد که بعضی متغیرهای اقتصادی ایران دارای فرایننتایج آزمون    
 مورداستفادهمتغیرهای  و علیت هم انباشتگیهمچنین درجه غیرخطی در درجه انباشتگی خود هستند، 

کند، حال با توجه به روابط غیرخطی در درجه در این مطالعه نیز از یک فرایند غیرخطی تبعیت می
رگرسیون تاقکالاکیس، از مدل خودو براساس مدل نظری  ، علیت متغیرهاانباشتگیانباشتگی، هم

 باهدفهای مالی بر مصرف بخش خصوصی تکانهتأثیرای جهت بررسی نحوه آستانه نامتقارن برداری
کینزی سیاست مالی استفاده شد، نتایج مطالعه نشان داد که مالیات و تشخیص ماهیت کینزی یا غیر

مثبت  تکانه کهنحویبه مخارج عمرانی در اقتصاد ایران دارای ماهیت کینزی طی ادوار تجاری هستند،
مثبت بر  تأثیرمنفی مالیات نیز  تکانهمنفی بر مصرف دارد و  تأثیرمالیات طی دوره رکود و رونق 

مثبت و سیاست  تأثیرمصرف دارد و سیاست انبساطی مخارج عمرانی دولت نیز طی دوره رکود و رونق 
به معنای ماهیت کینزی  منفی بر مصرف دارد که این تأثیری انقباضی مخارج عمرانی طی ادوار تجار

تا حدودی در مورد مخارج جاری دولت متفاوت  مسئلهسیاست مالیات و مخارج عمرانی است، اما این 
کند، است، زیرا با گذر از دوره رونق به رکود، ماهیت مخارج جاری از کینزی به غیرکینزی تغییر می

مثبت و در دوره  تأثیرره رونق این بدان معنا است که سیاست انبساطی  مخارج جاری دولت طی دو
منفی بر مصرف دارد، بنابراین سیاست مخارج جاری دولت در اقتصاد ایران با وارد شدن به  تأثیررکود 

و محققان بعد  (7111)پروتی  توسط قبلاًای که تواند تغییر ماهیت بدهد )نتیجهدوره رکود یا رونق می
گردد که پروتی برمی مسئلهای به این هلی چنین پدیدشد(. اما علت اص تائیدتجربی  صورتبهاز وی 

که نسبت بدهی دولت نسبت به تولید ناخالص داخلی زیاد باشد، با بیان این موضوع که زمانی( 7111)

بت کم باشد، سیاست مالی چه میزان این نساما چنان ؛سیاست مالی ماهیت غیرکینزی خواهد داشت

با  توأموضعیت رکودی  عموماًکه در اقتصاد ایران توجه به اینکینزی خواهد داشت، حال با ماهیت 
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مخارج جاری دولت نسبت زیادتری از بودجه را  جاکهازآنبدهی بیشتر دولت تا دوره رونق است و 

مصرف بخش خصوصی در اقتصاد ایران بیشتر  کهایندهد و با توجه به نسبت به مخارج عمرانی می
مخارج عمرانی، بنابراین سیاست مخارج جاری در اقتصاد ایران طی  مخارج جاری است تا تأثیرتحت 

گیرد و افزایش مخارج جاری دولت در دوره رکود منجر به دوره رکود ماهیت غیرکینزی به خود می
 شود.کاهش مصرف بخش خصوصی می

( 15/2تر از پایین فصلی بندی کلی، در دوره رکود اقتصادی ایران )رشد اقتصادیدر یک جمع    

کنندگان قادر شوند، در نتیجه مصرفکنندگان با محدودیت نقدینگی مواجه میکه مصرفدلیل اینبه

سیاست مالی بر مصرف  تأثیرشوند، بنابراین ای خود نمیبه ملایم و انتقال کردن مصرف بین دوره
رکود اقتصاد  تر از دوره رونق است، از سویی دیگر دورهدر دوره رکود شدیدتر و قویبخش خصوصی 

، این افزایش مخارج جاری دولت در شرایط رکودی، با افزایش بدهی دولت در اقتصاد است توأمایران 
ها را جهت پوشش کند که دولت در آینده میزان مالیاتایجاد می کنندگانمصرفاین انتظار را در 

پوشش ریسک در آینده منجر کسری بودجه افزایش خواهد داد، بنابراین این انتظارات از آینده و جهت 
در دولت  ایجادشدهشود و همچنین در دوره رکود اقتصادی، کسری بودجه به کاهش مصرف فعلی می

 کاهش مصرف خصوصی خواهد شد. منجر بهاز طریق کانال ثروت نیز 
 های مالیسیاست تأثیربایستی بدین نکته توجه کنند که گذاران اقتصادی ایران، بنابراین سیاست    

 تأثیر، آنهای مالی با توجه به جهت و اندازه تکانهتر از دوره رونق است و اعمال در دوره رکود قوی
ابزار تثبیت  عنوانبهد؛ همچنین در دوره رکود اقتصادی از مخارج جاری دولت متفاوتی بر مصرف دار

 توان استفاده کرد.اقتصادی نمی
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Abstract 

 

Giavazzi and Pagano 1990 and Perotti 1999 noted that the impact of fiscal policy 

on the consumption of the private sector varies in different economic conditions, 

and the most important factors influencing the consumption of the private sector 

can be named as the state of the economy in terms of recession or boom, as well 

as the amount of government debt. After the above-mentioned studies, the 

hypothesis of nonlinear fiscal policy effect on the private consumption was 

examined in different aspects. This study was also aimed at evaluating the 

subject matter of the study about the Keynesian or non-Keynesian nature of the 

fiscal policy using seasonal data for the Iranian economy during 1369-1395. In 

order to study the subject, non-linear integration and co-integration tests 

(STAR), nonlinear causality test (TGC) and asymmetric threshold vector 

autoregressive model have been used. The results of integration, co-integration 

and nonlinear causality tests showed that the co-integration and causality 

relationship of the variables follow a nonlinear process and the degree of 

integration of some of the variables used also has a nonlinear process. On the 

other hand, the results of the asymmetric threshold vector auto regression model 

showed that the taxes and the current government expenditures in the Iranian 

economy have Keynesian nature. But the government's current spending shows a 

non-Keynesian nature during the recession and has a Keynesian's nature during 

boom. Also, in terms of positive, negative, small and large shocks, it was also 

found that asymmetry exist in how fiscal policy shocks affect the consumption 

of the private sector during business cycles. 

 

Keywords: Non-Keynesian effect, fiscal policy, private consumption, business 

cycle. 
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