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 چکیده

 ،برای تحلیل موضوع باشد.بور نرخ ارز بر تورم در ایران میهدف اصلی مطالعه حاضر بررسی غیرخطی اثرات ع

 ایغیرخطی خودرگرسیون برداری آستانه و تکنیک 130731-135932از آمار و اطلاعات فصلی دوره زمانی 

(TVAR) .ای و معیار اطلاعاتی آکائیک، متغیر میانگین متحرک های آستانهبراساس آزمون استفاده شده است

درصد، مدل  5/3ای عنوان متغیر آستانه انتخاب شد. همچنین با تعیین مقدار تورم آستانهقفه بهتورم با یک و

TVAR مدل بهینه جهت برآورد مدنظر قرار گرفت. تخمین مدل  نعنوادورژیمی بهTVAR  با متغیر آستانه

ز )کاهش ارزش پول العمل آنی نشان داد که در هر دو رژیم، شوک مثبت نرخ ارتورم و استخراج توابع عکس

یر آن بر تورم در رژیم تورمی بالا بیشتر از رژیم تورمی پایین بوده و شود، ولی تأثباعث افزایش تورم میملی( 

د ییسبه ضریب عبور نرخ ارز نیز ضمن تأمحا شود.یید می( در خصوص عبور نرخ ارز تأ2777ر )لذا نظریه تیلو

لذا بانک مرکزی ایران برای اجرای  ز بر تورم در ایران کامل نیست.این نتیجه، نشان داد که درجه عبور نرخ ار

 سیاست پولی بهینه در راستای دسترسی به تورم هدف از آزادی عمل و استقلال بیشتری برخوردار است.

 

  .(TVAR) ایآستانه الگوی خود رگرسیون برداریشکاف تولید،  تورم، عبور نرخ ارز، :هایدواژهکل

 

 JEL 3C32 ،E31 ،.F41 بندیطبقه
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 . مقدمه1

 ،شودها میتغییرات سطح قیمت به ای از تغییرات نرخ ارز که منجربه درجه 5(ERPT) عبور نرخ ارز
. اولاً، ن  استلااشاره دارد. بررسی عبور نرخ ارز یک موضوع کلیدی و دارای تأثیرات مهمی بر اقتصاد ک

گذاری دارد. ثانیاً، جمله واردات، صادرات و سرمایهاز مهمی بر متغیرهای واقعی عبور نرخ ارز تأثیرات
رد. گذاشود، اثر میکانالی که از طریق آن  عدم تعادل حساب جاری تنظیم می بر (ERPT) عبور نرخ ارز

ای هترین کانالعنوان  یکی از مهمرا به نرخ ارز ،، عبور نرخ ارز با توجه به اینکه مقامات پولیثاًلثا
بنابراین، آگاهی از ؛ مرتبط است 2های پولیبه پیامدهای سیاست ،گیرندپولی در نظر میانتقال  میسمکان

های برای سیاست واست  مهم بینی نرخ تورمپیش برای (ERPT) عبور نرخ ارز 3بندیمیزان  و زمان 
کم است، بانک مرکزی  (ERPT) واقع زمانی که عبور نرخ ارز ضروری است. در گیران پولی تصمیم

است  کنمم پس ،پردازدهای داخلی میتورم از تغییرات نرخ ارز بر قیمت پذیریبه بررسی تأثیرکمتر 
 رزکه عبور نرخ ادیگری مانند رشد اقتصادی متمرکز شود. با این حال، زمانی بانک مرکزی روی اهداف

(ERPT )حالتیوص در صبانک مرکزی باید بیشتر به تأثیرپذیری تورم از نوسانات نرخ ارز به خ ،بالاست 
لی های داختواند به قیمتکه تورم مورد هدف قرار گیرد، توجه کند. در مورد دوم، تغییرات در نرخ ارز می

 (.511: 2152، 4زامکیورو-رودریگز و مورالس-های بهره اسمی داخلی منتقل شود )ژیمنزو از آنها به نرخ
صورت گرفته است. نیز بر قیمت واردات  (ERPT) عبور نرخ ارزمطالعات تجربی زیادی در مورد اثر     
توازن  ، تعدیل عدم1المللیهای نسبی بینجمله نوسانات قیمتکه این موضوع به مسائلی مهمی از چرا

در اقتصاد باز کوچک،  (.21 :2151، 7و یا نوسانات سیکل تجاری مربوط است )آئوور و اسچوینل 2جهانی
توجهی بر تورم و تولید دارد. اثر هر شوک نرخ ارز در اقتصاد اثر قابل (ERPT) عبور نرخ ارزنوسانات 

یابد. تحت این شرایط، کانال نرخ های نسبی انتقال میهای واردات و قیمتاز طریق اثر آن  بر قیمت
اما  کند،های پولی بازی میدر اجرای سیاست 1کنندهنقشی به هر دو صورت شوک جذاب یا تقویت ،ارز

بنابراین، عبور نرخ ارز با توجه به ؛ کند بستگی به میزان  نرخ ارز داردب میاینکه چه مقدار جذ
 (.5511 :2151 ،5از اهمیت بسزایی برخوردار است )بایاندلگر دارد،های پولی که بر سیاست ایاثربخشی

ای هسیاستاثرگذاری مهم  هاییکی از کانال توسعهدرحالدر بسیاری از کشورهای از طرف دیگر،     
آورد، اغلب باعث را پایین می 51های سیاستولی، کانال نرخ ارز است. وقتی که بانک مرکزی نرخپ

                                                           
1. exchange rate pass-through 

2. monetary policy implications 

3. extent and timing 

4. Jiménez-Rodríguez & Morales-Zumaquero 

5. international relative prices 

6. adjustment of global imbalances 

7. Auer & Schoenle 

8. shock absorber or amplifier 

9. Buyandelger 

10. the policy rates 
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تر شدن  واردات و افزایش رقابت قیمت خود موجب گران  ینوبهبهشود که این کاهش ارز آن  کشور می

 (. 17: 2151، 5شود )یاناماندرادر صادرات آن  کشور می

ر تورم ب توجهیاثر قابلعبور نرخ ارز ان  استدلال نمود که ممکن است تودر راستای مطالب فوق، می    
 گذاران ریزان  و سیاستو آگاهی از این موضوع و میزان  آن  از اهمیت زیادی برای برنامه داشته باشد

 یصورت غیرخطبهتواند خطی نبوده و می صورتبه این اثرگذاری لزوماًبرخوردار است. از سوی دیگر، 
بور عاین ارتباط در بیشتر مطالعات در نظر گرفته نشده است. لذا چگونگی تأثیرگذاری و  داتفاق بیفت

أثیر تنیازمند بررسی تجربی در ایران  است. برای این منظور، مطالعه حاضر به بررسی  نرخ ارز بر تورم
پردازد. در یم 5371:5-5351:2ی زمانی های فصلی طی دورهعبور نرخ ارز بر تورم با استفاده از داده

 مرتبط مطالعات از برخی مروربه سپس و شودمی بررسی موضوع با مرتبط مبانی نظری ابتدا راستااین 
 خواهد ارائه گیرینتیجه و شده تحلیل و تجزیه برآورد مدل معرفی شده نیز ادامه در شد. خواهد پرداخته

 .شد
 

 . ادبیات موضوع2
 مبانی نظری. 2-1

؛ شودهای اقتصادی محسوب میگذاریر اقتصادهای باز، عامل مهمی در سیاستطورکلی، نرخ ارز دبه
یر ثاخلی و نیز قیمت کالاهای داخلی تأچراکه این متغیر بر قیمت کالاها و خدمات وارداتی در بازار د

 دنبال نوسانات نرخ ارز اشاره دارد.ها بهگذارد. موضوع عبور نرخ ارز به تغییر قیمتمی

ارز درصد تغییر در قیمت داخلی کالاها و خدمات وارداتی به ازای یک درصد تغییر در نرخ  عبور نرخ    
تواند از سه کانال قیمت کالاهای وارداتی، کالاهای داخلی نوسان  نرخ ارز می .دهدارز را نشان  می

 و)سک های داخلی منتقل شود گذاری شده با ارز و قیمت کالاهای واسطه وارداتی به قیمتقیمت
  (.2: 2111، 2کاپسالیامووا

ات انتظار داشتننگهعبور نرخ ارز یکی از عوامل اصلی تورم و اعتبار بانک مرکزی است و برای     
( یک بانک مرکزی معتبر قادر به کاهش اثر عبور نرخ 2111باشد. به گفته تیلور )تورمی بازار مهم می

تواند از طریق کانال نرخ ارز و ثبات عبور نرخ ارز می بر 3ارز بر تورم داخلی است. اساساً اثر اعتبارات
چرا که  ،دارها دتوجهی بر سطح قیمتهای اقتصاد کلان  قابل درک باشد. کانال نرخ ارز اثر قابلسیاست

ی قیمت اقلام وارداتبر طور که اشاره شد، همان بر اثر مستقیم بر هر کالای قابل مبادله، نرخ ارز علاوه
بیشتر اقتصاد کلان   4پذیریبر این، آسیب. علاوهمؤثر استهای وارداتی را نیز قیمت نهاده در سبد کالا و

                                                           
1. Yanamandra 

2. Sek & Kapsalyamova 

3. credibility 

4. vulnerability 



  ... ایکاربرد مدل خودرگرسیون برداری آستانه 

 

95 

95 

 

 

های اقتصادی ممکن است موجب گریز از توسعه به این معنی است که شوکدر کشورهای درحال
های اقتصاد ثباتی سیاستنرخ ارز شود. در صورت بی 5گذاری و در نتیجه منجر به کاهش ارزشسرمایه
تواند موجب نااطمینانی انتظارات تورمی )فقدان  که می توسعهطولانی در کشورهای درحال به مدتکلان  
ثبات کردن  است )مندونکا و بی یبرا 3ی ریسک الحاقیدهنده( و نوسانات نرخ ارز شود، نشان 2اعتبار
 (.557: 2157، 4تیبرتو

مصرف داخلی نسبت به تولید محصولات داخلی  وآسیا نسبتاً کم  در 1در گذشته، ادغام بازار کالا    
خیلی زیاد بود و تجارت در واردات مواد اولیه و صادرات کالای نهایی مورد انتظار در اقتصادهای پیشرفته 

یا  تغییر هرگونههای داخلی رو به افزایش بود. شد. همچنین درجه عبور نرخ ارز به قیمتمتمرکز می
ای داخلی هاد به سرعت منجر به یک تغییر متناسب با آن  در سطح قیمتنوسان  در نرخ ارز به احتمال زی

شد. در چنین شرایطی، یک رابطه مکملی قوی بین ثبات نرخ ارز و ثبات تورم وجود دارد و تغییرات می
 (.511: 2154 ،2طریق کنترل مخارج بازی کند )دیوروکس و یتمن ازتواند نقش مهمی نرخ ارز می

 بر تورمعبور نرخ ارز طی تحلیل غیرخ. 2-1-1

المللی بازی کرده، اخیراً این نقش اساسی در مباحث اقتصاد بین دراز مدتاگرچه درجه عبور نرخ ارز در 
ای پولی هویژه نقش سیاستتواند محیط اقتصاد کلان  و بهپرسش مطرح است که آیا عبور نرخ ارز می

کاهش گسترده و مداوم در عبور نرخ ارز متمرکز له أرا تحت تأثیر قرار دهد. ادبیات جدید بر روی مس
کند که محیط ( است. او استدلال می2111) 7اند. یک دیدگاه عمومی در این زمینه فرضیه تیلورشده

تورمی پایین باعث کاهش درجه عبور نرخ ارز و محیط تورمی بالا و ماندگار منجر به افزایش درجه عبور 
 قرار پایین تورمی محیط در کشورها کهدرصورتی شود.نرخ ارز می نرخ ارز و کمتر شدن  نوسانات عبور

 داخلی کالاهای قیمت عمومی سطح بر ارز نرخ تغییرات انتقالی آثار که نمود بیان  توان می، باشند داشته

 تورمی گذاریهدف پولی نظام نظیر مناسب و معتبر پولی نظام اجرای صورت دربنابراین، ؛ باشدکم می

 درجه از آن  تبع به و شده آرام تورمی نظام وارد کشورها ،تورمی انحرافات بینیپیش و اکشوره توسط

 (.233: 2154، 1)چیخ و لوهیچی شودمی کاسته ارز نرخ عبور
از  ان گذاربرای سیاست دهدنرخ ارز، نرخ تورم داخلی را تحت تأثیر قرار می ،کانالی که از طریق آن     

اثر نوسان  نرخ ارز بر تورم را در  که 5ت متغیرهای سیاست پولی مناسبمنظور شناخبه اهمیت حیاتی

                                                           
1. depreciation 

2. lack of credibility 

3. additional risk 

4. Mendonça &Tiberto 

5. goods market integration 

6. Devereux & Yetman 

7. Taylor 
8. Cheikh & Louhichi 

9. appropriate 
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ها علاقمند به بررسی ، اقتصاددانان  هم از مدت5های سیاستیپیامداتر از رف ، برخوردار است.گیردنظر می

 و همکاران  2بنا به گفته ممتازاند. های داخلی و تولید بودهتأثیر نرخ ارز و نوسانات آن  بر سطح قیمت
لی داخ پول قیمت واردات و صادرات کشورها بر حسبدرصد تغییر  عبارتست از (، عبور نرخ ارز2112)

سه کانال ( 2115) 3در واقع، گارسیا و رسترپو .وجود آمده استکه از یک درصد تغییر در عبور نرخ ارز به
اثر  یک (5کنند: ی میمعرف ،دهدانتقال که از طریق آن  نرخ ارز، تورم داخلی را تحت تأثیر قرار می

 یرگذاری( تأث2 ؛دارد (CPI) 4کنندهاز طریق قیمت کالاهای وارداتی بر شاخص قیمت مصرف مستقیم
که تعیین قیمت  انتظارات و از طریق تأثیرگذاری (3 و 1ای وارداتیاز طریق قیمت کالاهای واسطه

 (.22: 2151، 2)فتای های پولی استشامل پاسخ مورد انتظار از سیاست

تغییر قیمت واردات در نتیجه یک  صورتبه( عبور نرخ ارز 5557) 7ی گلدبرگ و کنتربنا به گفته    
قیمت  با این حال تغییرات در شود.تعریف میکننده رصد تغییر نرخ ارز بین کشور صادرکننده و واردد

صورت ان  نرخ ارز بهاگر میز شود.کننده منتقل میهای تولیدکننده و مصرفواردات تا حدی به قیمت
و در حالتی که کمتر از یک باشد عبور نرخ  به قیمت واردات منتقل شود، عبور نرخ ارز کامل یکبهیک

 (.2: 2112، 1)هافنر و اسکرودر ارز ناقص خواهد بود

لی وجود های داخصورت مستقیم و غیرمستقیم بر قیمتدر ادبیات مختلف دو کانال عبور نرخ ارز به    
 صورت خلاصه ترسیم شده است.( به5در شکل ) که ؛دارد

  

                                                           
1. policy implications 

2. Mumtaz 

3. Garcia and Restrepo 

4. Consumer Price Index 

5. prices of imported intermediate goods 

6. Fatai 

7. Goldberg & Knetter 

8. Laflèche 
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 کننده: عبور افزایش نرخ ارز بر قیمت مصرف1شکل 

 (2112: هافنر و اسکرودر )منبع
 

ها به نوسانات نرخ ارز العمل قیمت( به این نتیجه رسید که عکس2111) 5تیلوردر مطالعه مهمی،     
 کند که محیط تورمی بالا باعث افزایش درجه عبورثبتی از تورم دارد. او استدلال میبستگی به سطح م

( 2111) و همکاران  2شود. چویدهرینرخ ارز و محیط تورمی پایین موجب کاهش درجه عبور نرخ ارز می

                                                           
1. Taylor 
2. Choudhri  

 یابدقیمت مصرف کننده افزایش می

تقاضا برای نیروی 

 .یابدکار افزایش می

افزایش  

 دستمزدها

جایگزینی کالاها  

و صادرات گرانتر  

 شودمی

 افزایش نرخ ارز

 اثرات غیرمستقیم اثرات مستقیم

واردات کالاهای ساخته  

 شود.شده گرانتر  می

نهادهای وارداتی  

 شود.گرانتر می

تقاضا داخلی  

 برای جایگزینی

تقاضا برای صادرات  

 یابدافزایش می

-های تولید افزایش میهزینه

 یابد
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اران  و همک 5دریافتند که اغلب در کشورهایی با نرخ بالای تورم ضرایب عبور نرخ ارز بالاست. باکیویرو

ت. های تورمی پایین اسهای تورمی بالا بیشتر از محیط( بیان  کردند که عبور نرخ ارز در محیط2113)
ای ههای داخلی و محیطدهند که رابطه غیرخطی بین درجه عبور نرخ ارز با قیمتها نشان  میاین یافته

  تورمی وجود دارد.

 . پیشینه پژوهش2-2
مطالعات تجربی انجام یافته در خصوص موضوع پژوهش در قالب  در این قسمت از مطالعه، برخی از

 اند.مطالعات انجام یافته در خارج و داخل کشور به اختصار مرور شده
 . مطالعات خارجی2-2-1

با استفاده از مدل خود رگرسیون   (ERPT) ای به بررسی عبور نرخ ارز( در مقاله2154) 2الیم و لاهیانی
در مکزیک  2115تا نوامبر  5554های ماهانه از ژانویه سال ( و دادهTVARای )برداری آستانه

ای در نظر گرفته شده که براساس با سه رژیم و دو حد آستانه TVARاند. در این مقاله مدل پرداخته
ای از ای از مقادیر نرخ تورم به دو رژیم با یک حد آستانهبرآوردهای مدل، سه رژیم با دو حد آستانه

درصد بین دو رژیم برآورد  75ای نرخ تورم ماهانه نیز رخ تورم کاهش یافته است. حد آستانهمقادیر ن
های داخلی عبور نرخ ارز به قیمتحاکی از آن  است  TVARشده است. نتایج حاصل از برآورد مدل 

م دوم یکه این اثر در رژصورتیمعنی و ناچیز بوده دردر رژیم اول بیای نرخ تورم و پایین حد آستانه
 باشد. دار و قابل توجه میمعنی
از  دهاستفاهای پولی و عبور نرخ ارز با اعتبار سیاستای به بررسی ( در مقاله2154الیم و لاهیانی )    

 های زمانی متفاوتو با دوره (VARX) امتغیرهای برونزبا  3ساختارینیمه  مدل خودرگرسیون  برداری
اند. نتایج حاکی از آن  است که عبور نرخ ارز در کشورهای آمریکای رداختهپدر کشورهای در حال ظهور 

عبور نرخ ارز پس از تصویب سیاست پولی هدف قرار دادن  لاتین از کشورهای شرق آسیا بیشتر است. 
 فته است.کاهش یا 4تورم
 با (ERPT)در عبور نرخ ارز  یتورم محیطای به بررسی نقش ( در مقاله2154) چیخ و لوهیچی    

 5552-2152زمانی  طی دوره توسعهکشور درحال 23در  1ینلاای پاستفاده از چارچوب آستانه
اصل ست. نتایج ح آمدهدستبهای اند. برای این منظور مدل تحقیق با سه رژیم و دو حد آستانهپرداخته

رژیمی برای هر گروه از کشورها حاکی از آن  است که وابستگی  (ERPT)از تخمین عبور نرخ ارز 

                                                           
1. Baqueiro  

2. Aleem & Lahiani 

3. semi structural vector autoregressive model 

4. inflation targeting monetary policy 

5. panel threshold framework 
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که کشورهایی با نرخ تورم بالاتر، عبور نرخ طوریهاز عبور نرخ ارز به فضای تورمی وجود دارد ب 5قوی
 اند. بالاتری را تجربه کرده (ERPT)ارز 
بر قیمت واردات با استفاده از  (ERPT)ای به بررسی اثر عبور نرخ ارز ( در مقاله2151یاناماندرا )    
برای این منظور  ؛ کهاست پرداخته در هند M3:2153-M1:2113ی زمانی ورههای ماهانه، طی دداده

همچنین در  استفاده شده است. دوجانبه( USD) متحدهیالاتاو نرخ ارز دلار  2از هر دو تجارت وزنی
این مطالعه به بررسی عدم تقارن  و غیرخطی بودن  عبور نرخ ارز در سطح کل پرداخته شده است. در 

انباشتگی از آزمون  (، برای بررسی همAIC) 3های مدل از معیار آکائیکبرای تعداد وقفهاین مطالعه 
انباشتگی جوهانسن استفاده شده است. و همچنین آزمون  هم 4گرنجر-انگل یادومرحلهانباشتگی هم

 ودهب مدت بسیار زیادنتایج تحقیق حاکی از آن  است که در هند عبور نرخ ارز به قیمت واردات در کوتاه
که حتی از بلندمدت هم بیشتر است. همچنین شواهدی از غیرخطی بودن  عبور نرخ ارز، از نظر طوریهب

که این تغییرات در ارزش روپیه کوچک است یا بزرگ، ارزش و اینکه آیا روپیه باارزش است یا بیاین
 وجود دارد.

های واردات شش اقتصاد بر قیمت (PTER)ای به بررسی اثر عبور نرخ ارز ( در مقاله2151) 1کلیک    
انتقال  با استفاده از رگرسیون  عبوری یااسترال، ژاپن، کانادا، آلمان  و متحدهیالاتابزرگ شامل انگلستان ، 

اند. نتایج پرداخته Q1:2115-Q1 :5571ی های فصلی طی دوره( و دادهLSTP) 2ملایم لجستیکی
ل ملایم ای انتقاحاکی از آن  است که الف( اثرات آستانه کییجستوارز لحاصل از تخمین مدل عبور نرخ 

مدت و بلندمدت متفاوت از هم ب( برآورد کوتاه؛ در عبور نرخ ارز با وجود دو رژیم تأیید شده است
ای تمایل کامل به سمت که در بلندمدت نرخ تورم با عبور از رژیم اول و حد آستانهطوریهباشد بمی

 ج( کشش قیمت واردات نامتقارن  است ؛رخ تورم به سمت پایین کم و ناقص استبالا دارد اما گرایش ن
برای یک کشور در میان  ارزش پول داخلی و  (ERPT)کلی رفتار زمانی عبور نرخ ارز طورد( به و

مشابه است. از طرف دیگر، تفاوت چشمگیری در سرعت انتقال و حد  7های نرخ تورم رانده شدهقسمت
 متغیر انتقال در میان  کشورها وجود دارد. ای تحت هرآستانه

ا های اقتصادی بای به بررسی رابطه بین عبور نرخ ارز و فعالیت( در مقاله2152) 1دونایره و پانوسکا    
در  2115-2153( طی دوره زمانی TVAR) 5ای بیزیناستفاده از الگوی خودرگرسیون  برداری آستانه

العمل آنی حاکی از آن  است که رابطه ج حاصل از مدل و توابع عکساند. نتایکانادا و مکزیک پرداخته
                                                           
1. strong regime-dependence 

2. trade-weighted 

3. The Akaike Information Criteria 

4. The Engle and Granger two-step cointegration test 

5. ıııı c 

6. logistic smooth transition pass-through (LSTP) regression 

7. inflation rate-driven episodes 

8. Donayre & Panovska 

9. Bayesian threshold vector autoregression  
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دهد که عبور نرخ ارز های اقتصادی وجود دارد و نشان  میغیرخطی قوی بین عبور نرخ ارز و فعالیت

طور خاص، در هر دو کشور زمانی که نرخ رشد تولید زیاد باشد وابسته به وضعیت اقتصادی است. به
دهد که درجه بر این، نتایج نشان  میدار است. علاوهبالا و از لحاظ آماری معنیضریب عبور نرخ ارز 

 یابد. در میان  زنجیر توزیع کالاها کاهش می های واردات کامل است وعبور نرخ ارز در مورد قیمت
بر  (ERPT)ای به بررسی اثر عبور نرخ ارز ( در مقاله2152) زامکیورو-رودریگز و مورالس-ژیمنز    

ی های فصلی طهای واردات با استفاده از دادهکننده و تولیدکننده( و قیمتهای داخلی )مصرفقیمت
شامل: کانادا، فرانسه، آلمان ، ژاپن، ایتالیا و  G-57در کشورهای  Q3:2154-Q1 :5571ی زمانی دوره

سه رویکرد: رویکرد  اند. برای تخمین مدل ازپرداخته 2عنوان  کشور پایهبه متحدهیالاتاانگلستان  با 
استفاده شده است. هدف  3و رویکرد تغییر زمانی (VAR، رویکرد خودرگرسیونی برداری )یامرحلهتک

اساس ثبات رب های پولیاز این تحقیق بررسی سه پرسش کلیدی: الف( آیا با افزایش تأکید در سیاست
ز داری بین عبور نرخ ارآیا رابطه معنی تر از عبور نرخ ارز در کشورها وجود دارد؟ ب(قیمت، نرخی پایین

های نرخ ارز نقشی برای توضیح عبور نرخ ارز دارند؟، با وجود دارد؟ ج( آیا رژیم 4و نوسانات نرخ تورم
ها حاکی از است. نتایج حاصل از تحقیق در جواب این پرسش 1های اقتصادی قویپیامدهای سیاست

ا عبور نرخ ارز تواند بتر میند که یک سیاست پولی باثباتکآن  است که الف( فرضیه تیلور را بیان  می
داری بین عبور نرخ ارز و نوسانات نرخ تورم وجود مثبت و معنی تر همراه باشد. ب( یک رابطهپایین
 های نرخ ارز بستگی دارد.ج( عبور نرخ ارز به رژیم دارد.
های داخلی غیرخطی عبور نرخ ارز بر قیمت ای به بررسی اثرمقاله در (2157) و همکاران  2بهارامش    

اند. نتایج پرداخته 7سوئیچنیگ-استفاده از مدل مارکوفو  کشور آسیایی ششهای با استفاده از داده
 به عوامل خارجینااطمینانی تورم  بالای در شرایط های داخلیتحقق حاکی از آن  است که قیمت

ه سطح تورم تغییرات زیاد و نامنظمی داشته باشد، کصورتیدر شکاف تولید ،دارند. همچنین حساسیت
 اثر بیشتری بر تورم دارد. 

 . مطالعات داخلی2-2-2

ای به بررسی عبور نرخ ارز بر قیمت کالاهای وارداتی و ( در مقاله5351مهرابی بشیرآبادی و همکاران  )
 خ ارز اسمی رقابتیفصلی نر هایدادهو  (VECM) 1یمدل تصحیح خطا بردارصادراتی با استفاده از 

در ایران   5312-5325 ی زمانیطی دورهی پول )ریال به دلار(، قیمت صادرات و واردات و عرضه

                                                           
1. Group Of Seven 

2. benchmark 

3. time-varying approach 

4. inflation volatility 

5. strong economic policy implications 

6. Baharumsh  

7. Markov-switching model 

8. Variance Decomposation Vector Autore Ressive 
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 عبور  یدرجه یو برای محاسبه  (VDC)5تجزیه واریانس تحلیل ازودر ادامه برای تجزیه اند.پرداخته
ستفاده شده است. نتایج نشان  ا (IRF) 2آنیالعمل عکس توابع از صادرات و واردات قیمت بر ارز نرخ
ی عبور نرخ نرخ ارز تأثیر مهمی بر نوسانات قیمت واردات و صادرات دارد، درجه کهبا وجود ایندهد می

 .ارز ناقص است و تأثیر نرخ ارز در توضیح نوسانات قیمت صادرات نسبت به قیمت واردات، بیشتر است
ر د بر در جه عبور نرخ ارزثباتی نرخ ارز به بررسی تأثیر بیای ( در مقاله5355کازرونی و همکاران  )    

ا ثباتی نرخ ارز رآنها برای این منظور ابتدا شاخص بی اند.پرداخته 5314-5311ی زمانی ایران  طی دوره
گیری از رهیافت پارامتر متغیر در طول برآورد کرده و سپس با بهره  (GARGH)3 با استفاده از مدل

یقی، متغیرهای شکاف تولید ناخالص داخلی حق نرخ ارز اسمی را به همراه تأثیرگذاریثباتی یزمان ، تأثیر ب
د. انهزینه نهایی شرکای تجاری و نرخ اسمی ارز بر شاخص قیمت کالاهای وارداتی را بررسی کرده

رز داشته و انرخ ارز تأثیر مثبت بر درجه عبور نرخ  ثباتینتایج حاصل از برآورد حاکی از آن  است که بی
همچنین متغیرهای شکاف تولید ناخالص داخلی، هزینه نهایی شرکای تجاری و نرخ ارز اسمی تأثیر 

هد دگیری کلی این تحقیق نشان  میر شاخص قیمت کالاهای وارداتی دارند. نتیجهبدار مثبت و معنی
 ود.شثباتی نرخ ارز موجب تشدید درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران  میکه بی

ای به بررسی محیط تورمی و تأثیر عبور نرخ ارز بر قیمت واردات ( در مقاله5353اصغرپور و مهدیلو )    
اند. برای پرداخته 5311-5315ی زمانی سؤئیچینگ طی دوره-در ایران  با استفاده از رهیافت مارکوف

ده بالا و پایین استخراج شهای تورمی سوئیچینگ محیط-این منظور، ابتدا با استفاده از مدل مارکوف
های تورمی به همراه جوسیلوس تأثیر محیط-انباشتگی جوهانسنو سپس با استفاده از آزمون  هم

تأثیرگذاری متغیرهای هزینه نهایی شرکای تجاری، درجه باز بودن  اقتصاد و نرخ ارز مؤثر اسمی بر 
تحقیق حاکی از آن  است که در اقتصاد اند. نتایج شاخص قیمت کالاهای وارداتی مورد بررسی قرار داده

های تورمی تأثیر نامتقارن  بر درجه عبور نرخ ارز بر قیمت اند و محیطایران  درجه عبور نرخ ارز ناقص
های تورمی بالا درجه عبور نرخ ارز بیشتر از محیط تورمی که در محیططوریهواردات داشته است، ب

ار دد متغیر هزینه نهایی شرکای تجاری تأثیر مثبت و معنیدهباشد، همچنین نتایج نشان  میپایین می
 داری بر شاخص قیمت کالاهای وارداتی دارند. و متغیر درجه باز بودن  اقتصاد تأثیر منفی و معنی

ای به بررسی تأثیر محیط تورمی بر درجه عبور نرخ ارز بر قیمت ( در مقاله5353اصغرپور و مهدیلو )    
اند. آنها برای این منظور ابتدا با استفاده از رهیافت پرداخته 5311-5315های سال صادرات در ایران  طی

گی انباشتهای تورمی بالا و پایین استخراج کرده و سپس از آزمون  هممحیطسوئیچینگ، -مارکوف
تورمی  هایمحیطاند. نتایج حاصل از تحقیق حاکی از آن  است که جوسلیوس استفاده کرده-جوهانسن

هد که دعبور نرخ ارز بر قیمت صادرات داشته است. همچنین نتایج نشان  مینامتقارن  بر درجه تأثیر

                                                           
1.Variance Decomposation 

2. Impulse Response Functiopn 

3.Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
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ی و دار و متغیر درجه باز بودن  اقتصاد، تأثیر منفشرکای تجاری تأثیر مثبت و معنیمتغیر هزینه نهایی 

ن  است از آتحقیق حاکی گیری کلی این نتیجه داری بر شاخص قیمت کالاهای صادارتی دارند.معنی
های تورمی بالا، درجه عبور نرخ ارز در ایران  تشدید شده و قدرت رقابتی صادرات کشور که در محیط
 دهد.را کاهش می

ای به تحلیل اثر عبور نرخ ارز بر تورم با استفاده از الگوی ( در مقاله5354طیبی و همکاران  )    
 5371:5-5355:4ی زمانی ی طی دورههای فصل( و دادهSVAR) 5خودرگرسیون  برداری ساختاری

العمل آنی و تجزیه واریانس حاکی از آن  اند. نتایج حاصل از برآورد الگو در قالب توابع عکسپرداخته
های مختلف قیمت ناقص بوده، اما تغییرات نرخ ارز سبب است که اگرچه عبور نرخ ارز به تورم شاخص

از تغییرپذیری تورم داخلی را در دوره مورد بررسی های مختلف قیمت شده و قسمتی نوسان  در شاخص
گی از وابست های تورم داخلی نشان توضیح داده است. همچنین سهم تورم وارداتی در توضیح نوسان 

 اقتصاد کشور به واردات داشته است.
ثیرپذیری قیمت واردات و صادرات أجهت و شدت ت ای به بررسی( در مقاله5354) زاده روشنعیسی    

-5355ی زمانی طی دورهفصلی  هایدادهو  2سبت به تغییرات نرخ ارز با استفاده از مدل جاریتا دوآسان
برای برآورد مدل   (VECM)یاز مدل تصحیح خطا برداراند. برای این منظور، در ایران  پرداخته 5325

 یه و با استفاده ازمنابع نوسانات قیمت صادرات و واردات تجز استفاده شده و از طریق تجزیه واریانس
. نتایج برآورد مدل تحقیق ه استهای وارده مورد بررسی قرار گرفتاثر شوکآنی العمل عکس توابع

خیر بر قیمت صادرات مثبت و کمتر از یک بوده و تأدهد که اثر افزایش نرخ ارز با یک وقفه نشان  می
در اقتصاد ایران  ناقص است. همچنین  بنابراین انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات در دوره مورد مطالعه

درصد، وجود رابطه تعادلی بلندمدت  %1جمعی جوهانسون  در سطح بحرانی نتایج حاصل از آزمون  هم
نرخ ارز در نوسانات قیمت صادرات  نیز حاکی از آن  است کهتجزیه واریانس نتایج . شده استیید أت

یمت واردات ناشی از نرخ ارز است. نتایج حاصل نوسانات ق ازهارم چیزی داشته، اما حدود یک چسهم نا
 ثیر بیشتری را بر روی قیمتأشود تدهد شوکی که بر نرخ ارز وارد مینشان  میهم  آنیالعمل از عکس

 .واردات خواهد داشت
ای به بررسی تأثیر عبور نرخ ارز بر شاخص قیمت ( در مقاله5351عبدی سید کلایی و همکاران  )    

افته چند یزی با استفاده از الگوی واریانس ناهمسانی شرطی خودرگرسیون  تعمیمضمنی بخش کشاور
در ایران   5311-5353ی زمانی ( طی دورهTR) 4ایو رگرسیون  آستانه )GARCH)-M 3متغیره

های گذشته نرخ ارز دهد که تکانهنشان  می M-GARCHالگوی  برآورداند. نتایج حاصل از پرداخته

                                                           
1. Structural vector autoregression model 

2. jarita Duasa (2008) 

3. multivariate Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (M-GARCH)   
4. Threshold regression model 
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ت بر شاخص قیمت ضمنی بخش کشاورزی دارد. همچنین، نتایج برآورد رگرسیون  اسمی ارز تأثیر مثب
قیمت ضمنی بخش کشاورزی در ایران  از یک  ای حاکی از آن  است که عبور نرخ ارز به شاخصآستانه

به ؛ ریال برآورد شده است 5222ای برخوردار بوده که میزان  نرخ ارز در این آستانه معادل حد آستانه
ای فوق باعث افزایش شدیدتر در شاخص قیمت ضمنی حد آستانهر، افزایش نرخ ارز بالاتر از دیگعبارت 

 شود.بخش کشاورزی در ایران  می
ای به بررسی درجه عبور نرخ ارز بر قیمت واردات در ایران  با ( در مقاله5352مصباحی و همکاران  )    

رچ طی و روش گا سوئیچینگ-دل مارکوفبا استفاده از مثباتی درآمدهای نفتی تأکید بر نقش بی
است که دو رژیم درجه عبور نرخ نتایج تحقیق حاکی از آن   اند.پرداخته 5325:2-5353:4ی زمانی دوره

ارز برای قیمت کالاهای وارداتی به ایران  وجود دارد و درجه عبور نرخ ارز در هر دو رژیم بیش از واحد 
رجه عبور های دعلامت و اندازه تأثیر نامتقارنی بر رژیم ز نظرثباتی درآمدهای نفتی ااست. همچنین بی

 شود.نرخ ارز دارد؛ ولی باعث افزایش درجه عبور نرخ ارز در هر دو رژیم می
های پولی در شرایط ای به بررسی ارزیابی سیاستدر مقاله( 5352)جعفری صمیمی و همکاران      

ی زمانی طی دوره (MDSGE) 5پویای تصادفی شوک نرخ ارز با استفاده از مدل تعادل عمومی
 شده سازیشبیه تعهد و صلاحدید سیاستگذاری دو تحت . سپس آنها مدلاندپرداخته 5353-5325

 اند. نتایجکرده مقایسه یکدیگر با حالت دو این در اقتصاد متغیرهای کلیدی بر ارز شوک نرخ اثر و

 هر طبق متغیرها تمامی بر ارز نرخ به وارده وکش اولیه اثر که است آن  از پژوهش حاکی از حاصل

 زمان  نیازمند بلندمدت مسیر به بازگشت صلاحدید حالت در ولی یکسان  است تقریباً دو سناریو

 تعهد سیاست تحت تورم و تولید بین بستان  بده دهد کهنتایج نشان  می همچنین .است بیشتری

 اقتصاد یک نسبت به باز اقتصاد یک در دیدنیز سیاست صلاح و بوده صلاحدید حالت از ترمطلوب

 .دارد کمتری پایداری ذاتاً بسته
دهد که تاکنون  در داخل کشور، عبور نرخ ارز بر تورم در چارچوب مرور مطالعات تجربی نشان  می    

ای مورد بررسی قرار نگرفته است. لذا این مطالعه سعی دارد مدل غیرخطی خودرگرسیون  برداری آستانه
مورد آزمون   TVARهای فصلی و در قالب مدل ور نرخ ارز بر تورم در ایران  را با استفاده از دادهتا عب

 و بحث و بررسی قرار دهد.
 

 . معرفی مدل و روش تخمین3
 (TVAR) ایثیر عبور نرخ ارز بر تورم از روش خودرگرسیون  برداری آستانهأدر این مقاله برای بررسی ت

 تورم( جهت)مطالعات تجربی از دو متغیر نرخ ارز اسمی و شاخص قیمت  در اغلب استفاده شده است.

                                                           
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium Model 
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حجم  ،نرخ ارز اسمی، نرخ تورممتغیر  چهارنیل به اهداف مطالعه استفاده شده است، ولی در این مطالعه 

 . و شکاف تولید مورد استفاده قرار گرفته استنقدینگی 
باشد، با این ( می2154) 5العه عالم و لاهیانیمدل مورد استفاده در مطالعه حاضر، همان  مدل مط    

جای متغیر نرخ بهره )برای تبیین اثرات سیاست پولی(، متغیر حجم پول مورد استفاده قرار تفاوت که به
 در ستورید تغییر گرفته است. دلیل این امر آن  است که در ایران ، نرخ بهره یک متغیر دستوری است.

 اشتهد وجود ایران  اقتصاد پولی بخش در هاییتعادل عدم همواره اولاً که شودمی باعث بانکی سود نرخ
 ایران  صاداقت در دارد، وجود کشورها سایر در که پول حجم و بهره نرخ بین تنگاتنگ رابطه ثانیاً و باشد
 هدف، یرمتغ کهدرصورتی یافتهتوسعه کشورهای در شد، ذکر ترپیش که طورهمان . باشد نداشته وجود
 عکس. وندش تعیین بازار نیروهای براساس تا شودمی گذاشته آزاد پول حجم متغیر باشد، بهره نرخ متغیر

 پول جمح متغیر مرکزی، بانک شده انتخاب میانی هدف متغیر که افتدمی اتفاق زمانی نیز حالت این
 شود،می ینتعی دستوری صورتبه بانکی سود نرخ که زمانی ایران ، اقتصاد در کهاین به توجه با. باشد
 یروهاین توسط پول حجم کند،می استفاده...  و اعتبارات سقف مانند هامحدودیت سایر از مرکزی بانک
 .دارد وجود ایران  اقتصاد در پول عرضه و تقاضا میان  تعادلیعدم همواره و شودنمی تعیین بازار
 یاستس نماینده تواندمی که میانی فهد متغیر که رسدمی نظر به شد، عنوان  که مواردی به توجه با    

 هستند تاراس این در بیشتر مرکزی بانک ابزارهای اولاً که چرا است، پول حجم متغیر باشد، ایران  پولی
 مرکزی بانک لیپو سیاست تواندمی بهتری شکل به متغیر این پول، بازار در تعادلعدم به توجه با ثانیاً و

 .دهد نشان  را ایران 
 3وکارشکاف تولید به نوسانات چرخه کسب کنند که گنجاندن ( بیان  می2152) 2آن  و وانگ همچنین،    

در مدل ضروری است و در نظر گرفتن این متغیر مهم است، زیرا اثر عبور نرخ ارز ممکن است بسته 
 ازجمله تولید شکاف (. همچنین211: 2157متفاوت باشد )مندونکا و تیبرتو، به شرایط اقتصاد کلان  

 باشد، بیشتر بالفعل و بالقوه داخلی ناخالص تولید تفاوت چه هر زیرا است، تورم بر مؤثر ساختاری عوامل

 افزایش نتیجه در و عرضه و تولید کاهش بر دلیلی باشد، بیشتر تولید شکاف چه هر دیگر، عبارت به یا

 (.53: 5354است )طیبی و همکاران ،  داخلی اقتصاد در تورم و قیمت
دو رژیمی  TVARشود. مدل ای( برآورد میدو رژیمی )یک آستانه TVARین راستا مدل در ا    
 شود:صورت زیر توضیح داده میبه
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1. Aleem and Lahiani 

2. An and Wang 

3. business cycle fluctuations 
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)متشکل از نرخ تورم ty که در آن  بردار متغیرهای )π نرخ ارز اسمی، حجم نقدینگی و شکاف تولید ،
 اند.تعدیل فصلی شده X13متغیرها با روش است. تمامی 

  

(2)          
 

پایه  کننده بردر مدل فوق، نرخ تورم به صورت تفاضل مرتبه اول لگاریتم شاخص قیمت مصرف    
شود. نرخ ارز اسمی بیانگر قیمت داخلی هر واحد پول خارجی است که در این محاسبه می 5372سال 

دلار آمریکا مورد استفاده قرار گرفته است. حجم نقدینگی مجموع پول و مطالعه قیمت ریالی هر واحد 
از  5پرسکات -شبه پول بر حسب میلیارد ریال بوده و نهایتاً شکاف تولید با استفاده از فیلتر هودریک

آید. آمار و اطلاعات تمامی متغیرها به دست می 5372سری زمانی تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت 
-5371شات و نشریات بانک مرکزی ایران  و مرکز آمار ایران  به صورت فصلی طی دوره زمانی از گزار
 استخراج شده است. 5351

tq ای )انتقال( بوده و متغیر آستانهγ 2,1. ای استمقدار آستانه=r و 
( )rφ′یک بردار ثابت

 یاچندجمله کهیلدرحانمایانگر رژیم است(،  rاست ) ×12
( ) ( ) ( ) 2 ( )

1 2( )r r r r p

pL L L LΦ =Φ +Φ + +Φ در این رابطه،  باشد.عملگر وقفه میp 

 های مدل خودتوضیح برداری است.دهنده تعداد وقفهنشان 
 

(3) 
(1) (1) (1) (1)

1 1
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1 1
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) که در آن  ).I گیرد. غیر این صورت مقدار صفر میمقدار یک و در  2شرط برقرار باشددر صورتی که

)صورت کوواریانس ویژه خود را دارد که به-همچنین هر رژیم ماتریس واریانس ) ( ) ( )( )r r r

t tE ε ε ′ = ∑

)شود کهفرض می شود و معمولاًمشخص می ) ( )~ (0, )r r

t Nε ∑. 
(1) (2) (1) (2)( , , ( ), ( ), )L Lθ φ φ γ= Φ Φ یف عنوان  بردار پارامترهای مورد تخمین تعربه

 شود:سازی تابع زیر استفاده می( برای حداقلOLS) 3شود. از روش حداقل مربعات معمولیمی

(4) 

2
(1) (1) (1) (1)

1 1

(2) (2) (2) (2)
1 1 1

( ... ) ( )ˆ arg min
( ... ) ( )

T
t t p t p t t

t t p t p t t

y y y I q

y y I qθ

φ ε γ
θ

φ ε γ
− −

= − −

  − +Φ + +Φ + ≤ =   − +Φ + +Φ + >   
∑  

                                                           
1. Hodrick- Prescott Filter 

2. satisfied 

3. ordinary least square (OLS) method 

[ ]outputgapMERyt ,,,π=



   1350پاییز  -20شماره  -سال هفتم                   پژوهشی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران                    -فصلنامه علمی
 

 

59 

 
ها استخراج شده )که در ادامه نحوه العمل آنی به تفکیک رژیمپس از تخمین مدل، توابع عکس    

ز در هر رژیم طبق فرمول زیر محاسبه محاسبه آنها توضیح داده شده است( و ضریب عبور نرخ ار
 شود:می

(1)  

 

. باشدبه تغییرات انباشته نرخ ارز تا آن  دوره می jالعمل انباشته نرخ تورم تا دوره که همان  نسبت عکس
العمل نرخ تورم نسبت به شوک نرخ ارز و مقادیر مخرج از مقادیر صورت از مقادیر تجمعی تابع عکس

 شود.العمل نرخ ارز به شوک آن  محاسبه میسمقادیر تجمعی تابع عک

 ایهای خودرگرسیون آستانهالعمل آنی در مدل. محاسبه توابع عکس3-1

 العمل نسبتها عکسای آن  است که در آن الگوهای خودرگرسیون  برداری آستانه یهااز دلالتیکی 
( انتقال 5طبق معادله ) ،TVAR، در چارچوب مدل ترطور دقیقها وابسته به رژیم است. بهبه شوک

pi;شوک به ,....,1= ( )r

iΦ کواریانس -و ماتریس واریانس)(r∑،  ،که هر دو وابسته به رژیم هستند
تواند می ،به شوکسیستم  5یپاسخ پویاای آستانه ون یخودرگرس هایدر مدلبستگی دارد. همچنین، 

ی پس از واردشدن  شوک شود که نیازمند در نظرگرفتن ملاحظاتی در هاسبب تغییر در رژیم در دوره
 . محاسبه توابع واکنش آنی است که در ادامه با جزئیات بیشتری در مورد آن  بحث خواهد شد

ن های نمونه، بی)کل داده عنوان  یک نمونه جداگانه تعریف شودابتدا، فرض کنید که هر رژیم به    
ز تجزیه ا توان می . سپسو برای هر رژیم دو معادله مجزا در نظر گرفته شود(بندی شوند ها تقسیمرژیم

ایی برای شناس صورت جداگانه(کواریانس هر رژیم به-)تجزیه چولسکی ماتریس واریانس چولسکی

)های ساختاری خاص هر رژیم شوک )r

tυ کردفاده تاس: 
 

(2)                    

 

که در آن  
′

Λ=∑ )()()()( rrrr AA  و)(rA اصلی قطر در که مقادیر یک با 2یک ماتریس پایین مثلثی 

)های ساختاری شوک ، واریانسrλ)(است که عناصر آن ،  قطرییک ماتریس  rΛ)(و است )r

tυ 
 :خواهد بودزیر  صورتبه 3پویا برای یک شوک ساختاری یک واحدیالعمل عکس بر این اساس، است.

 

                                                           
1. dynamic response  

2. lower triangular matrix 

3. one-unit structural shock 
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(7) ( )
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mjکه در آن   s دهنده متغیری است که به آن  شوک وارد شده است. همچنینبوده و نشان  =1,...,

)) 5العملی افق زمانی عکسدهندهنشان  )hs )( و=1,..., )r

ja ،ستون  امین )(rA 2است )همیلتون ،

)( و 323و  52: 5554 )r

sΨ در نمایش ضرایب میانگین متحرکماتریس( )∞MA باشد که با می
معکوس کردن  

 ( )pVAR به شرط بودن  در رژیمr است. آمدهدستبه 
شرح داده شده، فرض ضمنی آن  است که پاسخ به یک  صورتبهالعمل هنگام محاسبه تابع عکس    

کیبی بینانه نیست، چراکه متغیر انتقال ترشود. با این حال، این فرض واقعشوک باعث تغییر رژیم نمی
. وندشثر میأهای واردشده به سیستم متاز شوک مدل است که خود این متغیرها از متغیرهای درونزای

)ن  مثال، شوکاعنوبه )1

,j tυشود؛ در واقع این شوک شوکی است که به سیستم در رژیم یک وارد می

اما شوک وارد شده، سیستم است، )شرط قرار گرفتن در رژیم یک(  γ≤tqکه  شودزمانی وارد می
 ریگدعبارتهبثیر قرار دهد که پس از چند دوره، تغییر رژیم اتفاق بیفتد یا تأ ای تحتگونهتواند بهرا می

+−<γ شرط 1stq به برقرار شود(در دوره  2که سیستم به رژیم طوریt+s  .)که در اینانتقال یابد
یستم در ی سپویانه تنها به پاسخ ، نتیجه شوک وارد شده چنین تغییر رژیمی صورت بگیرد یا نه

بلکه به مقدار فعلی و گذشته متغیرهای درونزا نیز های پس از وارد شدن  شوک بستگی دارد، دوره
دار خود و سایر متغیرها ، متغیرهای درونزا، تابعی از مقادیر وقفهVARدر مدل ابسته است )چراکه و

وضعیت )مقدار( متغیرهای درونزا در زمان  وقوع الگوی خطی استاندارد،  برخلاف(. از این رو، هستند
 و از این رو ثر بودهؤمهای پیش از آن ، در نحوه اثرگذاری شوک بر سیستم، شوک و همچنین در دوره

 . قرار گیرد مدنظرلازم است که در محاسبه توابع واکنش آنی 
 حیتوض که در بالا یم نکاتتوابع واکنش آنی ارائه شده است، تما هرویکردی که در زیر برای محاسب    

سط معرفی شده تو 3یافتهالعمل تعمیمعکس توابع جا از مفهومدر این دهد.یداده شد را مورد توجه قرار م
بر اساس روش ارائه شده توسط این محققین، شود. ( استفاده می5552) 4کوپ، پسران  و پوتر

 محاسبهقابلصورت زیر بهشود، ام وارد میjبه متغیر  t+1 دورهکه در العمل به شوک یک واحدی عکس
 :است

 

(1) ( ) ( ) ( )( ) ( )( ), , , 1,
r r r r

r j s t s t j t j t s tg E y a E yυ+ + += Ω = − Ω  

                                                           
1. response horizon 

2. Hamilton 

3. generalized responses  

4. Koop, Pesaran and Potter 
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)که در آن   )r

tΩ دار بردارهای مقادیر جاری و وقفهای از حاوی مجموعه عاتی است کهماتریس اطلا
ر تطور دقیق. بهشود( استهمان  رژیمی که در آن  به یکی از متغیرها شوک وارد می) rمتغیرها در رژیم 

)صورتماتریس اطلاعاتی به ) 




 ′=Ω Ttt WW )و  ,..., )

1,..., +−= pttt yyW شود. تعریف می

)دست آوردن  هبرای بسپس  )r

tΩ اتریسم از یسطرهای tΩ  کنیم که متناظر با رژیم انتخاب میراr 

)رو، . از این( هستندشودهمان  رژیمی که در آن  به یکی از متغیرها شوک وارد می) )r

tΩ  ابعادpTr × 

)فرض که . این قرار دارد( rتعداد مشاهداتی است که در رژیم  rT) را دارد ) ( )r

j

r

tj a=+1,υدلالت بر  ؛

, ،1اساس فرمول مقدار اثر شوک محاسبه شده براین دارد که  , 1r j sg ,با مورد  = , 1r j sf که پیشتر در  =

 یکسان  است. نشان  داده شد، 7معادله 
حلیلی محاسبه شوند و لازم است با استفاده صورت تتوانند به( نمی1های شرطی در معادله )میانگین    

که  باید توجه داشتاساس روشی که در ادامه توضیح داده شده است(. سازی محاسبه گردند )براز شبیه
، چراکه ثر هستندؤها مها در نحوه پاسخ سیستم به شوکهم اندازه و هم علامت شوکدر این مدل، 

ا و هها با اندازهاست باعث تغییر در رژیم شود و شوکوارد شده ممکن  سیستم به شوک العملعکس
ن  شوک های پس از وارد شدثیر متفاوتی بر تغییر رژیم سیستم در دورهتوانند تأهای مختلف میعلامت

 داشته باشند.
 توان  از الگوریتم زیر استفاده نمود:، میTVARبرای محاسبه توابع واکنش آنی در چارچوب مدل     

)از ماتریس  rاولیه در رژیم یک نقطه  -5 )r

tΩ کنیم.انتخاب می 
کواریانس -با مدنظر قراردادن  ماتریس واریانستخمین زده شده را  TVARجملات خطای مدل  -2

 .کنیمصورت تصادفی انتخاب میبهاسترپ نموده و یک سری شوک مختص هر رژیم، بوت
استرپ و همچنین جملات خطای بوت TVARایب مدل ضر س نقطه اولیه انتخاب شده،براسا -3

)کنیم؛ خروجی این مرحله همان  بینی میدوره بعد پیش sمدل را برای شده،  )( )r
tstyE Ω+  خواهد

 بود.
برای  2کنیم، با این تفاوت که مقدار سری شوک ساخته شده در مرحله تکرار می مجدداًرا  3مرحله  -4

 دهیم.را به مقدار دلخواه خود )یک انحراف معیار، دو انحراف معیار و ...( تغییر میدر دوره صفر  jمتغیر 

)همان  خروجی این مرحله  ) ( ) ( )( )r
j

r
tj

r
tst ayE =Ω ++ 1,,υ .خواهد بود 

sjrgخروجی این مرحله همان   کنیم.را محاسبه می 4و  3تفاوت مقادیر محاسبه شده در مرحله  -1 ,, 

 خواهد بود.
 کنیم.بار( تکرار می 5111 مثلاًبار ) Bرا به تعداد  1تا  2حل مرا -2



  ... ایکاربرد مدل خودرگرسیون برداری آستانه 

 

55 

55 

 

 

 rT)تعداد این تکرارها برابر  کنیمرا برای تمامی نقاط اولیه در رژیم یک تکرار می 2تا  5مراحل  -7
 .است(

BTrرا برای تمامی تکرارها ) 1میانگین مقادیر محاسبه شده در مرحله  -1  کنیم.( محاسبه می×
 ام است.jنتیجه این مرحله همان  توابع واکنش آنی مدل در پاسخ به شوک واردشده به متغیر 

 

 های تجربی. یافته4
های لازم و تخمین مدل، لازم است تا شکاف تولید که به عنوان  یکی از متغیرهای قبل از انجام آزمون 

است، استخراج گردد. در این راستا، ابتدا از متغیر تولید ناخالص مهم در مدل مورد استفاده قرار گرفته 
ه پرسکات جهت محاسب -گیری شده و سپس از فیلتر هودریکلگاریتم 5372داخلی به قیمت ثابت سال 

شکاف تولید استفاده شده است. سری زمانی شکاف تولید مستخرج برای دوره زمانی مورد مطالعه در 
 .5ده است( نشان  داده ش5نمودار )

-.06

-.04

-.02

.00

.02

.04

.06

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16

GDPGAP

 
 1331-1331: سری زمانی شکاف تولید در ایران طی دوره زمانی 1نمودار 

 های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته
 

های سری زمانی، قبل از پرداختن به تخمین مدل، لازم است تا ایستایی متغیرهای تحقیق در تحلیل    
د ای تمامی متغیرهای مورکه در مدل خودرگرسیون  برداری آستانهه به اینمورد آزمون  قرار گیرد. با توج

ازی استفاده ساستفاده باید ایستا باشند، لذا در صورت ناایستا بودن  متغیر، باید از تفاضل آن  در مدل
جهت بررسی ایستایی ( ADF)یافته فولر تعمیم -(، نتایج آزمون  ریشه واحد دیکی5نمود. در جدول )

 ا گزارش شده است.متغیره

 

 
                                                           

 مطابق است. 1990Q2-2016Q3باشد که با دوره می 5351تا فصل دوم سال  5371. دوره زمانی مورد مطالعه، فصل اول سال 5
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 (ADFیافته ): نتایج آزمون ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم1جدول 

 نام متغیر
 گیریبار تفاضلبا یک در سطح

 و روند مبدأبا عرض از  مبدأبا عرض از  و روند مبدأبا عرض از  مبدأبا عرض از 

GDPGAP 
11/2- 

(11/1) 
52/1- 

(11/1) 
--- --- 

LCPI 
75/5- 

(31/1) 
12/3- 

(53/1) 
32/3- 

(15/1) 
22/3- 

(13/1) 

LER 
72/- 

(13/1) 
31/5- 

(12/1) 
35/1- 

(11/1) 
31/1- 

(11/1) 

LM 
14/1- 

(51/1) 
47/2- 

(34/1) 
42/7- 

(11/1) 
42/7- 

(11/1) 

          تز بیانگر ارزش احتمال آزمون  استمقادیر داخل پران
 تحقیق هایمنبع: محاسبات و یافته

     

دهد که متغیر شکاف تولید در سطح ایستا بوده ولی متغیرهای نتایج آزمون  ریشه واحد نشان  می
مورد  TVARدیگر ناایستا و انباشته از مرتبه یک هستند، لذا باید تفاضل مرتبه اول آنها در مدل 

نرخ  خص قیمت، همان استفاده قرار گیرد. لازم به ذکر است که تفاضل مرتبه اول متغیر لگاریتم شا
 سازد.پذیر میباشد و وارد نمودن  آن  در مدل امکان  بررسی عبور نرخ ارز بر تورم را امکان تورم می

الگوی غیرخطی  ،صورت جعلی و کاذبممکن است به VARایستا در مدل ناوارد کردن  متغیرهای     
دست یط منسجم مورد نیاز برای بهتواند شرامی این موضوع(. 55: 1211، 5)کالزا و سوسانماید ایجاد 

بنابراین ؛ ( را نقض نماید5552) 2سازی شده با استفاده از تکنیک هانسنآوردن  مقادیر احتمال شبیه
باشد که همگی ایستا می GDPGAPو  DLCPI ،DLER ،DLMمتغیرهای وارد شده در مدل شامل 

 هستند. 

قیق یعنی نرخ تورم و تفاضل نرخ ارز مدنظر قرار ای، دو متغیر اصلی تحبرای آزمون  اثرات آستانه    
ی اهای اثرات آستانهگرفتند. برای دسترسی به نتایج بهتر، از سطوح هموار شده متغیرها در آزمون 

که براساس معیار اطلاعاتی آکائیک، میانگین متحرک نرخ تورم )مرتبه  صورتینبداستفاده شده است. 
عنوان  گین متحرک تفاضل نرخ ارز )مرتبه اول تا سوم( با یک وقفه بهاول تا چهارم( با یک وقفه و میان

تعیین شد. فلذا،  4اساس هر دو متغیر آستانه، بر VARمتغیرهای آستانه تعیین شدند و وقفه بهینه مدل 
محاسبه شد که از مقدار آکائیک با متغیر  -51/55بهترین مقدار آکائیک با متغیر آستانه نرخ تورم، 

عنوان  تر بود، بنابراین متغیر میانگین متحرک تورم با یک وقفه به( کوچک-54/51خ ارز )آستانه نر
( 2گانه خطی بودن  در جدول )های سههمراه آزمون نتایج فوق بهمتغیر آستانه بهینه انتخاب گردید. 

 گزارش شده است.

                                                           
1. Calza and Sousa 

2. Hansen 
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 (TVARای )های مدل خودرگرسیون آستانه: نتایج آزمون2جدول 

 DLCPI(INF), DLER, DLM, GDPGAPد شده: متغیرهای وار

 متغیر آستانه
مقدار 

 آستانه
مرتبه وقفه مدل 

VAR 
Sup-

Wald 

Avg-

Wald 
Exp-

Wald AIC 

1)-(tINF 511/3 4 
11/351 
(11/1) 

45/271 
(11/1) 

12/271 
(11/1) 

512/55- 

1)-(tDLER 315/2 4 
77/312 
(11/1) 

44/211 
(11/1) 

11/217 
(11/1) 

545/51- 

 انددست آمدهتکرار به بار 5111( و با 5552یر داخل پرانتز، بیانگر ارزش احتمال آزمون  هستند که با روش هانسن )مقاد
 های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته

 

دهد بر اساس هر سه آماره آزمون ، فرضیه صفر آزمون  مبنی بر ( نشان  می2طور که جدول )همان     
بنابراین تخمین الگوی خودرگرسیون  برداری ؛ شودطی رد میغیرخ VARخطی در مقابل  VARمدل 

ای، مقدار آستانه بهینه های اثرات آستانهبراساس آزمون شود. همچنین، انجام می TVARدر قالب 
درصد  5/3کمتر از  مقدار متغیر آستانههایی که در آنها یعنی دوره؛ 5است آمدهدستبهدرصد  51/3تورم، 

ای با دو آستانه VARشوند و یک مدل بندی میها در رژیم بالا طبقهو سایر دورهبوده در رژیم پایین 
دورژیمی یا متغیر آستانه نرخ تورم طی دوره زمانی مورد مطالعه  TVARمدل  رژیم برآورد خواهد شد.

 ( نشان  داده شده است.5 پیوستبا روش حداقل مربعات برآورد شده و نتایج حاصل در جدول )
 قابلیت تفسیراست، از این رو ضرایب آن   2خلاصه شدهفرم  صورتبه VARاینکه مدل  با توجه به

یر نرخ العمل آنی متغتوابع عکس برای دستیابی به روابط همزمان  بین متغیرها، ندارند، لذا اقتصادی
دو رژیمی برآورد شده در نمودارهای زیر نشان  داده شده و تجزیه و  TVARتورم مستخرج از مدل 

دوره و براساس شوک وارد شده به نرخ ارز به اندازه یک و دو  51این نمودارها برای  ل شده است.تحلی
دلیل غیرخطی به TVARای که وجود دارد این است که در مدل نکته اند.انحراف معیار ترسیم شده

روی تواند نحوه اثرگذاری متغیرها ها میخطی، اندازه و جهت شوک VARبرخلاف مدل بودن  مدل، 
اثرگذاری میزان  خطی که در آن   VARبه عبارت دیگر برخلاف مدل ؛ ثیر قرار دهدأیکدیگر را تحت ت

چنین  TVAR، در مدل در جهت عکس( است شوک مثبت )امااندازه یک هم یک شوک منفی، دقیقاً
اشد. داشته ب تواند نتایج متفاوتی را به همراهها با اندازه و جهت متفاوت میتقارنی وجود ندارد و شوک

بر شوک یک انحراف معیار، نتایج مربوط به شوک دو انحراف معیار نیز رو در این مطالعه، علاوهاز این

                                                           
 فصل به تنسب تورم) فصلی تورم با متناظر آمدهدستبه ایآستانه مقدار است، شده استفاده فصلی هایداده از مطالعه این در کهاین به توجه . با5

 .است درصدی 52 حدوداً سالانه تورم معادل ،(فصلی تورم درصد 5/3) آمدهدستبه ایآستانه رقم واقع در. است( قبل

2. Reduced Form 
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ل یکسانی از هر دو نوع شوک حاص شود، نتایج تقریباًطور که مشاهده میگزارش شده است؛ البته همان 

 شده است.
 

 
 رخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( به شوک مثبت ن نرخ تورمنی العمل آ: عکس2نمودار 

 رژیم پایین -انحراف معیار 2و  1به اندازه 
 های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته

 

 
 العمل آنی نرخ ارز به شوک مثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( عکس :3 نمودار

 رژیم پایین -انحراف معیار 2و  1به اندازه 
 های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته
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 العمل آنی حجم پول به شوک مثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( : عکس4 ارنمود

 رژیم پایین -انحراف معیار 2و  1به اندازه 
 های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته

 

 
 2و  1العمل آنی شکاف تولید به شوک مثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( به اندازه : عکس1 نمودار

 ایینرژیم پ -انحراف معیار
 های تحقیقنبع: محاسبات و یافتهم
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 به شوک مثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی(  نرخ تورمالعمل آنی عکس :6نمودار 

 رژیم بالا -انحراف معیار 2و  1به اندازه 
 های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته

 

 
 لی( العمل آنی نرخ ارز به شوک مثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول م: عکس3نمودار 

 رژیم بالا -انحراف معیار 2و  1به اندازه 
 های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته
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 العمل آنی حجم پول به شوک مثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( : عکس8 نمودار

 رژیم بالا -انحراف معیار 2و  1به اندازه 
 های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته

 

 
 تولید به شوک مثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( العمل آنی شکاف : عکس3نمودار 

 رژیم بالا -انحراف معیار 2و  1به اندازه 
 های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته

 

دهند که افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول ملی( باعث افزایش العمل آنی نشان  میکستوابع ع    
ز بین ا یابد و در انتهای دوره تقریباًاهش مینرخ تورم شده و با گذشت زمان  اثر مثبت آن  بر تورم ک

دهند که عبور نرخ ارز بر تورم در رژیم بالا العمل آنی به وضوح نشان  میرود. همچنین توابع عکسمی
 هد.دکه بیانگر محیط تورمی بالاست، بیشتر از رژیم پایین است که محیط تورمی پایین را نشان  می
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دهد که شوک مثبت نرخ ارز باعث افزایش در هر دو رژیم نیز نشان  می العمل آنی نرخ ارزتابع عکس    

افزایش مجدد آن  در با  نرخ ارز در ابتدای دوره شده و در اواسط دوره با کاهش مواجه شده و نهایتاً
العمل آنی حجم پول نیز بیانگر آن  است که شوک رود. تابع عکسیر شوک از بین میانتهای دوره تأث

در رژیم پایین و محیط تورمی پایین باعث کاهش حجم پول شده و با گذشت زمان  اثر  مثبت نرخ ارز
ا، هرود. ولی در رژیم تورمی بالا، در اغلب دورهثیر آن  از بین میتأ مثبت بر حجم پول داشته و نهایتاً

 . این نتیجه حائز اهمیت است و در واقع نشان شوک مثبت نرخ ارز حجم پول را افزایش داده است
 اًگذار پولی دقیقدهد که در رژیم با تورم بالا، پس از وارد شدن  شوک مثبت به نرخ ارز، سیاستمی

کند که هم باعث افزایش مجدد یعنی سیاست پولی انبساطی را اجرا می 5عکس سیاست مورد انتظار
م تورمی در رژی رفاًبا توجه به اینکه این وقایع، صشود. تورم و همچنین از کنترل خارج شدن  بازار ارز می

الا هایی که اقتصاد ایران  با تورم بتواند منجر به این استنتاج شود که در دورهپذیرد، میبالا صورت می
ای پیروی نکرده و نه به متغیر تورم و نه به متغیر نرخ ارز روبرو بوده، بانک مرکزی ایران  از هیچ قاعده

  داده است.هیچ واکنشی نشان  نمی
دهد که در هر دو رژیم، شوک مثبت نرخ ارز ابتدا باعث العمل آنی شکاف تولید نشان  میکستابع ع    

های تر شدن  به دورهدهد. با نزدیکافزایش شکاف تولید شده و با گذشت زمان  آن  را کاهش می
 رود.یشوک نرخ ارز بر شکاف تولید از بین م یرتأث افزایش یافته و نهایتاً انتهایی، شکاف تولید مجدداً

اندازه  به شوک مثبت بهنسبت ) العمل آنیدر ادامه ضریب عبور نرخ ارز بر اساس مقادیر توابع عکس    
 ( نمایش داده شده است.51برای هر رژیم محاسبه شده و نتایج در نمودار ) یک انحراف معیار نرخ ارز(

 

 
 های بالا و پایینضریب عبور نرخ در رژیم :11نمودار 

 های تحقیقبات و یافتهمنبع: محاس

                                                           
 گذار پولی در واکنش به شوک ارزی مثبت، سیاست پولی انقباضی اجرا کند.. انتظار بر این است که سیاست5
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دوره ابتدایی بالاتر  1دهد که در رژیم پایین، عبور نرخ ارز در محاسبه ضریب عبور نرخ ارز نشان  می    
از رژیم بالا بوده ولی پس از آن  تا انتهای دوره از رژیم بالا کمتر بوده است. این نتیجه با نظریه تیلور 

های داخلی و تورم در محیط ان  نیز عبور نرخ ارز به قیمتدهد در ایر( سازگار است و نشان  می2111)
لعمل نرخ ااساس نمودارهای توابع عکساین نتیجه بر تورمی بالا بیشتر از محیط تورمی پایین است.

 تورم به شوک نرخ ارز نیز به وضوح مشخص بود.
عبور نرخ ارز بر تورم دهد که در هر دو رژیم، مقدار همچنین مقادیر ضریب عبور نرخ ارز نشان  می    

فراتر نرفته است و این امر بیانگر آن  است که گرچه عبور نرخ ارز بر تورم در ایران  اتفاق  41/1از 
 کامل نیست. گاهیچهعبور نرخ ارز  افتد، ولی درجهمی
 

 گیری نتیجه
 5351:12-5371:15ین مطالعه بررسی غیرخطی عبور نرخ ارز بر تورم در ایران  طی دوره هدف اصلی ا

باشد. در این راستا از متغیرهای نرخ ( میTVARای )در چارچوب مدل خودرگرسیون  برداری آستانه
ای هسازی استفاده شده و براساس آزمون تورم، تفاضل نرخ ارز، تفاضل حجم پول و شکاف تولید در مدل

 مقدار آستانه ه انتخاب شد.عنوان  متغیر آستانین متحرک نرخ تورم با یک وقفه بهای، متغیر میانگآستانه
ر تر از این مقدار دپایین مقدار متغیر آستانههای با درصد تعیین شده و دوره 5/3تورم  میانگین متحرک

 بندی شدند. ها در رژیم بالا طبقهرژیم پایین و سایر دوره
مل آنی العرژیمی با روش حداقل مربعات برآورد شده و توابع عکس دو TVARدر ادامه، مدل     

تخراج ها اسمتغیرها نسبت به شوک مثبت نرخ ارز به اندازه یک و دو انحراف معیار به تفکیک رژیم
ثیر مستقیم شوک مثبت نرخ ارز بر تورم در هر دو رژیم به العمل، تأاساس نمودار توابع عکسبر گردید.

یم می بالا بیشتر از رژثیر شوک نرخ ارز بر تورم در رژیم تورأوضوح مشخص بوده و همچنین میزان  ت
( در خصوص عبور نرخ بر سطح 2111) دهد که نظریه تیلورپایین بوده است. این موضوع نشان  می

عبور نرخ ارز نشان  ضریب از طرف دیگر، محاسبه  های داخلی در ایران  نیز صادق است.عمومی قیمت
های ابتدایی وقوع شوک ارزی، در هدور جزبهداد که درجه عبور نرخ ارز بر تورم در ایران  ناقص بوده و 

  ها، عبور نرخ ارز بر تورم در رژیم تورمی بالا بیشتر از رژیم تورمی پایین است.سایر دوره
رات شود که در راستای کنترل اثگذاران  اقتصادی پیشنهاد میریزان  و سیاستبنابراین به برنامه    

ارزی بدون  توجه به اثرات تورمی آن   هاییاستسها، از اجرای نوسان  نرخ ارز بر سطح عمومی قیمت
 نظر قرار دهند. بور نرخ ارز بر تورم داخلی را مداجتناب نموده و موضوع ع

 برایدرجه و شدت عبور نرخ ارز برای اجرا و هدایت سیاست پولی بسیار مهم است. کلی، طوربه    
م خطی یا غیرخطی نرخ ارز بر تورم لازثیر ی، توجه به شدت عبور نرخ ارز و تأاجرای سیاست بهینه پول

 ثیر غیرخطی کمتر نرخ ارزتأتر از عبور نرخ ارز همراه با ، یک سطح پایینبرای مثالو ضروری است. 
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ای هدرجه پایین عبور نرخ ارز به سطح عمومی قیمتکند. می اجرای سیاست پولی را تسهیل بر تورم،

الخصوص از کانال نظام ای سیاست پولی مستقل علیتواند آزادی عمل بیشتری در اجرداخلی، می
طبق قاعده تیلور، بانک مرکزی در پاسخ به شکاف تولید یا شکاف تورم گذاری تورم فراهم نماید. هدف

های تواند از کانالکند. اجرای سیاست پولی میاقدام به تغییر نرخ بهره و اجرای سیاست پولی می
های ارز در صورت وجود عبور نرخ ارز بر تورم، سطح عمومی قیمتمتعارف و از کانال نوسانات نرخ 

درجه عبور نرخ ارز بر تورم، اجرای  تثیر قرار دهد. در صورت پایین بودن  میزان  و شدداخل را تحت تأ
ست که تر از حالتی اسیاست پولی بهینه در راستای دستیابی به تورم هدف برای بانک مرکزی سهل

 تورم از شدت بالایی برخوردار است. درجه عبور نرخ ارز بر
همچنین نتایج مطالعه نشان  داد که عبور نرخ ارز بر تورم در ایران  در محیط تورمی پایین کمتر از     

توان  استدلال نمود که اجرای سیاست پولی بهینه در اساس مطالب فوق میورمی بالا است. برمحیط ت
زی و شود بانک مرک در کشور است. لذا، پیشنهاد میتر از سطوح تومی بالامحیط تورمی پایین سهل

ای همقامات پولی جهت اجرای سیاست پولی با آزادی عمل بیشتر، سعی نمایند با استفاده از کانال
 متعدد، تورم در کشور را در سطح پایینی حفظ نمایند.
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 پیوست:
 با متغیر آستانه نرخ تورم )متغیر وابسته: نرخ تورم( TVAR(: نتایج تخمین مدل 1 جدول )پیوست

905.31رژیم اول ) متغیر ≤−tπ) ( 905.31رژیم دوم >−tπ) 

Constant 
***125/1 

(151/1) 
152/1 

(153/1) 

INF(-1) 
**173/1 
(252/1) 

*112/1 
(515/1) 

INF(-2) 
571/1- 

(213/1) 
215/1 

(555/1) 

INF(-3) 
525/1 

(521/1) 
523/1- 

(553/1) 

INF(-4) 
***335/1- 
(575/1) 

512/1- 
(215/1) 

DLER(-1) 
554/1 

(514/1) 
155/1- 

(145/1) 

DLER(-2) 
117/1- 

(511/1) 
153/1 

(131/1) 

DLER(-3) 
175/1- 

(123/1) 
137/1 

(133/1) 

DLER(-4) 
122/1- 

(112/1) 

**173/1 
(132/1) 

DLM(-1) 
152/1- 

(531/1) 
535/1- 

(511/1) 

DLM(-2) 
551/1- 

(535/1) 

**155/1 
(212/1) 

DLM(-3) 
511/1 

(524/1) 

***213/1 
(515/1) 

DLM(-4) 
112/1- 

(515/1) 

**115/1- 
(222/1) 

GDPGAP(-1) 
132/1 

(512/1) 

**312/1 
(522/1) 

GDPGAP(-2) 
153/1 

(555/1) 
141/1- 

(537/1) 

GDPGAP(-3) 
115/1- 

(554/1) 
532/1 

(535/1) 

GDPGAP(-4) 
***555/1 

(515/1) 
111/1- 

(545/1) 
 15 42 تعداد مشاهدات استفاده شده

 113/5 *125/4*** (Fآزمون  کلی رگرسیون )

 دهند؛ مقادیر داخل پرانتز مقدار انحراف استاندارد ضریب برآورد شده را نشان  می
                                ، درصد 51و  1، 5دار در سطح ه ترتیب معنیب ***، **، *

های تحقیقمنبع: محاسبات و یافته
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Application of the Threshold Vector Autoregression Model (TVAR) in 

Nonlinear Analysis of Exchange Rate pass-through on Inflation in Iran 

 

Rezazadeh, A. 1*, Mohammadpoor, S.2, Fattahi, F.3 

 

Abstract 

 

Considering nonlinearities in the exchange rate pass-through to domestic prices, 

this study analysis the Exchange Rate pass-through on Inflation in Iran by 

estimating a Threshold Vector auto-regression (TVAR) model. We estimate a 

Threshold Vector Auto-regression (TVAR) model on quarterly data over the 

period 1990Q2-2016Q3. The nonlinearity test for a TVAR model against a linear 

VAR model suggests the presence of two regimes with one threshold value of 

inflation. The threshold value of inflation is estimated endogenously. The 

quarterly rate inflation of 3.9 % select as a threshold level between two regimes. 

We find that domestic prices in Iran response strongly to a positive exchange rate 

shock in two regime of inflation. The rate of inflation below the threshold level 

constitutes a low inflation regime, and above the threshold level it constitutes a 

high inflation regime. The response of inflation is statistically significant in the 

two regimes and this result confirms the Taylor’s theory. Also the calculation of 

the ERPT coefficient confirming this result and show that exchange rate pass-

through is incomplete. 

 

Keywords: Exchange rate pass-through, inflation, Output Gap, Threshold 

Vector Auto-regression Model (TVAR). 
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