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 چکیده

دیریت هرثمدها  نفل  بر عمفکره اقلصاه کلان هر ایران هدف این مطالعه، بررسی  ثاار راهررهها  متلف  م 

ساز  هرثمدها  افزایش تدریج  ذخیره» و سپس «هزینه کرهن و رفلن»است. برا  این منظور ابلدا راهرره 

ها  اقلصاه ایران ط  به عنوان یک راهرره فرضی  موره ارزیاب  قرار ررفله است. هر این تقیی  از هاهه  «نفت

 شییدهاسییلفاههو یک مد  نئوکینز  تعاه  عموم  پویا  تصییاهف  برا  این منظور  0911-0931ها  سییا 

ها  بر اسیا  راهرره نتتیت که هولت همه مازاه هرثمدها  نفل  را فرف هزینه   ثمدههسیت بهاسیت. نلای   

، شیییوهحیاک  از ثن اسیییت کیه هرراه هرثمدها  نفل  هولت هوار نوسیییان م   ؛ کنید جیار  و عمران  م  

و هر نلیجه منل  به افزایش تولید و رشیید اقلصییاه    یافلهکاهشرذار  هولل  و بتش خصییوفیی   یهسییرما

ها  مصرف  هولت به عنوان شیوه. هر این رویکره مصیرف مرار که ترکیر  از مصیرف خصیوف  و هزینه    نم 

هرون مد  رفت هر متارج هولل   لقاظ پاراملر هدر متییهلهیابد. هلیل این کالاها  عموم  اسییت کاهش م 

باشید. بر اسیا  راهرره هو ، هولت مازاه هرثمدها  نفل  را هر فندوق  ذخیره کرهه و به تدری  و مداو    م 

کند. هر نلیجه این ها  عمران  م رذار  هولل  فرف فعالیتبازهه  ناش  از این هرثمدها را هر قالب سرمایه

نشان  از این تقیی  ثمدههستبهیابد. هر مجموع نلای   تولید، مصرف مرار و الرله تور  نیز افزایش م رویکره،

ریر هر برابر کاهش هرثمدها  نفل  انداز منابع هرثمد  نفت هر فییندوب به عنوان یک ضییربهههد که پسم 

 کند.عمل م 

 

 ساز  هرثمدها  نفت،و رفلن، افزایش تدریج  ذخیره کرهن ینههز مدیریت هرثمدها  نفل ، :هایدواژهکل

 ه  عموم  پویا  تصاهف تعا
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 قدمه. م1
های اخیر مصون داشتن اقتصاد کشورهای دارای منابع عظیم نفت از نوسانات درآمدهای نفتی در دهه

وده ب گذاران و محققان اقتصادیهای سیاستترین دغدغهیکی از مهم به عنوانو نیز مدیریت این منابع 
نروژ  توان به کشورمی شود. از آن جملهالگوهای موفقی نیز یافت میمیان این کشورها است. البته در 

(. برخی محققین از جمله ساش و 2772 1)استرم و همکاران به عنوان یکی از این الگوها اشاره نمود
گذاری سیاست های منظم اقتصادی، نظم و پایداری درای از سیاست( معتقدند مجموعه2771) 2وارنر

باعث شده تا اقتصاد نروژ از کشورهای همتراز خود مثل دانمارک و سوئد پیشی گیرد و از پدیده نفرین 
سیس صندوقی به نام صندوق بازنشستگی أدر امان باشد. نروژ با ت 4و نیز بیماری هلندی 1منابع طبیعی

ندوق از ورود میلادی و واریز درآمدهای ناشی از فروش نفت در این ص 1207در اوایل دهه  5دولت
مستقیم این درآمدها به چرخه اقتصاد جلوگیری کرده و تنها با مدیریت صحیح این درآمدها از جمله 

ها در چرخه اقتصاد توانست اقتصاد گذاریگذاری خارجی و ورود بازدهی ناشی از این سرمایهسرمایه
هایی توان نقش مؤلفهیر نمیکشورش را از نوسانات درآمدهای نفتی در امان بدارد. البته در این مس

سیاسی و اقتصادی حاکم در جامعه نروژ را در موفقیت چنین  همچون نهادهای پیشرفته اجتماعی،
 (.2776 6)لارسن و همکاران هایی نادیده گرفتسیاست

اکثر کشورهای نفتی به نحوه مدیریت صحیح این منابع توجه جدی نداشته  شوددیده می معمولاً    
ها را دچار نوسانات شدیدی کرده های اقتصادی آنزا همه بخشترین تکانه برونکه کوچک یاگونهبه

 در این بین اقتصاد ایران نیز از این قاعده مستثنی قتصادی را دچار مشکل کرده وهای او فضای فعالیت
ران یهای نفتی بر متغیرهای کلان اقتصادی در انیست. مطالعات زیادی در خصوص نحوه آثار شوک

های گوناگون اما در ارتباط با نحوه مدیریت این درآمدها و بررسی آثار راهبرد؛ صورت گرفته است
 هایمدیریت این منابع مطالعات چندانی صورت نگرفته است. در بیشتر مطالعات داخلی از روش

 ها استفاده شده است.اقتصادسنجی کلاسیک جهت بررسی آثار شوک
د عاهمیت بوده و از مطالعات داخلی پیشین متمایز است. یکی از بُ حائزمنظر  مطالعه حاضر از چند    

و  «0هزینه کردن و رفتن» -1عنوان  دو رویکرد تحت انتخاب راهبرد نحوه مدیریت درآمدهای نفتی با
 .و دیگری از حیث انتخاب متدولوژی تحقیق «8سازی درآمدهای نفتذخیرهافزایش تدریجی » -2

ها با افزایش درآمدهای نفتی دولت ،رویکرد نخست ا راهبرد مدیریت درآمدها و بر اساسرابطه ب در    
های عمرانی پروژه ازآنجاکهکنند و یجاد میهای عظیم عمرانی تعریف کرده و برای خود تعهد اپروژه

                                              
1. Sturm and et al. 

2. Sashe and Warner 

3. The Curse of Natural Resources 

4. Dutch disease 

5. Government Pension Fund (GPF) 

6. Larsen and et al. 

7. Spend- as -you- go Strategy 

8. Gradual - Scaling-up 
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بر هستند، با کاهش درآمدهای نفتی دچار مشکل شده و علیرغم صرف بخشی از بودجه توسط زمان
برداری نرسیده و لذا به رشد اقتصادی منتج به بهره موقعبهها گذاریت در این خصوص سرمایهدول

 1که توسط برگ و دیگران سازی درآمدهای نفتذخیرهشود. در رویکرد دوم یعنی افزایش تدریجی نمی
انداز شده پس گذاری منابعشود، افزایش مداوم و پایدار سرمایه( در مطالعات اقتصادی پیشنهاد می2711)

یقت گیرد. در حقدر صندوق نفت به عنوان یک روش تثبیتی درآمدهای ناشی از منابع مدنظر قرار می
ان تواند به عنوگیر در برابر نوسانات درآمدهای نفتی عمل نموده و میاین روش به عنوان یک ضربه
رآمدهای ع درآمد کمکی در کنار دکننده منبمینأهای دولت بوده و نیز تیک رویکرد تثبیتی حامی برنامه

 مالیاتی دولت محسوب شود.
 های سنتیدر این مطالعه مدل تعادل عمومی پویای تصادفی است. مدل مورداستفاده متدولوژی    

صادی های اقتبینی، عدم لحاظ واقعیتدر پیش هاآناقتصادسنجی به دلایلی همچون عملکرد ضعیف 
دارد  (1281) 4( و سارجنت1287) 1(، سیمز1206) 2در مطالعات لوکاسو نیز انتقادات تئوریک که ریشه 

های تعادل عمومی پویای تصادفی داده است. با استفاده از این های اخیر جای خود را به مدلدر دهه
 های تصادفی، بحثثیر آثار شوکأهای یک اقتصاد، بررسی تیتوان مواردی از جمله پویایها میمدل

تغیرهای م های اقتصادی بر روندهای آیندهسیاست تأثیریابی با مبنای اقتصاد خرد و نیز انتظارات، بهینه
(. همچنین با استفاده از این 1127، نیک)باقری پرمهر و موسوی کلان اقتصادی را مورد بررسی قرار داد

 هایی کهالی سیاسترا نیز مورد ارزیابی قرار داد تا از آثار احتم 5های فرضیتوان آثار سیاستها میمدل
امروز  آینده در رفتار ممکن است در آینده به اجرا گذاشته شوند نیز مطلع شد. از طرفی چون انتظارات از

های تعادل عمومی پویای تصادفی قادرند چنین مسائلی را لذا مدل ؛گذار استتأثیرهای اقتصادی عامل
ی تعادل عمومی پویای تصادفی برای تبیین وارد مدل نمایند. در این مطالعه از یک چارچوب نئوکینز

افزایش تدریجی » و« هزینه کردن و رفتن»آثار نحوه مدیریت درآمدهای نفتی با لحاظ راهبرد 
یشین، پهای مقاله به ترتیب شامل مطالعات استفاده شده است. سایر بخش «سازی درآمدهای نفتذخیره

 بندی خواهد بود.در پایان ارزیابی نتایج و جمع، حل و مقداردهی مدل و ادبیات نظری موضوع و مدل
 

 پیشینه پژوهش. 2
( در مطالعه خود به بررسی نقش انضباط مالی دولت در دو کشور صادرکننده نفت و 2712) 6پیچاسون

ل این تحقیق یک مد مورداستفادهآن بر اقتصاد کشورهای نروژ و مکزیک پرداخته است. مدل  تأثیر
دهد. مدل این قرار می یموردبررسدفی است که اقتصاد را در چند بخش تعادل عمومی پویای تصا

                                              
1. Berg and et al. 

2. Lucas 

3. Sims 

4. Sargent 

5. Counterfactual Policy 

6. Pieschacon 
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تحقیق برای دو اقتصاد مکزیک و نروژ کالیبره شده و تجزیه واریانس متغیرهای کلان اقتصادی به دلیل 
ت پس های نخسدهد که در دورهقرار گرفته است. نتایج تحقیق نشان می یموردبررسشوک قیمت نفت 

تجارت در مکزیک از نروژ بیشتر است. همچنین، نوسانات  نات تولید بخش قابلاز شوک نفت نوسا
ه اقتصاد دهد کمخارج دولت نیز در مکزیک نسبت به نروژ بسیار بالاتر است. در مجموع نتایج نشان می

 پذیری بیشتری بوده و آثار بیماری هلندی در این اقتصادمکزیک در مقایسه با اقتصاد نروژ دارای آسیب
گیرد که نحوه مدیریت درآمدهای نفتی در این دو کشور باعث میمشهود است. در پایان نویسنده نتیجه 

 تفاوت در نتایج شده است.
نفت در اوگاندا برای توسعه کشاورزی  ( به مطالعه مدیریت درآمدهای آتی2711) 1ویبلت و همکاران    

های پردازند. در این تحقیق، گزینهپذیر میبهو کاهش فقر با استفاده از یک مدل تعادل عمومی محاس
گذاری درآمدهای مایهانداز کردن، خرج نمودن و یا سرپیش روی آینده دولت اوگاندا از جمله پس

نفت در  دهشینیبشیپگیرد. در سناریویی که همه درآمدهای قرار می موردمطالعهشده نفت بینیپیش
گذاری درصدی در نتیجه سرمایه 2/6است که رشد اقتصادی  شود نتیجه اینها هزینه میزیرساخت

یابد که منجر به افزایش مصرف دولتی در بخش عمومی حاصل خواهد شد. درآمد خانوار نیز افزایش می
 شود.انداز بخش خصوصی نیز میو پس

بررسی  ده به( با استفاده از یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی کالیبره ش2717) 2داقر و همکاران    
ر است که اگ اند. از نتایج مهم این مطالعه اینآثار احتمالی درآمدهای نفتی بر اقتصاد غنا پرداخته

اقتصادی  درصد افزایش یابد، کل رشد 67درصد به  15گذاری دولت از محل درآمدهای نفتی از سرمایه
ل به دلی مسألهکند. این تفع میتجارت را من تجارت و غیرقابل قابل را افزایش داده و هر دو بخش

ایه تواند پتانسیل تولید را افزایش دهد. انباشت بیشتر سرمانباشت بیشتر سرمایه دولتی است که می
ذاری گبخش خصوصی شده و نیز باعث ایجاد انگیزه برای سرمایهدر وری دولتی موجب افزایش بهره
 دهد.رخ می 4رانی، اثر درون1رانیبرونبه عبارت دیگر به جای اثر ؛ شودبیشتر بخش خصوصی می

اند. در ( به مطالعه نحوه مدیریت درآمدهای آینده نفت در غنا پرداخته2772) 5برسینگر و همکاران    
های مربوط به سطح، زمان و نحوه استفاده از منابع ناشی از فروش نفت مدل این تحقیق دولت تصمیم

وری ناشی از این مخارج را در طول زمان مدنظر قرار سرریز بهرهدارد. این تحقیق، همچنین  بر عهدهرا 
کند و دوم دهد. در این تحقیق آثار دو سناریو یکی اینکه دولت همه درآمدهای نفت را هزینه میمی
انداز نموده و بهره دریافتی ناشی از این منابع را که همه درآمدهای نفتی را در صندوق نفت پساین

دهد که در سناریوهایی که همه گیرد. نتایج این مطالعه نشان میرد ارزیابی قرار میهزینه نماید، مو

                                              
1. Wiebelt and et al. 

2. Dagher and et al. 

3. Crowding out effect. 

4. Crowding in effect. 

5. Breisinger and et al. 
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؛ ر استمدت بیشتشود اثر آن بر تولید ناخالص داخلی در کوتاهدرآمدهای نفتی توسط دولت هزینه می
ه هد کدرود. نتایج دیگر این مطالعه نشان میمدت آن در این حالت به مرور از بین میاما آثار کوتاه

تواند یتواند مؤثر باشد و نیز ماستفاده از صندوق نفت برای ایجاد ثبات در اقتصاد کلان در بلندمدت می
 های قیمتی کالاها را در بازار تعدیل نماید.تکانه

توان در یک کشور تولیدکننده نفت مثل پردازد که میهایی میبه بررسی راه (2771) 1بانسگارد    
نفت از آن استفاده  هاییمتققاعده مالی در جهت کاهش اثرات نوسانات درآمدها و  نیجریه به عنوان

گذاری قاعده هدف -2 ،قاعده بودجه متوازن -1 :نمود. دو قاعده سیاست مالی در این تحقیق شامل
 آیدیرمدشود و به اجرا های پایه نفت بسته میکسری بودجه. بر اساس قاعده اول، بودجه بر اساس قیمت

ر های نفت از حد قیمت پایه بالاتکه بر این اساس بودجه متوازن نیز خواهد بود. در این حالت اگر قیمت
انداز خواهد شد. بر اساس قاعده دوم که کسری ثابت معادل درصدی از تولید ناخالص رفت مازاد آن پس

این  قق شود. نتایجگذاری محترسیم شود تا هدف یاگونهبهداخلی است، مسیر مخارج دولت بایستی 
مدت اهمیت بیشتری دارد، نیاز به یک قاعده است تا اجرای آنچه در کوتاهدهد که تحقیق نشان می

ثباتی درآمد نفتی جدا ساخته و بنابراین موافق سیکلی بودن بودجه را کاهش ریزی مخارج را از بیبرنامه
هایی که قیمت نفت بالاست شت تا در دورهاندازهای احتیاطی کافی نیاز خواهد دادهد. این امر به پس

لوب، های مطهای مالی افزود و در زمانی که قیمت نفت پایین است برای تأمین مالی برنامهبه دارایی
انداز مناسب خواهد بود که به ی مهم ایجاد یک مکانیسم پسقرار داد. لذا مسئله مورداستفادهرا  هاآن

 یابد. های دولت گسترشتمام سطوح و لایه
های پولی و غیرپولی اثر تکانه به بررسی اثرات( در مطالعه خود 1121) صمیمی و همکارانجعفری    

تحقیق  اند. نتایج اینالگوی تعادل عمومی پویای تصادفی پرداختهبر تورم و تولید با استفاده از یک 
ثبت نفت باعث های مباشد. تکانهدهد که اثرات تکانه پولی بر تورم بیشتر از اثر تکانه نفت مینشان می

 افزایش تولید و تورم در اقتصاد ایران شده است.
در مطالعه خود با عنوان تحلیل تعادل عمومی پویا از اثرات قاعده بقای  (1122) حقیقی و همکاران    

ر به یپذبرداری از درآمد نفت و گاز با استفاده از یک مدل تعادل عمومی محاسبهثروت طبیعی در بهره
چه آثاری بر  «بقای ثروت طبیعی» پردازند که عمل نمودن بر اساس قاعدهبررسی این موضوع می

متغیرهای اقتصادی از جمله رفاه، اندازه دولت، تولید و صادرات غیرنفتی خواهد داشت. قاعده بقای ثروت 
مصرفی  به نیازهایپذیر کند که تخصیص همه درآمدهای ناشی از منابع طبیعی پایانطبیعی بیان می

های کالیبره شده و اثرات نرخ 1182 های سالیک نسل مجاز نیست. این مطالعه بر اساس ماتریس داده
انداز ناشی از درآمد نفت و گاز بر رفاه خانوار، اندازه دولت، سطح تولید و صادرات در طول متفاوت پس

باشد که در حقیقت به می «2تحلیل اثر»های است. مدل مورد استفاده از نوع تحقیق شدهیلتحلزمان 

                                              
1. Baunsgaard 

2. Impact Analysis  
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دهد که پردازد. نتایج این تحقیق نشان میارزیابی اثرات یک تکانه یا سیاست قبل از اجرای آن می
 هایگاز بیشتر باشد، کاهش در رفاه در سال انداز درآمد نفت وگذاری و نرخ پسهرچه میزان سرمایه

انداز درآمدهای نفت و گاز زایش خواهد یافت. هرچه نرخ پساولیه بیشتر بوده اما در بلندمدت رفاه اف
 بالاتر باشد سطح تولید در مسیر بالاتری قرار خواهد گرفت.

 ( با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی به بررسی اثرات1121ابونوری و رجایی )    
ه اند. مدل مورد استفاده در این مطالعتههای قیمت انرژی بر متغیرهای کلان اقتصادی ایران پرداختکانه

دهد که شود. نتایج این مطالعه نشان میخانوار محدود می است و تنها به روابط میان بنگاه و یدوبخش
صورت درصد انحراف قیمت انرژی از حالت یکنواخت است هیک شوک از نوع افزایش قیمت انرژی که ب

 خانوار ،رژیافزایش قیمت انبا  ی شده است.گذارسرمایه موجب افزایش تورم، کاهش تولید، اشتغال و
  کند.مصرف می را کمتر بریبا انرژی و کالاهای داده را کاهشانرژی  مخارج مصرفی روی

 
 ادبیات نظری موضوع. 3

دهد که در بسیاری از این کشورها وجود این مطالعات تاریخی اقتصاد کشورهای دارای منابع نشان می
 در ادبیات اقتصادی از طریق پدیده نفرین مسألهمنجر شود. این  هاآنته است به توسعه منابع نتوانس

دلیل  (. به همین2771 4و استیونز 2771 1، ساش و وارنر1288 2)گلب گیردقرار می یموردبررس 1منابع
ر د های ثروت ملی یاتحت عنوان صندوق ،صدد ایجاد ابزارهایی برآمدند بسیاری از این کشورها در

حوه ن گذاران اقتصادی این جوامع با مشکلبرخی از کشورها با عنوان صندوق نفت. از این پس سیاست
شورها ک انداز منابع درآمدی ایناما مشکل فقط پس؛ ها روبرو شدندمدیریت این منابع و نیز این صندوق

تی از متفاو اریوهایانداز بود. در این راستا سندر صندوق نبود بلکه مشکل اساسی نحوه و محل پس
گذاری مایهسر گذاران اقتصادی این کشورها معرفی شد. از جملهالمللی به سیاستهای بینسوی سازمان

گذاری دولت سرمایه های ثروت ملی وانداز در صندوقدر بازارهای مالی در خارج از این کشورها و یا پس
، در اقتصاد داخلی ایه، ظرفیت جذب منابعدر داخل. در این مسیر مسائلی از جمله نرخ بازگشت سرم

لی قیمت نفت و مسائ گذاری در خارج و احتمال کاهشاحتمال بروز پدیده بیماری هلندی، ریسک سرمایه
ک از مناسب برای هر ی گذاران قرار گرفت. در انتخاب سناریویاز این دست و قبیل پیش روی سیاست

ستی مدنظر المللی بایای داخلی، عدم دسترسی به منابع بینهاین کشورها مسائلی از جمله کمبود سرمایه
 تواند در دستیابی این کشورها بهقرار گیرد. همچنین انتخاب ابزارهای مناسب مالی در سطح کلان می
داشته  ییبسزانفت نقش  بالأخصتوسعه از طریق مدیریت صحیح درآمدهای حاصل از فروش منابع و 

هایی که بسیاری از این کشورها جهت مدیریت منابع نفتی خود انتخاب راهبردیکی از  مثالعنوانبهباشد. 

                                              
1. Resource Curse 

2. Gelb 

3. Sachs and Warner 

4. Stevens 
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سازی درآمدهای ذخیرهافزایش تدریجی »دیگر  راهبرد است. «هزینه کردن و رفتن»اند راهبرد نموده
است که در این مطالعه قصد داریم به بررسی آثار انتخاب این دو راهبرد بر روی سایر متغیرهای  «نفت

 قتصادی در چارچوب الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی بپردازیم.کلان ا

 «و رفتن کردن ینههز»راهبرد . 1-3

 گذاری دولت و نیزو رفتن کلیه مخارج مصرفی دولت، مخارج سرمایه کردن ینههزدر رویکرد 
شرایط  نوسیله تغییر در درآمدهای نفتی دچار نوسان شده و اقتصاد در ایههای انتقالی دولت بپرداخت
تی به رویکرد مازاد درآمدهای نف این گیری در برابر تغییرات قیمت برخوردار نیست. درگونه ضربهاز هیچ

به  ؛رسدشود که بخشی از آن به مصارف جاری و بخشی نیز به مخارج عمرانی میصورتی هزینه می
ره به مصرف مخارج جاری و در همان دو عبارت دیگر مازاد درآمدهای نفت از روند بلندمدت آن، تماماً

دی انداز جدیو پس ماندهیباقعمرانی دولت رسیده و منابع موجود در صندوق معادل سطح قبلی منابع 
با افزایش  1جهتمخارج جاری و عمرانی دولت هم یرد. بر اساس این راهبردگدر صندوق صورت نمی

همه اقتصادها ظرفیت جذب  ننده باشد. اولاًزتواند آسیبو به دو دلیل می 2کنددرآمدهای نفتی تغییر می
که دولت با کاهش درآمدهای نفتی به دلیل کاهش هنگامی منابع عظیم درآمدهای نفتی را نداشته و ثانیاً

شود مخارج عمرانی دولت اولین بخش از مخارج دولت است که ابتدا کاهش و قیمت نفت روبرو می
های قبلی دولت نیز به نتیجه نرسیده و نرخ گذاریهشود. در چنین شرایطی سرمایسپس متوقف می

های موجود شود بلکه سرمایهو نه تنها منجر به افزایش رشد اقتصادی نمی یافتهکاهشبازدهی سرمایه 
تصاد داخلی در اق ثباتیشوند. در این راستا شواهدی در خصوص بینیز با شتاب بیشتری مستهلک می
گونه که (. همان2711 1)پیچاسون مانند اقتصاد مکزیک شدهمشاهده برخی کشورهای دارای منابع نفت

راهبرد درصدی از مازاد درآمدهای نفتی جهت مخارج مصرفی و مابقی برای این قبلاً مشخص شد در 
 گیرد.مصارف عمرانی به صورت زیر مورد استفاده قرار می

 

(1)
 ( )I I

t tG G O Oγ− = − 

(2)
 ( )( )1C C

t tG G O Oγ− = − −
 

 

γ: های عمرانی دولتسهمی از مازاد درآمدهای نفتی است که صرف هزینه (I

tGشود.( می 

1 γ−های جاری دولت: سهمی از مازاد درآمدهای نفتی است که صرف هزینه (C

tGشود( می. 
خواهد  در این راهبرد موجودی صندوق نفت بدون تغییر مانده و در هر دوره معادل موجودی دوره قبل   

 است. مسألهبود. رابطه زیر مؤید این 
 

                                              
1. Pro-Cyclical 

ا و ب افتهیشیجهت در مخارج جاری و عمرانی دولت به این معنی است که با افزایش درآمدهای نفتی دولت این مخارج نیز افزاهای همپرداخت. 2
 یابد.  درآمدها این مخارج نیز کاهش میکاهش 

3. Pieschacon 
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(1)
 

1t tF F −= 

tF:  موجودی صندوق نفت در دورهt 
 

 آمدهای نفتسازی درراهبرد افزایش تدریجی ذخیره. 2-3
 انداز در صندوق نفت به عنواندر حقیقت پس سازی درآمدهای نفتذخیرهدر راهبرد افزایش تدریجی 

افزایش پایدار و مداوم  و روش گیردیک رویکرد تثبیتی درآمدهای ناشی از منابع مدنظر قرار می
( 2711) 1یگران. این رویکرد توسط برگ و دشودپیگیری می هادولت در زیرساخت گذاریسرمایه

بر نوسانات گیری در براتواند به عنوان یک ضربهگونه که گفته شد میهمان راهبردشود. این پیشنهاد می
یک منبع درآمدی کمکی برای درآمدهای مالیاتی  که به عنواننموده و علاوه بر اینقیمت نفت عمل 

شود که روند این رویکرد ادعا می باشد. در نیز های دولتتواند حامی برنامهدولت محسوب شود، می
اما ؛ (2711 2)ریچموند و همکاران انباشت سرمایه و بالطبع رشد اقتصادی پایدار و مداوم خواهد بود

گذاری و صندوق بین سرمایه ست که چگونه منابع اینا شود اینمطرح می بارهیندراسئوال اساسی که 
 احتمالی منفی نفت تخصیص هایدر برابر شوک انداز در صندوق نفت جهت محافظت اقتصادنیز پس

ایر افزایش رشد و تولید در س و هاگذاری بیشتر منتهی به انباشت بیشتر سرمایهداده شود. سرمایه
گذاری بیشتر دولت در اقتصاد، منابع موجود جهت اما در صورت سرمایه؛ شودهای غیرنفتی میبخش

فت های منفی احتمالی نز این طریق اقتصاد در برابر شوکیابد و اانداز در صندوق نفت کاهش میپس
که متوسل شدن بر  ضمنی حکایت از آن دارد طوربهد. همچنین برخی مشاهدات پذیر خواهد بوآسیب

که با مشکل در  توسعهدرحالانداز منابع در این صندوق برای کشورهای های نفتی و پسصندوق
. رابطه زیر بیانگر نحوه (2711 1)هسلر و دیگران نیستناسبی روش م اندمواجههای اقتصاد زیرساخت

 باشد.ذخیره منابع در صندوق نفت در راهبرد دوم می
 

(4)
 

1 (1 )t t tF F Oϖ−= + − 
 

1 ϖ−: شود.سهمی از درآمدهای نفت که در صندوق نفت ذخیره می 
ان ها تحت عنویره صندوق نفت را در هر دوره در زیرساختدر این راهبرد دولت بازدهی ناشی از ذخ    

 نماید. در این حالت:گذاری میسرمایه بودجه عمرانی بر اساس رابطه زیر
 R: گذاری منابع صندوق ذخیره نفتناشی از سرمایه یبازده 

 
 

                                              
1. Berg and et al 

2. Richmond and et al 

3. Hassler and et al 
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 مدل. 4
 شدهیلشکتنده کالاهای واسطه و نهایی و نیز دولت های تولیدکنبنگاه ،نماینده مدل تحقیق از یک خانوار

است. خانوار از مصرف کالاها و خدمات مطلوبیت کسب کرده و با کار کردن از مطلوبیتش کاسته 
 کند. بخشی از درآمد خود را مصرف،ها درآمد کسب میشود. با عرضه نیروی کار و سرمایه به بنگاهمی

کند. مالیات در این مدل شامل ا نیز اوراق مشارکت خریداری میپردازد و بخشی ربخشی را مالیات می
 است. شدهگرفتهمالیات بر درآمد نیروی کار، سرمایه و مصرف در نظر 

 خانوار. 1-4
دهنده ترجیحات خانوار نماینده است به صورت یک تابع ریسک گریز نسبی در تابع مطلوبیت که نشان

 است. شدهگرفتهنظر 
 

(5) 
1 1

0
0 0

( , )
1 1

t t
t t

t tt t
t t

Max C L C L
SE E

σ φ

σ φβ β
− +∞ ∞

= =

 
− 

− +  
∑ ∑= 

 

(، کلاریدا 2778) 1(، لیم و مک نلیس2778) 2در مطالعات مربوط به گالی 1این شکل از تابع مطلوبیت    
 گیرد.مورد استفاده قرار می (2777) 5(، کریستوفل و کوستر2778) 4و دیگران

tE: ،عملگر انتظارات
tC: ف مؤثر،مصر tL ،0: نیروی کار 1β≤ : ضریب σعامل تنزیل، ≥

عکس کشش نیروی کار.  :φ ای،ریسک گریزی نسبی یا عکس کشش جانشینی مصرف بین دوره

مصرف مؤثر
tC این مطالعه ترکیبی از مصرف بخش خصوصی درp

tCو مخارج مصرفی دولتCC

tG  به
 است. شدهگرفته در نظر به شکل رابطه زیر عنوان نماینده کالاهای عمومی

 

(6) ( )1p CC

t t tC C Gυ= + − 
     

شده  ومیلیفحیند اجرا آکند در فرخارج مصرفی هزینه میبخشی از آنچه دولت به عنوان م ازآنجاکه    
شود. می لحاظ 6رفت یا اتلاف در مخارج مصرفی دولت به عنوان درجه هدر υپارامتر، رودو هدر می

رار ق ورداستفادهممدل  دریند زیر آاست که به صورت فر کنندهمصرفشوک ترجیحات  :tSهمچنین

 گیرد.می

                                              
0عنی کند. یشود که از مصرف مطلوبیت مثبت و از کار کردن مطلوبیت منفی کسب میای در نظر گرفته میگونهاین تابع مطلوبیت به. 1

CU و 〈

0
LU رفته ها رفتهفته شود تا با مصرف بیشتر مطلوبیت نیز افزایش یابد اما این افزایشطور تابع مطلوبیت بایستی به شکل مقعر در نظر گر نیهم 〉

0 شود. به عبارت دیگرکمتر و کمتر می
CCU 〈 

0و
LLU 〈 

 توانپذیری آن است که از این طریق میهای دیگر این تابع مطلوبیت جداییاز ویژگی

 شود.شود  و مطلوبیت نهایی مصرف مستقل از مطلوبیت نهایی کار در نظر گرفته میع مطلوبیت آنی محسوب میگفت که یک تاب
2. Gali 

3. Lim and McNelis 

4. Clarida and et al. 

5. Christoffel and Kuester 

6. Degree of waste in public spending 
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sρ: خانوار تابع مطلوبیت انتظاری در طول عمر یند خودرگرسیو شوک ترجیحات است.آضریب فر 
 :باشدمی (8رابطه ) کند و قید بودجه خانوار به صورتبا توجه به قید بودجه حداکثر می ،خود را
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   

 

 

 : نرخ مالیات بر درآمد نیروی کار،lτکه در آن
kτ ،نرخ مالیات بر سرمایه :l

tψوk

tψ  به ترتیب جزء
 نیروی کار و سرمایه است. بر درآمدتصادفی مالیات 

tPها، سطح عمومی قیمت
tIگذارییهسرما، 

tB 
اوراق مشارکت، 

tr  ،بهره پرداختی دولت به اوراق
tW ،سطح دستمزد

tR.جهت  بازدهی سرمایه است
 دهیم:خانوار تابع لاگرانژ زیر را تشکیل می ألهمسحل 

 
 

(2) 

( )( )

1 1

0
1

1 1

1 1 1

t t

t
t

t
t

p t l k
t t c t t t t t t tl k

t t t

Max

B
P C I B W L R K

r

C L
S

E

σ φ

σ φ

τ τ
µ τ

ψ ψ

β

− +

∞

=
+

  
  −

 − +    
     

− + + + − − − − −      
      

= ∑
 

 

 :شودمیدر نظر گرفته  زیر معادله حرکت سرمایه به صورت رابطه
 

(17) 1 (1 )t t tK K Iδ+ = − + 
 

یز ف مؤثر نو به جای مصر بالاگذاری از معادله حرکت چنانچه در تابع لاگرانژ فوق به جای سرمایه
 استفاده شود و شرایط مرتبه اول را بدست آوریم خواهیم داشت: (6از معادله شماره )

 

(11) (1 ) 0t t t t cp

t

S C P
C

σ µ τ−∂
= − + =

∂
 

(12) (1 ) 0l
t t t t l

t t

S L W
L

φ τµ
ψ

∂
= − − =

∂ 

(11) ( )1 1 1

1

(1 ) 1 (1 ) (1 ) 0k
t t c t t t c t k

t t

P E P R
K

τµ τ β µ δ τ
ψ+ + +

+

 ∂
= − + + − + + − = ∂   

(14) 1

1

0t
t t

t t

E
B r

µ β µ +
+

∂
= − + =

∂
 

 

1log (1 )log logs s s

t t tS S Sρ ρ ε−= − + +
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 شود:استخراج می زیرانژ به صورت رابطه ضریب لاگر (11) از معادله شماره    
 

(15) 
(1 )

t t
t

t c

S C

P

σ

µ
τ

−

=
+

 

 

 آید.بدست می (16)به صورت رابطه  معادله عرضه نیروی کار (15) و (12با توجه به معادله شماره )    
 

(16) 
(1 )

(1 )

c t
t t

l t
l

t

W
L C

P

φ σ τ
τ
ψ

 
 +  =
 −
  

 

 

عرضه نیروی کار با دستمزدهای حقیقی دهد گونه که معادله عرضه نیروی کار زیر نشان میهمان    
مچنین ه و با مالیات بر نیروی کار رابطه عکس دارد. رابطه مستقیم، با مالیات بر مصرف رابطه مستقیم

 آید.بدست می زیرمصرف به صورت روابط  1( معادله اویلر15) و (41) (،11) با ادغام روابط
 

(10) 
( ) ( )1 1

1 1

1 1

1 (1 ) 1
1

t t k
t t t t c t k

t c t

S C
S C E P R

P

σ
σ τβ δ τ

τ ψ

−
− + +

+ +
+ +

  
= − + + −  +   

 

(18) 1 1

1

t t t t
t t

t t

S C S C
r E

P P

σ σ

β
− −

+ +

+

=
 

 ای است.رابطه مصرف بین دوره دهندهنشانمعادله اویلر در حقیقت 

 بنگاه. 2-4

هایی و های تولیدکننده کالاهای نشود. یک دسته بنگاهبخش تولید در این مدل به دو دسته تقسیم می
قتصاد ای در این اهبخش تولیدکننده کالاهای واسط ؛ایهای تولیدکننده کالاهای واسطهدیگری بنگاه

است که هر یک کالاهای متفاوتی تولید کرده و در چارچوب بازار  شدهیلتشکاز تعداد زیادی بنگاه 
که نقش  شدهیلکتشکنند. بخش تولیدکننده کالای نهایی تنها از یک بنگاه رقابت انحصاری فعالیت می

تجمیع نموده که به  Yب یک کالای ای را در قالهای واسطهجمعگر را داشته و همه کالاهای بنگاه
 شود.عنوان کالای نهایی و در چارچوب بازار رقابت کامل به بخش خانوار فروخته می

 بنگاه تولیدکننده کالای نهایی. 1-2-4

 یدشدهتولی ، کالاهاکنندهتجمیعگونه که بیان شد بنگاه تولیدکننده کالای نهایی به عنوان یک همان
عنوان  ( تجمیع نموده و به1200) 2استیگلیتز -شاخص دیکسیت ای را بر اساسهای واسطهتوسط بنگاه

ه در حقیقت نقش این جمعگر ک رساند.کننده نهایی میدست مصرفیک کالا در بازار رقابت کامل به 

                                              
1. Euler Equation 

2. Dixit and Stiglitz 



 ... راهررهها  متلف  هر مدیریت هرثمدها  نفل  تهایربررس  

 

001 

0

01 

 

 

ای گونهههای مختلف را بدر بنگاه یدشدهتول همگن یرغماهیتی تصنعی دارد این است که محصولات 
، کیم) رساندکننده نهایی مید و به عنوان یک کالای مرکب و همگن به دست مصرفسازترکیب می

فرمت کلی این جمعگر به دو شکل گسسته و پیوسته در مطالعات مختلف از جمله مطالعه ایرلند  (.1226
 باشد.می این جمعگر به صورت رابطه زیر 1( مورد استفاده قرار گرفته است. شکل پیوسته2777)
 

(12) 

φ
φ 11 φ 1
φ

t j,t

0

Y  djY

− − 
=   
 
∫ 

 

tYشده، حصول تجمیع: م j,tYای بنگاهولیدات واسطه: ت j ام،φبین کالاهای جانشینیشش : ک 

قرار  استفادهای است. در نهایت این سبد کالای نهایی که پیوسته بوده و توسط خانوار مورد واسطه
 توان آن را به صورت شاخص کلی زیر نشان داد:میو گیرد می
 1 1

( )
1

0

t jtC c di

ϕ
ϕϕ

ϕ
−

− 
=  
 
∫ 

که در آن
jtc  مقدار مصرف کالایj است. ام 

ود را بر سود خ ،کننده سود در بازار رقابت کامل است بنگاه تولیدکننده کالای نهایی که حداکثر    
نماید. هزینه بنگاه تولیدکننده کالاهای نهایی در حقیقت میزان کالاهای حداکثر می (27رابطه )اساس 

 نماید.ای مختلف خریداری میهای واسطهمتفاوتی است که از بنگاه
 

(27) 
1

, ,

0

   t t j t j tMax PY P Y dj− ∫ 

 حسوبم ایینه( فوق تکنولوژی تولید یا تجمیع بنگاه تولیدکننده کالای 12در حقیقت رابطه )
 شود.می

 داشت: خواهیم( 27( و )12با استفاده از روابط )
 

,

φ
φ 11 1φ 1
φ

t j,t , ,

0 0

max P Y  dj  
j t

j t j t
Y

P Y dj

− − 
−  

 
∫ ∫ 

 است. صورتاین به  𝑌j,t ایواسطه بنگاهشرط مرتبه اول حداکثرسازی سود به ازای تولید هر 
 φ

1φ 1 φ 11 φ 1 1
φ φ

t j,t j,t j,t

0

P Y  dj P 0Y

−− −− − 
− =  

 
∫

 
ورت ای به صتولیدی بنگاه واسطه صولاتمحسازی تقاضای بنگاه نهایی برای هر یک از با ساده

                                              
1. continuous 
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 .آید( به دست می21) رابطه

(21) 

φ

t
j,t t

j,t

P
Y

P
Y

 
=   

 
 

ای تابعی کاهنده های واسطهدهد که تقاضا برای هریک از محصولات بنگاهنشان می (21)عبارت 
تصاد با ر این اقها دهای نسبی و تابعی فزاینده از تولید کل اقتصاد است. سطح عمومی قیمتاز قیمت

 ( به صورت:12 )رابطه در تابع جمعگر ام jمیزان تقاضا برای کالای  یگذاریجا
 

(22) 

φ
φ 11 φ 1
φ

j,t

0

P  djtP

− − 
=   
 
∫ 

ها شاخصی از قیمت یکایک کالاهای دهد که سطح عمومی قیمت( نشان می22عبارت ) .آیددست می
 در این اقتصاد است. یدشدهتول
 ایکننده کالاهای واسطههای تولیدبنگاه. 2-2-4

 با هاسازی هزینهدهند. در مرحله اول با حداقلیابی را در دو مرحله انجام میبهینه مسألهها این بنگاه
ای که هزینه میزان نهاده Rو بازده سرمایه  Wعوامل تولید مثل دستمزد  شدهدادههای توجه به قیمت

حله بعد با تعیین قیمت بهینه میزان کالای تولیدی که کند و در مرسازد مشخص میها را حداقل میآن
ای در گام اول، با حداقل سازی هزینه تولید های واسطهنماید. بنگاهکند تعیین میسودش را حداکثر می

 .کنندرا تعیین می موردتقاضامیزان عوامل تولید 

(21) 
, ,

t j,t t j,tmin W   R  K
j t j tL K

L + 

s.t

1

, , ,    G

j t t t j t t jY A K K L
ξ α

α− =  
 

 

آمارهای انباشت سرمایه در ایران شامل هم انباشت دولتی است و هم بخش خصوصی و  ازآنجاکه
که سرمایه  گیریمدر نظر می یاگونهبهلذا تابع تولید را به صورت فوق  .آمار تفکیکی این دو وجود ندارد

 (.1121)کمیجانی،  1ای نقش دارددر تولید کالاهای واسطه افزا یهسرمادولتی به شکل 

α  سهم کل سرمایه اعم از دولتی و خصوصی در تولید محصول و𝐴t است  وری تولیدشاخص بهره
 زا و به صورت:که برون

  
 

 

                                              
,0یعنی  .افزاینده است این شککل از تابع تولید دارای چند ویژگی اسکت ازجمله نسبت به نیروی کار و سرمایه اکیداً   .1 0L kF F〉 اکیداً مقعر  〈

,0یعنی  .است 0LL kkF F〈 〈
 

 ست.شده اهمچنین تابع تولید به صورت بازدهی ثابت به مقیاس در نظر گرفته

1log (1 )log logA A A

t t tA A Aρ ρ ε−= − + +



 ... راهررهها  متلف  هر مدیریت هرثمدها  نفل  تهایربررس  
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11 

 

 

Aوری و را جزء خودرگرسیو شوک بهره Aρرابطه فوق در است. شدهگرفتهدر نظر 

tεزای شوک برون
 اش را حداقلهزینه زیر رابطه لاگرانژ معادل رابطه بر اساسای فوق باشد. بنگاه واسطهمی وریبهره
 کند.می

 

(24) 1

t j,t t j,t , ,W   R  K ( )G

t t t j t tt jL A K K L
ξ α

αλ −= − + L 

از  سازی و نیز استفادهو سادهای سازی هزینه بنگاه واسطهحداقل مسألهشرایط مرتبه اول با لحاظ 
 :شودحاصل میبعدی ( معادلات 21معادله )

 

(25) (1 )
jt

t t

jt

Y
W

L
λ α= − 

(26) jt

t t

jt

Y
R

K
λα= 

 ید:آمی به دست 20معادله  26و 25با ادغام معادلات 

(20) 
1 jtt

t jt

KW

R L

α
α
− =   

 

ابع ای به صورتی است که این بنگاه تکالاهای واسطه فروشعمدهیابی بنگاه بهینه مسألههمچنین 
 کند:حداکثر می زیررابطه سود خود را به صورت 

 

(28) jt jt t jt t jtMaxP Y W L R K− − 
 

 معادلات: 28 و (20) (،26) ،(21) با استفاده از معادلات
 

(22) 
1

t jtP
ϕλ
ϕ

 −
=  
 

 
 

ضریب لاگرانژ فوق در  یگذاریجاها و آید. با لحاظ تکنولوژی یکسان برای همه بنگاهبه دست می
 آید:می به دستیمت حقیقی عوامل تولید نیروی کار و سرمایه ق (26)و  (25) معادلات

 

(17) 
1

(1 )t t

t t

W Y

P L

ϕ α
ϕ

 −
= − 
 

 

(11) 
1t t

t t

R Y

P K

ϕ α
ϕ

 −
=  
  

 

ای ها بر اساس شرایط اقتصادی به صورت دوره( بنگاه1281) 1بر اساس روش تعدیل قیمت کالوو
کالای  تولیدکننده هایای از بنگاهند. دستهکنو بر اساس یک احتمال مشخص قیمت خود را تعدیل می

                                              
1. Calvo 
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در هر دوره قیمت بهینه را تعیین  ،گذارید بر اساس این قاعده قیمتننهایی که نقش جمعگر را دار
 کنندهایی که قیمت دوره قبل را به عنوان قیمت این دوره تعیین میای دیگر بنگاهکنند و دستهمی

و احتمال تعیین قیمت بهینه  κها راقیمت دوره قبل توسط بنگاه(. اگر احتمال تعیین 1)چسبندگی قیمت
1 در هر دوره را κ− 1های که قیمت در دورهبگیریم، احتمال این در نظرt+ ،2t+ ،1t+ ...ثابت بماند  و

3به ترتیب معادل 2, ,κ κ κ ...ها برای بنگاه بنابراین ارزش سود تنزیل شده تمام دوره ؛خواهد بود و

* عامل چسبندگی قیمت و κکه پارامترکننده قیمت با فرض اینتعدیل

jtP  قیمت بهینه در نظر گرفته

 شود معادل:
 

(12) *

0

( )i

t jt jt i t i t i jt i t i t i jt i

i

MaxE P Y P W L P R Kβκ
∞

+ + + + + + +
=

 − − ∑ 
 

یگذاریجااست. با 
jtL  در تابع تولید: (20)از معادله 

 

 1

, ,

1
    G

j t t t j t
t

t

R
K

W
Y A K

ξ

α
α α

α

−
−   

 
 

=   

 

Gاگر 

t tH K
ξ α

=  
  

تعریف شود و از رابطه فوق 
,t jK آید:به دست میزیر  معادل رابطه 

 

(11) 
1

1

jt t
jt

t t t

Y W
K

A H R

α
α
α

−
 

=  − 
 

 

یگذاریجاهمچنین با 
jtK  شود:حاصل می (14)در تابع تولید معادله  (22)از معادله 

 

(14) 
1

jt t
jt

t t t

Y W
L

A H R

α
α
α

−
 

=  − 
 

 

ها معادله سود تنزیل شده تمام دوره (12)رابطه  در یگذاریجاو  (14) و (11)با استفاده از روابط 
 معادل:

 
*

*
0

1
( ) ( )

1

i t i t i t i t i
t i jt

i jt t i t i t i

P P W R
MaxE Y P

P A H W

ϕ

ααβκ
α α

∞
+ + + +

+
= + + +

   −
−     −  

∑ 

 

*آوردن شرایط مرتبه اول تابع سود تنزیل شده نسبت به قیمت بهینه  به دستآید. با می به دست

jtP 

 آید:می به دستبرای قیمت بهینه زیر رابطه 
 

                                              
1. Rigidity Price 
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 (15) 0*

0

1 1
( ) ( )

(1 )

( )

i t i t i t i
t jt i

i t i t i t i
jt

i

t jt i

i

P W R
E Y

A H W
P

E Y

αϕ αβκ
ϕ α α

βκ

∞
+ + +

+
= + + +

∞

+
=

 − −
  − =

∑

∑
 

 

هایی که قدرت تعدیل قیمت دارند و شاخص قیمت بنگاه (22)و  (51)با در نظر گرفتن روابط 
 شود:می تعیین زیر کنند به صورت رابطههای سال قبل قیمت تعیین میکه بر اساس قیمت ییاهآن

 

(16) 1
1 *1 1

1 (1 )t t tP P Pϕ ϕ ϕκ κ− − −
− = + −  

 

 دولت. 3-4
کند. یکی درآمد مالیاتی و دیگری درآمد حاصل از فروش درآمد کسب می ،دولت در این مدل از دو منبع

مین أ)استقراض( به ت درآمدها افزایش یابد با انتشار اوراقنفت. در صورتی که مخارج دولت از مجموع 
 های دولت به صورت زیر خواهد بود.بنابراین تغییر در بدهی؛ پردازدمالی می

 

(01)
 

1t
t t t t t

t

B
PG B T O

r
ϖ+ = + − − 

tOϖ: شی از مین بخأسهمی از درآمدهای نفتی است که دولت در هر دوره از آن به منظور ت
این اس دهد بر اسقرار می تأثیرکند. شوک درآمد نفتی که قید بوده دولت را تحت ها استفاده میهزینه
 رابطه:

 
1log (1 )log logO O o

t t tO O Oρ ρ ε−= − + + 
 

 آید.می به دستشود. درآمدهای مالیاتی دولت بر اساس معادله زیر زا در مدل لحاظ میو برون
 

(18) ( ) l k
t c t t t t t t tl k

t t

T P C I W L R K
τ ττ
ψ ψ

= + + + 
 

 .باشدشرط تعادل در بازار کالا به صورت زیر می بالأخرهو  
 

(12) p

t t t tY C I G= + + 
 

 1حل و مقداردهی مدل .5
 ،باشدیابی و نیز اتحادهای موجود در مدل میاز بهینه شدهاستخراجکه مشتمل بر معادلات مدل تحقیق 

( 1-1) با معادلات «و رفتن کردن نهیهز»یعنی  با لحاظ دو راهبرد متفاوت در مدیریت درآمدهای نفتی
( مورد ارزیابی 5و  4) با معادلات« سازی درآمدهای نفتذخیرهراهبرد افزایش تدریجی »نیز راهبرد  و

                                              
1. Calibration 
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ا روش الگوها ب حل این مسأله موضوع در استفاده از الگوهای پویا نخستین است. شدهحلو  قرارگرفته
را نشان  معادلاتی است که تعادل سیستم گونه معادلات یافتنایندر حل  بعد مرحله یابی پویا است.بهینه

وم آیند. در مرحله سمی به دستبع لاگرانژ دهد و بر اساس شرایط مرتبه اول از معادله اویلر و یا از تامی
 آورد که به دستتوان هم به روش مقداردهی و هم با استفاده از تخمین بیزین پارامترهای مدل را می

هایی است که مقداردهی از جمله روش است. شدهاستفادهمترها پارا در این مطالعه از روش مقداردهی
گیرد. مقداردهی قرار می مورداستفادهسازی الگوهای تعادل عمومی تصادفی پویا برای حل و شبیه

ست نجی خاص اهای اقتصادسپارامترهای یک الگو به معنی برآورد پارامترهای الگو با استفاده از روش
، 1)کانووا استفاده خواهد شد به جای استفاده از معیارهای آماری از معیارهای اقتصادی هاآنکه در 
(. در این رویکرد پارامترهای ساختاری الگو با استفاده از مطالعات پیشین و یا میانگین بلندمدت 1224

خطی معادلات  -لگاریتمی چهارمه . مرحل(1188، )صفرزاده آیندمی به دستتصادی های کلان اقداده
 معادل پایدار خطی نمود. مرحله پنجتقریبی حول نقاط ت طوربهاست تا بتوان معادلات را  یاگونهبه

امل ش نامعین است و در نهایت مرحله ششمب یخطی شده با روش ضرا -شامل حل سیستم لگاریتم
یابی مدل در دست آمده از شرایط بهینههت بتحلیل نتایج با استفاده از روش پاسخ به ضربه است. معادلا

افزار متلب با استفاده از برنامه داینر ( خطی شده و در نرم1222) 2این مطالعه با استفاده از روش اوهلیگ
از  آمدهدستبهمعادلات اساسی  بر اساساند. در این مطالعه تعدادی از پارامترها قرار گرفته مورداستفاده

پایدار و با فرض حل مدل در وضعیت 
1 1t t tx x x x+ −= = اند. برخی از پارامترها و آمده به دست =

 یهااقتصاد ایران طی سال هایاند نیز بر اساس دادهبوده ازیموردنهای مدل که جهت حل مدل نسبت
ای هجدول زیر پارامترها و نسبت اند.قرار گرفته مورداستفادهتوسط محققین برآورد و  1127-1144

 دهد.در مدل را نشان می مورداستفاده
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                              
1. Canova 

2. Uhlig 
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 های مقداردهی شده مدل: پارامتر1جدول 
 

 پارامتر تعریف مقدار نبعم

 β کنندهمصرفنرخ ترجیح زمانی  76265 (1188) تقوی

 σ ای مصرفعکس کشش جانشینی بین دوره 1652 (1121) کمیجانی

 φ عکس کشش نیروی کار 2610 (1185) طائی

 υ درجه هدر رفت مخارج مصرفی دولت 7612 (2711) 1ساماک 

 7645 محاسبات محققین
 سهمی از مازاد درآمدهای نفتی است

 شودهای عمرانی دولت میکه صرف هزینه
γ 

 7646 (1121کمیجانی )
 کندمی یلتبددرصدی از درآمد نفت که دولت آنها را به ریال 

 دهدو در بودجه مورد استفاده قرار می 
ϖ 

 κ هایی که قادر به تعدیل قیمت خود نیستنددرصد بنگاه 7658 (1121کمیجانی )

 نرخ مالیات بر مصرف 76718 محققینبات محاس
cτ 

 نرخ مالیات بر درآمد حاصل از کار 76740 (1188) رضایی
lτ 

 نرخ مالیات بر درآمد حاصل از بازدهی سرمایه 76156 (1188) رضایی
kτ 

 ξ ش جانشینی بین سرمایه خصوصی و دولتیکش 767245 (1121) توکلیان

 α سهم سرمایه بخش خصوصی در تولید 76412 (1180) شاهمرادی

 δ نرخ استهلاک 76742 (1184) امینی

 ϕ ایبین کالاهای واسطه جانشینیکشش  4611 (1182) متوسلی

 Oρ ضریب فرایند خودرگرسیو درآمدهای نفتی 7655 محاسبات محققین

 7664 محاسبات محققین
درصدی از بازدهی صندوق که دولت در سناریوی افزایش 

 کندهای عمرانی هزینه میگذاری در فعالیتتدریجی سرمایه
_ giα 

 Aρ یوربهرهضریب فرآیند خودرگرسیو شوک  7602 (1127) مشیری

 1640 محاسبات محققین
 نسبت درآمدهای نفتی به مخارج عمرانی دولت در 

 وضعیت پایدار
o

GI
 

o پایدار نسبت درآمدهای نفتی به مخارج جاری دولت در وضعیت 7651 محاسبات محققین
GC

 

I مد ملی در وضعیت پایدارآگذاری به درنسبت سرمایه 7624 محاسبات محققین
Y

 

 7678 محاسبات محققین
منهای مخارج مصرفی نسبت مخارج دولت  

 به درآمد ملی در وضعیت پایدار

cG GGss
Y

−= 

C نسبت مخارج مصرفی مؤثر به درآمد ملی در وضعیت پایدار 7668 محاسبات محققین
Y

 

 768 محاسبات محققین
 نسبت مخارج مصرفی خصوصی به مصرف مؤثر

 در وضعیت پایدار

pC
C

 

 نسبت مخارج مصرفی دولت به مصرف مؤثر در وضعیت پایدار 76218 محاسبات محققین
cG
C

 

 شدهاشارههای تحقیق و سایر منابع یافته :نبعم
 
 

 

                                              
1. Samak 
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 هاهای مدل پس از بروز تکانهاستخراج پویایی. 1-5
نیز جهت استخراج پاسخ متغیرهای کلان به این  ها وهای مدل پس از بروز تکانهبرای مشاهده پویایی

 ههای مختلف پس از بروز تکانه مشتق گرفتله زیر برای دورهتکانه درآمد نفت از معاد بالأخص ها وتکانه
 مختلف مشاهده نمود. یهادورهها بر متغیرهای سیاستی را در تا بتوان اثرات این تکانه

 

 ℎ𝑡 = 𝜉ℎ(𝐿)𝜖𝑡
𝑜 + 𝜋ℎ(𝐿)𝜖�̃� 

 𝜕𝐸𝑡ℎ𝑖,𝑡+𝑠

𝜕𝜖𝑡
𝑜 = 𝜉ℎ,𝑠

𝑖   ; 𝑠 ≥ 0 

 

ℎ𝑡 :  ،بردار متغیرهکای مکدل ϵt
o:  تککانه درآمد نفت، 𝜖�̃�های موجود در مدل،: بردار سکککایر تکانه 

( )h Lξو( )h Lπ  های موجود در مدل،های درآمد نفت و سککایر تکانهماتریس ضکرایب تکانه t زمان 

های مدل پس از بروز تکانه با باشکککد. پویاییز تکانه میهای پس از بروسکککال t+sبروز تکانه بوده و 
)راهبرد فرضککی(  سککازی درآمدهای نفتذخیرهافزایش تدریجی  رفتن وکردن و فرض دو راهبرد هزینه

دهد در شرایطی که دولت گونه که نمودار شکماره یک نشکان می  هماناسکت.   قرارگرفتهمورد بررسکی  
کند. تولید برای مدت ( را در مدیریت درآمدهای نفتی لحاظ می1-1و رفتن )روابط  کردن ینههزراهبرد 

ه تواند به این دلیل باشد که اولاً اگرچمی مسألهیابد. این افزایش می یابد و سکپس کوتاهی کاهش می
 دهد اما اینها را افزایش میگکذاری در زیرسکککاخکت  دولکت بکا افزایش درآمکدهکای نفتی سکککرمکایکه      

 گذاری بخش خصککوصککی نیزرسککد و ثانیاً سککرمایهبرداری نمیمدت به بهرههها در کوتاگذاریسککرمایه
. اما شودو مجموع این دو اثر نهایتاً منتج به افزایش تولید در اقتصکاد نمی  (1رانی) اثر برون یافتهکاهش

ؤثر که یابد. مصرف مو تولید نیز افزایش می شدهاصلاح رفتهرفته مسألهپس از گذشکت چند دوره این  
رغم افزایش مخارج مصرفی ترکیبی از مصکرف بخش خصکوصکی و مخارج مصکرفی دولت است علی    

ه رسانی بیند خدماتآتواند هدر رفت بخشکی از مخارج دولت در فر یابد و دلیل آن میدولت کاهش می
به دلیل مصکککرف همه مازاد  ت باشکککد. با افزایش درآمدهای نفتیخانوار به دلیل فسککاد اداری و یا ران 

های دولت درآمد ازآنجاکهو  یافتهیشافزایند بلندمدت توسط دولت مخارج دولت آمدهای نفتی از فردرآ
آوری درآمدهای مالیاتی را نیز کاهش داده و در هنگفکت نفتی را در اختیکار دارد تلاش در جهکت جمع   

تی دهای نفیابد. به همین دلیل علیرغم افزایش درآممکدت درآمکد مالیاتی نیز اندکی کاهش می  کوتکاه 
انضکککباطی دولت در مدیریت تواند ناشکککی از بیمی مسکککألهیابد. این های دولت نیز افزایش میبدهی

یابد و درآمدهای نفتی باشکد. تورم به میزان بسیار ناچیزی در نتیجه شوک درآمدهای نفتی کاهش می 
نتیجه  در نی باشد کهرساایش خدماتهای مصرفی دولت و افزافزایش هزینه تواندمی مسکأله دلیل این 

 همسککألکه این  یابدمی اندکی افزایشمدت در کوتاه. رفاه مدت رخ داده اسککتهافزایش واردات در کوتا
این مخارج دولت در همه  ازآنجاکهدهد. اما خرج نمودن همکه درآمدهای نفتی دولت رخ می  یجکه درنت

                                              
1. Crowding out effect 
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های دهد که سرمایه( نشکان می 2) شکماره  یابد. نمودارهای بعد کاهش میدر دوره ،ها تداوم ندارددوره
اهبرد گذاری دولت با این ریابد اما به دلیل اینکه سککرمایهدولتی با افزایش درآمدهای نفتی افزایش می

شککود دولت با . لذا توصککیه مینمایدو شککروع به کاهش می شککدهمسککتهلکتداوم ندارد در بلندمدت 
گذاری بیشککتر از دها به جای درآمد نفت، با سککرمایهریزی صککحیح و با جایگزینی سککایر درآم برنامه

 ها جلوگیری نماید. استهلاک در زیرساخت

 
 و رفتن کردن ینههز: توابع واکنش به ضربه آنی شوک درآمدهای نفتی با راهبرد 1 نمودار

 
 و رفتن کردن ینههز: ادامه توابع واکنش به ضربه آنی شوک درآمدهای نفتی با راهبرد 2 نمودار

 

سازی درآمدهای ذخیرهدهد در راهبرد افزایش تدریجی نشان می (1)گونه که نمودار شکماره  همان
( و به تدریج 5 و 4 )روابط انداز نمودهکه دولت بخشکککی از درآمدهای نفت را در صکککندوق پس نفت

ل ت قبی عمرانی( نتایج با حالها)فعالیت کندمی هایرسککاختزگذاری در ن را صککرف سککرمایهآبازدهی 
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اثر )گذاری بخش دولتی و نیز بخش خصوصی متفاوت است. تولید به دلیل تداوم و عدم توقف سرمایه
یابد. مصرف مؤثر که ترکیبی از مصرف در نتیجه شکوک مثبت درآمدهای نفتی افزایش می  رانی(درون

 شوک یابد. مخارج کل دولت در دوره پس ازبخش خصوصی و مخارج مصرفی دولت است افزایش می
انداز این درآمدها در ریزی دولت و پسیابد که دلیل آن برنامهدرآمکد نفکت در این حکالکت کاهش می    

دهد و ها را کاهش میسککت. دولت در این حالت مالیاتا صکندوق جهت اسککتفاده تدریجی این درآمدها 
الیاتی های مفیتها و معاتواند به دلیل مشککوقمی مسککألهیابد که این بدهی دولت افزایش می یجهدرنت

تواند عدم استفاده از درآمدهای می مسألهیابد و دلیل این صکورت گیرد. تورم در این حالت افزایش می 
های کنترل بازار باشد. رفاه به میزان نفت به منظور واردات کالاهای مصکرفی و سکیاست   یافتهیشافزا

یابد و از صککرف مؤثر افزایش مییابد چون هم مخارج مصککرفی دولت و هم مافزایش می یتوجهقابل
ز یابد و عدم مطلوبیت ناشی اها عرضکه نیروی کار نیز اندکی کاهش می طرفی به دلیل کاهش مالیات

یابد اما گذاری عمرانی دولت افزایش میرود. سککرمایهکار نیز که در تابع مطلوبیت وجود دارد از بین می
از همه درآمدهای نفت و افزایش تدریجی این عدم اسککتفاده  یلبه دلدر دوره نخسککت پس از شککوک  

 د اما بلافاصکککله با افزایشیابی دولتی کاهش میهاها، ابتدا اندکی انباشککت سککرمایه  گذاریسککرمایه 
به منظور  شود دولتلذا توصیه می یابد.میهای دولتی نیز افزایش گذاری دولتی انباشت سرمایهسرمایه

های خصکوصکی و دولتی که زیربنای رشد   هرچه بیشکتر سکرمایه  تداوم رشکد اقتصکادی و نیز انباشکت    
 به سمت راهبرد دوم حرکت نماید. رفتهرفتهاست  بلندمدتاقتصادی در 

 
 

 : توابع واکنش به ضربه آنی شوک درآمدهای نفتی با راهبرد افزایش 3 نمودار

 سازی درآمدهای نفتتدریجی ذخیره
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 به آنی شوک درآمدهای نفتی با راهبرد افزایش : ادامه توابع واکنش به ضر4 نمودار

 سازی درآمدهای نفتتدریجی ذخیره

 

 گیرینتیجه
سازی درآمدهای ذخیرهافزایش تدریجی  راهبرد هزینه کردن و رفتن و نیز مدل تحقیق در فضای دو

وجود در م برای اقتصاد ایران مورد ارزیابی قرار گرفت. این مطالعه در مقایسه با سایر رویکردهای نفت
های نفتی و مدیریت درآمدهای نفتی راهبردهای جدیدی را برای اقتصاد ایران پرداختن به آثار شوک

که با راهبرد نخست در مدیریت درآمدهای نفتی  دهدمینشان  آمدهدستبهاست. نتایج معرفی نموده 
نوسان در درآمدهای  طربه خااولاً  ،های درآمدی نفتیعنی هزینه کردن و رفتن به هنگام بروز شوک

گذاری در بخش خصوصی نیز ثانیاً سرمایه؛ یابدها تداوم نمیگذاری دولت در زیرساختنفت، سرمایه
ثر نیز که شود. مصرف مؤمنتج به افزایش تولید در اقتصاد نمی یابد. نتیجه این دو اثر نهایتاًکاهش می

به تواند می مسألهاین ، یابداهش میترکیبی از مصرف بخش خصوصی و مخارج مصرفی دولت است ک
وجود فساد در سیستم دولتی باشد. درآمد  به واسطهلحاظ پارامتر هدر رفت در مخارج دولتی  خاطر

د که این یاببدهی دولت نیز افزایش می ،مدهای نفتی دولتآو علیرغم افزایش در یافتهکاهشمالیاتی 
های بخش شود. با افزایش درآمدهای نفتی دولت سرمایه انضباطی دولت تلقیتواند ناشی از بیمی مسأله

ها در هسرمای ذاری دولتی و نیز استهلاکگیابد اما به دلیل عدم تداوم روند سرمایهدولتی افزایش می
و سپس  افتهیکاهش یابد. تورم در این حالت اندکیهای دولتی ادامه نمییند انباشت سرمایهآمدت فربلند

سازی رهذخیافزایش تدریجی  یعنی گردد. در راهبرد دوم )راهبرد فرضی(الت قبل برمیها به حروند قیمت
نماید و به تدریج بازدهی انداز میکه دولت بخشی از درآمدهای نفتی را در صندوق پس درآمدهای نفت

تفاوت م نماید، نتایج با حالت قبلگذاری میسرمایه های عمرانی()فعالیت های اقتصادآن را در زیرساخت
شوک  یجهتدرنگذاری بخش دولتی و نیز بخش خصوصی سرمایه به دلیل تداوم و عدم توقفاست. تولید 

یابد. تورم در این حالت افزایش یابد. مصرف مؤثر نیز افزایش میمی مثبت درآمدهای نفتی افزایش
الاهای فت به منظور واردات کن یافتهیشافزاتواند عدم استفاده از درآمدهای می مسألهیابد و دلیل این می
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ج یابد چون هم مخارافزایش می یتوجهقابلهای کنترل بازار باشد. رفاه به میزان مصرفی و سیاست
ار ها عرضه نیروی کیابد و از طرفی به دلیل کاهش مالیاتمصرفی دولت و هم مصرف مؤثر افزایش می

رود. ز که در تابع مطلوبیت وجود دارد از بین مییابد و عدم مطلوبیت ناشی از کار نینیز اندکی کاهش می
نفتی  مدهایآدهند در صورتی که دولت تلاش کند با مدیریت صحیح درگونه که نتایج نشان میهمان

کارگیری راهبرد دوم حرکت نماید قطعاً نتایج هبه سمت ب رفتهرفتهو اجرای صحیح نظام مالیاتی 
 در اقتصاد ایران شاهد خواهیم بود. تری را در وضعیت متغیرهای کلانمطلوب

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 ... راهررهها  متلف  هر مدیریت هرثمدها  نفل  تهایربررس  

 

091 

0

91 

 

 

 منابع
عرفی م ارزیابی اثر تکانه قیمت انرژی بر متغیرهای اقتصاد کلان:؛ (1121ابونوری، اسمعیل و محمدهادی رجایی )

 .1-22، 2و انرژی، سال اول، شماره  زیستیطمحفصلنامه اقتصاد  ،یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی
(؛ برآورد سری زمانی موجودی سرمایه در اقتصاد ایران طی دوره 1184حاجی محمد )امینی، علیرضا و نشاط 

 .51-86، 27مجله برنامه و بودجه، شماره ، 81-1118
(؛ کاربرد الگوهای تعادل عمومی پویای تصادفی برای 1127) هادی، سیدنیکموسویباقری پرمهر، شعله و 
عات مطال های مجلس شورای اسلامی، گزارش دفترپژوهشمرکز  ،های اقتصادی در ایرانبررسی آثار سیاست

 )گروه اقتصاد کلان(. اقتصادی
(؛ نرخ بهینه رشد نقدینگی در اقتصاد ایران در چارچوب الگوهای تعادل 1188اسماعیل ) ،صفرزادهتقوی، مهدی و 

 .00-174، 1فصلنامه مدلسازی اقتصادی، سال سوم، شماره  ،عمومی پویای تصادفی کینزی جدید
های انرژی بر روی سطح قیمت، تولید و رفاه در اقتصاد (؛ بررسی اثرات تغییر قیمت1180شاهمرادی، اصغر )

 وزارت اقتصاد و دارایی.  ،ایران
های اقتصادی ایران، شماره پژوهش ،(؛ تابع عرضه نیروی کار: تحلیلی بر پایه اقتصاد خرد1185طائی، حسن )

22 ،112-21. 
های تکانهاثرات (؛ 1121)روزبه  ،طهرانچیان، امیرمنصور؛ ابراهیمی، ایلناز و بالونژاد نوری احمد؛ صمیمی،جعفری

از: مطالعه ب پولی و غیرپولی بر تورم و تولید در یک الگوی تعادل عمومی پویای تصکادفی در شکرایط اقتصاد  
 .1-12، 17شماره ، 1دوره  فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی ایران، ،موردی اقتصاد ایران

(؛ تحلیل تعادل عمومی پویا از اثرات قاعده بقای 1122غلامعلی ) ،ایشرزهحقیقی، ایمان؛ آقانظری، حسن و 
، بهار، 11، شماره اقتصادی یسازمدلفصلنامه تحقیقات  ،برداری از درآمد نفت و گازثروت طبیعی در بهره

06-42. 
رویکرد کلان  گذاری:های سرمایههای مؤثر مالیاتی در پویاییها و نرخ(؛ نقش مشوق1188رضایی، ابراهیم )

 .65-84فصلنامه تخصصی مالیات، دوره جدید، شماره هفتم، زمستان،  ،اقتصادی
طراحی یک مدل تعادل عمومی  ؛(1182شاهمرادی، اصغرو اکبر کمیجانی ) ؛ابراهیمی، ایلناز ؛متوسلی، محمود

های ژوهشفصلنامه پ ،ایران به عنوان یک کشور صادرکننده نفتپویای تصادفی نیوکینزی برای اقتصاد 
 .80-116، 4اقتصادی، سال دهم، شماره 

Baunsgaard, T. (2003); Fiscal Policy in Nigeria: Any Role for Rules?, IMF Working 

Paper, WP/03/155.  
Breisinger, C.; Diao, X.; Schweickert, R. and Wiebelt, M. (2009); Managing Future 

Oil Revenues in Ghana: An Assessment of Alternative Allocation Options. Keil 

Working Paper, No. 1518, May 2009. 
Calvo, G.A.(1983); Staggered Price in a Utility-Maximizing Framework, Journal of 

Monetary Economics, Vol. 12(3), 983-998. 
Dagher, J.; Gottschalk, J. and Portillo, R. (2010); Oil Windfalls in Ghana: A DSGE 

Approach, IMF Working Paper, WP/10/116. 

Gelb, A. and et al (1988); Oil Windfall: Blessing or Curse?, Oxford University Press. 

Hassler, J.; Krusell, P.; Shifa, A. and Spirol, D. (2013); Ugandan Oil- a Blessing or a 

Curse?, IGC Working Paper. 



         0931 پاییز -05شماره  -سا  وهار                                      پژوهش  مطالعات اقلصاه ِ کاربره  ایران -فصفنامه عفم 
 

 

 

 

090 

 

Pieschacon, A. (2012); The Value of Fiscal Discipline for Oil-Exporting Countries. 

Journal of Monetary Economics, Vol. 59, 250-268. 
Richmond, C.; Yackovlev, I. and Yang, S. C. (2013); Investing Volatile Oil Revenues 

in Capital-Scarce Economies: An Application to Angola, IMF Working Paper, 

WP/13/147. 
Sachs6 J. D. and Warner, A. M. (2001); The Curse of Natural Resources, European 

Economic Review, Vol. 45, 827-838. 
Samak, I.; Muthoora, P.; Versailles, B. (2013); Fiscal Sustainability, Public 

Investment and Growth in Natural Resource-Rich, Low- Income Countries: The 

Case of Cameroon, IMF Working Paper, WP/13/144. 

Uhlig, H. (1999); A Toolkit for Analyzing Nonlinear Dynamic Stochastic Models 

Easily, Computational Methods for the Study of Dynamic Economies,Oxford 

University Press, 30-61. 
Wiebelt, M.; Pauw, K.; Matovu, J. M.; Twimukye, E. and Benson, T. (2011); 

Managing Future Oil Revenues in Uganda for Agricultural Development and 

Poverty Reduction: A CGE Analysis of Challenges and Options,Keil Working 

Paper, No. 1696, May 2011. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


