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 چکیده
گيرشي ادياس   ؿکل اي دس کىىذٌ تشيه اخضاي تماهاي کل کٍ ومؾ تعييه عىًان يکی اص مُم تٍگزاسي  ؿىاخت سفتاس ػشمايٍ

راص شتر راع اص ديرالتلادداوان ي ػياػت گزاسان تًدٌ اػرت  ترش ايره اػر     تًخٍتداسي ي سؿذ التلادي داسد َمًاسٌ مًسد 
گرزاس ترش  ن   گزاسي سا تا تًخٍ تٍ عًامرل تثیيش  اوذ تا تتًاوذ سفتاس ػشمايٍ پشداصان التلادي دس كذد تُيٍ الگًيی تًدٌوظشيٍ

اوذ، اما دس  گزاسي تخؾ خلًكی ؿىاػايی ؿذٌ گزاس تش ػشمايٍمل متعذدي تٍ عىًان عًامل تثیيشًاتثييه ومايذ  اگش چٍ ع
 تشي تٍ خًد گشفتٍ اػت   یثاتی التلادي ي وااًميىاوی واؿی اص  ن ؿکل تشخؼتٍ تًػعٍ تیکـًسَاي دسحال

ٍ  َ َذف اكلی ايه ممالٍ تشسػی ساتٌٍ ميان وااًميىاوی واؿی اص وًػاوات ػياػت     گرزاسي تخرؾ    اي مالی ترش ػرشماي
َراي   ياتی تٍ ايه َذف، اتترذا وًػراوات ػياػرت    تاؿذ  تشاي دػت می 9188 -9125خلًكی دس ايشان ًی ديسٌ صماوی 

 GARCH شي تًدخٍ ي ديگشي وًػاوات مالياتی، تا اػرتفادٌ اص سيؽ مالی ديلت دس غالة دي ؿاخق، يکی وًػاوات کؼ

مىظًس تٍ دػرت  يسدن ساتٌرٍ ميران وااًميىراوی      گاٌ تٍ ىاوی دس وظش گشفتٍ ؿذٌ اػت   نعىًان متغيش وااًمي محاػثٍ ي تٍ
َراي   مًسد اػتفادٌ لشاس گشفتٍ اػت  وتايح حاكل اص تش يسد مذل ARDLگزاسي تخؾ خلًكی، الگًي  مزکًس ي ػشمايٍ

يلفٍ تثخيش ي وًػراوات ماليراتی   مذت ي تا يک  دَىذٌ  ن اػت کٍ وًػاوات کؼشي تًدخٍ تىُا دس کًتاٌمًسد تشسػی وـان
تًان واؿی اص  گزاسي تخؾ خلًكی دس التلاد ايشان تثیيش مىفی داؿتٍ اػت  ايه وتايح سا می تىُا دس تلىذمذت تش ػشمايٍ

 گزاسي دس التلاد ايشان داوؼت  واپزيشي ػشمايٍ حاکميت لاعذٌ تشگـت
 

 َاي مالی  ػاوات ػياػتگزاسي تخؾ خلًكی، وً التلاد ايشان، ػشمايٍ :ها کلید واژه

 

 JEL: E22, E62, C22بندی  طبقه
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 هقذهه .1

ترشيه  وُرا ميرضان     َا تٍ عًامل متعذدي تؼتگی داسد کٍ يکری اص مُرم   گزاسي تىگاٌ تلميمات ػشمايٍ
ااًميىاوی عاملی وؼثی تًدٌ ي مشتًى تٍ ؿشايٌی اػرت  وااًميىاوی تٍ سييذادَاي احتمالی  يىذٌ اػت  و

گرزاسان مـرکل تاؿرذ  تشخری اص التلرادداوان ترش ايره تايسورذ کرٍ           ىی تشاي ػشمايٍتي کٍ دس  ن پيؾ
ٍ    َاي ػاختاسي ؿکىدٍ می گزاسان تا افضايؾ وااًميىاوی ػشمايٍ گرزاسان   ؿًوذ  تذيه معىری کرٍ ػرشماي

تحت چىيه ؿشايٌی حتی لادس تٍ ًشاحی تاتعی رَىی اص احتمال يلرً  تمرای يرا تشخری اص پيامرذَاي      
تيىی  وچٍ کٍ دس اوتظاس  وُاػت وثًدٌ ي  َا لادس تٍ پيؾ ذ تًد ي دس وتيدٍ تىگاٌىاد وخًاَممکه دس التل

َراي   حتی تمايل چىذاوی ترشاي ادامرٍ فعاليرت دس ايره ؿرشايي اص خرًد وـران وخًاَىرذ داد  ت رًسي         
گزاسي دس يک پشيطٌ معيه فمي دس كًستی لاترل   دَىذ کٍ تلميم تٍ ػشمايٍ گزاسي تًهيح می ػشمايٍ

گزاسي تيـتش اص َضيىٍ کرل  ن   فا  اػت کٍ اسصؽ فعلی خشيان دس مذي مًسد اوتظاس حاكل اص ػشمايٍد
دَذ کٍ َرم اسصؽ فعلری خشيران     اي اص مٌالعات تدشتی وـان می َاي تعذاد لاتل ملاحظٍ تاؿذ  يافتٍ

ًميىاوی لشاس گزاسي تحت تثیيش واا دس مذي ي َم َضيىٍ کل تٍ عىًان حذ وُايی يا اسصؽ  ػتاوٍ ػشمايٍ
 داسوذ  

دليل يخًد تشخی عًامل اص لثيل گؼتشدٌ ترًدن حدرم    تًػعٍ اص خملٍ ايشان تٍي دسحالدس کـًسَا    
َاي التلادي، يخًد تشخی مـکلات ػراختاسي   فعاليت َاي ديلت، ايداد تغييشات واگُاوی دس ػياػت

یثراتی ي   ه اوتظراس يخرًد داسد کرٍ تری    اص لثيل وثًد مىاتع مالی لاصی ي وثًد تاصاسَراي یاوًيرٍ کراسا، اير    
)خليلرری عشالرری ي  تشخررًسداس تاؿررذ وااًميىرراوی واؿرری اص  ن دس ايرره کـررًسَا اص اَميررت دي چىررذاوی 

ٍ   اص ايره (  9181پًس،  سموان دوثرال تشسػری  یراس وااًميىراوی واؿری اص وًػراوات        سي تحميرك حاهرش تر
 تاؿذ   لاد ايشان میگزاسي تخؾ خلًكی دس الت َاي مالی ديلت تش ػشمايٍ ػياػت

تخؾ ديی ايه وًؿتاس ادتيات مًهً  ي الگًي مًسد اػتفادٌ دس ايه تحميك اص وظش خًاَذ  دس    
اسائٍ خًاَذ گشديذ ي وتايح کلی تحميك  ػًیگزؿت  وتايح حاكل اص تش يسد مذل ي تحليل  ن دس تخؾ 

 سا تـکيل خًاَىذ داد  چُاسی ي پيـىُادات محتًي تخؾ 
 

 گذاري اني و سزهايهنااطوین .2
 مًسد مًهًعات اص َمًاسٌ خلًكی تخؾ گزاسي ػشمايٍ تش وااًميىاوی تثیيشگزاسي ي ميضان خُت
کٍ وااًميىاوی دس  اوذ تًدٌ مؼثلٍ ايه تشسػی دوثالٍ ت التلادداوان يالع دس  اػت تًدٌ التلاد دس تحث

 سد  گزا تخؾ خلًكی تثیيش می گزاسي ػشمايٍ چٍ خُت ي تٍ چٍ ميضان تش
گزاسي دي ديذگاٌ متفايت يخًد داسد  تفايت ايه دي  دس مًسد استثاى ميان وااًميىاوی ي ػشمايٍ    

پزيشي دس تاصاس  ميضان سلاتت -9فشم اػاػی صيش داوؼت:  ػٍتًان واؿی اص تفايت دس  ديذگاٌ سا می
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)ميضان تحذب  گزاسي ػشمايٍ تًدن پزيش ميضان تشگـت – 1 ي تاصدَی وؼثت تٍ ممياع -5 ؛محلًل
  (1: 9981، 9)تشواوکی تاتع َضيىٍ تعذيل( 

گزاسي  ايه ديذگاٌ کٍ مىتؼة تٍ التلادداواوی  ساتٌٍ مثثت ميان وااًميىاوی ي ػشمايٍ ديذگاه اول:

پزيشي  تاؿذ؛ تا فشم سلاتت کامل، تاصدَی یاتت وؼثت تٍ ممياع ي تشگـت می 1ي  تل 5َماوىذ َاستمه
َا  کٍ تاتع ػًد دس ليمت تا صماوی اػت معتمذ (َاي تعذيل محذب )متماسن( ىٍگزاسي )َضي کامل ػشمايٍ

گزاسي تىگاٌ  محذب تاؿذ افضايؾ دس متًػي وًػاوات ليمت )وااًميىاوی( مىدش تٍ افضايؾ ػشمايٍ
 گشدد  سلاتتی می

ی دس مًسد فشم کىيم کٍ وااًميىاوتًان اص ديذگاٌ َاستمه اػتفادٌ کشد:  لٍ میثتشاي تًهيح ايه مؼ    
تاصاس سلاتت کامل ي تاصدَی یاتت وؼثت تٍ  ؛ليمت محلًل يا دػتمضد حميمی يخًد داؿتٍ تاؿذ

ممياع داسيم، اص تيه دي عامل تًليذ، ميضان ػشمايٍ یاتت اػت يلی مًخًدي ويشيي کاس سا دس كًست 
دس ايه  ا صياد کشد کم ي تًان می اي يخًد وااًميىاوی دس مًسد ػٌح ليمت تٍ ساحتی ي تذين َيچ َضيىٍ

َا تًخًد  يذ، تىگاٌ تشکية تُيىٍ ػشمايٍ تٍ ويشيي کاس خًد سا  كًست اگش يک وًػاوی دس ػٌح ليمت
دس مذ وُايی ػشمايٍ تيـتش اص تغييشات ليمت وؼثی وًػان  مؼثلٍخاًش َميه  کىذ ي تٍ تعذيل می

  (2: 9998، 4)ػشين کىذ می

ايه ديذگاٌ مىتؼة تٍ التلادداواوی اص  ؛گزاسي وی ي ػشمايٍساتٌٍ مىفی ميان وااًميىا ديذگاه دوم:

گزاسي  اػت  يلی وظش ايه دي دس مًسد ساتٌٍ مىفی ميان وااًميىاوی ي ػشمايٍ 6ي کاتالشي 2لثيل پيىذايک
 تاؿذ  تا يکذيگش متفايت می

واپزيشي  تشگـت مؼثلٍپيىذايک تا فشم خىثی تًدن وؼثت تٍ سيؼک ي سلاتت کامل، تٍ     
کىذ کٍ اکثش مخاسج  ومايذ  يي تشخلاف ديذگاٌ و ًکلاػيکی، تيان می گزاسي تًخٍ می شمايٍػ

َا اغلة مخلًف يک كىعت يا  گزاسي َؼتىذ، صيشا ػشمايٍ 7واپزيش گزاسي تا حذيدي تشگـت ػشمايٍ
ص تىاتشايه َمًاسٌ لؼمتی ا ومايىذ تًاوىذ اص  ن اػتفادٌ  َاي ديگش ومی تىگاٌ خاف تًدٌ ي تىگاٌ

ي تملک  يت ميان َضيىٍا)تف 8سفتٍ َاي اص دػت عىًان تخـی اص َضيىٍ َاي كًست گشفتٍ تٍ َضيىٍ
واپزيشي  پيىذايک معتمذ اػت تا يخًد تشگـت  يذ  ؿماس میٍ ػشمايٍ ي اسصؽ اػماًی  ن( ت

يخًد داؿتٍ اًميىاوی          گزاسي، صماوی کٍ دس مًسد تماهاي  تی ي يا دس مًسد يهعيت َضيىٍ وا ػشمايٍ
گزاسي دس صمان حال مىدش تٍ اص تيه سفته فشكت اوتخاب تشاي  تاؿذ، دس ايه كًست تلميم تٍ ػشمايٍ

                                                 
1.Bernanke 

2. Hartman  

3. Abel  

4. Serven 
5. Pindyck  

6. Caballero 

7. Craine  

8. Sunk Cost 
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گزاسي دس صمان حال تا  گشدد  يعىی تلميم تٍ ػشمايٍ كًست کاسا دس صمان  يىذٌ می گزاسي تٍ ػشمايٍ

گزاسي اص دػت سفتٍ ٍ يک َضيىٍ فشكتی َمشاٌ اػت کٍ ممذاس  ن تشاتش اػت تا اسصؽ فشكت ػشماي
ي عکغ تيه  يخًد  مذن ساتٌٍ واپزيش مىدش تٍ گزاسي تشگـت دس  يىذٌ  تىاتشايه يخًد ػشمايٍ

تعًيك اوذاخته  کىىذ تا تٍ صيشا دس ؿشايي وااًميىاوی افشاد ػعی می ؛گشدد گزاسي می وااًميىاوی ي ػشمايٍ
وياص کؼة کىىذ ي اص اًميىان تالاتشي ي مًسد  اًلاعات تيـتشي سا دس صميىٍ گزاسي، تلميم ػشمايٍ
 (  969: 9989، 9)پيىذايک تشخًسداس ؿًوذ

واپزيش تًدن مخاسج   دس ؿشايي وااًميىاوی ماَيت تشگـتاگش چٍ  معتمذوذ( 9996) 5َمکاسان تل ي     
مت گزاسي تثخيش تًخًد  يسد يلی ايه احتمال يخًد داسد کٍ لي تًاوذ دس اودای ػشمايٍ گزاسي می ػشمايٍ

 4دس صمان  يىذٌ وؼثت تٍ صمان حال افضايؾ يافتٍ ي َضيىٍ گؼتشؽ ػشمايٍ 1دػت  يسدن ػشمايٍٍ ت
تيـتش گشدد  دس مًسد َضيىٍ گؼتشؽ ػشمايٍ تايذ تًخٍ داؿت کٍ ايه وً  َضيىٍ تشاي تشخی اص كىايع 

ع ًثيعی، محذيد تاؿذ؛ صيشا تؼياسي اص  وُا تا مًاسدي اص لثيل محذيديت صميه ي مىات تؼياس مُم می
تًدن عشهٍ گًاَی يا مذسکی خاف کٍ تىگاٌ تشاي اودای فعاليت تٍ  ن وياصمىذ اػت ي يا اوتظاس ياسد 

گشدد کٍ تىگاٌ حتی دس كًست يخًد وااًميىاوی ي  ؿذن سلثاي خذيذ تٍ كىعت مىدش تٍ ايه می
  2سي ومايذ گزا گزاسي دس صمان حال الذای تٍ ػشمايٍ تشگـت واپزيش تًدن مخاسج ػشمايٍ

علت تفايت دس فشم  تىُا تٍ  تل ي پيىذايک معتمذ اػت کٍ تفايت دي ديذگاٌ 6دس مماتل کاتالشي    
گزاسي ويؼت؛  پزيشي ػشمايٍ َاي متماسن ي يا تٍ عثاست تُتش دس وتيدٍ فشم تشگـت مشتًى تٍ َضيىٍ
گزاسي ي سفتاس  ن ًی ادياس  تًان تشاي تًهيح سفتاس پًياي ػشمايٍ َاي تعذيل سا می صيشا تحث َضيىٍ

گزاسي  مًسد اػتفادٌ لشاس داد  دس وتيدٍ تشاي تشلشاسي استثاى مىفی ميان وااًميىاوی ي ػشمايٍ 7تداسي
 ي يا َش دي( سا ياسد تحث کشد ا سلاتت والق )تايذ فشم تاصدَی وضيلی وؼثت تٍ ممياع ي

پزيشد کٍ  گزاسي صماوی كًست می تٍ ػشمايٍگًوٍ تيان کشد کٍ تلميم تًان ايه عىًان وتيدٍ می تٍ    
تٍ يک ممذاس  ػتاوٍ تشػذ، کٍ ممذاس ايه  ػتاوٍ تٍ ميضان وًػاوات تماهاي  8ػًد وُايی ػشمايٍ

اوتظاسي تشاي محلًل تىگاٌ ي ػًد يسي تؼتگی داسد  وااًميىاوی دس مًسد يهعيت  تی التلاد ممکه 
 (56: 5118، 9)پشييشا  تعًيك اوذاصد گزاسي سا تٍ ی ػشمايٍاػت کٍ ايه حذ  ػتاوٍ سا افضايؾ دادٌ ي اودا

                                                 
1    Pindyck 

2. Abel and et.al  

3. Acquisition Price 

4. Expandability cost 

5. Abel and et.al  

6. Caballero  

7. Business Cycle 

8. Marginal Profitability of Capital 

9. Pereira 



         1393سهستبى  -12شوبره  -بل سومس                                           پژوهشی هطبلعبت اقتصبدیِ كبربزدی ایزاى -فصلنبهه علوی
 

 

 

 

95 

 

تىاتشايه دس كًست يخًد وااًميىاوی دس مًسد  يىذٌ، تايذ ايه دي وً  َضيىٍ، يعىی َضيىٍ     
واپزيشي ي َضيىٍ گؼتشؽ ػشمايٍ سا دس وظش گشفت ي تا اػتفادٌ اص  ن ساتٌٍ تيه وااًميىاوی ي  تشگـت
 ًد گزاسي سا مـخق وم ػشمايٍ

 گذاري بخش خصوصي  ثباتي اقتصادي وسزهايه بي .3
َا ي دس وتيدٍ يخًد وااًميىاوی دس ايه صميىٍ افضايؾ ليمت  یثاتی ػياػت تشيه ایش تی ؿايذ مُم

گزاسي کل تاؿذ  ؿًاَذ تدشتی  اي وؼثت تٍ کالاي ملشفی ي دس وتيدٍ کاَؾ ػشمايٍ کالاي ػشمايٍ
کـًسَاي دس حال تًػعٍ مىدش تٍ ايه ؿذٌ کٍ ليمت کالاَاي ويض حاکی اص  ن اػت کٍ ايه امش دس 

تا  مؼثلٍايه  ( 91: 5115، 9)خی ياوگ ػشمايٍ اي وؼثت تٍ کالاي ملشفی تمشيثاً ػٍ تشاتش گشدد 
گزاسي  اي مىدش تٍ کاَؾ ػشمايٍ کٍ افضايؾ ليمت کالاي ػشمايٍَا مثىی تش ايه ديذگاٌ و ًکلاػيک

تًان تا حذيدي تفايت ػٌح دس مذ ػشاوٍ کـًسَا دس  سي میاؿذ  اص ايهت گشدد مًافك می ي محلًل می
  یثاتی التلادي وؼثت داد    تلىذمذت سا تٍ تفايت دس ميضان تی

َا تشاي  تًدن ػياػت تيىی یثات ي لاتل پيؾ اػت کٍ ( معتمذ9988اػاع پيىذايک )تشايه    
تًدن اکثش   غيشلاتل تشگـت تاؿذ صيشا ماَيت گزاس تخؾ خلًكی تؼياس مُم می ػشمايٍ

ػاصد   َا ي سيؼک واؿی اص  ن حؼاع می وؼثت تٍ تغييش دس ػياػتگزاس سا  َا، ػشمايٍ گزاسي شمايٍػ
عىًان يک ماوع اػاػی تش  تًان تٍ َاي التلاد کلان سا می تىاتشايه يخًد وااًميىاوی دس مًسد ػياػت

دػت  َا تا صمان تٍ تا يخًد وااًميىاوی تىگاٌ ؿماس  يسد؛ صيشاٍ گزاسي تخؾ خلًكی ت ػش ساٌ ػشمايٍ
)خمـيذي ي محمذي،  اوذاصوذ  گزاسي خًد سا تٍ تعًيك می  يسدن اًلاعات خذيذ كثش ومًدٌ ي ػشمايٍ

9184) 
دس ايه صميىٍ ويض ایشگزاسي مىفی تی یثاتی ػياػت َا ي محيي کلان  تدشتی اودای ؿذٌمٌالعات 

ی سا تثييذ می ومايىذ  تشاي مثال، می تًان تٍ اديؼًن ي التلادي تش ػشمايٍ گزاسي تخؾ خلًك
 6پاتيلً(، 9999) 2 يضومه ي واوؼی(، 5111) 4داسکً ،1(5117) کًاوتيه(، 5118) 5 فًوؼً ي فًسکشي

اؿاسٌ کشد کٍ تا تشسػی سفتاس ػشمايٍ گزاسي  (9991) 8ي خًسج ي مًسيؼت (9998) 7(، ػشين9998)
تًػعٍ تٍ ایش مىفی وًػاوات ػياػت َاي التلادي ي تی یثاتی تخؾ خلًكی دس کـًسَاي دس حال 

 التلادي، تش ايه متغيش ایشگزاس پی تشدٌ اوذ   
 گيشد  دس ادامٍ تثیيش وااًميىاوی دس مًسد کؼشي تًدخٍ ي ػياػت مالياتی مًسد تشسػی لشاس می    

                                                 
1. Jeong  

2. Afonso and Furceri 

3. Addison and Quentin 

4. Darku 

5. Aizenman, J. and Nancy 

6. Patillo 

7. Serven 

8. George and Morisset 
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 نااطویناني در هورد کسزي بودجه .4

ؿماس ٍ ت 5َاي مُم تشاي ػلامتی التلاد کلان ًان يکی اص ؿاخقعى تًان تٍ سا می 9یثات ػياػت مالی
یثاتی التلادي   يسد ي ايه دس حالی اػت کٍ کؼشي تًدخٍ ي وًػاوات  ن تٍ ًشق مختلف مىدش تٍ تی

ؿًوذ  دس مًسد تثیيش کؼشي تًدخٍ تش یثات التلاد کلان تايذ تًخٍ داؿت کٍ ميضان ايه تثیيش تٍ  می
اوذاصَاي تخؾ خلًكی  عثاست تُتش، َش چمذس ميضان پغ ويض تؼتگی داسد  تٍالتلاد  1تًاوايی خزب

تش تاؿىذ، دس ايه كًست کؼشي تًدخٍ دس تلىذمذت تؼياس  تيـتش تًدٌ ي تاصاسَاي مالی ويض تًػعٍ يافتٍ
 ( 5: 5111، 4)ييت گشدد تش تًػي التلاد خزب می  ػان
اص اَميت تالايی شايي کلان التلادي ي ؿ ن ي تثميه مالی  وحًٌدس خلًف کؼشي تًدخٍ     

 یاس التلادي ، ػٌح دس مذ ي یشيت افشادگزاسي تش اص ًشيك ایشتًاوذ  میايه مُم صيشا تشخًسداس اػت؛ 
شدد: رگ الی میرك تثميه مرٍ ًشيرشي تًدخٍ ديلت اص ػرًًسکلی کؼ تاؿذ  تٍدوثال داؿتٍ  تٍمتفايتی 

اػتمشام   1ي يا   اػتمشام اص خاسج  5، 2ايساق لشهٍ اػتمشام اص تخؾ خلًكی اص ًشيك اوتـاس  9
 اص تاوک مشکضي 

دس مًسد کؼشي تًدخٍ ي چگًوگی تثميه مالی  ن حاکی اص  ن اػت کٍ  مٌالعات اودای ؿذٌ داخلی    
دسكذ تًدٌ، اما چاج  64َاي تًدخٍ  ، استثاى ميان وشخ تًسی ي کل کؼشي9177-9141دس ًی ديسٌ 
َاي تًدخٍ ديلت سا تثميه مالی کشدٌ اػت، تىاتشايه ایشي کٍ  ذ اص کل کؼشيدسك 12پًل ومذ فمي 

دسكذ کل ایشي کٍ کل کؼشي تًدخٍ تا تًسی  12چاج اػکىاع تش ميضان تًسی داسد تشاتش خًاَذ تًد تا 
%( اص تغييشات ميضان تًسی تحت تثیيش 64 *% 12دسكذ ) 55داسد  تىاتشايه دس ًًل ديسٌ مًسد تشسػی 

تًدٌ ي تميٍ تغييشات تًسی واؿی اص عًامل ديگش تًدٌ اوذ  تىاتشايه تا تًخٍ تٍ ساتٌٍ تيه  چاج پًل
)ػامتی  گزاسي ي تًسی پشداختٍ ؿًد  کؼشي تًدخٍ ي تًسی لاصی اػت کٍ تٍ تشسػی ساتٌٍ ميان ػشمايٍ

 (9181ي َمکاسان، 
 يذ ي اص  ماس میرؿٍ تلادي تتشيه معياسَاي عذی یثات ػياػی ي ال عىًان يکی اص اػاػی تًسی تٍ    
تشيه  َاي تؼياسي سا تش التلاد تحميل ومايذ يلی تؼياسي اص التلادداوان مُم تًاوذ َضيىٍ سي میايه

صماوی کٍ وشخ تًسی پاييه اػت "صيشا داوىذ؛  می 6َضيىٍ تًسی سا افضايؾ دس وااًميىاوی تًسمی
پزيشد  اي كًست ومی سوذ ي لزا َيچ وً  مذاخلٍکىىذ تا  ن سا پاييه وگٍ دا گزاسان ويض ػعی می ػياػت

                                                 
1. Fiscal Stability 

2. Macroeconomic Health 

3. Absorbtion Ability 

4. Vit 

کٍ وشخ تُشٌ تا تعشيف متذايلؾ دس التلاد ايشان يخًد وذاسد ي ديلت ويض اص ايساق لشهٍ دس خُت تثميه کؼشي تا تًخٍ تٍ ايه  2
 گشديذٌ اػت   ومايذ؛ لزا ايه لؼمت تىُا تشاي کامل تش ؿذن تحث تيان تًدخٍ اػتفادٌ ومی

َا ي عامليه التلادي وؼثت تٍ ميضان ترًسی   عىًان يهعيتی دس وظش گشفت کٍ دس  ن تلميم گيشوذٌ تًان تٍ ی تًسمی سا میىاويوااًم  6
 سي خًاَىذ داؿت وامٌم ه خًاَىذ تًد  ؾ يىذٌ کٍ دس پي
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َاي لاصی  ياتذ ايه احتمال يخًد داسد کٍ مؼًلان پًلی اص ػياػت کٍ وشخ تًسی افضايؾ می يلی صماوی
اػتفادٌ ومايىذ  ايه مًسد  خش اػت کٍ مىدش تٍ افضايؾ وااًميىاوی  مؼثلٍدس خُت خلًگيشي اص ايه 

کـذ  َاي پًلی تش سيي تًسی مثُم اػت ي مذت صماوی ًًل می تصيشا تثیيشات ػياػ ؛گشدد تًسمی می
ػياػت پًلی اتتذا سيي ػيؼتم  ايه تذيه خاًش اػت کٍتگزاسد  ایش تا ػياػت مًسد وظش تش سيي تًسی 

ي اص  ودا  التلاد مىتمل گشديذٌ حميمیتاوکی تثیيش گزاؿتٍ ي ػپغ اص ًشيك ػيؼتم تاوکی تٍ تخؾ 
رؾ ضايرًسد تًسی ويض افراوی دس مران افضايؾ تًسی، وااًميىراؿذ  لزا دس صمرس تگزاتًاوذ تش تًسی ایش می
 ( 1: 5117، 9) طيػکيغ "ياتذ می
تًاوذ تش تلميمات التلادي  معتمذ اػت کٍ وااًميىاوی تًسمی تٍ دي كًست می 5(9994گالًب )    

تيىی وشخ تًسی  تی ومًدٌ ي  پيؾ کىىذگان الذای تٍ ان ي ملشفگزاس کٍ، ػشمايٍتثیيش تگزاسد  وخؼت ايه
ومايىذ؛ کٍ ممکه اػت ايه تلميمات اتخار ؿذٌ تا  تيىی تلميماتی سا اتخار میتشاػاع ايه پيؾ
 ؿًد  گفتٍ می 1تيىی ؿذٌ گًوٍ تثیيشات، تثیيشات پيؾيىاوی تًسمی متفايت تاؿذ  تٍ ايهحالت وثًد وااًم

 يذ؛ کٍ  تيىی ؿذٌ تًخًد می ي تًسی پيؾ حميمیخ تًسی دػتٍ ديی تثیيشات دس وتيدٍ تفايت تيه وش    
 ؿًد  گفتٍ می 4يلً  پيًػتٍٍ تٍ  ن تثیيشات ت

 تًاوذ التلاد سا تحت تثیيش لشاس دَذ:  ًشيك می ػٍؿذٌ ويض تٍ وًتٍ خًد تٍ   تيىی تثیيشات تًسی پيؾ 
تاصاسَاي مالی تثیيش  َاي تُشٌ تلىذمذت، تش سيي کٍ، وااًميىاوی تًسمی تا افضايؾ وشخوخؼت ايه

 ن   َاي تُشٌ دس تلىذمذت، تشيه عامل تعييه کىىذٌ وشخ تذيه خاًش اػت کٍ مُم مؼثلٍگزاسد  ايه  می
ومايىذ  صماوی کٍ دس مًسد تًسی  تی وااًميىاوی يخًد  گزاسان مٌالثٍ می ميضان تاصدَی اػت کٍ ػشمايٍ

كًست تش خًاَذ تًد  دس ايه ويض سيؼکی مذتَاي اػمی تلىذ داؿتٍ تاؿذ، دس ايه كًست تاصدَی تذَی
َاي  مىدش تٍ افضايؾ وشخ مؼثلٍَاي اوتظاسي تالاتشي سا مٌالثٍ ومًدٌ ي َميه  گزاسان تاصدَی ػشمايٍ

گزاسي تخؾ  َاي تُشٌ تلىذمذت تالاتش ويض مىدش تٍ کاَؾ ػشمايٍ گشدد  وشخ تُشٌ دس تلىذمذت می
 گشدد  خلًكی می

گيشي  یش تش تلميمؤی تًسمی مىدش تٍ تشيص وااًميىاوی دس مًسد تشخی متغيشَاي مکٍ، وااًميىاوديی ايه
گرزاسي وـرذٌ    َاي مًخًد دس لشاسدادَا ترش اػراع ترًسی ؿراخق     کٍ پشداخت گشدد  دس يالع، صماوی می

َراي  تری ورامٌم ه     گشدد کٍ اسصؽ حميمی پشداخرت  تاؿىذ، يخًد وااًميىاوی تًسمی مىدش تٍ ايه می
 تاؿذ 
گزاس  گزاسي، ػشمايٍ واپزيش تًدن مخاسج ػشمايٍ زا ايه اوتظاس يخًد داسد کٍ تا افضايؾ دسخٍ تشگـتل    

 اوذاصد   گزاسي سا تٍ تعًيك  تخؾ خلًكی تلميمات خًد مشتًى تٍ اػتخذای کاسگش، تًليذ ي ػشمايٍ

                                                 
1. Ajevskis 
2. Golob 

3. Ex.ante 

4. Ex.post 
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َايی ياسد ومايىذ  دس فعاليتَا مىاتع خًد سا  گشدد کٍ تىگاٌ وُايتاًً وااًميىاوی تًسمی مىدش تٍ ايه می    

کٍ  کٍ دس  ن فعاليت تا حذ ممکه اص سيؼک مشتًى تٍ تًسی  يىذٌ پشَيض ؿذٌ تاؿذ  تشاي مثال، صماوی
َا مىاتع تيـتشي  كًست احتمالاً تىگاٌح تالايی لشاس داؿتٍ تاؿذ دس ايهوااًميىاوی دس مًسد تًسی دس ػٌ

کٍ مىاتع تىگاٌ كشف سا تُثًد تخـىذ  دس يالع، تداي ايهتيىی خًد اص تًسی  ومايىذ تا پيؾ سا كشف می
 تيىی تًسی تکاس گشفتٍ ؿذٌ اػت  تًليذ گشدد تشاي پيؾ

دَذ کٍ ممذاس  يلً  پيًػتٍ صماوی سخ میٍگًوٍ کٍ پيؾ اص ايه ويض تيان گشديذ تثیيشات ت َمان    
تيه  9اوتمال یشيت مؼثلٍٍ ايه تشيه وتيد اؽ تاؿذ  مُم ؿذٌتيىی تًسی متفايت اص ميضان پيؾ حميمی

گشدوذ، صماوی کٍ  افشاد خامعٍ خًاَذ تًد؛ صيشا دس مًسد لشاسدادَايی کٍ تش اػاع مماديش اػمی مىعمذ می
ايه  كًست تشيص يک تًسی غيشاوتظاسي مىدش تٍاؽ تاؿذ دس ايه ؿذٌتيىیتيـتش اص ممذاس پيؾ وشخ تًسی

تشيه وتيدٍ ايه  خشيان ياتذ  مُم 1گيشوذگان ػمت لشم تٍ 5دَىذگانگشدد کٍ یشيت اص ػمت لشم می
اوذاص ي يای خًاَذ تًد صيشا دس ايه يهعيت اوگيضٌ  اوتمال یشيت واخًاػتٍ تشيص مـکلاتی تشاي ميضان پغ

گزاسي کاَؾ  يافتٍ ي دس وتيدٍ ػشمايٍاوذاص ي دادن لشم کاَؾ افضايؾ پغكاحثان پًل تشاي 
تًاوذ تا  كًستی کٍ ػاختاس خمعيتی کـًس واَمگه تاؿذ؛ اوتمال یشيت می تش ايه، دس خًاَذ يافت  علايٌ

گًوٍ کٍ دس لؼمت لثل تيان  محلًل تثیيش تگزاسد ي َمان حميمیتغييش الگًي تماها تش سيي ليمت 
واؿی اص  حميمیمحلًل مىدش تٍ وااًميىاوی دس مًسد دس مذَاي  حميمیؿذ وااًميىاوی دس مًسد ليمت 

 ( 257: 9991، 4)َايضيىگا گشدد یگزاسي م ػشمايٍ
سػذ ي  ن  وظش می ًسد چگًوگی تثميه مالی کؼشي تًدخٍ رکش يک وکتٍ ديگش ويض لاصی تٍردس م    

  يذ   ؿماس میٍ مُم ت مؼثلٍيا دائمی تًدن  ن( ويض يک  2کٍ ماَيت کؼشي تًدخٍ )مًلتیايه
كًست تيان کشد کٍ اگش ديلت تىُا اص ًشيك  تًان تذيه سا می مؼثلٍتشيه دليل تشاي تشسػی ايه  مُم    

اػتمشام اص تاوک مشکضي الذای تٍ تثميه مالی کؼشي تًدخٍ ومايذ دس ايه كًست تشاي کؼشي مًلت 
افتذ ي تا سفع ؿذن کؼشي تًدخٍ، تًسی ويض اص  مذت اتفاق می افضايؾ دس تًسی تىُا تشاي يک ديسٌ کًتاٌ

 گشدد  مىدش تٍ افضايؾ تًسی تلىذمذت می کؼشي دائمی  سيد يلی دس مماتل، تيه می
دس کـًسَايی کٍ ايه امکان تشاي ديلت يخًد داسد کٍ کؼشي خًد سا اص ًشيك اػتمشام اص تخؾ    

تًاوذ  ؿًد؛ صيشا دس ايه حالت افضايؾ تذَی ديلت می تش َم می خذي مؼثلٍخلًكی تثميه مالی ومايذ 
کىيم کٍ التلاد داساي سؿذ  فشم می مؼثلٍؿذن ايه  تش یثاتی گشدد؛ تشاي سيؿه مىدش تٍ افضايؾ تی

                                                 
1. Transfer of Wealth 
2. Lender 
3. Borrower 
4. Huizinga 

ک کؼرشي تًدخرٍ   يات( يمذت )ماوىذ کاَؾ مال اػت ديلت دس کًتاٌيک ػيمذت( کٍ دس ایش  مىظًس اص کؼشي تًدخٍ مًلتی )کًتاٌ  2
 لزا کؼشي تًدخرٍ دس تلىذمرذت اص   گشدد ي ٍ خًد تاص میياػت اعمال ؿذٌ تًػي ديلت دس تلىذمذت تٍ حالت ايليذ يلی ػي  يخًد میٍ ت
 سيد  ه میيت
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ويؼت ي ديلت تا کؼشي تًدخٍ مًاخٍ گشديذٌ اػت  دس ايه يهعيت تثميه کؼشي تًدخٍ ديلت اص 
پزيش وخًاَذ تًد صيشا ديلت تايذ تٍ ايساق تذَی مىتـش ؿذٌ تُشٌ پشداخت ومايذ ي تذَی امکانًشيك 

-اوتمالی خثشان مالی وگشدد دس ايهَاي  ات يا کاَؾ پشداختاگش تُشٌ پشداختی اص ًشيك افضايؾ مالي
ذيذ ومايذ  َاي لذيم الذای تٍ اوتـاس تذَی خ كًست ديلت مدثًس خًاَذ تًد کٍ تشاي تاصپشداخت تذَی

اي کٍ تشاي پشداخت تذَی مًسد وياص اػت، ويض تيـتش خًاَذ تًد ي  كًست، دس ديسٌ تعذ تُشٌاما دس ايه
ياتذ  لزا َمًاسٌ  هٍ تيـتشي اوتـاس ياتذ ي ايه پشيػٍ تا  خش تٍ َميه ؿکل ادامٍ میحتی تايذ ايساق لش

ػٌحی اص وااًميىاوی دس مًسد تاصپشداخت تذَی تًػي ديلت تشاي تخؾ خلًكی يخًد خًاَذ 
 (741 – 719: 9185)ديسوثًؽ ي فيـش،  داؿت 

 

 هاي هالیاتي نااطویناني در هورد سیاست. 5
گشدوذ  ياسد می 9تىذي ػشمايٍ گزاسي دس تًدخٍ َاي ػشمايٍ عىًان تخـی اص َضيىٍ تٍَا  صماوی کٍ ماليات

اكلاحات  َاي مالياتی ويض تًخٍ کشد  دس خلًف ماليات، سخ دادن پايٍ َاي ماليات ي تايذ تٍ وشخ
ومًدٌ ي اص ايه ًشيك  گزاسان دؿًاس تشاي ػشمايٍ ،متغيشَاي مشتًًٍ ساتيىی   پيؾتًاوذ می مالياتی

 ؿًد   ؿىاختٍ می 5وااًميىاوی مالی مالياتیوااًميىاوی سا افضايؾ دَذ کٍ ايه مًسد تحت عىًان 
دس خلًف ػياػت مالياتی  ص َمايه امکان يخًد داسد کٍ تا  تش تغييش ي اكلاح لاوًن علايٌ   

شخی افتذ کٍ لاوًن ماليات فعلی اص ت صماوی اتفاق می مؼثلٍوااًميىاوی يخًد داؿتٍ تاؿذ  ايه 
گيشي  گزاسان اص يک مذل ػادٌ تشاي اوذاصٌ دس ايه كًست ػشمايٍ ؛َاي خاف تشخًسداس تاؿذ پيچيذگی

ومايىذ ي ايه دس حالی اػت کٍ ايلياي امًس مالی  گزاسي اػتفادٌ می ميضان ماليات پشداختی پشيطٌ ػشمايٍ
ٍ صماوی کٍ تىگاٌ تلميم تٍ پشداصوذ  دس وتيد تا تًخٍ تٍ لًاويه مالياتی تٍ تعييه ميضان ماليات می

تًان تشاي ماليات دس وظش گشفت: ممذاس ماليات  ومايذ دي ممذاس متفايت سا می گزاسي می ػشمايٍ
تًاوذ متفايت اص يکذيگش تاؿىذ  اص  سيضي ؿذٌ ي ممذاس ماليات تحمك يافتٍ، کٍ ايه دي ممذاس می تشوامٍ

كًست  تًاوذ تٍ می ذ تفايت تيه ايه دي ممذاسييش وکىگزاس، حتی اگش ػياػت مالياتی تغ ديذ ػشمايٍ
ؿًد  وااًميىاوی  گفتٍ می 1تلادفی تاؿذ؛ تٍ ايه وً  وااًميىاوی، وااًميىاوی مالياتی مخلًف مذل

کٍ  حالیگزاسد، دس گزاسي تلىذمذت ایش می َاي ػشمايٍ ًًس مخلًف سيي پشيطٌ مالی مالياتی تٍ
گزاس گزاسي تا َش افك صماوی ایش شمايٍش سيي َش پشيطٌ ػتًاوذ ت وااًميىاوی مالياتی مخلًف مذل می

 (98: 9998: 4)َاػت ي گيلثشت تاؿذ 

                                                 
1. Capital Budgeting 

2. Fiscal Tax Uncertainty 

3. Model Specific Tax Uncertainty 

4. Hasset and Gilbert 
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تاؿذ ي  گًوٍ کٍ تيان گشديذ وااًميىاوی دس مًسد ػياػت مالياتی اص اَميت تالايی تشخًسداس می َمان    

اؿتثاٌ گيشي  تًاوذ مىدش تٍ تلميم دس وظش وگشفته وااًميىاوی دس مًسد ػياػت مالياتی می
  9گزاسان گشدد  ػشمايٍ

 

 ساختار الگو   .6
تاؿذ  دن تشاي تلشيح  می 5اختاس الگًي مًسد اػتفادٌ دس ايه تحميك تشگشفتٍ اص کاس تحميماتی دنػ

تش تماهاي  پزيش اػتفادٌ ومًدٌ ي معتمذ اػت کٍ علايٌ گزاسي اص يک مذل ؿتاب اوعٌاف مذل ػشمايٍ
ي گزاسي تخؾ خلًكی دس کـًسَا يحی تثیيشگزاس تش ػشمايٍتًان اص يکؼشي متغيشَاي تًه کل می
تشاػاع مٌالعات اودای ؿذٌ داخلی ي خاسخی ي تا تًخٍ   (7: 5112)دن،  تًػعٍ ويض اػتفادٌ ومًددسحال

سػىذ؛  وظش میٍ تٍ يهعيت التلاد ايشان کٍ دس  ن دس مذَاي وفتی ي وًػاوات  ن تٍ ظاَش مُم ت
گزاسي ديلتی،  ػشمايٍ  وشخ سؿذ التلادي،  س مذ وفت، وًػاوات دس مذ وفت،، دحميمیمتغيشَاي وشخ تُشٌ 

 ماسي َاي  کٍ تشاػاع  صمًن لق داخلی مًسد تشسػی لشاس گشفتىذ؛ي محلًل واخا حميمیوشخ اسص 
ي تًليذ واخالق داخلی  حميمیگزاسي ديلتی، وشخ اسص  ، ػشمايٍحميمیمتغيش وشخ تُشٌ  4كًست گشفتٍ 

گزاسي تخؾ خلًكی مًسد تشسػی لشاس  ش کىتشل اوتخاب گشديذٌ ي تثیيش  وُا تش ػشمايٍعىًان متغي تٍ
 كًست صيش ومايؾ داد: تًان تٍ گزاسي سا می گشفت  تىاتشايه تاتع ػشمايٍ

 

(9)  
 

 کٍ دس  ن:
PIٍگزاسي تخؾ خلًكی : ػشماي ،RI ٌحميمی: وشخ تُش ،RGDP    حميمری : تًليرذ واخرالق داخلری ،
GIٍاسي ديلت، گز : ػشمايRE ي  حميمی: وشخ اسصUNCاػت   َاي مالی : وًػاوات ػياػت 

 ؿًد  تفادٌ دس مذل تًهيح دادٌ میدس ادامٍ متغيشَاي تًهيحی مًسد اػ

 حقیقي نزخ بهزه. 1-6

 يذ  دس  ؿماس میٍ تشيه عًامل تثیيشگزاس تخؾ خلًكی ت عىًان يکی اص اػاػی تٍ حميمیشخ تُشٌ و
َاي متفايتی يخًد داسد  ديذگاٌ  گزاسي تخؾ خلًكی ديذگاٌ تش ػشمايٍ ميمیحمًسد تثیيش وشخ تُشٌ 

ػشمايٍ گشديذٌ ي  حميمیمىدش تٍ افضايؾ َضيىٍ  حميمیو ًکلاػيک معتمذ اػت کٍ افضايؾ وشخ تُشٌ 
 4(9971ؿاي )ي  1(9971کيىًن ) ياتذ  دس مماتل مک گزاسي تخؾ خلًكی کاَؾ می دس وتيدٍ ػشمايٍ
َاي  دػتشػی پشيطٌ ويافتگی تاصاسَاي مالی ي عذیػعٍدليل تً تًػعٍ تٍکـًسَاي دسحالمعتمذوذ کٍ دس 

                                                 
1. Niemann  

2. Dehn  

3. Mckinnon 
4. Shaw  

),,,,( UNCGIRERRGDPRIfPI t =
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تًخُی تٍ يػيلٍ  گزاسي تخؾ خلًكی تٍ ميضان لاتلٍ گزاسي تٍ مىاتع مالی خاسخی لزا ػشماي ػشمايٍ
دس  گزاسي ذ کٍ ػشمايٍاوذاص داخلی محذيد گشديذٌ اػت  لزا  وان ايه فشهيٍ سا تيان ومًدوپغ مىاتع

تٌٍ مثثت داسد  دس يالع سا 9حميمیَاي پًلی  كًست مثثت تا اوثاؿت ماوذٌ تًػعٍ تٍکـًسَاي دسحال
دليل محذيديت دػتشػی  ؿاي تش اػاع ايه فشم تيان گشديذٌ اػت کٍ تٍ -کيىًنفشهيٍ مک

تا تًػعٍ،  وان مدثًس خًاَىذ تًد ًكی تٍ مىاتع مالی دس کـًسَاي دسحالگزاسان تخؾ خل ػشمايٍ
تپشداصوذ  ايه ديذگاٌ  حميمیَاي  گزاسي تٍ اوذاصٌ کافی تٍ اوثاؿت ماوذٌ َاي ػشمايٍ لثل اص اودای پشيطٌ

 حميمیَاي تُشٌ  گشدد صيشا وشخ می حميمیگزاسي ي وشخ تُشٌ  دش تٍ يک ساتٌٍ مثثت ميان ػشمايٍمى
گزاسي تيـتشي تثميه  ي ػشمايٍَا اوذاص تيـتش گشديذٌ ي دس وتيدٍ پشيطٌ تالاتش مىدش تٍ خزب مىاتع پغ

دس ايه مٌالعٍ تشاي محاػثٍ وشخ تُشٌ اػمی اص ساتٌٍ صيش (  185: 5111، 5)اوذيکًماوا گشدوذ مالی می
 اػتفادٌ گشديذٌ اػت: 

(5) 

 

 

تخؾ كىعت، ػاختمان، خذمات ي کـايسصي دس تًليذ واخالق  چُاسػُم  ي دَىذٌ وـان Siکٍ دس  ن: 
تشاي  تاؿذ  َا می دَىذٌ وشخ تؼُيلات تاوکی اعٌا ؿذٌ تٍ ايه تخؾوـانويض  Riداخلی تًدٌ ي 

 گشدد  میکؼش ، وشخ تًسی اص وشخ تُشٌ اػمی تٍ دػت  مذٌ حميمیمحاػثٍ وشخ تُشٌ 

 تولیذ ناخالص داخلي .2-6
گزاسي ي محلًل يخًد داسد  يًسگىؼًن  تشاػاع ديذگاٌ ػامًئلؼًن يک ساتٌٍ دي ًشفٍ تيه ػشمايٍ

تٍ كًست مؼتميم تا ػٌح تماهاي کل مشتثي  4ويض معتمذ اػت کٍ حدم ػشمايٍ مٌلًب 1(9961)
تًان اص تًليذ واخالق داخلی اػتفادٌ  عىًان يک متغيش خايگضيه تشاي ػٌح تماها می تاؿذ؛ کٍ تٍ می
 (  1، 5112: 2 کًػتا ي لًصا) کشد 

 گذاري دولتي سزهايه. 3-6
 6(9989سي تخؾ عمًمی ي تخؾ خلًكی تٍ مٌالعٍ  ؿائًس )گزا تحث دس مًسد ساتٌٍ ميان ػشمايٍ

 تًخُی دس ادتيات التلادي مًسد تًخٍ لشاس گشفت  گشدد ي تعذ اص  ن تٍ ميضان لاتل میتش

                                                 
1. Real Money Balance 

2. Ndikumana 
3. Jorgenson  

4. Desired Capital Stock 

5. Acosta and Loza 

6. Aschauer  
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گزاسي ديلتی داؿتٍ ي  ت ػشمايٍگزاسي ديلت ي تخؾ خلًكی تؼتگی تٍ ماَي ساتٌٍ تيه ػشمايٍ    

َا  دس صيشػاختگزاسي ديلت مىحلشاً  صماوی کٍ ػشمايٍتًاوذ مثثت يا مىفی تاؿذ   اػاع میتشايه
گزاسي تخؾ خلًكی ي ديلت مکمل يکذيگش تًدٌ ي ساتٌٍ تيه  كًست ػشمايٍكًست پزيشد دسايه
گزاسي ي اص ًشيك ایشَاي  گزاسي ديلتی تا افضايؾ ظشفيت ػشمايٍ صيشا ػشمايٍ ؛ وُا مثثت خًاَذ تًد

گزاسي خلًكی عمل  ايداد تماها تشاي کالاَا ػشمايٍَاي تًليذ ي ويض  خاوثی ي کاَؾ َضيىٍ
سي تاؿىذ؛ افضايؾ دس ٍ َاي مالی سيت گزاسان تا محذيديت دس مماتل، صماوی کٍ ػشمايٍ 9کىذ  می

گزاسي تخؾ خلًكی گشديذٌ ي مىدش تٍ يک ساتٌٍ  گزاسي ديلتی مىدش تٍ خاوـيىی ػشمايٍ ػشمايٍ
دس سا  مؼثلٍ( ويض ايه 9174( ي عثذلی )9178يًػفيان ) گشدد  مٌالعٍ گشخی ي مىفی تيه ايه دي می

   ومايذ تثييذ میمًسد ايشان 

 حقیقينزخ ارس  .4-6
يا کاَؾ  ن  ماءگزاسي ایش گزاؿتٍ ي مىدش تٍ است تًاوذ تش ػٌح مٌلًب ػشمايٍ می حميمیوشخ اسص 

يؾ تماها تشاي )کاَؾ دس اسصؽ پًل ملی( مىدش تٍ افضا حميمیگشدد  اص يکؼً افضايؾ وشخ اسص 
گزاسي تخؾ  کالاَاي تداسي داخلی گشديذٌ ي دس وتيدٍ تا افضايؾ كادسات ي تماهاي کل تش ػشمايٍ

تًاوذ مىدش تٍ افضايؾ  می حميمیاص ػًي ديگش، افضايؾ دس وشخ اسص  5گزاسد  خلًكی تثیيش مثثت می
خلًكی تثیيش مىفی  گزاسي تخؾ اي ياسداتی گشديذٌ ي تش ػشمايٍ کالاَاي ػشمايٍ حميمیَضيىٍ 
   (6: 5118، 1)خاوگًويچ ي کًپايثًن تگزاسد

گزاسي  تش ػشمايٍ حميمیتًان تثیيش وشخ اسص  معتمذوذ کٍ می 4(9991ايه، چيثش ي دايلامی )علايٌ تش     
کٍ افضايؾ دليل ايه مذت تٍ مذت ي تلىذمذت تمؼيم کشد: دس کًتاٌ ديسٌ کًتاٌدي تخؾ خلًكی سا تٍ 

گشدد ايه اوتظاس يخًد داسد کٍ  َاي ياسداتی می ػشمايٍ ي وُادٌ حميمیش تٍ افضايؾ َضيىٍ وشخ اسص مىد
ساتٌٍ تيه ايه دي متغيش مىفی تاؿذ يلی دس تلىذمذت افضايؾ وشخ اسص مىدش تٍ افضايؾ لذست سلاتتی 

ػًد يسي گشدد  تىاتشايه تا افضايؾ كادسات ي سؿذ التلادي ي دس وتيدٍ  کـًس دس ػٌح تيه المللی می
 گزاسي تخؾ خلًكی گشدد  گزاسي، افضايؾ وشخ اسص مىدش تٍ افضايؾ ػشمايٍ ػشمايٍ

 هاي هالي هعزفي الگوي نااطویناني نوسانات سیاست. 5-6

                                                 
 َا،  َه، ػذَا، فشيدگاٌ َا، ساٌ َا، تًول ػاصي، ايداد پل ايداد اماکه اداسي، ساٌگزاسي ديلتی ؿامل مًاسدي اص لثيل  ػشمايٍ  9

 َضيىٍ خشيذاسيي يا ؿامل  كشف ؿذٌ تاؿذ َاي وفت يگاص، تلگشاف، تلفه، تشق ي وظايش  ن َا، ؿثکٍ  تياسي ي خًٌى لًلٍ فاهلاب
 يکاس دػت ديی ي لشاهٍ تًػي تخؾ ديلتی لات ي لًاصی کؼة کاس مىُاي خالق فشيؽ ماؿيه لًاصی کؼة ي لات ي  ماؿيه

 گشدد  می
2. Musalem 

3. Jongwanich and Kopaiboon 
4. Chibber and Dailami  
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َاي مالی  گيشي وااًميىاوی واؿی اص وًػاوات ػياػت گًوٍ کٍ گفتٍ ؿذ دس ايه مٌالعٍ تشاي اوذاصٌ َمان
مضيرت ايره سيؽ    گرشدد   اػتفادٌ می 9ًد سگشػيًوی تعميم يافتٍاص سيؽ ياسياوغ واَمؼان مـشيى خ

گيشي  اوذاصٌتشي  تًان تٍ كًست دليك میميضان وااًميىاوی سا تشاي محاػثٍ وااًميىاوی دس ايه اػت کٍ 
تا ياتؼتٍ تٍ صمان تاؿذ  تًخًد می  يذ گـتايس ديی متغيش تلادفی  تشايتش ايه، ايه امکان  ؛ علايًٌدوم

مؼرتلضی ايره   خٍ کشد کٍ اػتفادٌ اص سيؽ ياسياوغ واَمؼان خًد سگشػيًوی تعمريم يافترٍ   يلی تايذ تً
، 5)لىؼيک ي ديگشان َا صياد تاؿذ ي َم ًًل مذت ػشي صماوی ًًلاوی تاؿذ َم فشاياوی دادٌاػت کٍ 

9999 :1  ) 
 

 نتايج تحلیل بزآورد الگو و .7
(، وًػاوات ماليات VBDوات کؼشي تًدخٍ )متغيشَاي مًسد اػتفادٌ دس ايه لؼمت عثاستىذ اص: وًػا

(VTAX،)   ٌحميمیوشخ تُش (RI( تًليذ واخالق داخلی ،)RGDP وشخ اسص ،)حميمی (RER ،)
گزاسي تخؾ  ي ػشمايٍ (D59)َاي خىگ (، متغيش مداصي مشتًى تٍ ػالGIگزاسي ديلت ) ػشمايٍ

 ( PIخلًكی )

 ذاري بخش خصوصيبزرسي تأثیز نوسانات کسزي بودجه بز سزهايه گ .1-7 
تش مثىاي معياس  کائيک خُت تعييه يلفٍ  گؼتشدٌَاي  تا يلفٍ تًهيحتش يسد الگًي خًد وتايح ايليٍ 
َاي تـخيلی ايه الگً ويض  وتايح  صمًن ؛اػت  مذٌ دػت تٍ ARDL(2,2,1,2)كًست  تُيىٍ تٍ

ختاسي دس ًًل تاؿذ  َمچىيه تشاي  صمًن یثات ػا حاکی اص ومن وـذن تمامی فشيم کلاػيک می
خملات پؼماوذ  4ي مشتعات خمع اوثاؿتٍ 1اص سيؽ ومًداسَاي دي  ماسٌ خمع اوثاؿتٍ 9188-9125ديسٌ 

حاکی اص ايه تًد کٍ دس ًًل ديسٌ مًسد وظش یثات ػاختاسي  اػتفادٌ گشديذٌ کٍ يهعيت ومًداسَا
 تشلشاس تًدٌ اػت 

دس ايه مٌالعٍ كًست پزيشد؛ تدمعی  ن َم صمً لاصی اػت کٍ تشسػی ساتٌٍ تلىذمذت اتتذاتشاي     
( 2(5119) )سيؽ پؼشان ي ديگشان Fَا تش مثىاي  صمًن  تدمعی اص  صمًن کشاوٍ تشاي اودای  صمًن َم
 اػتفادٌ گشديذٌ اػت 

 وتايح مشتًى تٍ ايه  صمًن تشاي دي مذل مًسد تشسػی دس دي خذيل صيش اسايٍ گشديذٌ اػت:    
 
 
 
 

                                                 
1. Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH)  
2. Lensik et. al 

3. Cumulative Sum (CUSUM)  
4. Cumulative Sum of Square (CUSUMQ)  
5. Pesaran and et al 
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 تجوعيآسهوى هن :1جذول 

 تعذاد وقفه   بذوى رونذ و عزض اس هبذأ بذوى رونذ و با عزض اس هبذأ با رونذ و عزض اس هبذأ

251/8 111/8 872/7 2 

 درصذ 5ها در سطح  کزانه )94/5 ي 14/1( )65/5 ي 79/1( )95/1 ي 52/4(
 

 تجوعيآسهوى هن :2جذول 

 تعذاد وقفه ونذ و عزض اس هبذأبذوى ر بذوى رونذ و با عزض اس هبذأ با رونذ و عزض اس هبذأ

511/91 571/91 894/91 2 

 درصذ 5ها در سطح  کزانه )94/5 ي 14/1( )65/5 ي 79/1( )95/1 ي 52/4(

  
تًان فشم وثًد ساتٌٍ  گًوٍ کٍ دس خذيل تالا ويض مـخق گشديذٌ اػت دس تمامی حالات ومی َمان    

 تًان تٍ تشسػی مذل تلىذمذت پشداخت  میدس َش دي مذل تلىذمذت سا سد ومًد؛ تىاتشايه 
ٍ     وتايح تش يسد الگًي تلىذمذت تشاي ساتٌٍ      گرزاسي تخرؾ   تريه وًػراوات کؼرشي تًدخرٍ ي ػرشماي

  مذٌ اػت: 1 خلًكی دس خذيل

 

 الگوي بلنذهذتبزآورد  نتايج: 3جذول 

 نام هتغیز ضزايب انحزاف استانذارد tآهاره  ]احتوال[

477/9- [ 927/1 ]   911/1 998/1- RGDP 

696/9 [ 917/1 ] 119/1 115/1 VBD 

915/4 [ 119/1 ] 511/1 777/1 GI 

894/5- [ 199/1 ] 5/58174 6/79868- C 

911/5 [ 119/1 ] 1/9949 5/1144 T 

452/9- [ 977/1 ] 2/4294 9/6249- D59 

946/1 [ 127/1 ] 112/965 112/921 RI 

585/5- [ 112/1 ] 464/9 611/59- RER(D72) 

912/5 [ 147/1 ] 469/9 512/51 RER 

 

، صمان ي ػياػت حميمیگزاسي ديلتی، وشخ اسص  دَىذٌ  ن اػت کٍ ػشمايٍ وتايح الگً تلىذمذت وـان    
اوذ   گزاسي تخؾ خلًكی داؿتٍ دسكذ تثیيش تؼضايی تش ػشمايٍ 92ػاصي وشخ، دس ػٌح  يکؼان
دػت تی مثثت تٍگزاسي ديل ى تٍ ػشمايٍهشية مشتً ؛( ويض مـخق اػت1خذيل ) اصگًوٍ کٍ  َمان

گزاسي تخؾ  گزاسي ديلتی مکمل ػشمايٍ ػشمايٍدَىذٌ  ن اػت کٍ  وـان مؼثلٍ مذٌ اػت کٍ ايه 
گزاسي  ويض دس تلىذمذت تش ػشمايٍ حميمیخلًكی تًدٌ ي پذيذٌ ایش تکميلی سخ دادٌ اػت  وشخ اسص 

ذت مىدش تٍ افضايؾ دس تلىذم حميمیتخؾ خلًكی تثیيش مثثت داؿتٍ اػت؛ دس يالع افضايؾ وشخ اسص 
گزاسي تخؾ خلًكی افضايؾ يافتٍ اػت   تماها تشاي کالاَاي داخلی ؿذٌ ي تش ايه اػاع ػشمايٍ

مىدش تٍ  9175ػاصي وشخ اسص دس ػال ه حاکی اص  ن اػت کٍ ػياػت يکؼاندس مماتل، وتايح تخمي
تذ؛ دس يالع گزاسي تخؾ خلًكی تغييش يا ايه ؿذٌ اػت کٍ خُت تثیيش ايه متغيش تش ػشمايٍ
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اي ي  ػاصي وشخ اسص مىدش تٍ ايه ؿذٌ اػت کٍ تا افضايؾ َضيىٍ ياسدات کالاَاي ػشمايٍ يکؼان
گزاسي تخؾ خلًكی کاَؾ ياتذ  هشية  گزاسي، ػشمايٍ َاي ػشمايٍ َاي مًسد وياص پشيطٌ وُادٌ

هشية دػت  مذٌ اػت؛ کٍ يک تًخيٍ التلادي ممکه تشاي ٍ مشتًى تٍ متغيش صمان ويض مثثت ت
َاي  يسي وُادٌ يی ي تُشٌيـشفت تکىًلًطي دس ًًل صمان، کاس  مذٌ  ن اػت کٍ دس وتيدٍ پ دػت تٍ

 مذٌ سا دس  دػت تٍتًان هشية مثثت  مًسد اػتفادٌ دس فش يىذ تًليذ افضايؾ يافتٍ اػت؛ َمچىيه می
   َاي مذيشيتی داوؼت  وتيدٍ تُثًد دس مُاست

گزاسي تخؾ خلًكی دس  تثیيش وًػاوات کؼشي تًدخٍ تش ػشمايٍوتايح الگًي تلحيح خٌا تشاي     
 خذيل صيش  مذٌ اػت 

 نتايج بزآورد الگوي تصحیح خطا :4جذول 

 نام هتغیز ضزايب انحزاف استانذارد tآهاره ]احتوال[

975/5 [ 149/1 ]  974/1 411/1 dPI1 

695/9- [ 912/1 ]  111/1 129/1- dRGDP 

785/9 [ 189/1 ] 111/1 121/1 dRGDP(-1) 

252/1- [ 612/1 ] 1117/1 1111/1- dVBD 

999/5- [ 147/1 ] 1117/1 1192/1- dVBD(-1) 

282/5 [ 197/1 ] 992/1 212/1 dGI 

991/1- [ 114/1 ] 1/54177 1/76891- dC 

476/1 [ 115/1 ] 974/952 9/1596 T 

496/9- [ 921/1 ] 1/4591 1/6598- dD59 

911/1 [ 161/1 ] 681/928 414/947 dRI 

291/5- [ 197/1 ] 191/8 771/51- dRER(D72) 

185/5 [ 157/1 ] 922/8 419/99 dRER 

159/2- [ 111/1 ] 981/1 969/1- Ecm(-1) 

 

تىُا تا ايه تفايت کٍ دس ايىدا  دػت  مذٌ دس خذيل تالا مـاتٍ حالت تلىذمذت اػت؛ ٍ وتايح ت     
تشاي ػٌح تماهاي کل مًسد عىًان يک متغيش خايگضيه  هشية مشتًى تٍ تًليذ واخالق داخلی )کٍ تٍ

گزاسي تخؾ خلًكی  اػتفادٌ لشاس گشفتٍ اػت( تا يک ديسٌ تثخيش تثیيش مثثت ي معىاداسي تش ػشمايٍ
 يسد  يخًد میٍ گزاسان تخؾ خلًكی ت ايه اوگيضٌ سا دس ػشمايٍ حميمیداؿتٍ اػت صيشا افضايؾ تًليذ 

گزاسي خًد سا افضايؾ دَىذ   يضان ػشمايٍگزاسي خًد تدذيذ وظش ومًدٌ ي م َاي ػشمايٍ تا دس پشيطٌ
عىًان متغيش وااًميىاوی، تا يک يلفٍ تثخيش تش  علايٌ تش ايه، هشية مشتًى تٍ وًػاوات کؼشي تًدخٍ تٍ

دليل  لؼمت لثل تيان ؿذگزاسي تخؾ خلًكی تثیيش مىفی داؿتٍ اػت  َمان گًوٍ کٍ دس  ػشمايٍ
يخًد  مذٌ دس ٍ وااًميىاوی تًسمی ي دس وتيدٍ وااًميىاوی ت يخًد  مذنٍ خاًش تٍ تًان ت سا می مؼثلٍايه 

دس يالع، تا تًخٍ تٍ ايىکٍ َمًاسٌ تخـی اص  گزاسي داوؼت  مًسد ميضان ػًد خالق پشيطٌ ػشمايٍ
تاؿذ؛ لزا يخًد وااًميىاوی دس مًسد ميضان دس مذَا ي  واپزيش می گزاسي تشگـت َاي ػشمايٍ َضيىٍ
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گزاس تخؾ خلًكی مخاسج  گشدد کٍ ػشمايٍ گزاسي مىدش تٍ ايه میٍ َاي يک پشيطٌ ػشماي َضيىٍ
َا  تشي دس مًسد ميضان دس مذَا ي َضيىٍ تعًيك اوذاختٍ تا اًلاعات کامل گزاسي خًد سا تٍ ػشمايٍ

اػت  ممذاس ايه هشية حاکی  -96/1دػت  مذٌ تشاتش ٍ دػت  يسد  َمچىيه هشية تلحيح خٌا تٍ ت
دسكذ اص فاكلٍ ميان مذل  96تلىذمذت فاكلٍ تگيشيم، دس َش ػال  اص  ن اػت کٍ اگش اص مذل

 گشدد   مذت ي تلىذمذت تعذيل می کًتاٌ

 گذاري بخش خصوصي تأثیز نوسانات هالیات بز سزهايه. 2-7
َاي گؼتشدٌ تش مثىاي معياس  کائيک خُت تعييه يلفٍ  وتايح ايليٍ تش يسد الگًي خًد تًهيح تا يلفٍ

َاي تـخيلی ايه الگً ويض  دػت  مذٌ اػت؛ وتايح  صمًنٍ ت ARDL(2,2,1,1)كًست  تُيىٍ تٍ
تاؿذ  َمچىيه تشاي  صمًن یثات ػاختاسي دس ًًل  حاکی اص ومن وـذن تمامی فشيم کلاػيک می

اص سيؽ ومًداسَاي دي  ماسٌ خمع اوثاؿتٍ ي مشتعات خمع اوثاؿتٍ خملات پؼماوذ  9125-88ديسٌ 
حاکی اص ايه تًد کٍ دس ًًل ديسٌ مًسد وظش یثات ػاختاسي  ًداسَااػتفادٌ گشديذٌ کٍ يهعيت وم

 تشلشاس تًدٌ اػت 
 

 الگوي بلنذهذت بزآورد نتايج :5جذول 

 نام هتغیز ضزايب انحزاف استانذارد tآهاره ]احتوال[

451/9- [ 975/1 ] 174/1 912/1- RGDP 

561/4 [ 111/1 ] 965/1 691/1 GI 

965/9- [ 164/1 ] 112/1 119/1- VTAX 

911/1- [ 112/1 ] 2/56668 2/81225- C 

621/1 [ 115/1 ] 1/9176 1915 T 

949/1- [ 889/1 ] 1774 649/211- D59 

111/1- [ 114/1 ] 811/8 111/59- RER(D72) 

511/1 [ 841/1 ] 117/922 949/19 RI 

986/1 [ 112/1 ] 899/8 911/58 RER 

 

هشية مشتًى تٍ وًػاوات ن گشديذ، تش هشاية معىاداسي کٍ تًخيٍ  وُا دس لؼمت لثل تيا علايٌ    
دَىذٌ  ن اػت کٍ وًػاوات ماليات دس  دػت  مذٌ وـانٍ هشية مىفی ت  دػت  مذٌ کٍٍ ماليات مىفی ت

گزاسي تخؾ خلًكی ؿذٌ اػت   تلىذمذت ي وااًيمىاوی واؿی اص  ن مىدش تٍ کاَؾ ػشمايٍ
ػياػت مالياتی تًخًد  مذٌ تاؿذ ي يا دس تًاوذ دس وتيدٍ تغييش دس  وااًميىاوی دس مًسد ميضان ماليات می

َاي خاف دس لاوًن ماليات فعلی؛ يلی دس َش كًست يخًد وااًميىاوی دس  وتيدٍ يخًد تشخی پيچيذگی
گزاس تخؾ  ػشمايٍ گزاس تخؾ خلًكی دس مًسد ميضان ماليات مىدش تٍ ايه ؿذٌ اػت کٍ  ػشمايٍ

َا ي دس مذَا،  خذيذ دس مًسد يهعيت َضيىٍ  يسدن اًلاعات دػت تٍخلًكی مخاسج خًد سا تا صمان 
 مذٌ اػت؛  دػت تٍمىفی  75ػاصي وشخ اسص دس ػال  اوذاصوذ  هشية مشتًى تٍ ػياػت يکؼان تعًيك  تٍ
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َاي  َاي ياسدات کالاَاي ياػٌٍ ي وُادٌ مىدش تٍ افضايؾ َضيىٍ 75يعىی اخشاي ايه ػياػت دس ػال 
 گزاسي تخؾ خلًكی کاَؾ يافتٍ اػت   ي دس وتيدٍ ػشمايٍگزاسي ؿذٌ  َاي ػشمايٍ مًسد وياص پشيطٌ

گزاسي تخؾ خلًكی دس خذيل  وتايح الگًي تلحيح خٌا تشاي تثیيش وًػاوات ماليات تش ػشمايٍ    
 صيش  مذٌ اػت 

 نتايج بزآورد الگوي تصحیح خطا :6جذول 

 نام هتغیز ضزايب انحزاف استانذارد tآهاره ]احتوال[

919/5 [ 147/1 ] 511/1 172/1 dPI1 

414/9- [ 974/1 ] 115/1 142/1- dRGDP 

821/9 [ 178/1 ] 111/1 122/1 dRGDP1 

881/5 [ 171/1 ] 994/1 162/1 dGI 

459/9- [ 969/1 ] 111/1 112/1- dVTAX 

715/1- [ 119/1 ] 6/54498 5/99915- dC 

246/4 [ 111/1 ] 984/941 1/4111 dT 

945/1- [ 881/1 ] 9/4184 125/285- dD59 

511/1 [ 841/1 ] 441/969 966/11 dRI 

157/4- [ 119/1 ] 865/7 669/19- dRER(D72) 

815/1 [ 119/1 ] 999/7 611/11 dRER 

119/2- [ 111/1 ] 514/1 191/9- Ecm(-1) 

 
تاؿذ  دس مًسد هشية تلحيح خٌاي  می تمامی هشاية َماوىذ لؼمت لثل( تًخيٍ 91دس خذيل )    
کٍ دس ايه حالت دس كًست فاكلٍ گشفته مذل گًوٍ تيان کشد  تًان ايه دسكذ َم می -19/9

خلاف حالت متذايل گشدد؛ دس يالع، تش خٌا تعذيل می دسكذ اص 919مذت اص تلىذمذت دس َش ديسٌ  کًتاٌ
كًست  حالت خٌا تٍ  سػيذ؛ دس ايه يافت تا تٍ كفش می کٍ خٌا تٍ مشيس دس ًًل صمان کاَؾ می

  9ياتذ تا تٍ كفش تشػذ  صيگضاکی کاَؾ می

 

 گیزي یجهنت

گزاسي تخؾ  َاي مالی ي ػشمايٍ ايه ممالٍ تٍ تشسػی ساتٌٍ ميان وااًميىاوی واؿی اص وًػاوات ػياػت
َاي گؼتشدٌ ي تا  تا اػتفادٌ اص سيؽ الگًي خًد تًهيح تا يلفٍ ايه مًهً خلًكی پشداختٍ اػت  

ی لشاس گشفت  تشاي تشاي کـًس ايشان مًسد تشسػ 9188-9125َاي مشتًى تٍ ديسٌ  کاسگيشي دادٌٍ ت
سياوغ واَمؼاوی خًد َمثؼتٍ محاػثٍ وًػاوات دي متغيش کؼشي تًدخٍ ي ماليات اص سيؽ يا

                                                 
لشاس داؿتٍ تاؿذ تشداس َم تدمعی   -5ة تلحيح خٌا تيه كفش ي ي( ایثات می کىىذ صماوی کٍ ممذاس هش9998) َمکاسانتىشخی ي   9

ويرض يخرًد ممرذاس     Nwachukwu and Egwaikhide (2007)ي  Shahbaz akmal (2007)مٌالعرات   يخًد خًاَذ داؿرت  
 ومايىذ  تش اص مىفی يک سا تثييذ می هشية خٌا کًچک
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گزاسي اػت  يافتٍ اػتفادٌ گشديذ  مذل مًسد تشسػی دس ايه مٌالعٍ يک مذل و ًکلاػيک ػشمايٍ تعميم

عىًان يک خاوـيه تشاي  کٍ دس  ن متغيشَاي وااًميىاوی، وشخ تُشٌ حميمی، تًليذ واخالق داخلی )تٍ
 گزاسي ديلتی مًسد اػتفادٌ لشاس گشفتىذ  ػٌح تماها(، وشخ اسص حميمی ي ػشمايٍ

مذت ي تا يک يلفٍ  وًػاوات کؼشي تًدخٍ تىُا دس کًتاٌ  ن اػت کٍ ي دَىذٌ وـان تحميك وتايح    
 ٍتًان ت یسا م مؼثلٍدليل ايه   تخؾ خلًكی تثیيش مىفی داؿتٍ اػت گزاسي تثخيش تش ػشمايٍ

وااًميىاوی تًخًد  مذٌ دس مًسد ميضان ػًد خالق پشيطٌ   ن وااًميىاوی تًسمی ي دس وتيدٍ
گزاسي  َاي ػشمايٍ کٍ َمًاسٌ تخـی اص َضيىٍدس يالع، تا تًخٍ تٍ ايه وؼثت داد گزاسي  ػشمايٍ
يک پشيطٌ َاي  تاؿذ؛ لزا يخًد وااًميىاوی دس مًسد ميضان دس مذَا ي َضيىٍ واپزيش می تشگـت
گزاسي خًد سا  گزاس تخؾ خلًكی مخاسج ػشمايٍ گشدد کٍ ػشمايٍ گزاسي مىدش تٍ ايه می ػشمايٍ

لزا لاصی اػت  يسد   دػت تٍَا  تشي دس مًسد ميضان دس مذَا ي َضيىٍ تعًيك اوذاختٍ تا اًلاعات کامل تٍ
تمشام اص تاوک مشکضي، تش کاَؾ کؼشي تًدخٍ ي تثميه مالی  ن اص ًشيمی غيش اص اػ کٍ ديلت علايٌ

 تشخًسداس گشدد وضيلی پايذاس ػعی ومايذ کٍ کؼشي تًدخٍ اص يک سيوذ 
گزاسي تخؾ خلًكی تثیيش مىفی داؿتٍ  دس مماتل، وًػاوات ماليات تىُا دس تلىذمذت تش ػشمايٍ    

دس  گزاسي ممکه اػت دس وتيدٍ تغييش اػت  ساتٌٍ مىفی تيه وااًميىاوی دس مًسد ماليات ي ػشمايٍ
لزا َمًاسٌ  لاوًن ماليات فعلی تاؿذ؛َاي خاف دس  ي يا تٍ دليل يخًد تشخی پيچيذگیػياػت مالياتی 

يخًد خًاَذ داؿت   گزاسي پشداختی يک پشيطٌ ػشمايٍػٌحی اص وااًميىاوی دس مًسد ميضان ماليات 
صميىٍ َم لاصی  دس ايه گزاسي ؿذٌ اػت  َم مىدش تٍ کاَؾ مخاسج ػشمايٍوااًميىاوی  يخًد ايه وً 

گزاس دس مًسد دس مذَا ي  اػت کٍ تا حذ امکان ؿفافيت مالياتی تشلشاس گشدد تا اص ايه ًشيك ػشمايٍ
 گًوٍ وااًميىاوی وذاؿتٍ تاؿذ  َايؾ َيچ َضيىٍ
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