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 چکیده

در ایه تحقیق بٍ بررسی اثر افسایش ورخ ارز )شًك ارزی( بر متغیرَبی عمذٌ اقتصبد ملان )رشذ اقتصبدی، 

 نبرچًة یل مذل اقتصبدسىجی ملان سبختبری پرداختٍ شذ. وتبیج دال بر آُورخ تًرم ي ورخ بینبری( در چ

ی اقتصبد ملان، ببر افسایش ورخ ارز بر متغیرَبی عمذٌورخ ارز، اثرات زیبناست مٍ در حبلت افسایش تذریجی 

تًاوذ ببرٌ افسایش یببذ زیرا در حبلت افسایش تذریجی، اقتصبد بُتر میممتر از حبلتی است مٍ ورخ ارز بٍ یل

َبی وخست شًك، اقتصبد سرعت ي قذرت تعذیل ببرٌ، در سبلخًد را تعذیل ومبیذ يلی در حبلت افسایش یل

 ي مقببلٍ بب ایه شًك را وذارد ي برای تعذیل بٍ زمبن ویبز دارد.

 6/21یببذ، ورخ تًرم در سبل ايل شًك بهٍ  افسایش می 1388ببرٌ در سبل در سىبریًی ايل مٍ ورخ ارز یل    

رسذ. طبق سىبریًی ديم، قیمت  درصذ می 6/8درصذ ي ورخ بینبری ویس بٍ  7/4درصذ ي ورخ رشذ اقتصبدی بٍ 

درصذ  2/17سبل افسایش می یببذ، در سبل ايل شًك تذریجی ورخ تًرم  بٍ  5طی  صًرت تذریجیورخ ارز بٍ

ذ هدرصه  4/7مىهذ ي بهٍ    رخ بینبری تغییر چىذاوی ومهی هرسذ ي و درصذ می 99/4ذ تًلیذ بٍ حذيد هرخ رشهي و

 رسذ. می

 

 ورخ ارز، رشذ تًلیذ، تًرم، بینبری، الگًی اقتصبدسىجی ملان سبختبری :ها کلید واژه

 

 JEL: C11, E77, O44 بنديطبقه
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 هقذهه. 1
زضآهس  يػوسُ لؿوت وِ ايطاى ًظيط وكَضّبيي زض ٍ اؾت التهبزي ًظبم زض هْن هتغيطّبي اظ اضظ ًطخ

اظ ؾبيط  ثيكتط هطاتت ثِ آى اّويت قَز،هي تأهيي هؼسًي هَاز نسٍض اظ ًبقي اضظي ػبيسات اظ هحل زٍلت
 يىي ضاؾتب ايي زض وِ قَز هي اتربش هكرهي اّساف ثِ ًيل هٌظَضثِ ّبي التهبزيؾيبؾت هتغيطّبؾت.

 هطزم، تَخِ ٍُ ثَز التهبزي هَضَػبت تطييهْن اظ وِ اؾت ًطخ اضظ ؾبظييىؿبى ّب؛ؾيبؾت اظ

 هتغيط تطييهْن ػٌَاىثِ اضظ ًطخ اؾت. وطزُ خلت ذَز ضا ثِ پػٍّكگطاى ٍ التهبزي هؿئَلاى هغجَػبت،

 ثبقسهي هغطح التهبزي هتغيطّبي ثط التهبز اظ ضٍاثظ ذبضج ٍ تحَلات اظ ًبقي اثطات يزضثطگيطًسُ وليسي

 .يبثسهي ايٍيػُ اّويت التهبز ولاى هتغيطّبي ؾبيط ثط آى تأثيط ٍ

 ثط ّوچٌيي ٍ پَل تمبضبي ٍ نبزضات ٍاضزات، عطيك اظ التهبز، ول تمبضبي ثط اضظ ًطخ ّبيًَؾبى    

 ثبظاض زض ولي عَضزاقت. ثِ ذَاّس تأثيط ٍاضزاتي، ايٍاؾغِ وبلاّبي ّبيّعيٌِ عطيك التهبز اظ ول ػطضِ

 وبلاّبي نبزضاتي قسى تطاضظاى ٍ ٍاضزاتي وبلاّبي قسى گطاى هَخت اضظ ًطخ هثجت ّبيقَن وبلاّب،

 وبّف ثب زيگط ؾَي زاقت. اظ ذَاّس زض پي ضا زاذلي وبلاّبي ثطاي تمبضب افعايف ًتيدِ زض ٍ گطززهي

 پَل تمبضبي افعايف هَخت اهط ايي ٍ يبفتِ افعايف التهبزي ّبيثٌگبُ ًمسيٌگي تمبضبي هلي، اضظـ پَل

 ثبػث وِ اضظ ًطخ هثجت ّبيقَن تَؾؼِ حبل زض وكَضّبي زض ًيع التهبز ػطضِ زض ثرف قَز.هي ًيع

 تطگطاى ًتيدِ زض ٍ ايٍاؾغِ وبلاّبي ٍاضزاتي ّبيّعيٌِ افعايف ؾجت گطزًس،هي هلي پَل اضظـ وبّف

 .گطزًسهي ّبليوت ؾغح ٍ تَليس ّبيّعيٌِ افعايف ثبػث آى هتؼبلت ٍاضزاتي ٍ ايٍاؾغِ وبلاّبي قسى
ّبي پَلي ٍ گصاضي ؾيبؾتثيط ٍ خْتط زض ػطنِ التهبز ولاى، ووبوبى تأهبُ اذي ضغن تحَلات چٌسثِ

گيطي اظ يه ًظطاى التهبزي اؾت. ايي هغبلؼِ ثب ثْطُاضظي ثط ثرف ٍالؼي التهبز هَضز اذتلاف نبحت
ّبي اضظي اذيط ضا ِ ضٍـ ًَيي ّودوؼي، اثطگصاضي قَنهسل وَچه التهبزؾٌدي ولاى تسٍيي قسُ ث

 وٌس.ي التهبز ايطاى ثطضؾي هيّبي ػوسُثط هتغيط

 

 هطالؼات انجام شذه. 2

ًوبيي ٍاضزات ؾجت افعايف ًوبيي نبزضات ٍ گطاىزليل اضظاىبّف اضظـ پَل زاذلي اظ يه عطف ثِو
ول ضا وبّف  يّبي ٍاضزاتي، ػطضِزيگط، اظ عطيك افعايف ليوت ًْبزُذبلم نبزضات گكتِ، اظ عطف 

ول ثيط ذبلم وبّف اضظـ پَل زاذلي ثط تَليس، ثؿتگي ذَاّس زاقت وِ تمبضب ٍ ػطضِ زّس. لصا، تأهي
آيس وِ تغييطات تمبضبي ٍخَز هيِثَزى اثط تغييط ًطخ اضظ ثط تَليس، ظهبًي ثثِ چِ هيعاى تغييط يبثس. ذٌثي

(. زض خسٍل ظيط 2: 1372اؾىَيي، ػطضِ ول ثطاثط قسُ ٍ اثط يىسيگط ضا ثط تَليس ذٌثي ًوبيٌس )ثْوٌي -ول
 آثبض وبّف اضظـ پَل زاذلي ثط تَليس زض ؾِ هسل ًكبى زازُ قسُ اؾت:
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 توليذ مل هذل

اگطوبّف اضظـ پَل زاذلي ؾجت ثْجَز تطاظ خبضي ثِ پَل زاذلي قَز، تَليس ول زض وَتبُ هست ٍ  هسل ؾبزُ ويٌع
 ثلٌسهست افعايف هي يبثس.

 ثلااؾتفبزُ، تَليس هوىي اؾت افعايف يبثس.زض نَضت ٍخَز هٌبثغ  هسل خصة

 هست ٍ ثلٌسهست ثط تَليس ًساقتِ ٍ تَليس زض اقتغبل وبهل لطاض زاضز.ّيچ اثطي زض وَتبُ هسل پَلي

 

ّبي خسٍل فَق، هغبلؼبت زيگطي ًيع ٍخَز زاضز وِ احتوبل اثط هٌفي وبّف اضظـ پَل ثطذلاف ًظطيِ   
 زّس:اقتغبل ضا تَضيح هيّب ٍ ثط تَليس، ؾغح ػوَهي ليوت

 

 هطالؼات خارجي

 سال پژوهشگز
 يافته پژوهش

 ها و اشتغال()اثز افشايش نزخ ارس بز توليذ، سطح ػووهي قيوت

 وبّف اضظـ پَل زاذلي اثط اًمجبضي ثط تَليس ٍ اقتغبل 1978 وطٍگوي ٍ تيلَض

 هست ًساضز.ٍ يب ثلٌسهست ّيچ اثطي ثط تَليس حميمي ٍ يب اقتغبل زض وَتبُ 1994 ازٍاضزظ

 2000 وبًسيل
تَليس  ؾغح زض وبّف هَخت ٍاضزاتي ايٍاؾغِ وبلاّبي ثط ّعيٌِ تأثيطگصاضي عطيك اظ

 ّبؾغح ليوت زض افعايف ٍ ٍ اقتغبل

 اثطات اًمجبضي ثط ضقس تَليس حميمي 2004 وبًسيل

 تبثيط هٌفي ثط ضقس التهبزي 2005 الَاضٍ ٍ وبلسٍى

 وبّف تَليس ًبذبلم زاذلي 2006 هيتعاثْوٌي اؾىَيي ٍ 

 ٍ اقتغبل تبثيط هٌفي ثط ضقس التهبزي 2008 اؾٌبثل

 2008 وبليًَىَ ٍ ّوىبضاى
وكَض ٍ افعايف ؾغح  ٍلتي ٍاضزات ثط نبزضات فعًٍي يبثس، ًتيدِ ًْبيي ثب وبّف زضآهس

 قَز.ّب ّوطاُ هيليوت

 ػسم تَؾؼِ ثبظاضّبي هبليضقس التهبزي ووتط زض قطايظ  2009 آليَى ٍ ّوىبضاى

 2011 هحوَز ٍ ّوىبضاى
اثط هثجت ثط ضقس التهبزي، تَليس ًبذبلم زاذلي ٍ زضخِ ثبظ ثَزى التهبز ٍ اثط هٌفي ثط 

 گصاضي هؿتمين ذبضخي زاضز.ؾطهبيِ

 اثط هثجت ثط ًطخ ضقس التهبز زاضز. 2011 پَلَزٍ ٍ ّوىبضاى

 هطالؼات داخلي

 وبّف تَليس ًبذبلم زاذلي ثسٍى ًفت 1381 ذتبيي ٍ زاًف خؼفطي

 ٍخَز اضتجبط هثجت ثيي ًطخ اضظ ٍ تَضم 1381 ًهط انفْبًي

 1384 ضاتمي
قَز ٍ اثط ًطخ  يس هييأّبي زاذلي تاثط هثجت ٍ هؼٌبزاض ًَؾبًبت ًطخ اضظ ثط قبذم ليوت

 وٌٌسُ اؾت. فطٍقي ثيكتط اظ قبذم ههطفػوسُاضظ ثط قبذم 

 اثط هٌفي ثط ضقس التهبزي ٍ اقتغبل 1387 ذتبيي ٍ هَؾَي ًيه

 زاض ثط تَليس ًبذبلم زاذليثيط هٌفي ٍ هؼٌيتأ 1387 فكبضي

 اثط هٌفي ثط ضقس التهبزي ٍ اقتغبل 1388 ػؿگطي ٍ تَفيمي

 1390 هلايي
نٌؼتي لغؼب اظ افعايف نٌبيغ زؾتي ٍ ؾٌتي، ثرف وكبٍضظي ٍ نٌبيغ وبضگبّي ٍ ًيوِ

لسضت ضلبثت آًْب زض ثبظاضّبي زاذلي ٍ ذبضخي ثِ قست  ًطخ اضظ هٌتفغ ذَاٌّس قس ٍ
 افعايف ذَاّس يبفت.

 ًفتي ايطاى زاضز.هثجت ٍ ًبهتمبضى ثط نبزضات غيطاثط  1391 ضاؾري ٍ ّوىبضاى

 ًفتي ايطاى زاضز.ط هثجت ٍ هؼٌي زاض ثط نبزضات غيطزض وَتبُ هست اث 1391 ًَضي ٍ ًَيسي

 ثجبتي التهبز زاضز.افعايف ثياثط هثجت ثط تَضم ٍ  1392 قبوطي
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قَز، ػوَم هغبلؼبت اًدبم قسُ زض ذهَل ايطاى، اثطات افعايف ليوت اضظ  گًَِ وِ هلاحظِ هي ّوبى
اًس وِ هوىي اؾت ثِ زليل ػسم تَخِ ثِ تحليل  اي هَضز ثطضؾي لطاض زازُهؼبزلِّبي تهضا ثِ ووه هسل

هحسٍز ثؿٌسُ وطزُ ٍ  ي ًجبقٌس. ظيطا ثِ يه يب چٌس هؼبزلِپَيبي التهبز ولاى، اظ زلت لاظم ثطذَضزاض 
ّبي هتمبثل هتغيطّب  ّب ٍ ٍاوٌف لِ ضا زض لبلت يه الگَي التهبزؾٌدي ولاى ثب لحبػ وطزى وٌفأهؿ

 اًس. هَضز ثطضؾي لطاض ًسازُ
 

 هباني نظزي. 3

 ساختار الگوي اقتصادسنجي ملاى تنظين شذه 1-3
اي گًَِاؾتفبزُ ثطاي اضظيبثي آثبض اخطاي ؾيبؾت افعايف ًطخ اضظ، ثِالگَي التهبزؾٌدي ولاى هَضز 

ثطاي  ايتٌظين قسُ اؾت وِ ًِ تٌْب آثبض وَتبُ هست ٍ ثلٌسهست ايي تهويوبت ضا اضائِ هي وٌس ثلىِ ظهيٌِ
ب آٍضز. ثهتغيطّبي ػوسُ التهبزي فطاّن هي هستهست ٍ هيبىّبي وَتبُثيٌيتحليل ؾبذتبضي ٍ اضائِ پيف

گعاضاى التهبزي زليل اقتيبق ٍافط ؾيبؾتزض عطح تحَل التهبزي ٍ ّوچٌيي ثِتَخِ ثِ اّويت ًطخ اضظ 
ثِ زاًؿتي آثبض ٍ پيبهسّبي اخطاي تهويوبت زٍلت هجٌي ثط تٌظين ثبظاض اضظ، ؾؼي قسُ اؾت الگَيي ثب 

ثط هتغيطّبي ػوسُ التهبز  قطايظ التهبز وكَض تٌظين گطزز تب ثتَاًس هىبًيؿن اثطگصاضي ايي تهويوبت ضا
اي اظ زيسگبُ هىتت ًئَولاؾيىي ٍ زيسگبُ ولاى ثِ ضٍقٌي ًكبى زّس. زيس ًظطي حبون ثط الگَ آهيعُ

ّبي ًئَويٌعي ثط الگَ حبون اؾت ثِ هىتت ًئَويٌعي اؾت. زض ػيي حبل وِ زض ثؿيبضي اظ هَاضز زيسگبُ
ثبظاضّب ثب زيس ًئَولاؾيىي ًگطيؿتِ قسُ ٍ ثطاي ّطيه هؼبزلات ػطضِ ٍ تمبضب تهطيح قسُ اؾت وِ زض 

وٌٌس. عطف ػطضِ التهبز ًيع ثِ ػىؽ الگَي ويٌعي ٍ همساض تؼبزل ثبظاض ضا تؼييي هيقطايظ تؼبزلي ليوت 
 اؾت. ثب اؾتفبزُ اظ تبثغ تَليس الگَؾبظي قسُ

وٌس ٍ ٍاثظ تؼبزلي ثلٌسهست ضا هؼلَم هيالگَي ؾبذتبضي زٍ زؾتِ هؼبزلِ هطتجظ ثب ّن زاضز يىي ض    
زّس. ايي زٍ زؾتِ ضٍاثظ ثِ ؾوت تؼبزل ثلٌسهست ضا ًكبى هيهست هتغيطّبي الگَ زيگطي پَيبيي وَتبُ

يي هؼبزلات تهطيح قسُ زض الگَ وِ تطؾبظًس. ػوسُتط ضا فطاّن هيهست ٍ ثلٌسهستّبي وَتبُاهىبى تحليل
اًس، ػجبضتٌس اظ: هربضج ههطفي ثرف ذهَني ثِ ثط اؾبؼ هجٌبي ًظطي التهبزي تٌظين قسُ زليمبً

گصاضي ثِ تفىيه ذهَني ٍ زٍلتي ٍ ثِ تفىيه طهبيِـزٍام، ؾطاي وبلاّبي ثبزٍام ٍ ثيـتفىيه ث
ّبي هرتلف، ي، ٍاضزات، تَاثغ تَليس ثرفّبي ػوسُ التهبزي، هربضج خبضي زٍلت، نبزضات غيطًفتثرف

 ّب.زؾتوعز، تمبضبي ًيطٍي وبض، تمبضبي پَل، ؾغح ػوَهي ليوت

 هبناي نظزي هؼادلات مليذي الگو 2-3

ًگبُ ولي حبون ثط تهطيح ّط زٍ تبثغ تفىيىي ههطف ثرف ذهَني ثطگطفتِ اظ فطضيِ زضآهس زائوي 
تبثؼي هؿتمين اظ زضآهس ٍ نَضت ( ث1963ِهبزيگليبًي )سگي اًسٍ ٍ ( ٍ فطضيِ چطذِ ظ1952ًفطيسهي )
ثبقس. ثطاي تهطيح ههطف ثرف ذهَني ثطاي وبلاّبي ثبزٍام ػلاٍُ ثط فطضيِ زضآهس زائوي ثطٍت هي
 "خبى ضيچبضز اؾتَى"( اظ هغبلؼِ تدطثي 1963( ٍ فطضيِ چطذِ ظًسگي اًسٍ ٍ هبزيگليبًي )1952فطيسهي )
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اي تدطثي وِ ثط ههطف وبلاّبي ثبزٍام اًدبم زاز ثِ ايي ؾتَى زض هغبلؼِ( اؾتفبزُ قسُ اؾت. ا1960) 
قًَس ٍ ًگبُ آًبى ثِ ههطف ًتيدِ ضؾيس وِ ذبًَاضّب زض هربضج ههطفي ذَز ًَػي تفىيه لبئل هي

ّب زض ّب ٍ وَقفگصاضي اؾت. ثيكتط هغبلؼِثبلاي آًْب ّوبًٌس اًدبم ؾطهبيِ زليل ػوطوبلاّبي ثبزٍام ثِ
پصيط ثَزُ اؾت، وِ ي ثطاؾبؼ انل قتبة اًؼغبفاگًَِگصاضي ثِثطآٍضز تبثؼي ثطاي تحليل ؾطهبيِ خْت

( هغطح قسُ اؾت. زض ايي ضاثغِ فطو ثط ايي اؾت 1952( ٍ چٌطي )1951ثطاي اٍليي ثبض تَؾظ گَزٍيي )
ِ آى ؾغح اظ اًجبقت وِ ثٌگبُ تَليسي زض ثلٌسهست اًجبقت ؾطهبيِ هغلَثي ضا زض ًظط زاضز وِ هبيل اؾت ث

ظا زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت. ػَاهلي وِ زض تؼييي نَضت زضٍىؾطهبيِ ثطؾس. هربضج خبضي زٍلت زض الگَ ثِ
هربضج ههطفي زٍلت اظ ًظط زضآهسي ًمف زاضًس زضآهسّبي هبليبتي، زضآهسّبي ًفتي ٍ ؾبيط زضآهسّبي 

تمؿين قسُ       ٍ نبزضات غيطًفتي      زٍلت اؾت. زض الگَ، نبزضات ثِ زٍ لؿوت نبزضات ًفتي 
ظا زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت. زض هَضز ايطاى، ثب تَخِ ثِ ؾغح ًبظل نبزضات ٍ نبزضات ًفتي زض الگَ ثطٍى

وبًس آًچِ اظ تَليس زاذلي ثبلي هبًسُ، ٍليىي ههطف ًكسُ اؾت، زض ًظط ــنَضت پؿغيطًفتي، آى ضا ثِ
ّبي ًؿجي زض وبًٌس تَاثغ تمبضبي هؼوَل، تبثؼي اظ زضآهس ٍ ليوتگيطين. تمبضبي ٍاضزات زض ايي الگَ ّهي

زُ قسُ اؾت، اظ ػٌَاى ليوت ًؿجي اؾتفبًظط گطفتِ قسُ اؾت. زض ايي تبثغ اظ ًطخ اضظ زض ثبظاض هَاظي اضظ ثِ
تمبضب ثطاي ٍاضزات، زضآهسّبي اضظي اؾت. تبثغ تمبضبي ًيطٍي وبض زض الگَ  يوٌٌسُزيگط ػَاهل تؼييي

ؾبؼ قطط تؼبزل ثبظاض ًيطٍي وبض زض ثلٌسهست اؾترطاج قسُ اؾت وِ ليوت ًيطٍي وبض ضا ثطاثط اضظـ ثطا
ع تمبضب ثطاي زّس. زض ايي تبثغ ػلاٍُ ثط زؾتوعز ٍالؼي، هتغيط تَليس ثسٍى ًفت ًيتَليس ًْبيي آى لطاض هي

ثطاؾبؼ هٌحٌي فيليپؽ نَضت زّس. تؼييي زؾتوعز ٍالؼي زض ايي الگَ ثيط لطاض هيًيطٍي وبض ضا تحت تأ
ٍضي ًيطٍي وبض ٍ ضقس زؾتوعز ٍالؼي افعٍى ثط ثْطُ ًظط ضاثغِ ثيي ًطخگيطز. هٌحٌي فيليپؽ هَضزهي
قبهل زٍ ًَع هتغيط تَضيحي  زّس. ػوَم تَاثغ تمبضبي پَل هؼوَلاًبفِ تمبضبي ًيطٍي وبض ضا ًكبى هياض

اي اظ حدن هجبزلات اًدبم  ػٌَاى ًوبيٌسُتَاًس ثِ هي خٌجِ زضآهسي زاقتِ ٍاًس. يه ًَع هتغيطي وِ ثَزُ
زٌّسُ ّعيٌِ فطنت پَل ثبقس. هتغيطي وِ اي اًؼىبؼ يطي وِ ثتَاًس ثِ گًَِقَز ٍ زيگطي هتغ قسُ تلمي 

ثبقس. زض ايي الگَ اظ ًطخ ؾَز  تَليس ًبذبلم زاذلي يب هلي هيثتَاًس ًوبيٌسُ حدن هجبزلات ثبقس، هؼوَلاً
ػٌَاى ّعيٌِ فطنت پَل اؾتفبزُ قسُ  اؾت. زض يه التهبز ثبظ، تمبضب ثطاي پَل طخ تَضم ثِّب ٍ ً ؾپطزُ

 ػلاٍُ ثط هتغيطّبي هؼوَل، ثِ ًطخ اضظ ًيع ٍاثؿتِ اؾت. 
هست وليِ هتغيطّب اظ لسضت ّبي ثلٌسهست ٍ وَتبُقَز ضاثغِ گًَِ وِ زض پيَؾت هكبّسُ هيّوبى    

زاض ٍ اظ ًظط َط ثِ هتغيطّب اظ ًظط آهبضي هؼٌيزاضًس ٍ وليِ ضطايت هطثزٌّسگي ثؿيبض ذَثي ثطذَضتَضيح
 ػلاهتي هَافك اًتظبضًس.

اؾت. زض ايي ضاثغِ اظ آظهَى اػتجبض الگَ پطزاذتِ قسُ  ّبي پَيب ثِ ؾبظيؾپؽ ثب اؾتفبزُ اظ قجيِ    
يعاى ذَثي ضزيبثي ّبي آهبضي ًبثطاثطي تبيل ٍ خصض هيبًگيي هدصٍض ذغبي ًؿجي ثطاي تكريم هقبذم

ظا تَؾظ الگَ اؾتفبزُ قسُ اؾت. ًتبيح زال ثط آى اؾت وِ الگَي تٌظيوي ثِ ضًٍس حطوت هتغيطّبي زضٍى
اي ثط آى ذَثي تَاًؿتِ اؾت ضًٍس حطوت هتغيطّب ضا زض هحسٍزُ هَضز ثطضؾي ضزيبثي وٌس. چٌيي ًتيدِ

يٌبى پؽ اظ آًىِ ًؿجت ثِ اػتجبض الگَ اعو زلالت زاضز وِ الگَي تٌظيوي اظ اػتجبض لاظم ثطذَضزاض اؾت.
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ولاى التهبزي اظ خولِ ًطخ ضقس التهبز، ًطخ تَضم  يهتغيطّبي ػوسُ  ثيٌيحبنل گطزيس، اظ آى ثطاي پيف
  ثيٌيطزيس. زض ظيط ثِ اضائِ ًتبيح پيفٍ ًطخ ثيىبضي لجل ٍ ثؼس اظ قَن اضظي )افعايف ًطخ اضظ( اؾتفبزُ گ

 قَز. پطزاذتِ هي1389- 1393ّبي التهبزي ثطاي ؾبلي هتغيطّبي ػوسُ
 

 ساسي پويا آسهوى اػتبار الگو به مول شبيه .4
ّـبي اًـطغي هـَضز اؾـتفبزُ لـطاض       وِ الگَي تسٍيي قسُ ثطاي ؾٌدف آثبض افعايف ليوت حبهل لجل اظ آى

ي ّـب  يىـي اظ آظهـَى  گيطز، اثتسا لاظم اؾت ًؿجت ثِ زضؾتي ٍ لبثل اتىبء ثَزى الگَ اعويٌبى حبنل قَز. 
 هَفـك ؾبظي پَيبي تَاًس اظ پؽ آى ثطآيس، قجيِ هي ؾرتي وِ يه الگَي التهبزؾٌدي ولاى ثِ زقَاضي

. پؽ اظ پكـت ؾـط   (Dhrymes, 2222)هَضز هغبلؼِ اؾت  ي ي الگَ زض عَل هحسٍزُظا زضٍىهتغيطّبي 
لبثـل لجـَلي    ي تَاًؿتِ اؾت ثِ گًَِتَاى اعويٌبى حبنل وطز الگَ  هي ايي هطحلِ اؾت وِ هَفكگصاضزى 

ي ّـب  گـعاضي ٍ اضظيـبثي آثـبض پيبهـسّبي ؾيبؾـت     ثيٌي پيفؾبذتبض التهبزي خبهؼِ ضا هٌؼىؽ وٌس ٍ ثطاي 
ؾبظي قسُ ٍ همـبزيط ٍالؼـي هتغيطّـبي     ًعزيه ثَزى ًوَزاض هطثَط ثِ همبزيط قجيِ التهبزي هٌبؾت ثبقس.

 الگـَ اؾـت   هيـعاى اػتجـبض   دفـــ ـَثي ثـطاي ؾٌ ـــ ـالتهبزؾٌدي ولاى هـلان ذ  يه الگَي ي ػوسُ
(Evans, 2222)ظًٌس. لِ ضا ثِ ذَثي هحه هيظيط ًيع ايي هؿأ يي آهبضّب . زضػيي حبل هلان  

 خصض هيبًگيي هدصٍض ذغبي ًؿجي:     

RMSPE=√   ∑  
     

  

 
           

 ضطيت ًبثطاثطي تبيل:   

U=√∑        
  

   /√∑     
  

                                                                           
        

ِ  تؼساز هكبّسات اؾت. nؾبظي قسُ ٍ  همبزيط قجيِ Pهمبيط ٍالؼي،  Aزض ايي ضٍاثظ،       ؾـبظي   ًتبيح قـجي
ّبي خصض هيبًگيي هدصٍض ذغبي ًؿـجي   ّوطاُ همبزيط قبذمپَيبي الگَ ثطاي ثطذي اظ هتغيطّبي ػوسُ ثِ

 ٍ ضطيت ًبثطاثطي تبيل اضائِ قسُ اؾت.  
 

 مل هخارج هصزفي بخش خصوصي

 



         1392زمستبن  -8شمبرٌ  -سبل ديم                                              پژيَشی مطبلعبت اقتصبدیِ مبربردی ایران -فصلىبمٍ علمی
 

 

 

97 

 

 گذاري ملسزهايه

 
 

 صادرات مل

 
 

 واردات مل
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 بيناري

 
 

 توليذناخالص داخلي

 
 

 ساي الگوساسي هتغيزهاي دروىنتايج شبيه  :1نوودار

 

 شوك افشايش نزخ ارس بز رشذ اقتصادي، نزخ تورم و نزخ بيناري ارسيابي آثار. 5

تجبض زؾت آهسُ ٍ اػؾبظي پَيبي الگَ زض ول زٍضُ هَضز ثطضؾي ثِثب تَخِ ثِ ًتبيح ثؿيبض ذَثي وِ اظ قجيِ
يس ضؾبًيس، اوٌَى ٍلت آى ضؾيسُ اؾت تب ثِ ووه الگَ، آثبض افعايف ًطخ اضظ ضا هَضز ثطضؾي ٍ الگَ ضا ثِ تأي

 تدعيِ ٍ تحليل لطاض زّين. 
ضقس التهبزي، ي التهبز ولاى )ثطاي هكبّسُ آثبض اخطاي ضٍيساز افعايف ًطخ اضظ ثط هتغيطّبي ػوسُ    

تفبزُ قسُ اؾت. ثطاي ايي هٌظَض اثتسا ثب اؾتفبزُ اظ ؾبظي پَيبي الگَ اؾ(، اظ قجيًِطخ تَضم ٍ ًطخ ثيىبضي
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وِ عَضيِپطزاظين، ث هي 1389ـ93ّبي  ظا ثطاي ؾبلثيٌي هتغيطّبي زضٍىؾبظي پَيبي الگَ ثِ پيفقجيِ
ضقس ) ي التهبز ولاىثيٌي اثط ضٍيساز افعايف ًطخ اضظ لحبػ ًكسُ اؾت ٍ توبهي هتغيطّبي ػوسُزض پيف

 زٌّس.  ثيٌي ازاهِ هيّبي هَضز پيف ثِ ضًٍس گصقتِ ذَز ثطاي ؾبل ًطخ ثيىبضي( التهبزي، ًطخ تَضم ٍ
ثيٌي ثِ پيف 1388ؾپؽ ثب ايدبز تغييط زض وبّف اضظـ پَل ٍ يب ّوبى افعايف ًطخ اضظ زض ؾبل     

زض هيعاى  تَاى تغييطات ًبقي اظ تغييط پطزاظين. زض ًتيدِ هي ؾبظي پَيب هيهتغيطّبي الگَ ثب اؾتفبزُ اظ قجيِ
تطتيت اًحطاف ي التهبز ولاى ثِ ٍضَح هكبّسُ ًوَز. ثسييليوت ًطخ اضظ ضا ثط ضٍي هتغيطّبي ػوسُ

ؾبظي قسُ ثسٍى ؾبظي قسُ ثؼس اظ وبّف اضظـ پَل ٍ افعايف ًطخ اضظ اظ همبزيط قجيًِؿجي همبزيط قجيِ
تَخِ ثِ  ايي فطو وِ الگَي تسٍيي قسُ تَاى ثيبًگط اثط افعايف ًطخ اضظ زاًؿت. ثب  افعايف ًطخ اضظ ضا هي

ّبي اًدبم قسُ ضٍقي ذَاّس  ؾبظيي التهبز ايطاى اؾت، قجيِؾبذتبض ٍالؼي خبًت ػطضِ يزٌّسًُكبى
طخ اضظ ٍاوٌف ًكبى ي التهبز ايطاى ثِ وبّف اضظـ پَل ٍ افعايف ًؾبذت وِ چگًَِ خبًت ػطضِ

ظاي ظاي الگَ اثتسا ثبيس هتغيطّبي ثطٍىبظي هتغيطّبي زضٍىؾهٌظَض فطاّن آٍضزى اهىبى قجيِذَاّس زاز. ثِ
ّبي هطثَط ثِ يي هٌظَض اثتسا زضگبم ًرؿت، زازُثيٌي تَليس ًوَز، لصا ثطاي اپيف يالگَ ضا ثطاي عَل زٍضُ

ٍ زض هَاضزي ًيع   ARMAثيٌي ثِ ووه الگَّبي ؾطي ظهبًيظا ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ پيفهتغيطّبي ثطٍى
زضگبم ثؼسي، ثب تَخِ ثِ ثب تَخِ ثِ هتَؾظ ًطخ ضقس ؾبلاًِ آى هتغيط زض چٌس زٍضُ لجل تَليس قسُ اؾت. 

ٍ ضًٍس حطوت آًْب  تَليس قسُ 1393ظاي الگَ تب ؾبل ظاي الگَ، هتغيطّبي زضٍىوويت هتغيطّبي ثطٍى
هكرم قسُ اؾت ٍ چٌيي تلمي   Base line. ايي ضًٍس هتغيطّب تحت ؾٌبضيَي هجٌب ثبتطؾين قسُ اؾت

ٍ التهبز ووبوبى زض ضاؾتبي ضًٍس گصقتِ وبّكي زض اضظـ پَل اتفبق ًيفتس گًَِ قسُ اؾت وِ اگط ّيچ
 ظاي الگَ زاضاي چٌيي همبزيطي ذَاٌّس ثَز.ازاهِ زّس، هتغيطّبي زضٍى ذَز

افعايف ًطخ اضظ ٍ تغييط اضظـ  ظاي الگَ، اثطزؾت آٍضزى ضًٍس هجٌبي حطوت هتغيطّبي زضٍىپؽ اظ ثِ
 پَل ثِ ايي قىل ؾٌديسُ قسُ وِ فطو قسُ اؾت:

 9950گيطز ٍ اظ ًطخ ثبظاض آظاز ثِ هيعاى نَضت هي 1388ثبضُ زضؾبل نَضت يهافعايف ًطخ اضظ ثِ �
 ضؾس.ضيبل زض ّط ٍاحس هي 30000ضيبل ثِ

 افتس.اتفبق هي همساض ّوبى ؾبل،زضنس  20ٍ ؾبلاًِ ؾبل  5نَضت تسضيدي عي افعايف ًطخ اضظ ثِ �

ثبثت ًگبُ زاقتِ قسُ  1393، تب ؾبل 1388ليوت اضظ پؽ اظ افعايف ثِ ؾغح ًطخ اضظ زض ؾبل  •
ظاي الگَ پؽ اظ افعايف ؾبظي پَيب، هدسزاً ضًٍس حطوت هتغيطّبي زضٍىاؾت. آًگبُ ثِ ووه قجيِ

طوت هتغيطّبي ـزض ضًٍس حاضظ تَؾظ الگَ ثِ تهَيط وكيسُ قسُ اؾت. ّطگًَِ اًحطاف ًطخ 
 هٌعلِ اثطي اؾت وِ افعايف ًطخ اضظ ثط ايي هتغيطّب زاقتِ اؾت.الگَ اظ ضًٍس هجٌب ثِظاي زضٍى

ظاي الگَ پؽ اظ ضٍيساز افعايف ًطخ ؾبظي پَيب، هدسزاً ضًٍس حطوت هتغيطّبي زضٍىآًگبُ ثِ ووه قجيِ    
ظاي الگَ اظ اًحطاف زض ضًٍس حطوت هتغيطّبي زضٍىگًَِ  اضظ تَؾظ الگَ ثِ تهَيط وكيسُ قسُ اؾت. ّط

 ضًٍس هجٌب ثِ هٌعلِ اثطي اؾت وِ وبّف اضظـ پَل هلي ٍ يب افعايف ًطخ اضظ ثط ايي هتغيطّب زاقتِ اؾت. 
تَاى ثِ ًحَ هغلَثي تَؾظ ؾِ قبذم ًطخ تَضم، ًطخ ضقس ٍ ًطخ  ػولىطز التهبز زض ؾغح ولاى ضا هي    

ّب ٍ هٌظَض اثتسا تَخِ ذَز ضا ثِ ضًٍس حطوت ؾغح ػوَهي ليوتزاز. ثِ ّويي ثيىبضي هَضز ثطضؾي لطاض
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ًظط ثط ايي هتغيطّب چگًَگي اثطگصاضي اخطاي قَن هَضز وٌين تب قبّس تَليس ًبذبلم زاذلي هؼغَف هي
 ثبقين.

، ؾغح 1388ًظط زض ؾبل ي هثجت اضظي هَضزثبضُقَز، پؽ اظ قَن يه گًَِ وِ هلاحظِ هيّوبى    
 1389يبثس. وويت تَليس ًبذبلم زاذلي وِ زض ؾبل  تَليس ًبذبلم زاذلي ًؿجت ثِ ضًٍس هجٌب وبّف هي

ل زض نَضت تحمك قَن هيليبضز ضيب  510478هيليبضز ضيبل ثَزُ اؾت ثِ  512802ثطاؾبؼ ضًٍس هجٌب ثطاثط 

ثبضُ زض اضظي يهلاظم ثِ شوط اؾت تَليس ثؼس اظ قَن . يبثس ثبضُ وبّف هينَضت يهاضظي هثجت ثِ

 زّس. تطي اظ ضًٍس هجٌب لطاض گطفتِ ٍ ثِ حطوت ذَز ازاهِ هيّبي ثؼس ًيع زض ؾغح پبئيي ؾبل
، ؾغح تَليس ًبذبلم زاذلي ًؿجت ثِ ضًٍس 1388ًظط زض ؾبل پؽ اظ قَن تسضيدي هثجت اضظي هَضز

 512802جٌب ثطاثط ثطاؾبؼ ضًٍس ه 1389يبثس. وويت تَليس ًبذبلم زاذلي وِ زض ؾبل  هجٌب وبّف هي
نَضت تسضيدي ل زض نَضت تحمك قَن اضظي هثجت ثِهيليبضز ضيب  511867هيليبضز ضيبل ثَزُ اؾت ثِ 

تطي اظ ضًٍس هجٌب لطاض ّبي ثؼس ًيع زض ؾغح پبئيي تَليس ثؼس اظ قَن اضظي تسضيدي زض ؾبل. يبثس وبّف هي

)تسضيدي(  ي ًطخ اضظ، زض ايي حبلتثبضُزّس ٍلي ًؿجت ثِ افعايف يه گطفتِ ٍ ثِ حطوت ذَز ازاهِ هي
 ثبض ووتطي ثط تَليس زاضز. اثطات ظيبى

ّب )قبذم ضوٌي ليوت تَليس ًبذبلم زاذلي( ثؼس اظ افعايف ًطخ اضظ ثِ اًحطاف ؾغح ػوَهي ليوت    
اضظ ( ًؿجت ثِ حبلتي وِ ّيچ تغييطي زض همساض ًطخ 1390( ٍ زٍم )1389ّبي اٍل ) ثبضُ زض ؾبلنَضت يه

ذَاّس ضؾيس ٍ ؾپؽ ثؼس اظ آى  874ٍ  669تطتيت ثِ حبنل ًكَز )ثبثت ثَزى ًطخ اضظ(،  ثب يه خْف ثِ
زضنس ٍ  6/21ثِ  1389افعايف قسيستطي ذَاّس زاقت. ًطخ تَضم زض ؾبل اٍل افعايف ًطخ اضظ يؼٌي ؾبل 

ثؼس ضٍ ثِ وبّف  ضؾس، اظ ايي ؾبل ثِزضنس هي 24/35يي همساض ذَز يؼٌي ثِ ثيكتط 1391زض ؾبل 
 1389ض ؾبل ضؾس. زض نَضت افعايف تسضيدي ايي قَن ززضنس هي 6/29ثِ  1393ِ ٍ زض ؾبل گصاقت

ضؾس. همبزيط ضًٍس زضنس هي 01/29، ايي ًطخ ثِ 1391 زض ؾبل ضؾس ٍ ًْبيتبًزضنس هي 2/17تَضم ثِ 
ثبقس وِ افعايف تسضيدي تَنيِ هيس ٍ ثِ ًَػي ثيبًگط ايي ثبقٌتط هيتسضيدي ثِ همبزيط ضًٍس هجٌب ًعزيه

زّس. ًطخ ضقس ثبضُ لطاض ًويًطخ اضظ، چٌساى ًطخ تَضم ضا زؾترَـ تغييطات خسي ًؿجت ثِ افعايف يه
زضنس  7/4يبثس ٍ ثِ حسٍز ثبضُ، وبّف هينَضت يه( ث1389ِبل اٍل قَن اضظي )يؼٌي ـؾتَليس زض 

زضنس ثطاي افعايف  4/6ثِ  1393وٌس تب زض ؾبل هي، ايي ًطخ قطٍع ثِ افعايف 91ضؾس، ؾپؽ اظ ؾبل هي
ضؾس. ضًٍس افعايف تسضيدي ًطخ اضظ، زضنس ثطاي افعايف تسضيدي ًطخ اضظ هي 9/6ي ًطخ اضظ ٍ ثِ ثبضُيه

گيطًس. ثب تَخِ ثِ ًتبيح افعايف تسضيدي ًطخ اضظ ثبضُ ٍ ضًٍس هجٌب ضا ثِ ذَز هياضلبهي هيبى اضلبم ضًٍس يه
 ثبضُ اضظي زاضز.ثبض ووتطي ًؿجت ثِ قَن يهَن تسضيدي ًطخ اضظ اثطات ظيبىتَاى گفت قهي
عجك  89زضنس زض ؾبل  76/6، ًطخ ثيىبضي اظ  88ثبضُ زض ؾبل نَضت يهپؽ اظ ٍلَع قَن اضظي ثِ    

ضؾس. ثطاي ًطخ ثيىبضي هي 93زضنس زضؾبل  59/16ثِ  يبثس ٍ ًْبيتبًزضنس افعايف هي 62/8ًٍس هجٌب ثِ ض
قَز. سُ هيزضنسي هيبى ضًٍس هجٌب ٍ ضًٍس پؽ اظ قَن زي 4اذتلاف حسٍز  1393تب  1390ّبي عي ؾبل

عجك  89زضنس زض ؾبل  76/6، ًطخ ثيىبضي اظ  88نَضت تسضيدي زض ؾبل پؽ اظ ٍلَع قَن اضظي ثِ
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اي ًطخ ثيىبضي هي ضؾس. ثط 93زضنس زضؾبل  64/13ثِ  زضنس افعايف هي يبثس ٍ ًْبيتبً 42/7ضًٍس هجٌب، ثِ 
زضنسي هيبى ضًٍس هجٌب ٍ ضًٍس پؽ اظ قَن زيسُ هي  2/1اذتلاف حسٍز  1393تب  1390ّبي عي ؾبل

ي ًطخ اضظ ثب ضًٍس هجٌب )ثسٍى ثبضًُتبيح اثطات قَن تسضيدي ٍ يه 3ٍ  2، 1قَز. زض ازاهِ، عي خساٍل 
 ضٍيساز قَن( ًكبى زازُ قسُ اؾت. 

 
 هقاديز توليذ ناخالص داخلي و نزخ رشذ اقتصادي :1جذول

 ي نزخ ارس(باره)پس اس شوك ارسي تذريجي و يل

 تولیذ ناخالص داخلی نزخ رشذ اقتصادی

رونذ پس اس  سال

 شوک یکباره

رونذ پس اس 

 شوک تذریجی
 رونذ هبنا

رونذ پس اس 

 شوک یکباره

رونذ پس اس 

 شوک تذریجی
 رونذ هبنا

09/6 09/6 09/6 487501 487501 487501 8811 

71/4 99/4 19/5 510478 511867 512802 8811 

86/3 59/4 82/5 530204 535412 542647 8811 

27/3 9/3 34/6 547584 556312 577051 8818 

25/4 3/4 47/7 570870 580240 620199 8811 

4/6 9/6 16/8 607450 620280 670807 8818 

 : هحبؾجبت تحميكهٌجغ

 
 ها و نزخ تورم هقاديز سطح ػووهي قيوت :2جذول

 ي نزخ ارس(باره)پس اس شوك ارسي تذريجي و يل

 سطح عووهی قیوتها نزخ تورم

رونذ پس اس  سال

 شوک یکباره

رونذ پس اس 

 شوک تذریجی
 رونذ هبنا

رونذ پس اس 

 شوک یکباره

رونذ پس اس 

 شوک تذریجی
 رونذ هبنا

78/14 78/14 78/14 550 550 550 8811 

6/21 2/17 24/15 669 645 634 8811 

64/30 6/25 29/16 874 810 737 8811 

24/35 01/29 86/18 1182 1045 876 8818 

21/31 75/27 26/22 1551 1335 1071 8811 

6/29 2/26 33/24 2010 1685 1332 8818 

: هحبؾجبت تحميكهٌجغ  
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 ي نزخ ارس(بارههقاديز نزخ بيناري )پس اس شوك ارسي تذريجي و يل : 3جذول

 نزخ بیکاری
 سال

 رونذ هبنا رونذ پس اس شوک تذریجی رونذ پس اس شوک یکباره

00/8 00/8 00/8 8811 

62/8 42/7 76/6 8811 

34/11 28/8 12/7 8811 

79/12 85/9 57/8 8818 

67/14 55/11 53/10 8811 

59/16 64/13 37/12 8818 

 : هحبؾجبت تحميكهٌجغ

 

ثبضُ( ٍ ايٌىِ ّطيه زاضاي چِ ي ثْتط تفبٍت زٍ ؾٌبضيَي فَق )قَن تسضيدي ٍ يهثطاي هكبّسُ
ثبضُ ٍ تسضيدي ي التهبز ولاى ّؿتٌس، ًوَزاضّبيي ثب تطويت زٍ قَن اضظي يهاثطاتي ثط هتغيطّبي ػوسُ

 ثِ ّوطاُ ضًٍس هجٌب )ثسٍى ضٍيساز قَن( آٍضزُ قسُ اؾت. 
 

 
 

 ذريجي شوك ارسيتباره و و رونذهاي پس اس وقوع يل (Baseline) در وضؼيت رونذ هبنانزخ تورم  :2نوودار

 

 

 

 



         1392زمستبن  -8شمبرٌ  -سبل ديم                                              پژيَشی مطبلعبت اقتصبدیِ مبربردی ایران -فصلىبمٍ علمی
 

 

 

103 

 

 
 

 شوك ارسيباره و تذريجي و رونذهاي پس اس وقوع يل(Baseline) در وضؼيت رونذ هبنا نزخ رشذ اقتصاد  :3نوودار
 

 

 
 

 شوك ارسي باره و تذريجيو رونذهاي پس اس وقوع يل(Baseline) وضؼيت رونذ هبنا  نزخ بيناري در  :4نوودار
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 گيزينتيجه
التهبز ولاى )ههطف  يزض ايي تحميك ثِ ثطضؾي اثط افعايف ًطخ اضظ )قَن اضظي( ثط هتغيطّبي ػوسُ

گصاضي ثِ تفىيه ثرف ذهَني ٍ زٍلتي، زٍام، ؾطهبيِثرف ذهَني ثطاي وبلاّبي ثب زٍام ٍ ثي
هربضج زٍلت، نبزضات، ٍاضزات، تَليس ثرف ّبي هرتلف التهبزي، تمبضبي ًيطٍي وبض، زؾتوعز ٍالؼي ٍ 

ي پطزاذتِ قس. آًچِ بضچَة يه هسل التهبزؾٌدي ولاى ؾبذتبضْقبذم ؾغح ػوَهي ليوت ّب( زض چ
ثِ ثطضؾي آثبض هٌفي افعايف ًطخ اضظ هي پطزاظز،  زض ايٌدب لبثل شوط هي ثبقس ايي اؾت وِ ايي هغبلؼِ نطفبً

ـي آثبض هثجت ايي قَن ذَز طضؾـع زاضا هي ثبقس وِ ثـبيح هثجتي ًيـظَْض چٌيي قَوي آثبض ٍ ًت هؿلوبً
 زيگطي هغطح قَز. ي تَاًس زض هغبلؼِهي
اًحطاف ؾغح ػوَهي ليوتْب )قبذم ضوٌي ليوت تَليس ًبذبلم زاذلي( ثؼس اظ افعايف ًطخ اضظ ثِ     

( ًؿجت ثِ حبلتي وِ ّيچ تغييطي زض همساض ًطخ اضظ 1390( ٍ زٍم )1389ّبي اٍل ) ثبضُ زض ؾبلنَضت يه
ؾپؽ ثؼس اظ آى ذَاّس ضؾيس ٍ  874ٍ  669حبنل ًكَز )ثبثت ثَزى ًطخ اضظ(،  ثب يه خْف ثِ تطتيت ثِ 

زضنس ٍ  6/21ثِ  1389يؼٌي ؾبل تَضم زض ؾبل اٍل افعايف ًطخ اضظ  افعايف قسيستطي ذَاّس زاقت. ًطخ
ِ ثؼس ضٍ ثِ وبّف گصاقتضؾس، اظ ايي ؾبل ثِزضنس هي 24/35يي همساض ذَز يؼٌي ثِ ثيكتط 1391زض ؾبل 

تَضم ثِ  1389يي قَن زض ؾبل ضؾس. زض نَضت افعايف تسضيدي ازضنس هي 6/29ثِ  1393ٍ زض ؾبل 
س. همبزيط ضًٍس تسضيدي ثِ ضؾزضنس هي 01/29، ايي ًطخ ثِ 1391 زض ؾبل ضؾس ٍ ًْبيتبًزضنس هي 2/17

ثبقس وِ افعايف تسضيدي ًطخ اضظ، ًَػي ثيبًگط ايي تَنيِ هيثبقٌس ٍ ثِتط هيضًٍس هجٌب ًعزيههمبزيط 
زّس. ًطخ ضقس تَليس زض ثبضُ لطاض ًويثِ افعايف يه چٌساى ًطخ تَضم ضا زؾترَـ تغييطات خسي ًؿجت

ضؾس، زضنس هي 7/4ف هي يبثس ٍ ثِ حسٍز ثبضُ، وبّنَضت يه( ث1389ِؾبل اٍل قَن اضظي )يؼٌي 
زضنس ثطاي افعايف  4/6ثِ  1393بل ـب زض ؾـوٌس تطٍع ثِ افعايف هيـ، ايي ًطخ ق91ؾپؽ اظ ؾبل 

ضؾس. ضًٍس افعايف تسضيدي ًطخ اضظ، عايف تسضيدي ًطخ اضظ هيثطاي افزضنس  9/6ي ًطخ اضظ ٍ ثِ ثبضُيه
گيطًس. ثب تَخِ ثِ ًتبيح افعايف تسضيدي ًطخ اضظ ثبضُ ٍ ضًٍس هجٌب ضا ثِ ذَز هياضلبهي هيبى اضلبم ضًٍس يه

 ثبضُ اضظي زاضز.ثبض ووتطي ًؿجت ثِ قَن يههي تَاى گفت قَن تسضيدي ًطخ اضظ اثطات ظيبى
عجك  89زضنس زض ؾبل  76/6، ًطخ ثيىبضي اظ 88ثبضُ زض ؾبل نَضت يهظ ٍلَع قَن اضظي ثِپؽ ا    

ضؾس. ثطاي ًطخ ثيىبضي هي 93ؾبل  زضنس زض 59/16ثِ  يبثس ٍ ًْبيتبًزضنس افعايف هي 62/8ضًٍس هجٌب ثِ 
قَز. ُ هيبى ضًٍس هجٌب ٍ ضًٍس پؽ اظ قَن زيسزضنسي هي 4اذتلاف حسٍز  1393تب  1390ّبي عي ؾبل

عجك  89زضنس زض ؾبل  76/6، ًطخ ثيىبضي اظ 88نَضت تسضيدي زض ؾبل پؽ اظ ٍلَع قَن اضظي ثِ
ضؾس. ثطاي ًطخ ثيىبضي هي 93ؾبل  زضنس زض 64/13ثِ  زضنس افعايف هي يبثس ٍ ًْبيتبً 42/7ضًٍس هجٌب، ثِ 

س پؽ اظ قَن زيسُ ـضًٍسي هيبى ضًٍس هجٌب ٍ ـزضن 2/1اذتلاف حسٍز  1393تب  1390ّبي عي ؾبل
 قَز. هي

 

 



         1392زمستبن  -8شمبرٌ  -سبل ديم                                              پژيَشی مطبلعبت اقتصبدیِ مبربردی ایران -فصلىبمٍ علمی
 

 

 

105 

 

 هاپيشنهاد
ي التهبز ولاى، ووتط ثط هتغيطّبي ػوسُافعايف ًطخ اضظ ثبض ظ، اثطات ظيبىًطخ اضزض حبلت افعايف تسضيدي 

تَاًس ذَز ثبضُ افعايف يبثس ظيطا زض حبلت افعايف تسضيدي، التهبز ثْتط هياظ حبلتي اؾت وِ ًطخ اضظ ثِ يه
ّبي ًرؿت قَن، التهبز ؾطػت ٍ لسضت تؼسيل ٍ ثبضُ، زض ؾبلٍلي زض حبلت افعايف يهضا تؼسيل ًوبيس 

ّبي همبثلِ ثب ايي قَن ضا ًساضز ٍ ثطاي تؼسيل ثِ ظهبى ًيبظ زاضز. ظهبى تؼسيل التهبز ٍ ضٍيبضٍيي ثب قَن
هثبل هيعاى  ػٌَاىتَاًس هتفبٍت ثبقس. ثٍِاضزُ ثِ التهبز، ثب تَخِ ثِ قطايظ ؾبذتبضي ّط وكَضي هي

هبلي يه وكَض زض همبثلِ ثب  -ّبي پَليي ؾيبؾتهبلي ٍ ًْبزّبي اخطاوٌٌسُ -پَلي ّوبٌّگي ًْبزّبي
 ّب ثط التهبز زاضز. ّب ًمف ثؿيبض هْن ٍ اثطگصاضي ثط وٌتطل ٍ خلَگيطي اظ تجؼبت هٌفي قَنقَن

پيكگيطاًِ ٍ اػلام قطايظ هَخَز  قَز ثب الساهبتگعاضاى پيكٌْبز هيّب ٍ ؾيبؾتزض ايي قطايظ ثِ زٍلت
ّب ثىبٌّس، ظيطا اعلاػبت زض اذتيبض خبهؼِ لطاض ثبض ايٌگًَِ قَنتَاًٌس تب حسي اظ اثطات ظيبىزض خبهؼِ، هي

 ضٍز.ذَاضي تب حس هوىي اظ ثيي هيگيطز ٍ اهىبى ؾَزخَيي ٍ ضاًتهي
اؾت وِ هٌدط ثِ هلتْت قسى قطايظ گطزز، پطّيع اظ ّطگًَِ الساهي السام زيگطي وِ اغلت تَنيِ هي

 قَز. گصاضي ٍ التهبزي وكَض هيگصاضي ٍ ؾلت اػتوبز اظ اهٌيت فضبي ؾطهبيِؾطهبيِ
ضا ضٍقي ثطاي طخ اضظ ٍ يب وبّف اضظـ پَل زاذلي گعاضاى، افعايف ًؾيبؾتاغلت التهبززاًبى ٍ 

ّب ثطاي وبّف ّىبضي تَؾظ زٍلتچِ افعايف ًطخ اضظ، ضازاًٌس. چٌبىّب هيي زٍلتوبّف وؿطي ثَزخِ
ّب ثطضؾي ٍ ثبيؿت آثبض ظيبًجبض چٌيي ؾيبؾتي زض همبثل وبّف وؿطي ثَزخِ زٍلتوؿطي ثَزخِ ثبقس، هي

 فبيسُ اًدبم گيطز. -تحليل ّعيٌِ
ؾبظي ٍ يب وبّف آثبض هٌفي قَن اضظي ٍ وبّف التْبة هٌظَض ذٌثيِزضايي ضاؾتب، پيكٌْبزات ظيط ث

 گطزز:بز هيثبظاض اضظ پيكٌْ
  همسم لطاض زازى عطف ػطضِ ٍ انلاح ؾبذتبض تَليس لجل ٍ ثؼس اظ تغييطات ًطخ اضظ. 
  ّبي اضظي ٍ تَخِ ثِ اًؼىبؼ ؾًَگطي )تٌْب تَخِ ثِ افعايف ًطخ اضظ( زض اػوبل ؾيبؾتپطّيع اظ يه

 اثطات قَن اضظي زض ؾبيط هتغيطّبي التهبز ولاى.
  ّبي پَلي ٍ هبلي اػلام قسُ زضخْت هؿئَليي ٍ اخطاي ؾيبؾتضظ اظ ؾَي ؾبظي زض ثبظاض اقفبف

 .وبّف التْبة ثبظاض اضظ
  ِهٌظَض وبّف ٍ ِي ضاّىبضّبيي اظ ؾَي ثبًه هطوعي، ٍظاضت التهبز ٍ ٍظاضت ثبظضگبًي ثاضائ

 اي تَليس.هيي ٍ ٍاضزات هَاز اٍليِ ٍ ٍاؾغِّبي تحطيوي زض ضاؾتبي تأؾبظي هحسٍزيتذٌثي

  ضظي زيگط زض ؾجس هطاٍزات اضظي وكَض ٍ يب زض حس اهىبى وبّف ؾْن زلاض زض ايي ؾجس.خبيگعيٌي ا 
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 ضوائن
 ًبم هتغيطّبي الگَ زض اثتساي هؼبزلات آهسُ اؾت. -

 ثبقٌس. زاض هيزضنس هؼٌي 95توبهي ضطايت زض ؾغح  -

D- ّبيي اؾت وـِ وويـت    ّبي ًَقتِ قسُ زض همبثل آى، ؾبل يه هتغيط هدبظي اؾت، ؾبل ٍ يب ؾبل
ّب  ػسز  ثطاثط يه ٍ ثطاي ثميِ ؾبل 58ٍ  57ّبي  ثطاي ؾبل D8888اؾت. هثلا  1ايي هتغيط هدبظي ػسز 

 نفط اؾت.
 هؼزفي هتغيزهاي هورد استفاده در هؼادلات

 

شزحنام هتغیزشزحنام هتغیز

ADتقاضای کلLAاشتغال بخش کشاورسی

APLبهزه وری نیزوی کارLIاشتغال بخش صنایع و هعادى

BDJ)کسزی بودجه )جاریLOاشتغال بخش نفت وگاس

CDهخارج هصزفی بخش خصوصی بزای کالاهای با دوامLSاشتغال بخش خذهات

CNDهخارج هصزفی بخش خصوصی بزای کالاهای بی دوامMواردات کالاها و خذهات ریالی

CDهخارج هصزفی بخش خصوصی بزای کالاهای با دوامM$واردات کالاها و خذهات دلاری

COSUMهصزف کل بخش خصوصیM2نقذینگی بخش خصوصی

Eنزخ ارس در باسار رسویM2J)نقذینگی بخش خصوصی)جاری

EFنزخ ارس در باسار هواسی ارسM2JUS)نقذینگی بخش خصوصی درآهزیکا )جاری

EXنزخ ارس هوثز صادراتیMJ)واردات کالاها و خذهات )جاری

Fجوعیت فعالNجوعیت

FK$NJخالص ورود سزهایهNX$تزاسحساب جاری دلاری

Gهخارج هصزفی دولتORJ)درآهذهای ارسی حاصل اس صادرات نفت و گاس)جاری

GJ)هخارج هصزفی دولت )جاریPسطح عووهی قیوتها

GORJ)درآهذهای دولت اس هحل نفت )جاریPCIشاخص بهای کالاها وخذهات هصزفی شهزی

GRکل درآهذهای دولتPDOTنزخ تورم

GRJ)کل درآهذهای دولت)جاریPDOTUSنزخ تورم آهزیکا

GRNOJ)درآهذهای غیزنفتی دولت)جاریPEشاخص قیوت انزژی

GRRJ)درآهذهای دولت اس هحل سایز دارایی ها)جاریPFشاخص قیوتهای جهانی

Iسزهایه گذاری کلPMشاخص قیوت کالاهای وارداتی

IGسزهایه گذاری بخش دولتیPUSسطح عووهی قیوتها درآهزیکا

IGJ)سزهایه گذاری بخش دولتی)جاریPXNشاخص قیوت کالاهای صادراتی

INVتغییز در هوجودی انبارQتولیذ ناخالص داخلی

IPسزهایه گذاری بخش خصوصیQCOپسوانذ هصزف داخلی استولیذ

KAانباشت سزهایه بخش کشاورسیRنزخ سود داخلی

KDEPاستهلاک انباشت سزهایهRFEتفاوت نزخ سود داخلی وخارجی با احتساب نزخ ارس هورد انتظار

KIانباشت سزهایه بخش صنایع و هعادىTDهالیات های هستقین

KOانباشت سزهایه بخش نفت وگاسTDJ)هالیات های هستقین)جاری

KSانباشت سزهایه بخش خذهاتTIهالیات های غیز هستقین

KSUMکل انباشت سزهایهTIJ)هالیات های غیز هستقین)جاری

Lاشتغال کلTINخالص هالیات های غیزهستقین
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 نتايج بزآورد هؼادلات الگو

 هست هربضج ههطفي ثرف ذهَني ثطاي وبلاّبي ثبزٍامثلٌستبثغ 
 

      =   0.056*YD - 496.282*R + 0.041*M2 -118.74*PDOT - 0.51*E -  4046.2*D6465 
t :     (2.58)             (-2.57)         (2.46)        (-3.14)           (-2.43)        (-3.62) 

    0.99         D.W = 1.63 

 هست هربضج ههطفي ثرف ذهَني ثطاي وبلاّبي ثبزٍامتبثغ وَتبُ
 

      0.072* YD - 757.42*  R(-1)  + 0.035*  M2 - 0.25*  E - 2181.09* D33 - 2510.17* D55 

+ 

t :           (5.70)             (-5.03)                   (3.28)          (-1.98)            (-2.24)                    (-2.47) 

4637.64* D77  - 0.299* ERRORCD(-1) 

(4.7)                    (-2.80) 

  = 0.88              D.W = 1.95 

 زٍامذهَني ثطاي وبلاّبي ثيهست هربضج ههطفي ثرف تبثغ ثلٌس
 
     = 0.302 *YD + 1.485*SC + 3.324*F - 999*PDOT +12323.81*DWAR +13651.88*D6465 

t    :    (9.45)             (2.8)          (5.94)         (-2.31)               (6.42)                     (2.52) 

   = 0.992              D.W = 1.96 

 زٍامهست هربضج ههطفي ثرف ذهَني ثطاي وبلاّبي ثيتبثغ وَتبُ
 

         4244.31+1.028823122* SC  + 0.327 * YD -142.01* PDOT - 5102.71 * D6575 - 

t :             (5.15)          (1.85)                        (8.36)               (-2.15)               (-3.85) 

9760.86* D66 +7519.15 * D33  - 0.39 * ERRORCND(-1) 

(-2.64)                 (2.15)                (-2.52) 

  = 0.81              D.W = 2.17 

 ثرف ذهَني  گصاضيؾطهبيِهست ثلٌستبثغ 
 

    =0.124* Y- 1239.42* R+ 4.081* EF+ 0.542* M- 0.36* IG+ 39873.2* D33 

t  :  (3.47)      (-3.49)           ( 5.8 )           (6.21)     (-2.03)        (6.16) 

- 17038.08  * D99 

(-1.81) 

    0.988         D.W = 1.89 

 ثرف ذهَني  گصاضيؾطهبيِهست تبثغ وَتبُ
 

     = 0.138* IP(-1)  - 0.169* IP(-2)  - 2733.71* R  + 3.894* EF  + 0.797* M 

t  :    (1.88)                (-2.26)                (-4.07)               (3.87)              (14.0) 

+ 0.401* IG(-1)  + 7446.62* D66  - 19453.64* DD99  - 0.914* ERRORIP(-1) 

(3.5)                     (2.12)               (-6.61)                      (-5.19) 

      = 0.937             D.W = 1.93 

 ثرف زٍلتي  هربضج ههطفيهست تبثغ ثلٌس
 
    = 0.892 * GRNOJ  + 0.385* GORJ  + 29276.5 * D00 - 139307.57  * D55 

t  :   (17.76)       (16.12)                 (7.31)                (-15.8) 

    0.999       D.W = 1.01 



 110 ...یبررسی اثر افسایش ورخ ارز برمتغیرَبی عمذٌ 

 

 ثرف زٍلتي  هربضج ههطفيهست تبثغ وَتبُ
 
     =  0.489* GRNOJ + 0.257* GORJ + 0.349* TTJ(-1) + 1930.54* D7179 

t  :    (13.18) (11.86)                 (5.57)                    (3.86) 

+ 22428.88* D7980 - 4605.24* D7883 - 0.375* ERRORGJ1(-1) 

(16.41)                    (-4.51)                  (-14.7) 

  = 0.992             D.W = 2. 7 

 ًفتيضات غيطهست نبزتبثغ ثلٌس
 

      = 0.0047 * QCO  + 20.093 * PXN  + 2937.52 * D7273 

t    :   (2.37)                   (7.87)                   (3.82) 

    0.960        D.W = 1.06 

 هست نبزضات غيطًفتيتبثغ وَتبُ
 

       =  0.466* XNO$(-1) + 0.0187* QCO + 20.19* PXN - 2778.84* D44 

t    :    (2.97)                        (1.93)                   (3.99)             (-5.27) 

- 1153.27* D99  - 996.37* D33  - 0.267* ERRORXNO$(-1) 

(-2.01)                    (-1.77)                 (-2.03) 

  = 0.78            D.W = 1. 88 

 ٍاضزاتهست ثلٌس تبثغ

 
    = 0.055 * Y  - 1.005 * EF  + 0.219 * X$  + 11513.45 * D11  - 7029.028 * D44 

t  :  (7.65)             (-5.62)          (2.72)              (3.83)                   (-2.39) 

+ 13644.091 * DU33 

( 3.89) 

    0.984       D.W = 2.26 

 ٍاضزاتهست وَتبُتبثغ 
 

     =  0.489* M$(-1) + 0.182 * Y  - 7727.71 * D22  - 4823.07 * D66 

t   :   (3.84)                   (7.01)            (-3.62)                 (-2.4) 

+ 4740.93 * D22 - 0.957 * ERRORM$(-1) 

(2.33)                   (-5.33) 

     = 0.839            D.W = 1.89 

 تَليس ثرف وكبٍضظيهست تبثغ ثلٌس
 
     =  - 18.27 + 2.019 * LLA + 1.094* LKA - 0.0628 * LPEA  - 0.184* D5769  + 0.111 * D88 

t   :    (-4.57)     (2.31)              (4.05)          (-2.05)             (-12.83)           (2.63) 

    0.998      D.W = 2.25 

 تَليس ثرف وكبٍضظيهست تبثغ وَتبُ
 

      = 3.85 * LLA + 0.94 * LVA(-1)  - 8.34 * LLA(-1) - 0.069* D22  + 0.053 * D99 

t   :  (6.56)              (6.2)                    (-6.76)                  (-3.16)              (2.69) 

+ 0.096 * D(D55)  - 0.423 * ERRORLVA(-1) 

(3.97)                    (-5.68) 

  = 0.817            D.W = 2.01 
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 تَليس ثرف ًفت ٍ گبظهست تبثغ ثلٌس
 

     = 3.098  + 0.661 * LLO  + 0.523 * LKO  - 0.235 * LPEO - 0.385 * D5865 

t  :    (1.77)     (2.61)               (3.67)               (-2.81)               (-2.80) 

- 1.61 * D00  + 0.508 * D11 

(-8.62)             (3.90) 

    0.979      D.W = 1.92 

 تَليس ثرف ًفت ٍ گبظهست تبثغ وَتبُ
 

      = 0.312 *       + 0.200 * LVO(-1)  - 1.005 * D99  + 1.086 * D11 + 0.235 * D66 

t    :    (2.58)                 (2.34)                       (-10.48)             (8.4)               (2.52) 

- 0.347 * ERRORVO(-1) 

(-2.84) 

  = 0.923            D.W = 1.78 
 تَليس ثرف نٌبيغ ٍ هؼبزىهست تبثغ ثلٌس

 
     = - 8.157 + 0.817 * LKI  + 1.055 * LLI  - 0.055 * LPEI  + 0.252 * D55  + 0.157 * D11 

t   :    (-8.71)    (6.22)              (11.31)         (-1.92)               (4.52)               (2.9) 

    0.997            D.W = 1.79 

 هؼبزى تَليس ثرف نٌبيغ ٍهست تبثغ وَتبُ
 

      = 1.886 * LLI + 1.171 * LKI  + 0.119 * D22  - 0.129* D66  - 0.117 * D22 

t  :    (7.28)                 (3.83)                (2.45)            (-2.43)             (-2.36) 

- 0.701* ERRORLVI(-1) 

(-4.65) 

  = 0.756            D.W = 1.70 

 تَليس ثرف ذسهبتهست ثلٌستبثغ 
 

     =  0.165 * LLS + 0.832 * LKS  - 0.057 * LPES  - 0.093 * D99  - 0.108  * D11 

t    :   (3.34)              (24.86)            (-13.38)               (-2.43)           (-3.04) 

- 0.155 * D66 

(-3.57) 

    0.996      D.W = 1.23 

 تَليس ثرف ذسهبتهست وَتبُتبثغ 
 

      =  - 0.024 + 0.240 * LVS(-1) + 0.958 * LLS + 0.798 * LKS + 0.091 * D22 + 

t  :      (-5.25)    (5.74)                      (9.68)                  (20.52)             (9.84) 

 

0.078 * D6768  + 0.024 * D7481 - 0.541 * ERRORLVS(-1) 

(10.50)                    (6.59)                  (-14.52) 

    = 0.984          D.W =2.22 

 ّبؾغح ػوَهي ليوتهست تبثغ ثلٌس
 
   = 0.335* PM + 0.312*EF +0.00014 * M2J + 0.345 * PE  - 3.285E-555 * INV + 40.836 * D44 

t  :  (33.79)       (3.21)          (53.43)              (19.98)             (-4.15)            (49.78) 

+ 35.646 * D66  + 13.970 * D22  - 8.75 * D7583 



 112 ...یبررسی اثر افسایش ورخ ارز برمتغیرَبی عمذٌ 

 

(15.63)                 (17.62)            (-4.18) 

    0.999        D.W = 2.31 

 ّبؾغح ػوَهي ليوتهست تبثغ وَتبُ

 
    =  0.156 * P(-2) + 0.423* PM  - 0.0001* INV  + 0.00026 * M2J(-2) + 0.102 * PE  + 

t  :    (1.88)                (10.9)             (-1.84)                    (10.57)             (2.22) 

10.498 * D44  - 16.361* D77 - 14.898 * D55  - 0.287 * ERRORP(-1) 

(3.06)                 (-4.59)             (-4.20)                 (-3.69) 

  = 0.989             D.W = 1.80 

 تمبضبي ًيطٍي وبضهست تبثغ ثلٌس
 
    =  - 4.925 * WNP  + 0.0232 * QNO  + 187.68 * T  - 674.30 * D66  - 792.95 * D22 

t   :    (-2.35)               (15.43)                 (15.68)        (-1.96)              (-2.94) 

    0.999       D.W = 1.38 

 تمبضبي ًيطٍي وبضهست تبثغ وَتبُ
 

     = 970.54 + 0.544 * L(-1) + 0.0115 * XO$ + 0.00485 * QNO + 173.742 * D99 

t  :    (2.41)     (4.45)                  (5.23)                    (2.74)                    (2.16) 

+248.313 * D11 - 291.299 * D66  - 0.149* ERRORLD(-1) 

(3.29)                (-3.22)                 (-1.97) 

    =  0.914            D.W = 2.13 

 زؾتوعز ٍالؼي ًيطٍي وبضتبثغ ثلٌسهست 
 
      =  6.457 * APL - 0.695 * PDOT - 1.513* UR + 94.386 * D99 + 37.091 * D88 

t  :      (10.36)         (-3.12)               (-1.87)            (6.27)               (2.88) 
+ 22.877  * D8084 

(4.40) 

    0.935      D.W = 2.22 

 زؾتوعز ٍالؼي ًيطٍي وبضهست تبثغ وَتبُ
 

      =  0.316 * WNP(-1)  - 1.955 * UR - 44.895 * D00 + 24.92 * D00 

t   :     (3.36)                       (-2.04)            (-5.46)               (3.40) 

- 0.673  * ERRORWNP(-1) 

(-7.75) 

     = 0.788           D.W = 1.95 

 تمبضبي پَلهست تبثغ ثلٌس
 
    = 0.754 * Y  - 5379.47 * R + 10.671* E + 73750.76 * D99 - 117212.76 * D22 

t   :   (9.81)        (-3.84)             (4.13)            (2.39)                  (-3.13) 

    0.958         D.W = 1.03 

 تمبضبي پَلهست تبثغ وَتبُ
 
     = 5647.13 + 0.351 * Y  - 4159.49  * R  + 0.341 * M2(-1) - 3.569 * E(-1) 

t   :    (3.23)        (3.45)           (-3.20)                  (2.73)                 (-2.48) 

- 23594.64 * D00  - 14864.33 * D66  + 16523.16 * DU33  - 0.317  * ERRORMD(-1) 

(-2.90)                   (-1.92)                     (2.44)                    (-4.78) 
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     =  0.881            D.W = 2.12 

 ذبلم ٍضٍز ؾطهبيِتبثغ ثلٌسهست 
 
       =  - 244.36 * RFE - 0.287 * NX$ - 12943.15 * D66 - 11907.81 * D99 + 6067.86 * D99 

t      :    (-7.23)          (--7.75)         (-6.10)               (-5.26)              (2.79) 

    0.942     D.W = 1.62 

 ذبلم ٍضٍز ؾطهبيِهست تبثغ وَتبُ
 

        = 0.236 * FK$NJ(-2) -152.52 * RFE + 0.0145 *   M2 – 0.551 * NX$ 

t    :     (1.98)                       (-1.89)                   (2.01)                 (-8.93) 

-0.064 * NX$(-1) -3627.808 * D88 – 0.260 * ERRORFK$NJ(-1) 

(-2.27)                    (-2.33)                (-1.88) 

  = 0.827            D.W = 1.82 

 ًطخ اضظتبثغ ثلٌسهست 
 
    = 149.47 * M2J / M2USJ - 3.491 * Y/ YUS + 0.064 * M2EJ - 337.13  * D7178  + 
t  :  (18.47)                          (-2.33)                  (15.06)              (-1.94) 

1230.9 * D7783  + 7637.92  * D55 

(5.48)                  (7.93) 

    0.999         D.W = 1.84 

 ًطخ اضظهست تبثغ وَتبُ
 
     = 64.47 - 577.214 * PPUS(-1) + 141.472  *   M2J  / M2USJ) + 0.023  * M2EJ  + 

t  :     (2.04)    (-2.10)                         (6.00)                                       

 (5.86) 

1531.67  * D88  + 886.057 * D44 + 1075.72 * D77  - 0.477 * ERROREF(-1) 

(9.75) (6.37)                  (7.10)               (-5.56) 

  = 0.964            D.W = 1.63 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


