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Abstract 
Managers can deliberately reduce the narrative of information by complicating its 

readability, thereby reducing the transparency and understanding of financial 
statement users. Managers complicate the disclosure of information when they 
perform poorly. This study aims to investigate the effect of economic and accounting 
performance criteria on the readability of financial reporting. A sample of 152 
companies listed on the Tehran Stock Exchange was selected by systematic 
elimination method from 2012 to 2021. In terms of purpose, this research is of applied 
type, and in terms of classification according to the method, it is of descriptive type 
and the method of data analysis is regression analysis and panel data method. The 
research results indicate that the economic criteria used in this research have a positive 
and significant effect on the readability of financial reports. Furthermore, accounting 
criteria such as return on assets and profit per share hurt the readability of financial 
reports, and return on equity positively affects the readability of financial reports. The 
test of combined market and accounting criteria, such as Q-Tobin and price-to-
earnings, shows that these variables positively and significantly affect the readability 
of financial reports. According to the results of the research, we expect that the better 
performance of companies in the form of economic, accounting, and combined 
market-accounting variables will cause readability and transparency of information in 
financial reports and they will not have opportunistic behavior in presenting financial 
reports and facilitate decision making for investors.  
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بررسی تأثیر معیارهاي عملکرد اقتصادي و حسابداري بر 
 1خوانایی گزارشگري مالی مبتنی بر افشاي روایی اطلاعات

 5، محمد علیمرادي4، حمزه محمدي خشوئی3، ناصر ایزدي نیا2یعقوب حسین پور
 
 

 چکیده
وجب و م دادهکاهش  خوانایی آنهاتر کردن را با پیچیده اطلاعات توانند به طور عمد رواییمدیران می

دشان که عملکر مدیران هنگامیهاي مالی گردند. کنندگان از گزارشکاهش شفافیت و فهم استفاده
 پژوهش، بررسی تأثیر معیارهاياین . هدف نندکتر میرا پیچیده اطلاعات ضعیف است، افشاي روایی

شرکت 152اي متشکل از است. نمونه عملکرد اقتصادي و حسابداري بر خوانایی گزارشگري مالی
 1400الی 1391هاي با روش حذف سیستماتیک در بازه زمانی سال پذیرفته شده در بورس اوراق تهران

بندي بر حسب روش، از  پژوهش حاضر از نظر هدف، از نوع کاربردي و از لحاظ طبقهانتخاب گردید. 
باشد.  ابلویی میبوده و روش تحلیل داده ها از نوع تحلیل رگرسیونی و روش داده هاي ت نوع توصیفی

هاي پژوهش نشان می دهد که معیارهاي اقتصادي استفاده شده در این پژوهش، بر خوانایی یافته
ها و داري دارند. همچنین معیارهاي حسابداري نظیر بازده داراییهاي مالی تأثیر مثبت و معنیگزارش

صاحبان سهام بر خوانایی هاي مالی تأثیر منفی و بازده حقوق سود هر سهم، بر خوانایی گزارش
هاي مالی تأثیر مثبت دارند. آزمون معیارهاي ترکیبی بازار و حسابداري هم مثل کیو توبین و گزارش

 قیمت به سود، نشان می دهد که این متغیرها تاثیر مثبت و معنی داري بر خوانایی گزارش هاي مالی دارند.
رکتها در قالب متغیرهاي اقتصادي، حسابداري و عملکرد بهتر شرود انتظار می ،مطابق نتایج پژوهش

ار فرصت هاي مالی گردد و رفت درگزارش شفافیت اطلاعاتی و خواناییحسابداري، باعث  -ترکیبی بازار
  ردد.تسهیل گگذاران سرمایهبراي  طلبانه در ارائه گزارش هاي مالی نداشته باشند و تصمیم گیري

 معیارهاي حسابداري، خوانایی گزارشگري مالی، افشاي روایی اطلاعات.معیارهاي اقتصادي،  واژه هاي کلیدي:
  .M41 ،G40 طبقه بندي موضوعی:
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 مقدمه

آیند و اطلاعات حسابداري کمی ها به حساب میگزارش هاي مالی، ابزار اصلی ارتباط بنگاه
وایی رگیري مفید هستند. پیچیدگی زبان که در افشاي دهندکه براي تصمیمو کیفی ارائه می

کند و براي مدیرانی که رود، استخراج اطلاعات را دشوارتر میاطلاعات حسابداري به کار می
). بر 2019، 1عملکرد ضعیف دارند،  به عنوان یک ترفند استفاده می شود (دسوزا و همکاران

هاي با شفافیت کمتر، ، انگیزه مدیران در خصوص افشا2سازي مدیریت اساس فرضیه مبهم
توانند اطلاعاتی را که به سازي و پنهان کردن اطلاعات شود. مدیران می ند موجب مبهمتوامی

افشاي آنها تمایل ندارند، پنهان کرده و موجب دشواري درك گزارشگري مالی براي 
) معتقد است که مدیران، ماهیت 2008( 4). در این رابطه، لی3،2002گذارن شوند (بلومفیدسرمایه

کنند. یتر، پنهان مهاي سالانه پیچیدهماهیت دائمی خبر بد را از طریق گزارش انتقال خبر بد یا
) نیز معتقدند که مدیران با استفاده از افشاي پیچیده و طولانی، برخی 1397احمدي و قائمی(

د یا دارند تا اخبار بگذاران و سایر ذینفعان مخفی نگه میاطلاعات مد نظر خود را از دید سرمایه
ران، گذاهاي شرکت به سادگی مشخص نشود. بنابراین سرمایهبد آنها در گزارشعملکرد 

براساس قوانین و مقررات، پس از مشخص شدن ارائه نادرست افشاي مالی شرکت، به انجام 
) معتقد است گزارش هاي سالانه 2008در این رابطه، لی (اقدامات قانونی مبادرت کنند. 

ستند، طولانی و پیچیده تر و غیرشفاف تر از سایر شرکتها شرکتهایی که داراي سود کمتري ه
 است. 
پژوهش، جهت ارزیابی عملکرد شرکتها و اینکه عملکرد مطلوب و یا ضعیف براساس  یندر ا

معیارهاي عملکرد نشان داده می شود، معیارهاي عملکرد در سه دسته، معیارهاي اقتصادي، حسابداري 
د بندي شده و تاثیر این معیارها بر خوانایی گزارش هاي مالی با رویکر و ترکیبی بازار و حسابداري طبقه

افشاي روایی اطلاعات از لحاظ تجربی در بازار سرمایه ایران، مورد بررسی قرار گرفته است. از شاخص 
سود هرسهم، بازده داراییها و بازده حقوق صاحبان سهام که از معیارهاي سنتی حسابداري هستند و میزان 

وري و بازدهی منابع را نشان می دهند استفاده شده است. این معیارها براساس پیروي از پژوهش سودآ
اند. در این پژوهش از معیارهاي اقتصادي، مثل ارزش افزوده  دسوزا و همکاران مورد بررسی قرار گرفته
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 ی عملکرداقتصادي، ارزش افزوده بازار و ارزش افزوده نقدي که جزء شاخص هاي هاي جدید ارزیاب
شرکتها محسوب می شوند استفاده گردیده است. در طبقه سوم معیارهاي عملکرد، از معیارهاي ترکیبی 
بازار و حسابداري مثل نسبت کیو توبین و نسبت قیمت به سود بر اساس مبانی نظري، در فرضیه پژوهش 

و  معیارهاي اقتصاديمورد سنجش و آزمون قرار گرفته اند. در پژوهش حاضر بررسی می شود که آیا 
حسابداري می تواند باعث تغییر خوانایی گزارش هاي مالی گردد یا خیر؟ به عبارت دیگر شرایط 

ضمن اینکه در پژوهش حاضر، خوانایی  .شرکت و معیارهاي ارزیابی عملکرد در نظر گرفته شده است
ی می شود شین، صرفا بررسبه عنوان متغیر جدید و اولیه مطرح نیست، در صورتی که در پژوهش هاي پی

که آیا خوانایی، متغیر قابل پذیرفته شده اي است یا خیر؟ نکته دیگر اینکه اگر نتایج حاصل از پژوهش 
نشان دهد که خوانایی بر اساس معیارهاي اقتصادي و حسابداري افزایش پیدا می کند، حاکی از این 

 باب پژوهش نـیرود ا می رنتظاا ییر کند.است که محتواي این اطلاعات با شرایط حاکم می تواند تغ
 هشوپژ ايجرا يهاروش  ظلحااز  همو  عموضو ظلحا از هم انیرا اريحسابد تبیااي را در اد زهتا

 نماید. همافرآن را  بیشتر چه هر يغنا تموجباو  دهگشو
در ادامه مقاله، ابتدا به مبانی نظري، پیشینه و فرضیه هاي پژوهش اشاره شده، سپس روش 

 شناسی و یافته هاي پژوهش ارائه و در نهایت به نتیجه گیري و بحث پرداخته شده است.

 مبانی نظري، پیشینه و فرضیه هاي پژوهش
استفاده کنندگان گزارش هاي مالی اشخاصی هستند که جهت رفع نیازهاي اطلاعاتی خود از 

نند. از آنجا که تعداد استفاده کنندگان مزبور و میزان آگاهی ک صورت هاي مالی استفاده می
متنوع بوده، گزارش ها می بایست به گونه اي تهیه آنها و همچنین نیاز اطلاعاتی هر گروه بسیار 

شوند که به راحتی قابل فهم باشند و با این فرض تهیه شوند که استفاده کنندگان از آگاهی 
واحد گزارشگر و نحوه حسابداري برخور دارند و همچنین توانایی متعارفی در مورد فعالیت هاي 

مطالعه اطلاعات و تمایل به انجام این کار را داشته باشند. در عین حال، اطلاعات پیچیده اي که 
جهت رفع نیازهاي استفاده کنندگان مربوط تلقی می شوند، نباید به بهانه مشکل بودن درك آن 

از صورتهاي مالی حذف شود، گرچه این گونه اطلاعات نیز باید  توسط برخی استفاده کنندگان
 ،در بخش مفاهیم نظري استانداردهاي حسابداري ایرانتا حد امکان به گونه اي ساده ارائه شود. 

قابل فهم بودن به عنوان یکی از ویژگی هاي کیفی اطلاعات، استفاده کنندگان را به درك معناي 
شود اطلاعات براي استفاده کنندگان قابل درك  ویژگی موجب میسازد. این  اطلاعات قادر می
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ل فهم تواند به قاب می ،باشد. در این راستا خوانایی به عنوان مفهومی جدید در عرصه حسابداري

 ). 2016 آجینا و همکاران،بودن بیشتر اطلاعات حسابداري کمک کند (
ایی در مورد اندازه گیري چگونگی خوان .خوانایی عنصري است که مربوط به متن نوشتاري است

در مدارس آمریکایی  19در قرن  خوانایی، مطالعات مرتبط با ). 2004، 1دوبی(ست درك متن دشوار ا
 رمولو معیارهاي معنایی براي طراحی فنموده تمرکز  آن ، محققان بر کاربردبیستم پدیدار شد و در قرن

پیام  موفقیت در ارسال ،خوانایی در اصل، تعیین نمودند. هایی که سطح درك متن را ضبط می کنند
 بیان) 1992( 2کتبی به اشخاص ذینفع است و میزان پیچیدگی اطلاعات را ارائه می دهد. اسمیت و تافلر

ست. اگر یک مرتبط ا گزارش هاي مالیبا سطح خوانایی  ،که موفقیت در برقراري ارتباط پیام می کنند
). 1988،  3د، نمی تواند براي نظارت یا تصمیم گیري مناسب باشد (جونزپیام به درستی درك نشو

بنابراین، با توجه به تلاش براي تأمین نیازهاي اطلاعاتی کاربران، ارتباط روشن و مؤثر که درك را 
). پیام هاي 1990، 4گزارش موثر است (شرودر و گیبسونبراي تسهیل می کند، یک ویژگی ضروري 

. تدر درك شرکت بسیار مهم اس متخصص،ي کمک به سرمایه گذاران غیر واضح و خوانا برا
یچیدگی منجر به وقت و تلاش بیشتر براي استخراج اطلاعات مهم می شود که تحلیل سرمایه گذاران پ

در دهه گذشته، پژوهش هایی در مورد قابلیت خوانایی از مطالعه ). 2002، 5را به خطر می اندازد (بلومفیلد
) رابطه بین قابلیت 2008در این مطالعه، لی( ) مبین بد اخلاقی در گزارشات است.2008لی (اصلی توسط 

هاي تشرک هايبا استفاده از رابطه سود عملیاتی به کل داراییرا  ها و عملکرد مالیخوانایی گزارش
قرار  را مورد بررسی  2003و  1993هاي فهرست شده در بورس اوراق بهادار ایالات متحده بین سال

هایی که درآمد کمتري دارند، قابل درك هاي سالانه بنگاهدهد که گزارشنتایج نشان میداده است. 
و  لو هاي قبلی،بر اساس پژوهش  تر، ماندگاري بیشتري دارند.گزارش آسان خواناییها با نیستند و بنگاه

گزارش هاي سالانه را در رابطه با مدیریت درآمد  خوانایی) چگونگی ارائه قابلیت 2017( ،6همکاران
) و استفاده از سود 2008با استفاده از معیار اصلی قابلیت خوانایی اتخاذ شده توسط لی ( آنها. دادندارائه 

هر سهم به عنوان معیار درآمدي، نمونه اي را که از شرکت هاي فهرست شده در بورس اوراق بهادار 
تایج نکه مدیریت براي غلبه بر  یافتندبررسی و درتهیه شده،  2012تا  2000اي ایالات متحده بین سال ه
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در گزارش هاي مالی افشاء می کند. و عملکرد شرکت می درآمد سال گذشته، اطلاعات کمتري را 
تواند میزان خوانایی گزارش هاي مالی را مدیریت کند که در این پژوهش از معیارهاي حسابداري و 

 د شرکتها براي سنجش تاثیر گذاري بر خوانایی گزارش هاي مالی استفاده می شود.اقتصادي عملکر
در کنار معیارهاي  هاگیري عملکرد مدیران شرکتبراي اندازه معتقد است، )1991( 1استوارت
 استوارت در. استفاده نمود، باید 2اقتصادي ارزش افزوده هاي اقتصادي همچون از روش حسابداري،

محاسبه ارزش افزوده اقتصادي بر روي سود عملیاتی گزارش شده برخی از  د برايخو پژوهش هاي
 برخی دیگر از اقتصاددانان، .یکصد تعدیل انجام داد پذیرفته شده در بورس نیویورك، هايشرکت

ارزش افزوده اقتصادي ارائه شده از طرف استوارت را مورد تعدیل قرار دادند و عنوان کردند که بهتر 
 استفاده شود. 3از ارزش افزوده اقتصادي تعدیل شده ،هاگیري عملکرد مدیران شرکتراي اندازهاست ب

ارزش بازار  از ،هابراي این منظور باید به جاي ارزش دفتري تعدیل شده دارایی به اعتقاد این اقتصاددانان،
رابر حقوق صاحبان سهام بآنها استفاده کرد و چون براساس معادله اصلی حسابداري دارایی با بدهی و 

صاحبان  از مجموع ارزش بازار حقوق هاي شرکت،خالص ارزش دارایی توان به جايلذا می است،
زیر، رویکردهاي چهارگانه ارزیابی  جدول. در استفاده کرد هاي آنبه علاوه ارزش بازار بازده سهام

 ). 1382(شریعت پناهی، عملکرد ارائه گردیده است 
 

ل دو هارو .1 ج ت  د شرک ی عملکر ارزیاب ه  چهارگان ي  ها د  یکر
 استفاده از اطلاعات

 حسابداري
 استفاده از ترکیب اطلاعات
 حسابداري و ارزش بازار

 استفاده از اطلاعات
 مدیریت مالی

 استفاده از اطلاعات
 اقتصادي

 سود خالص
 نرخ رشد سود

 نرخ بازده فروش
 سود هر سهم

 نرخ بازده دارایی ها
نرخ بازده حقوق 

 صاحبان سهام

 نسبت قیمت به سود
 نسبت قیمت به جریان نقد

 توبین Qنسبت 

 میزان سود تقسیمی
بازده واقعی سهام و بازده اضافی هر 

 سهم
مدل قیمت گذاري داراییهاي 

 )CAPMاي ( سرمایه

ارزش افزوده 
 )EVAاقتصادي (

ارزش افزوده 
اقتصادي تعدیل 

 )REAV( شده
 ارزش افزوده بازار

 نقديارزش افزوده 

                                                                                                                                      
1. Stewart  
2. Economic value added 
3. Retaned Economic value added  
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) با تأکید بر سطح ارزیابی عملکرد، تقسیم بندي دیگري از معیارهاي 1999( 1هال و برامر

ارزیابی عملکرد مدیریت انجام دادند که در آن معیارهاي ارزیابی عملکرد به دو گروه کلی 
معیارهاي داخلی و خارجی تقسیم گردیده است. معیارهاي داخلی، عملکرد را در سطح شرکت 

کنند و متغیرهاي مورد استفاده در این رویکرد درونی هستند. این معیارها شامل  بررسی می
معیارهاي ستنی ارزیابی عملکرد از جمله سود عملیاتی، نرخ بازده دارایی ها، نرخ بازده حقوق 
صاحبان سهام و سود هر سهم و معیارهاي مبتنی بر ارزش افزوده شامل ارزش افزوده اقتصادي و 

 معیارهاي جمله ارزش افزوده اقتصادي تعدیل شده و ارزش افزوده نقدي است. مشتقات آن از
خارجی، عملکرد را در سطح بازار مورد بررسی قرار می دهند. بر اساس این معیارها، عملکرد 

 شرکت در صورتی مطلوب است که به افزایش ارزش بازار سهام شرکت منجر شده باشد.

ورت مدیران می توانند در صحال با در نظر گرفتن معیارهاي حسابداري و اقتصادي بیان شده، 
یدگی را به پیچ ،به صورت عمدي ،شخصی منافعداشتن پایین بودن این معیار ها براي شرکتها و 

در ادبیات به عنوان که این فرضیه بر اساس ). 2016، 2و همکاران بیفزایند (گاي گزارش ها
عملکرد شرکت زمانیکه  مدیران انگیزه دارند ،شده است مطرح 3مدیریت بهم سازيمفرضیه 

). از آنجا که 2002د (بلومفیلد ، نرضایت بخش نیست، اطلاعات بازار را تحت الشعاع قرار ده
واید فتجزیه و تحلیل اطلاعات مالی پرهزینه است، تنها زمانی منجر به تحلیل دقیق می شود که 

؛ گروسمن و 2002از هزینه حاشیه اي براي تحلیل بعدي باشد (بلومفیلد،  بیشتر سود حاشیه
با افزایش هزینه پردازش اطلاعات، کیفیت تجزیه  ،). از این رو، افشاي پیچیده1980، 4استیگلیتز

نه هزی ،که اطلاعات پیچیده د) به طور تجربی نشان می ده2008(لی . و تحلیل را کاهش می دهد
پیچیدگی صورتهاي مالی بر گزارشهاي حسابداري تاریخی  و ی دهدپردازش را افزایش م

ایی را هزینه ه ،که سوء استفاده از داده ها حاکی از این استگذارد که سرمایه گذاران تأثیر می
 .به روند تصمیم گیري اضافه می کند

را از طریق اطلاعات پیچیده پنهان  این عملکرد بدتمایل دارند  ،شرکت هاي با عملکرد ضعیف
ر باشد ، ماندگا کنند. فرض بر این است که اگر درآمد فعلی گذرا باشد، یا اگر درآمد ناخوشایند

). به 2008را براي خواندن سخت تر کنند (لی، حسابداري  اطلاعات مدیران انگیزه دارند که روایی

                                                                                                                                      
1. Hall and Brummer 
2. Guay et al. 
3. Management Obfuscation Hypothesis 
4. Grossman and Stiglitz 
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تري ي دارند ممکن است اطلاعات پیچیده کمطور مشابه، شرکتهایی که عملکرد فعلی و آینده بهتر
را فاش کنند، که باعث کاهش هزینه هاي پردازش اطلاعاتی آنها می شود. مدیران درگیر در اقداماتی 

شخصی (انگیزه) خود یا در تلاش براي رسیدن به یک معیار  منافعحداکثر رساندن دنبال به که به 
ممکن  چیدگیپییده اي را ارائه دهند. این افزایش فرصت طلبی هستند، ممکن است افشاي روایی پیچ

آسیب رساندن به اقدامات شرکت ها، مانند کسب مدیریت از طریق تعهدات اختیاري یا  ااست ب
که  این مسئلهبررسی در ) 2012). لی (2017گره خورده باشد (لو و همکاران ،  ،فعالیت هاي واقعی

کم  خوانایی کهدریافت ار سهام را به خطر می اندازد، هاي سه ماهه پیچیده، کارآیی بازآیا گزارش
و  1آساي زیرا تحلیل شرکتها را به تأخیر می اندازد. ،آسیب می رساند سهام به بازاراطلاعات، 
 ي، اهداف گزارش و انتخاب زبان در افشاشرکتعملکرد ) در مطالعه خود به بررسی 2018همکاران(

 يشتریب میتا شواهد مستق ندکنبا تجربه استفاده می رانیبا مد شیآزما کیاز  آنها پرداختند. تیروا
به نظر . به دست آورندو عملکرد شرکت بر انتخاب زبان  هاگزارش يرگذاریتأث یدر مورد چگونگ

 زهیانگ انریکه مد یطیخوب قابل خواندن است، اما تنها در شرا ياخبار بد کمتر از خبرها يافشا آنها
 يهازارشنوشتن گ يتفاوت عمدتا با تلاش برا نیدهد که انشان می آنها جیخود را دارند. نتا تیوتق

 وضیحتشود. به منظور رانده می فیعملکرد ضع يبر خلاف شرط عمد شتریقابل خواندن ب يخبر
 حاتیکنند، توضتوجه می ندهیبه آ شتریب زین رانی، مدضعیفمثبت یک عملکرد در  فیعملکرد ضع

اده کمتر استف یشخص ریتر و ضممنفعل يدهند و از صداارائه می فیضع عملکرد يرا برا یعلّ
 یزبان يهایدگیچیپ) در مطالعه خود به بررسی 2019دسوزا و همکاران(در پژوهشی دیگر  کنند.می
این تحقیق ارتباط بین خوانایی افشاي ی پرداختند. هاي مالدر صورت ییروا يحسابدار يافشا

 کند که مدیران هنگامیدهد و استدلال میحسابداري روایی و عملکرد مالی را مورد بررسی قرار می
هاي داده کنند. با استفاده ازتر میکه عملکردشان ضعیف است، افشاي حسابداري روایی را پیچیده

شرکت سال براي دوره  1297مونه ثانویه شامل شرکت سال و ن 1643پانل براي نمونه اصلی شامل 
 عمد ورط بهشان که مدیران به منظور پنهان کردن اطلاعات عملکرد ضعیف ند، دریافت2016تا  2010
 به و دارد قتمطاب مدیریت ابهام فرضیات باها یافته. کنندتر میپیچیده را روایی حسابداري افشاي
هاي روایی پیچیده به منظور پنهان کردن اطلاعات مالی گزارش که کندمی کمک امر این درك

 منفی أثیرتگیرد. همچنین نشان داده شده است که اطلاعات پیچیده قبلی منفی مورد استفاده قرار می

                                                                                                                                      
1. Asay et al. 
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 روایی يهاگزارش که دارد وجود توافقی منطقی دیدگاه از بنابراین،. دارد شرکت فعلی عملکرد بر

زاده  حسن زاده و مجتهددر پژوهش هاي داخلی نه و کم تاثیر هستند. پرهزی تحلیل روند در پیچیده
) در پژوهشی، رابطه بین ارزش افزوده بازار با معیارهاي ارزیابی عملکرد مبتنی بر مدل هاي 1387(

اقتصادي و حسابداري را مورد بررسی قرار دادند. جامعه آماري شامل شرکتهاي پذیرفته شده در 
بوده و روش تجلیل اطلاعات، مدل رگرسیونی 1381-1385هران طی سالهاي بورس اوراق بهادار ت

انجام گردیده است. نتایج نشان می دهد که سود بعد از مالیات  Eviewsپانلی با استفاده از نرم افزار 
رحمانی و بشیري منش همبستگی بیشتري دارد. همچنین  نسبت به سایر معیارها با ارزش افزوده بازار

مقاله اي با عنوان مروري بر ادبیات افشاء اطلاعات در ایران، به بررسی جامع تحقیقات ) در 1393(
حوزه افشاي اطلاعات در ایران پرداخته و با بررسی موضوعات، متغیرها و عوامل مورد بررسی 
اطلاعات توسط شرکت ها ارائه می دهند. بررسی ادبیات موجود نشان می دهد توجه به ابعاد مختلف 

اختیاري و توسعه روش هاي تحقیق مانند استفاده از مدل هاي غیر خطی می تواند به بهبود و افشاي 
 گسترش ادبیات افشاي اطلاعات کمک بسزایی کند. 

) در پژوهشی به بررسی رابطه بین مدیریت لحن نوشتار و 1395محسنی و رهنماي رودپشتی (
تا 1386بهادار تهران طی بازه زمانی عملکرد آتی در شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق 

پرداختند. در این پژوهش، براي آزمون فرضیه هاي پژوهش از همبستگی و تحلیل  1393
رگرسیون خطی چند گانه استفاده گردیده است. یافته هاي پژوهش نشان داد که بین مدیریت 

ت یران، از مدیریلحن نوشتار و عملکرد آتی شرکت رابطه منفی و معنی داري وجود دارد  و مد
لحن نوشتار با انگیزه هاي راهبردي و براي پوشش عملکرد آتی ضعیف شرکت استفاده 

) در مطالعه اي به بررسی 1398صفري و رضایی (کنند. در ادامه پژهش هاي مرتبط،  می
ایی براي سنجش خواناستراتژي تجاري و خوانایی گزارشگري مالی پرداختند. در این پژوهش 

ها فلش و براي تعیین نوع استراتژي تجاري شرکت الی از شاخص فوگ و شاخصگزارشگري م
متشکل اي نه. فرضیه تحقیق با استفاده از نموشده استنیز از سیستم امتیازدهی ترکیبی استفاده 

و با  1396تا  1392ي هاپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال شرکت 84از 
. نتایج ي ترکیبی مورد آزمون قرار گرفتهاون چندمتغیره مبتنی بر دادهرگرسی گیري از مدلبهره

داراي هاي نسبت به شرکت ،هاي داراي استراتژي تهاجمیکه شرکت دادنشان  پژوهش
یج آزمون کنند. همچنین، نتابا خوانایی کمتري منتشر میرا مالی  يهاتدافعی، گزارشاستراتژي 

ده از معیارهاي جایگزین براي سنجش خوانایی گزارشگري استفا تحلیل حساسیت نشان داد که
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 تأثیري بر نتایج اصلی پژوهش ندارد و نتایج پژوهش از استحکام مالی و استراتژي تجاري نیز
) نیز در پژوهشی به ارزیابی نقش تعدیلی 1399نوروزي و همکاران (. برخوردار است لازم

ا ي مالی و هزینه نمایندگی پرداختند. آنها بتوانایی مدیریت بر رابطه بین خوانایی گزارشگر
شرکت پذیرفته شده در بورس  116استفاده از رویکرد مدل سازي معادلات ساختاري داده هاي 

مورد بررسی قرار دادند. یافته هاي تحقیق حاکی 1391-1396اوراق بهادار تهران را طی سالهاي 
نه نمایندگی شرکت می گردد. از آن است که خوانایی گزارشگري مالی موجب کاهش هزی

علاوه بر این نتایج پژوهش نشان داد که توانایی مدیریت، رابطه منفی بین خوانایی گزارشگري 
 مالی و هزینه نمایندگی شرکت ها را تعدیل و تضعیف می کند.

) در پژوهشی با عنوان خوانایی متن صورتهاي مالی و استراتژي هاي 1400بشیري منش و صمیمی(
ن در مواجه با ریسک حسابرسی به بررسی تاثیر خوانایی صورتهاي مالی بر حق الزحمه، تاخیر حسابرسا

شرکت) طی  -مشاهده (سال 832در ارائه گزارش، اظهارنظر و تغییر حسابرس پرداختند. نمونه اي شامل 
و ابهام  چیدگیرا مورد بررسی قرار دادند. یافته ها نشان داد با افزایش میزان پی 1390-1397دوره زمانی 

متن صورتهاي مالی، حسابرسان وقت بیشتري براي انجام فرآیندهاي حسابرسی صرف نموده و در نتیجه 
حق الزحمه حسابرسی و میزان تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی افزایش می یابد. همچنین یافته ها نشان 

نظر مشروط استفاده می کنند تا می دهد حسابرسان در مواجه با ابهام در متن صورتهاي مالی از اظهار
) در پژوهشی به بررسی تاثیر 1400ریسک دعوي حقوقی را کاهش دهند. یوسفوند و همکاران (

خوانایی گزارشگري مالی بر اجتناب مالیاتی و کیفیت اقلام تعهدي پرداختند. آنها با استفاده از روش 
دار تهران را در بازه زمانی سال هاي شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بها 174غربالگري، تعداد 

به عنوان نمونه انتخاب و مورد بررسی قرار دادند. نتایج حاصل از پژوهش نشان داد که هر  1399-1390
چه خوانایی گزارشگري مالی بیشتر باشد، اجتناب مالیاتی کاهش می یابد، ولی خوانایی گزارشگري 

 ارد.مالی بر کیفیت اقلام تعهدي اثر معنی داري ند
فرضیه اول در قالب معیارهاي سنتی حسابداري، با توجه به مبانی نظري و پیشینه پژوهش، 

فرضیه دوم در قالب معیارهاي اقتصادي و فرضیه سوم در قالب معیارهاي ترکیبی بازار و 
حسابداري  و در راستاي نظریه مبهم ساري مدیریت به پیروي از الگوي پژوهش دسوزا و 

 تدوین گردیده است. به شرح زیر )، 2016همکاران(
ها، بر خوانایی سود هر سهم، بازده حقوق صاحبان سهام و بازده داراییفرضیه اول:  

 ."هاي مالی تاثیر دارد گزارش
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فرضیه دوم: ارزش افزوده اقتصادي، ارزش افزوده بازار و ارزش افزوده نقدي، بر خوانایی 

 هاي مالی تاثیر دارد.گزارش
 .توبین و نسبت قیمت به سود بر خوانایی گزارش هاي مالی تاثیر داردQ سبت  فرضیه سوم:  ن

در این پژوهش سعی شده است اثر متغیر هاي اقتصادي و متغیرهاي ترکیبی بازار و حسابداري که 
در ارزیابی عملکرد شرکتها مورد استفاده قرار می گیرد، مورد بررسی قرار گیرد. همانند متغیر هاي 

انتظار می رود که  شرکتهایی که داراي ارزش افزوده اقتصادي و ارزش افزوده بازار و حسابداري، 
ارزش افزوده نقدي بالایی دارند، میزان شفافیت و ویژگی هاي خوانایی را در صورت هاي مالی 

 رعایت کنند و عملکرد مطلوب تاثیر مثبت بر افشاي روایی اطلاعات داشته باشد.  

 روش شناسی پژوهش
، کاربردي و در حوزه از نظر هدفهمبستگی و  عش حاضر از نظر ماهیت و محتوا از نوپژوه

. در این مطالعه، جهت تحلیل داده ها از روش رگرسیون ردیگیمتئوري اثباتی قرار پژوهش هاي 
 مبتنی بر داده هاي تابلویی استفاده شده است. 

اوراق بهادار تهران در بازه زمانی هاي پذیرفته شده در بورس جامعه آماري پژوهش کلیه شرکت
گیري از روش حذف سیستماتیک استفاده شده است. بر بوده و جهت نمونه 1400تا  1391سال هاي 

 هایی که واجد شرایط زیر بوده اند به عنوان  نمونه آماري انتخاب گردیده اند.این اساس، شرکت
 ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد.سال مالی آن -
 .ی دوره پژوهش، تغییر سال مالی را تجربه نکرده باشندط -
 داده هاي مورد نیاز براي دوره زمانی پژوهش موجود باشد. -
در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده و در بازه زمانی پژوهش از بورس  1391قبل از سال  -

 خارج نشده باشند.
 رکت تعیین گردید. ش 152با در نظر گرفتن معیارهاي فوق، حجم نمونه آماري  

 متغیرهاي پژوهش
: این متغیر، متغیر وابسته پژوهش است که براي اندازه گیري آن مطابق پژوهش 1خوانایی

 متن ) و با استفاده از  شاخص فوگ با بکارگیري2017) و حسن (2019دسوزا و همکاران (

                                                                                                                                      
1. Readability  
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این رو در گام  گزارش هاي مالی و توسط نرم افزار کامپیوتري، اندازه گیري شده است. از
مع کدال جنخست، فایل متنی گزارش هاي مالی مربوط به بازه  زمانی تحقیق  از وب سایت 

آوري و خوانایی هر یک با استفاده از شاخص گانینگ فوگ به صورت زیر مورد سنجش قرار 
 گرفته است.

 ):1فرمول شماره (

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 = 0.4 ��
تعداد کلمات

تعداد جملهها
� + 100�

تعداد کلمات پیچیده

تعداد کلمات
�� 

 :است رزی ترتیببه فوق شاخص در مالی هايگزارش خوانایی سطح تعیین ةفرآیند و نحو
 کی و وسط از ايکلمه صدیک ۀنمون یک ابتدا، از ايیکصدکلمه ۀ) انتخاب یک نمون1

 تصادفی صورتبه گزارش اواخر از ايکلمه صدیک ۀنمون
 هاهاي هر یک از نمونه) شمارش تعداد جمله2
کامل  هايکردن متوسط طول جملات ازطریق تقسیم تعداد کلمات به تعداد جمله) مشخص3

 ايکلمه صدیک ۀهر نمون
هجایی موجود(کلمات پیچیده) در هر کدام هجایی و بیش از سه) شمارش تعداد کلمات سه4

 )،2019) ، دسوزا و همکاران (2019و همکاران، 1( آبرناسی   ايصد کلمهاز متون یک
 )2017حسن، (

 کردن تعداد کلمات پیچیده با تعداد متوسط کلمات در جملات) جمع5
 4/0کردن حاصل جمع تعداد کلمات دشوار و متوسط کلمات در جملات با عدد ثابت ) ضرب6
 دیگر ايکلمه صدیک ۀ، براي دو نمون6، 5، 4) انجام محاسبات بندهاي 7
 و تقسیم به تعداد  کردنجمع طریق از نمونه سه هر نتایج میانگین ۀ) محاسب8

 رابطه بین شاخص فوگ و سطح خوانایی بدین شرح است که:

  .باشد متن قابل خواندن نبوده و پیچیده است 18اگر مقدار شاخص فوگ بزرگتر یا مساوي 
 (متن آسان) 10-8( متن قابل قبول) و 12-10(متن مناسب)، 14-12(متن سخت)،  18-14بین 
هاي مالی  که مقادیر بیشتر شاخص هاي فوق، بیانگر میزان خوانایی کمتر گزارشاز آنجا است. 

                                                                                                                                      
1. Abernathy et al. 
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) ضرب می شود، -1است، لذا هر یک از شاخص هاي محاسبه شده مذکور در عدد منفی یک (

 تا معیار مستقیمی از شاخص خوانایی گزارشگري مالی به دست آید.

 متغیرهاي مستقل
)ROA(1  :نسبت سود خالص بعد از مالیات به مجموع  استفاده ازاست که با  هابازده دارایی

  .استگیري شده هاي اندازهدارایی
)EPS(2:  تقسیم میزان سود عملیاتی پس از کسر مالیات بر طریق از است که سود هر سهم

  اندازه گیري شده است. تعداد کل سهام
)ROE(3 ن حقوق به میانگی : بازده حقوق صاحبان سهام است که به وسیله نسبت سود خالص

 صاحبان سهام شرکت اندازه گیري می شود.
(EVA)4 : :ارزش افزوده اقتصادي که طبق فرمول زیر محاسبه می شود 

 نرخ متوسط هزینه سرمایه *ارزش دفتري سرمایه)-(سود عملیاتی پس از مالیات 

(MVA)5 :  ازار شرکت)ارزش ب –ارزش افزوده بازار که برابر است با (سرمایه به کار گرفته شده در شرکت 
(CVA)6  : سود نقدي عملیاتی پس از مالیات –هزینه سرمایه نقدي (ارزش افزوده نقدي برابر است با( 

)Q   :(ارزش بازار سهام به ارزش دفتري داراییها  نسبتتوبین 

)P/E هر سهم بر سود  سهام است که از حاصل تقسیم قیمت ): نسبت قیمت به سود هر سهم
 .آیدبینی شده به دست میپیش

 متغیرهاي کنتترلی
) متغیرهاي کنترلی زیر به مدل 2019همکاران (در این پژوهش با تکیه بر مطالعه دسوزا و 

 .پژوهش اضافه شده است
)SIZE:(  اندازه شرکت از متغیرهاي محتوایی است که در محدوده بین سازمان و محیط قرار

ثر ا یمال گزارش هاي براندازه شرکت ممکن است شرکت می باشد.  دارد و از عوامل بیرونی

                                                                                                                                      
1. Return on Asset  
2. Earnings per share  
3. Return on Equity 
4. Economic value added 
5. Market value added  
6. Cash value added 

https://blog.faradars.org/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA/
https://blog.faradars.org/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA/
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خالص فروش تم یاز لگار نیبنابرا ).2017لو و همکاران، (تر کند.  دهیچیو آنها را پ گذاشته
 .می شوداستفاده  شرکت اندازه ي سنجشبراسالیانه شرکت 

)AGE:( در رابطه با سن شرکت انتظار می رود که شرکتهاي با قدمت بیشتر،  ،سن شرکت
سن لذا، در این پژوهش،  ).2017گزارش هاي مالی خواناتري منتشر کنند ( لو و همکاران، 

شرکتها بر اساس فاصله زمانی بین تاریخ تاسیس شرکت تا پایان دوره زمانی پژوهش، در نظر 
گرفته شده و با استفاده از لگاریتم طبیعی تعداد سال هاي فعالیت شرکت از زمان تاسیس، 

 گیري شده است. اندازه
)LEV:( ت وفشار و میزان مخاطرات ناشی از هزینه هاي ثاب ،در دانش مالی، اهرم 

 کندارند مم ییبالا یکه بده ییها شرکت بر ساختار سرمایه تعریف شده است.تاثیرات 
 نیشوند و از ا يگذار هیبه سرما هیارائه دهنده سرما يها شرکت بیاست مجبور به ترغ

 يریگ هانداز يعلامت مثبت برا کیرود  یرا فاش کنند. انتظار م يتر دهیچیاطلاعات پ قیطر
 )، این2016(و همکاران  ناجیآ پژوهش به پیروي از .خواندن باشد تیقابل با اهرم در ارتباط

 ريمالی اندازه گیاهرم  اریبه عنوان مع ییکل دارا به يهای مجموع بده متغیر از طریق تقسیم 
 .می شود

 مدل هاي پیشنهادي پژوهش به صورت روابط زیر می باشد:

تاثیر معیارهاي سنتی حسابداري بر  مدل اول: این مدل جهت آزمون فرضیه اول مربوط به
 خوانایی گزارش هاي مالی مورد استفاده قرار می گیرد.

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝛽𝛽𝛽𝛽+𝛽𝛽1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 + 𝛽𝛽2𝑅𝑅𝐹𝐹𝑅𝑅 +  𝛽𝛽3𝑅𝑅𝐹𝐹𝐸𝐸 + 𝛽𝛽4𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅 +
𝛽𝛽5𝑅𝑅𝐹𝐹𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝜀𝜀𝑅𝑅𝑅𝑅 

 تصادي بر خواناییاین مدل جهت آزمون فرضیه دوم مربوط به تاثیر معیارهاي افمدل دوم: 
 گزارش هاي مالی مورد استفاده قرار می گیرد.

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝛽𝛽𝛽𝛽+ 𝛽𝛽1𝐸𝐸𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽2𝑀𝑀𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 +  𝛽𝛽3𝐶𝐶𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽4𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅 +
𝛽𝛽5𝑅𝑅𝐹𝐹𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝜀𝜀𝑅𝑅𝑅𝑅 

 ومدل سوم: این مدل جهت آزمون فرضیه سوم مربوط به تاثیر معیارهاي ترکیبی بازار 
 حسابداري بر خوانایی گزارش هاي مالی مورد استفاده قرار می گیرد.

𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑆𝑆𝐿𝐿𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑄𝑄𝑅𝑅𝛽𝛽𝑅𝑅𝑅𝑅𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐸𝐸/𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝑅𝑅𝐹𝐹𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 5𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖   
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  یافته هاي پژوهش

ل دو هشه آمار .2 ج ي پژو ها ی متغیر ي توصیف  ها
 بیشینه کمینه چارك سوم میانه چارك اول معیارانحراف  ینگمیان متغیر

READ 612/3 823/0 030/3 600/3 170/4 909/1 879/8 

ROA 098/0 104/0 030/0 100/0 170/0 045/0- 245/0 

EPS 085/3 056/5 207/0- 190/3 420/6 980/2- 890/9 

ROE 098/0 099/0 030/0 100/0 168/0 001/0 767/0 

EVA 118/3 130/1 410/2 120/3 890/3 323/1 443/7 

MVA 119/3 195/1 310/2 135/3 938/3 209/1 767/6 

CVA 212/3 204/1 422/2 200/3 990/3 909/0 434/5 

Q Tobin 83/0 44/0 19/0 74/0 89/1 09/0 43/2 

P/E 17/5 86/4 29/0 78/4 67/15 01/0 87/21 

LEV 690/0 226/0 540/0 690/0 840/0 134/0 980/0 

SIZE 006/11 995/1 680/9 995/10 290/12 657/5 878/15 

AGE 172/38 107/12 815/29 545/38 288/46 768/24 090/55 

 هاي تحقیقمنبع : یافته
 

هاي دهد، شاخص) که اطلاعات آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش را نشان می2( جدولبا توجه به مقادیر 
شان می دهند که ها ندهند این شاخصپراکندگی میزان پراکندگی مقادیر هر متغیر را در اطراف میانگین نشان می

ها پراکندگی تمامی متغیرتا چه اندازه داده ها متمرکز یا پراکنده اند. انحراف استاندارد متغیرها نشان می دهد که در 
 متوسطی وجود دارد و میانه و میانگین متغیرها نشان می دهد که همه متغیرهاي داراي تقارن نسبی هستند.

 
ل دو ن  .3 ج هاسم چاو و  ن  ج آزمو تای  ن

 آزمون چاو مدل هاي پژوهش

𝐸𝐸 آماره آزمون  − 𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑉𝑉𝑅𝑅 

 0001/0 *** 511/6 مدل اول

 0001/0 *** 001/8 مدل دوم

 0001/0 *** 967/7 مدل سوم

 هاسمن آزمون 

 0001/0 *** 562/9 مدل اول

 0001/0 *** 878/9 مدل دوم

 0001/0 *** 123/9 مدل سوم
 ،درصد 5دار در سطح معنی ***

 منبع : یافته هاي تحقیق
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) نتایج آزمون چاو براي انتخاب بین مدل تلفیقی و مدل تابلویی را نشان می دهد. 3( جدول
𝐸𝐸بدلیل اینکه  − 𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑉𝑉𝑅𝑅 کمتر است، بنابراین فرض صفر (مدل  05/0داري از سطح معنی

ن شود. همچنین نتایج آزمون هاسمشود و فرض یک (مدل تابلویی) انتخاب میتلفیقی) رد می
𝐸𝐸دلیل اینکه نشان می دهد که  ب − 𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑉𝑉𝑅𝑅 کمتر است، بنابراین فرض  05/0داري از سطح معنی

 شود.شود و فرض یک (مدل اثرات ثابت) انتخاب میصفر (مدل اثرات تصادفی) رد می
  

ل دو هش. 4 ج ل پژو او ل  د ن م ج آزمو تای  ن

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝛽𝛽𝛽𝛽+𝛽𝛽1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 + 𝛽𝛽2𝑅𝑅𝐹𝐹𝑅𝑅 +  𝛽𝛽3𝑅𝑅𝐹𝐹𝐸𝐸 + 𝛽𝛽4𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽5𝑅𝑅𝐹𝐹𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝜀𝜀𝑅𝑅𝑅𝑅 

𝐸𝐸 آماره  انحراف معیار مقدار ضریب متغیر − 𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑉𝑉𝑅𝑅 

 0001/0 *** 898/35 099/0 554/3 ثابت مدل

 0001/0 *** -06/4 109/0 -443/0 بازده دارایی

 0001/0 *** -80/28 005/0 -144/0 سود هر سهم

 003/0 *** 259/2 054/0 112/0 حقوق صاحبان سهام

 324/0 000/1 001/0 001/0 اندازه

 312/0 001/1 009/0 009/0 سن

 435/0 750/0 012/0 009/0 اهرم مالی

 831/0 ضریب تعیین

 829/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 )F 334/1324     )*** 0001/0آماره 

 970/1 واتسون –آماره دوربین 
 ،درصد 5دار در سطح معنی ***

 تحقیق منبع : یافته هاي

 
دار معنیبه دست آمده  و  Fبا توجه به آماره مدل رگرسیونی  )4( جدولطبق 

دار از نظر آماري معنیکمتر است. بنابراین  05/0داري از سطح معنیاست (چون 
 0,831دار بودن مدل است. همچنین ضریب تعیین مدل برابر است) که این موضوع بیانگر معنی

درصد تغییرات متغیر وابسته خوانایی در اثر متغیرهاي مستقل و  83,1دهد است که نشان می
ها، آزمون کنترلی است که میزان قابل قبولی است. در ادامه براي تعیین اثر هریک از این متغیر

  شود.داري ضرایب انجام میمعنی

t

ValueP −

ValueP −
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باشد و می -443,0که برابر با  مدل رگرسیونی) در 𝑅𝑅𝐹𝐹𝑅𝑅ها (با توجه به ضریب بازده دارایی

دار است. کمتر است، بنابراین از نظر آماري معنی 05/0داري از سطح معنی چون 
 "داري دارد.بازده دارایی بر خوانایی گزارش هاي مالی تاثیر منفی و معنی"یعنی: 

باشد و می -144,0که برابر با  مدل رگرسیونی) در 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸با توجه به ضریب سود هر سهم (
دار است کمتر است، بنابراین از نظر آماري معنی 05/0داري سطح معنیاز   چون 
 "داري دارد.سود هر سهم بر خوانایی گزارش هاي مالی تاثیر منفی و معنی"یعنی:

 0,112که برابر با  مدل رگرسیونی) در 𝑅𝑅𝐹𝐹𝐸𝐸با توجه به ضریب بازده حقوق صاحبان سهام (

کمتر است، بنابراین از نظر آماري  05/0داري از سطح معنی باشد و چون می
بازده حقوق صاحبان سهام بر خوانایی گزارش هاي مالی تاثیر مثبت و  "دار است یعنی:معنی
 "داري دارد.معنی

ل دو م  .5 ج دو ل  د ن م ج آزمو تای هش  ن  پژو

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝛽𝛽𝛽𝛽+𝛽𝛽1𝐸𝐸𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽2𝑀𝑀𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 +  𝛽𝛽3𝐶𝐶𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽4𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽5𝑅𝑅𝐹𝐹𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝜀𝜀𝑅𝑅𝑅𝑅 

𝐸𝐸 آماره  انحراف معیار مقدار ضریب متغیر − 𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑉𝑉𝑅𝑅 

 0001/0 *** 991/27 123/0 443/3 ثابت مدل

 0001/0 *** 352/4 125/0 546/0 ارزش افزوده اقتصادي

 0001/0 *** 815/3 114/0 435/0 ارزش افزوده بازار

 023/0 *** 521/1 213/0 324/0 افزوده نقديارزش 

 435/0 800/0 005/0 004/0 اندازه

 324/0 111/1 009/0 010/0 سن

 432/0 818/0 011/0 009/0 اهرم مالی

 860/0 ضریب تعیین

 856/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 )F 009/1120     )*** 0001/0آماره 

 768/1 واتسون –آماره دوربین 
 ،درصد 5دار در سطح معنی ***

 منبع : یافته هاي تحقیق

 
دار معنیبه دست آمده  و  Fبا توجه به آماره مدل رگرسیونی  )5( جدولطبق 

دار از نظر آماري معنیکمتر است و بنابراین  05/0داري از سطح معنیاست (چون 

ValueP −

ValueP −

ValueP −

t

ValueP −

ValueP −
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 0,860تعیین مدل برابر دار بودن مدل است. همچنین ضریب است) که این موضوع بیانگر معنی
درصد تغییرات متغیر وابسته خوانایی در اثر متغیرهاي مستقل و  86,0دهد است که نشان می

ها، آزمون کنترلی است که میزان قابل قبولی است. در ادامه براي تعیین اثر هر یک از این متغیر
  شود.داري ضرایب انجام میمعنی
باشد و چون می 0,546که برابر با  مدل رگرسیونی) در EVAادي (توجه به ضریب ارزش افزوده اقتصبا 

 ارزش "دار است یعنی: کمتر است، بنابراین از نظر آماري معنی 05/0داري از سطح معنی 
 "داري دارد.افزوده اقتصادي بر خوانایی گزارش هاي مالی تاثیر مثبت و معنی

باشد می0,435که برابر با  ل رگرسیونیمد) در MVAبا توجه به ضریب ارزش افزوده بازار (

دار است کمتر است، بنابراین از نظر آماري معنی 05/0داري از سطح معنی و چون 
 "داري دارد.ارزش افزوده بازار بر خوانایی گزارش هاي مالی تاثیر مثبت و معنی"یعنی:

باشد می 0,324که برابر با  مدل رگرسیونی) در CVAبا توجه به ضریب ارزش افزوده نقدي (

دار است کمتر است، بنابراین از نظر آماري معنی 05/0داري از سطح معنی و چون 
 "داري دارد.ارزش افزوده نقدي بر خوانایی گزارش هاي مالی تاثیر مثبت و معنی"یعنی:

 

ل دو م .6 ج ل سو د ن م ج آزمو تای هش  ن  پژو
𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑆𝑆𝐿𝐿𝑆𝑆𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑄𝑄𝑅𝑅𝛽𝛽𝑅𝑅𝑅𝑅𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐸𝐸/𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐸𝐸𝑆𝑆𝑆𝑆𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝑅𝑅𝐹𝐹𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 5𝐿𝐿𝐸𝐸𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

𝐸𝐸 آماره   انحراف معیار مقدار ضریب متغیر − 𝐿𝐿𝑅𝑅𝑅𝑅𝑉𝑉𝑅𝑅 

 0001/0 *** 924/22 145/0 324/3 ثابت مدل

 0001/0 *** 866/3 434/0 678/1 کیو توبین

 0001/0 *** 037/5 109/0 549/0 قیمت به سود

 435/0 800/0 005/0 004/0 اندازه

 390/0 100/1 010/0 011/0 سن

 560/0 923/0 013/0 012/0 اهرم مالی

 780/0 ضریب تعیین 

 768/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 )F 32/1340     )*** 0001/0آماره 

 908/1 واتسون –آماره دوربین 
 ،درصد 5دار در سطح معنی ***

 منبع : یافته هاي تحقیق

ValueP −

ValueP −

ValueP −

t
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دار معنیبه دست آمده  و  Fبا توجه به آماره مدل رگرسیونی  )6( جدولطبق 
 داراز نظر آماري معنیکمتر است و بنابراین  05/0داري از سطح معنیاست (چون 

 0,780دار بودن مدل است. همچنین ضریب تعیین مدل برابر است) که این موضوع بیانگر معنی
ات متغیر وابسته خوانایی در اثر متغیرهاي مستقل و درصد تغییر 78,0دهد است که نشان می

ها، آزمون کنترلی است که میزان قابل قبولی است. در ادامه براي تعیین اثر هر یک از این متغیر
  شود.داري ضرایب انجام میمعنی
باشد و چون می 1,678که برابر با  مدل رگرسیونی) در Qتوجه به ضریب کیو توبین (با 

دار است یعنی: کمتر است، بنابراین از نظر آماري معنی 05/0داري از سطح معنی  
 "داري دارد.کیوتوبین بر خوانایی گزارش هاي مالی تاثیر مثبت و معنی "

باشد و چون می 0,549که برابر با  مدل رگرسیونی) در P/Eبا توجه به ضریب قیمت به سود (
 "دار است یعنی:، بنابراین از نظر آماري معنیکمتر است 05/0داري از سطح معنی 

 "داري دارد.قیمت به سود  بر خوانایی گزارش هاي مالی تاثیر مثبت و معنی

 بحث و نتیجه گیري 
ایی کردن رو هایی با عملکرد ضعیف تمایل دارند این واقعیت را از طریق پیچیدهشرکت
 پنهان کنند. فرض بر این است که اگر درآمد فعلی گذرا باشد، یا اگر درآمد ناخوشایند اطلاعات

 عاتاطلا انگیزه دارند که روایی براساس تئوري مبهم سازي مدیریت، ماندگار باشد، مدیران
ینده هایی که عملکرد فعلی و آتر کنند. به طور مشابه، شرکترا براي خواندن سختحسابداري 
هاي د ممکن است اطلاعات پیچیده کمتري را فاش کنند، که باعث کاهش هزینهبهتري دارن

 منافعشود. مدیران درگیر در اقداماتی که به حداکثر رساندن پردازش اطلاعاتی آنها می
شخصی(انگیزه) خود یا در تلاش براي رسیدن به یک معیار فرصت طلبی هستند، ممکن است 

 دهند.اي را ارائه افشاي روایی پیچیده
نشان می دهد با توجه به منفی بودن ضرایب متغیر هاي بازده  نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش

دارایی و سود هرسهم، هر چقدر بازده داراییها و سود هر سهم شرکتها منفی باشد، نشان دهنده 
عملکرد ضعیف شرکتهاي بورسی مورد مطالعه در بازار سرمایه ایران بوده و با توجه به تئوري 

ه اطلاعات پیچیده و در نهایت موجب خوانایی کم گزارش مبهم سازي مدیریت، تمایلی به ارائ

ValueP −

ValueP −

ValueP −

ValueP −
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هاي مالی خواهد شد. بررسی متغیر بازده حقوق صاحبان سهام در فرضیه اول نیز نشان می دهد 
که این متغیر تاثیر مثبت و معنی داري بر خوانایی گزارش هاي مالی دارد . افزایش میزان بازده 

یی خواهد شد. این یافته ها براساس داده هاي حقوق صاحبان سهام، موجب افزایش خوانا
ل فرضیه او شرکتهاي نمونه مورد بررسی در بورس اوراق بهادار تهران بدست آمده و نتایج

 ) مطابقت دارد. 2019و همکاران ( دسوزاپژوهش، با یافته هاي 
یافته هاي حاصل از بررسی آزمون فرضیه دوم هم نشان می دهد شاخص هاي اقتصادي نظیر 
ارزش افزوده اقتصادي، بازار و نقدي، اثر مثبت و معنی داري بر خوانایی گزارش ها دارند و 

مایل تنتایج نشان می دهند که شرکتهاي مورد بررسی در شاخص هاي عملکرد مثبت و مطلوب، 
به افزایش خوانایی و شفافیت بالاتر گزارش ها دارند. شاخص هاي ارزش افزوده اقتصادي 

شرکت هاي نمونه نشان می دهد که ارزش شرکت مستقیما به عملکرد مدیریت  محاسبه شده در
بستگی دارد. متغیر دیگر در رویکرد اقتصادي، ارزش افزوده بازار است که از تفاوت میان ارزش 
بازار شرکت و سرمایه به کار گرفته شده بدست می آید. سنجش این معیارها، با توجه به ضرایب 

می دهد که تاثیر مثبت و معنی داري بر میزان خوانایی گزارش هاي مالی مثبت در مدل ، نشان 
 دارند.

در فرضیه سوم پژوهش از معیار هاي ترکیبی بازار و حسابداري استفاده شده است، نتایج 
توبین و Qآزمون نشان می دهد که با توجه به مثبت بودن ضرایب در مدل رگرسیونی، نسبتهاي 

و معنی داري بر خوانایی دارند. بالا بودن مقدار این نسبتها نشان دهنده قیمت به سود تاثیر مثبت 
عملکرد مطلوب شرکتهاي مورد بررسی بورسی بوده و باعث افزایش خوانایی و شفافیت روایی 

با توجه به بعضی از کاستی ها که در اطلاعات حسابداري، مالی و اطلاعات مالی می شود. 

شرکتها وجود دارد. دادهاي نلفیقی، یکی از بهترین رویکردهاي اقتصادي براي ارزیابی عملکرد 
اندازه گیري عملکرد می باشد. زیرا در آن ترکیبی از اطلاعات حسابداري ( ارزش هاي تاریخی) 

 و ارزش هاي بازار استفاده می شود. 
 هعملکرد بهتر شرکت هاي پذیرفته شده در بازار سرمایرود انتظار می ،مطابق نتایج پژوهش

رگزارش د شفافیت اطلاعاتی و خواناییباعث ایران، در قالب متغیرهاي اقتصادي و حسابداري، 
 که هاییحقیقت شرکت در تسهیل گردد.گذاران سرمایهبراي  هاي مالی گردد و تصمیم گیري
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هاي مالی آن ها از که گزارششود هاي اقتصادي و حسابداري بهتري دارند موجب میشاخص
واناتر ودر نتیجه گزارش هاي مالی خ .برخوردار باشد کنندگانبراي استفاده هتريبقابلیت فهم 

در فرآیند پژوهش، شرایطی وجود دارد که خارج از کنترل پژوهشگر است، ولی به طور  باشند.
تواند نتایج پژوهش را تحت تاثیر قرار دهد. با توجه به حجم زیاد گزارش هاي مالی، بالقوه می

ون میسر نشد، از طرفی تاکنون نرم افزاري جامع و هوشمند جهت بررسی بررسی کامل مت
زمینه  PHPخوانایی متون فارسی طراحی نشده است. از این رو به کمک کدنویسی به زبان 

اندازه گیري خوانایی فراهم شد که با توجه به دردسترس نبودن دیکشنري اي در خصوص تعداد 
هجائی به کلمات ساخته  3هجاء هاي کلمات فارسی، به ناچار تعریف کلمات پیچیده از کلمات 

 حرف یا بیشتر تغییر یافت.   6شده از 
ي و اطلاعات اقتصادالی و تاثیر زارشگري مگتوجه به اهمیت موضوع خوانایی در بحث با  

راي ب شود رهنمودهاي لازمکنندگان استانداردهاي حسابداري پیشهاد میبه تدوین حسابداري،
شاید  .هاي مالی را تدوین نمایندکنندگان صورتهاي مالی شفاف براي استفادهانتشار گزارش

ا حجم ب حات و تعداد کلمات) و(از نظر تعداد صف هاي مختصربتوان انتظار داشت با ارائه گزارش
ز سوي ا هاییهاي بورسی، زمینه لازم براي ترغیب مطالعه چنین گزارشکمتر از سوي شرکت

انایی خو فراهم شود و در سایه محتواي اطلاعاتی آنها، بتوانایران گذاران بازار سرمایه سرمایه
ا براي انتشار هها را افزایش داد. در حقیقت ترغیب شرکتشرکت گزارش هاي مالی

 هاي مالی خوانا از طریق استانداردهاي لازم، گام مهمی براي تقویت شفافیت اطلاعاتیگزارش
ازمان شود. به سگذاران محسوب میها و افزایش کارایی تخصیص منابع از سوي سرمایهشرکت

 اییخوانشود با ایجاد راهکارهایی براي افزایش پیشنهاد مینیز  تهران بورس و اوراق بهادار
 از ها و استفادهي فایل ورد گزارشها به ارائهها از جمله الزام شرکتگزارشگري مالی شرکت

دیران طلبانه مدر راستاي محدود ساختن رفتار فرصت ،هاي مالیتر در متن گزارشجملات ساده
کت و هاي شرحسب اجراي هر چه بیشتر اصول مسئولیت اجتماعی و تأثیر آن بر ویژگی بر

 .هاي خوانایی گزارشگري مالی اقدام گرددنمودن مؤلفه ترمحسوس
با توجه به نتایج پژوهش، موارد ذیل را در پژوهش هاي  گرددپیشنهاد میبه پژوهشگران آتی 

 خود مورد بررسی قرار دهند:
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در حوزه حسابرسی اثر معیارها ي ریسک حسابرسی را بر خوانایی گزارش هاي  .1
 ار دهند. حسابرسی مورد آزمون قر

در معیارهاي حسابداري، ارتباط متغیرهاي دیگر مانند نرخ رشد و نرخ بازده فروش را با  .2
 خوانایی بررسی نمایند. 

پیشنهاد می شود که از رویکردهاي مدیریت مالی مثل نسبت سود تقسیمی و یا از مدلهاي  .3
خوانایی هاي سرمایه اي استفاده کرده و ارتباط آنها را با  قیمت گذاري دارایی

 ها بررسی کنند. گزارش
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 منابع

). مدیریت سود واقعی و خوانایی گزارشگري مالی. 1397احمدي، آمنه؛ قائمی، محمدحسین.(
 .72-45):13( 7هاي کاربردي در گزارشگري مالی، پژوهش

). خوانایی متن صورتهاي مالی و استراتژي هاي حسابرسان در 1400بشیري منش،نازنین؛ صمیمی، امین.(
 .169-191): 39(11مواجه با ریسک حسابرسی. فصلنامه پژوهش هاي تجربی حسابداري، 

پژوهش  ).مروري بر ادبیات افشاء اطلاعات در ایران.1393رحمانی، علی؛ بشیري منش، نازنین.(
 . 67-37: )3(4 ،حسابداري

ها و سازو کارهاي کنترل رفتار مدیران: ). ارزیابی عملکرد شرکت1382سیدمجید.(شریعت پناهی، 
 .108-85) : 1(2، مطالعات حسابداري دیدگاه نظریه نمایندگی،

 ). استراتژي تجاري و خوانایی گزارشگري مالی.1398صفري گرایلی، مهدي؛ رضائی پیته نوئی، یاسر. (
 .150-130): 42(11، حسابداري مالی

). عملکرد مالی و کارکردهاي مدیریت لحن 1395، عبدالرضا؛ رهنماي رودپشتی،فریدون. (محسنی
 .48-29):4(9نوشتار در گزارشگري مالی.پژوهش هاي تجربی حسابداري، 

). رابطه ارزش افزوده بازار با معیار هاي ارزیابی عملکرد مبتنی بر 1387حسن زاده، شادي؛ مجتهد زاده. (
 .178-147): 2(1حسابداري.فصلنامه بورس اوراق بهادار، مدل هاي اقتصادي و 

). طراحی مدل و ارزیابی نقش 1399نوروزي، محمد؛ آذین فر، کاوه؛ عباسی، ابراهیم؛ داداشی، ایمان. (
هاي ژوهشپ تعدیلی توانایی مدیریت بر رابطه بین خوانایی گزارشگري مالی و هزینه نمایندگی.

 .18-1): 1(12، حسابداري مالی
). بررسی تاثیر خوانایی گزارشگري مالی بر 1400؛ محمدي، محمد؛ یوسفوند، ذبیح االله.(داوودیوسفوند، 

 .126-111) 39(10. مطالعات حسابداري و حسابرسیاجتناب مالیاتی و کیفیت اقلام تعهدي. 
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