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Abstract 

 
Objective: The purpose of the present research was to investigate the effect of structural 

failure on the value relevance of accounting information. 

Methods: This is a quasi-experimental, post-event, and interdisciplinary study. Various 

econometric methods including multiple regression analysis with panel data econometric 

method, endogenous calculation of structural failures, and Wong's test-z were applied to 

determine the difference between the coefficients of the models. To measure and 

calculate the structural failure, the endogenous structural failure model proposed by Bay 

and Peron was used and to measure the value relevance of accounting information, the 

two variables of profit and book value in both price and return models were used. 

Results: The research findings indicated the existence of three valid structural failures 

during the research period.  Iran's capital market was suffering a structural failure during 

the time span of 2011, 2012, and 2017. It was also found that when a structural failure 
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occurs, the value relevance of accounting information decreases. The value relevance of 

accounting information while ignoring structural failure is 16%. This figure reaches 37% 

if structural failure is taken into consideration. In addition, the findings of the research 

showed that due to the difference in the coefficients of determining the fitting patterns, 

the price pattern is more explanatory than the yield pattern in case of structural failure. 

Conclusion: According to the achieved results, a structural failure has occurred in the 

capital market. When structural failure occurs, the value relevance of accounting 

information decreases. Having considered the structural failures, fitting models show 

different performances. By applying structural failure, the explanatory power of fitting 

models increased to more than twice its initial value. Therefore, it can be accepted that 

the value relevance of accounting information is influenced by structural failure. For this 

reason, paying attention to the phenomenon of structural failure makes the obtained 

results to be real and reliable.  It also makes it different from the case where structural 

failure is not taken into account. The models show different performances while 

considering the phenomenon of structural failures; hence, just considering accounting 

variables without structural failure events seems to be the simplification of the problem. 

This issue leads to an unfavorable effect on the interpretation of accounting information 

users to predict the results of the future economic activities of companies. Therefore, by 

ignoring the phenomenon of structural failure, linear models with constant parameters 

cannot explain the behavior of accounting variables efficiently. In other words, ignoring 

structural failures is in fact using an incorrect model. According to the results of the 

research, the price model shows a better explanatory power in studies compared to the 

yield model in case of structural failure. The research results suggest that increasing the 

reliability of the results in accounting research requires the implementation of regression 

and econometric models. The concepts and assumptions of economics and the fitting 

model based on structural failure should be used similar to the present study. 
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  چكيده
  .است حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر ساختاري شكست پديده تأثير بررسي ،حاضر پژوهش اصلي هدف :هدف
هـا، از نـوع    شـركت  يخياستفاده از اطلاعات تار يز،و ن يو اقتصاد يحسابدار ي،مال يرهايزمان از متغ استفاده هم يلدل پژوهش حاضر به :روش

 وتحليـل  يهتجز يلز قبا يمتنوع اقتصادسنج يها با توجه به نوع پژوهش، از روش. است اي رشته يانو م يداديرو از نوع پس يتجرب شبه يقاتتحق
 ـ  يينتع يزا و برا صورت درون به يساختار يها محاسبه شكست يتا،پانل د يبا روش اقتصادسنج چندگانه يونرگرس  يـين تع يبضـرا  ينتفـاوت ب
  .وونگ استفاده شده است zها از آزمون  مدل
 يها در سال يرانا يهبازار سرما ينبنابرا دهد؛ ينشان مپژوهش  يمعتبر را در دوره زمان يپژوهش وجود سه شكست ساختار هاي يافته :ها يافته
اتفاق افتاده است، در مواجهه بـا   يكه شكست ساختار يملاحظه شد مواقع ينهمچن. شده است يدچار شكست ساختار 1397و  1392و  1391

درصـد و   16 يشكست ساختار يدهحاظ پدبدون ل ي،اطلاعات حسابدار يارتباط ارزش. است يافتهكاهش  يحسابدار عاتاطلا يآن، ارتباط ارزش
 يبكه با توجه به وجود تفـاوت در ضـرا   دهد ينشان م يگرپژوهش در بخش د يجنتا ينهمچن. درصد است 37 يشكست ساختار يدهبا لحاظ پد

  .دارد يشتريب يينيتوان تب يبازده در صورت رخداد شكست ساختار ينسبت به الگو يمتق يالگو ي،برازش يالگوها يينتع
 يبرازش ـ يالگوهـا  يحيتوان توض يشاتفاق افتاده است و با توجه به افزا يهدر بازار سرما يپژوهش شكست ساختار يجمطابق نتا :گيري تيجهن

 يـده پد يرتحت تأث ياطلاعات حسابدار يكه ارتباط ارزش يرفتپذ توان يآن، م يهاول يزاناز دو برابر م يشبه ب ي،بر اعمال شكست ساختار يمبتن
رفتـار   تواننـد  يثابت نم ـ يبا پارامترها يخط يها مدل ي،شكست ساختار يدهبه پد توجهي يدر صورت ب ينبنابرا گيرد؛ يقرار م ياختارشكست س

الگوهـا در صـورت لحـاظ     ينكـه ا يـل دل به ينهمچن. يستندن يمناسب يبرازش يكنند و الگو يينداده و تب يحتوض يخوب را به يحسابدار يرهايمتغ
 يارتبـاط ارزش ـ  يدر بررس ـ ي،حسابدار يرهايتوجه صرف به متغ دهند، يرا از خود نشان م يعملكرد متفاوت ري،ساختا يها تشكس يدهكردن پد

كننـدگان از اطلاعـات    اسـتفاده  يرمسئله اسـت و بـر تفس ـ   يانگار ساده ي،شكست ساختار يدادهايبدون در نظر گرفتن رو ي،اطلاعات حسابدار
  .گذارد يم ينامساعد يرها تأث شركت يآت ياقتصاد هاي يتفعال يجنتا بيني يشپ يبرا ي،حسابدار
  .ساختاري شكست، حسابداري اطلاعات، ارزشي ارتباط :ها كليدواژه

 شكسـت  پديـده  تـأثير  بررسي ).1402( مهدي، زينالي و ، آل عمران، رويارضوان، حجازي رسول؛، زاده حسن برادران داريوش؛، فيروزي :استناد
  .113 -77، )1(30، حسابرسي و حسابداري يها رسيبر .سابداريح اطلاعات ارزشي ارتباط بر ساختاري

  
  12/05/1401 :افتيدر تاريخ  113 -77 .صص، 1 شماره، 30 دوره، 1402، حسابرسي و حسابداري يها بررسي
 14/11/1401 :ويرايش تاريخ  تهران دانشگاه مديريت دانشكدة :ناشر
  17/11/1401 :رشيپذ تاريخ  پژوهشي علمي :مقاله نوع
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  مقدمه
 تعريف حسابداري اطلاعات ارزشي  ارتباط را مالكان  حقوق گذاري ارزش در حسابداري اطلاعات جايگاه، نظري ادبيات

 كمك به توان مي را شركت ارزش از بخشي چه اينكه يعني ،حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط ،ديگر  عبارت  به .كند مي
 اول درجه در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط ).2017، 2الحدب و تهات ؛1968، 1براون و بال( كرد تبيين اطلاعات اين
 عموم دسترس در عاتاطلا اصلي منابع از ).2001، 3و همكاران بارث( است ارتباط در سهام ارزيابي در حسابداري نقش با

 به  مربوط  مطالعات است  مالي  يها گزارش در  منتشرشده  حسابداري اطلاعات، شركت عملكرد با ارتباط در نفعان ذي
 قيمت و حسابداري اطلاعات بين رابطه آن در كه دهند مي نشان را ييها بررسي جريان حسابداري اطلاعات  ارزشي  ارتباط 

 سرمايه تخصيص يها گزينه انتخاب در بازار  توانايي بر اينكه دليل به حسابداري اطلاعات است شده تحليل و تجزيه سهام
 زيادي مديران و اندار سهام توجه ارزشي ارتباط مسئله اخير يها سال  طي. چشمگيري دارد ارزش ،گذارند مي تأثير شركت

   ).1398، همكاران و معلمي سالك خداپرست( است كرده  جلب خود به را
 فرض اين بر مالي حسابداري تحقيقات از مهمي بخش عنوان به حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط تحقيقات تمركز

 فراهم گذاران سرمايه گيري تصميم براي را اطلاعاتي، حسابداري سيستم از حاصل اطلاعات و ارقام كه است استوار
 سهام يها قيمت در تغييرات از مالي يها صورت و سرمايه بازارهاي بين رابطه بر تمركز ضمن دليل همين به نمايند مي
؛ 1396، سليماني و فرهادي( كنند مي استفاده حسابداري اطلاعات سودمندي ميزان سنجش براي معياري و مبنا عنوان به

 اطارتب سنجش معيار عنوان به مختلفي گذاري ارزش الگوهاي از .)1991، 5هريس و استون ؛1995 ،4اولسون و فلتهام
 بارث( گرفته انجام يها پژوهش از برخي در است شده استفاده، ارزشي ارتباط حوزه مطالعات در حسابداري اطلاعات ارزشي

 ساير در كه درحالي است شده تأكيد گذاري ارزش الگوهاي حسابداري متغيرهاي ضرايب بر )1998، و همكاران
 فرايند در حسابداري متغيرهاي كلي تبيين قدرت، )1999، 6انو همكار كالينز( مطالعات ازجمله شده انجام يها پژوهش
 مربوطه تعيين ضرايب توسط كه بازار اطلاعات و حسابداري متغيرهاي ميان رابطه، بهتر عبارت به يا و گذاري ارزش
 سيونرگر از حسابداري  اطلاعات ارزشي ارتباط گيري اندازه براي معمولاً .است شده واقع موردتوجه شود مي گيري اندازه

 و مستقل متغيرهاي عنوان به سهام  سود و گذاري ارزش، قبيل از حسابداري  معيارهاي از تعدادي بر مشتمل چندگانه خطي 
   .شود مي استفاده )2020، 7فرانسيس نمونه براي( وابسته متغير عنوان به سهام بازار قيمت

 امر در متداول و مرجع الگوهاي از )1991( ريسه و استون بازده مدل و )1995( اولسون و فلتهام قيمت مدل
 ارتباط حوزه در اخير يها سال تجربي يها پژوهش عمده بخش .باشند مي حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط سنجش
 اساس بر كنند مي تبعيت و پيروي هريس و استون و اولسون و فلتهام شده ارائه الگوي از حسابداري اطلاعات ارزشي

 سود و دفتري ارزش متغير دو هر به ها شركت بازار ارزش چگونه دهد مي نشان قيمت الگوي، اولسون و امفلته استدلال
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 .دارد وجود ارتباط سهم باقيمت دفتري ارزش و سهم هر سود بين كه كند مي فرض الگو اين .است وابسته حسابداري

 يك عنوان به كردند ارائه ها شركت بازار ارزش و اريحسابد متغيرهاي بين ارتباط از اولسون و فلتهام كه يكيتئور ساختار
 و استون همچنين ).2002، بيور( شود مي محسوب بازار متغيرهاي و حسابداري يها داده رابطه بررسي در مهم تئوري
به  دارد وجود ارتباط سهم بازده با سهم هر ساليانه سود تغييرات و سهم هر سود بين كه كنند مي فرض چنين، هريس

 مسائل بررسي به هركدام كه متعدد مطالعات انجام رغم علي است حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط نشانگر ارت ديگر،عب
 چن( مديران توانايي مؤلفه )2020، فرانسيس( قبيل از  پژوهشگراني اند پرداخته مختلفي زاويه و ابعاد از حوزه اين به مربوط

 الهي فيض( سهام بازده در ها نوفه اثر )1399، همكاران و احمديان( توسعه و تحقيق مخارج مؤلفه و )2015، 1و همكاران
 مؤلفه )1395، افلاطوني( و گزارشگري شفافيت )1395، همكاران و مشايخي( تعهدي اقلام و )1399، زاده لشكري و

 ميرحسيني و زلقي، بيات همچنين .اند كرده بررسي حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط حوزه مطالعات در را شركت رشد
 و سود پايداري بين كه نمودند گيري نتيجه و بررسي را حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر سود پايداري تأثير )1394(

 همچنين و مطالعات اين در متضاد بعضاً و ناسازگار نتايج كسب ؛ امادارد وجود معناداري رابطه، اطلاعات ارزشي ارتباط
 تهات تجربي يها پژوهش مطابق ،نمونه براي .است ميان اين در اساسي و تأثيرگذار مسئله وجود نشانگر ها پژوهش ديگر

 3ا و وايلتكلوت و )2014( 2خاننا يا دارند را حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بودن افزايشي استدلال كه )2016( الحدب
 استدلال كه )2014( كينير يا و است كاهشي حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط ها آن استدلال اساس بر كه )2016(

 اين به توجه طرف يك از وصف اين با ،دارند را ها دوره طي در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بودن تغيير بدون
 يها شوك بروز، تجاري يها بنگاه يها فعاليت شدن پيچيده و گسترش ديگر سوي از و ها پژوهش نتايج در ناهمگوني
 بازار در ساختاري تغييرات آمدن وجود به درنتيجه و اقتصادي محيط در نوسان و تلاطم ايجاد و شورك در اقتصادي
 حسابداري سيستم توليدي يها داده بر آن تأثير و اخير يها سال طي در اقتصادي يها تكانه و شوك دليل به ،سرمايه
 شود مي مطرح حسابداري اطلاعات ارزشي باطارت حوزه مطالعات در جديدي چالش و مسئله، ها شركت فعاليت از حاصل

 انجام ضرورت كه است نگرديده توجه آن به خارجي و داخلي يها پژوهش از اعم يافته انجام مطالعات در تاكنون كه
 ارزشي ارتباط در ساختاري شكست پديده تأثير  بررسي موضوع آن و شود مي احساس  زمينه اين در جديد پژوهش
 بازارها اين در كه شديدي يها شوك و مالي بازارهاي رويدادهاي )2014( 4يانگ اعتقاد به .ستا حسابداري اطلاعات

  .است داده قرار موردترديد را متداول الگوهاي توانايي است داده رخ
 مدل پارامترهاي تغييرات با اقتصادي متغيرهاي روند تغيير دلايلي به چنانچه كنند مي بيان اقتصاد در موجود ادبيات

 مباني مطابق .نامند مي ساختاري شكست را آن كه شود مي مدل پارامترهاي پايداري در اختلال ايجاد باعث گردد وأمت
 آن به نكردن توجه و داده قرار تأثير تحت را متغيرها بين روابط تواند مي ساختاري يها شكست رخداد، جديد اقتصادسنجي

 نظريه مطابق ).1395، سوري و 2006، 5چانگ و لي( شود منتهي اي ندهكن گمراه و اتكا  قابل غير نتايج به است ممكن
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 اتفاق زماني ساختاري شكست و است هابازار مهم يها ويژگي از يكي شكست، اقتصاد نوبل جايز برنده 1استيگلر جورج
 ؛كند مي ختيارا ها داده گوناگون يها زيرمجموعه در را گوناگوني مقادير، رابطه يك مبناي پارامترهاي كه افتد مي
 ساختاري شكست  دچار مدل يك پارامترهاي وقتي .نيست يكسان زماني دوره دركل الگو در ها آن مقادير كه طوري به
 ارائه در ولي ؛است نموده ارائه نيز قبولي قابل برازش و بوده قبولي قابل مدل، قبلي يها داده با اينكه رغم علي ،شوند مي

 ضرايب با الگوهاي شود مي باعث ساختاري شكست .نيست  برخوردار كافي صحت از )اي ونهنم برون( آينده از بيني پيش
 .باشند برخوردار تغييرات اثرات تحليل يا بيني پيش اهداف در ضعيفي عملكرد از و نبوده برخوردار لازم اعتبار از ثابت

 اند كرده عنوان )،اينو و ديوبولد ؛2008 ،همكاران و اوهانسيان ؛2006، شيموتسو ؛2004، هيونگ و گرنجر( پژوهشگراني
 رخدادهاي علت به ها شكست اين .است رايج و متداول امري ،مالي زماني يها سري در ساختاري يها شكست وجود كه

 وجود ).2013، عزت( دهند مي رخ، ندتأثيرگذار مالي  بازارهاي تلاطم و نوسانات و بازدهي يها پويايي هب كه رژيم تغيير
 توضيح در، ندارند توجهي ساختاري شكست به كه رايج آماري يها آزمون شود مي سبب ساختاري يها ستشك چنين
 از بسياري ،ديگر  عبارت  به .شوند ختم نادرست يها گيري نتيجه به حتي و نباشند موفق پژوهش هايمتغير رفتار
 شكست و تغيير دچار كه مانا مانيز سري يك است ممكن شوند مي ساختاري شكست يا تغيير دچار زماني يها سري

 خطا ايجاد باعث ،مهم موضوع اين به توجهي بي .كنيم تصور نامانا سري يك عنوان به را آن اشتباه به است شده ساختاري
 ارزشي ارتباط حوزه در مشابه مطالعات در ناسازگار و متناقض نتايج ارائه موجب همچنين، و پژوهشگران تحليل در

 حسابداري متغيرهاي نبودن پذير بيني پيش دليل به را مالي گزارشگري اطمينان قابليت و است شده يحسابدار اطلاعات
 پژوهشگران خطا به و موارد برخي در بنابراين ؛دهد مي قرار نامطلوب تأثير تحت، ساختاري شكست داد رخ حالت در

 تا حسابداري اطلاعات گذاري ارزش كاركرد و نيست مقتضي حسابداري اطلاعات به بازار واكنش كه كنند مي گيري نتيجه
 اطلاعات ارزشي ارتباط بيشتر تبيين براي مطالعات انجام وصف اين با ).2013، كارگين( است رفته ازدست زيادي حد

 براي متعارف رويكرد كند ارائه سرمايه بازار فعالان ويژه به اقتصادي فعالان به را ارزشمندي اطلاعات تواند مي حسابداري
 در اساسي و تأثيرگذار يها جنبه از است رگرسيوني يها مدل از استفاده حسابداري اطلاعات ارزشي  ارتباط بررسي

 موضوع است نشده توجه آن به كشور داخل حسابداري يها پژوهش در كه حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط خصوص
 مدل كارگيري به عدم، ساختاري شكست رخداد صورت در همچنين و است ساختاري شكست پديده وجود عدم يا وجود

  .است ساختاري شكست نمودن فرموله براي مناسب
 مطابق زيرا است؛ حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر ساختاري شكست پديده تأثير بررسي حاضر پژوهش هدف

 مدل يك از استفاده عادلم درواقع دارند وجود كه وقتي، ساختاري يها شكست گرفتن ناديده اقتصاد علم نظري مباني
 )2003( 2پرون ـ باي آماري روش از استفاده با حسابداري مطالعات در بار نخستين براي حاضر مقاله در است نادرست
 ارتباط رفتار بررسي بنابراين شود؛ مي برازشي الگوي وارد توضيحي متغير يك عنوان به و شده محاسبه ساختاري شكست

 ادبيات توسعه و افزايي دانش در بسزايي سهم تواند مي ساختاري يها شكست با مواجهه در حسابداري اطلاعات ارزشي 
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 به توجه عدم و بوده ضروري و مهم امري تجربي يها بررسي در ساختاري شكست پديده به توجه لذا .نمايد ايفا پژوهش

 نهايي نتايج به ساختاري يها كستش وجود بررسي بدون حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط حوزه در پژوهش انجام و آن
 ،1و همكاران چوي( شود منتج مطالعات در غيرواقعي و كننده گمراه نتايج به  ،است ممكن و  كرده وارد خدشه  پژوهش 

 اتخاذ مالي  گزارشگري سيستم از حاصل حسابداري اطلاعات اساس بر را خويش تصميمات كه نفعاني ذي براي و )2010
 پديده اثر واردكردن با حاضر مطالعه الذكر فوق مسئله حل براي بنابراين كرد؛ خواهد ايجاد سياسا مشكل ،كنند مي

 ارائه و پژوهش انجام به حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط سنجش با مرتبط رگرسيوني يها مدل در ساختار شكست
  :هاي زير است سؤال اين به پاسخ دنبال به حاضر پژوهش .پردازد مي نتايج

 است؟ افتاده اتفاق ييها سال چه در پژوهش زماني  بازه در ساختاري شكست) الف

  است؟ چگونه حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر آن اثر، ساختاري شكست پديده با مواجهه صورت در) ب
  دارد؟ وجود ساختاري شكست اعمال صورت در بازده و قيمت الگوي دو تبييني توان در تفاوتي چه) ج
 نوسانات توضيح و تبيين در عميق بينش ايجاد ،پيشين يها پژوهش برخلاف ،حاضر پژوهش آوري نوع قتحقي در 

 پديده از استفاده دليل به ،ايراني يها شركت فعاليت اقتصادي محيط در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط تغييرات يا
 وصف اين با .است حسابداري علم مطالعات در بار نخستين براي ،اقتصاد علم در مطرح يها مؤلفه از ساختاري شكست
 ،نمايند مي توجيه و تشريح را ايران اقتصادي محيط در حاضر پژوهش انجام ضرورت و اهميت كه دلايلي و موارد از برخي

  :نمود اشاره ذيل موارد به توان مي اختصار به
 بروز صورت در كه گذارد مي تأثير هامتغير بين روابط بر ساختاري شكست اقتصادسنجي مباني مطابق اينكه نخست

 از كاذب و جعلي استنباط به تواند مي اينكه دليل به مطالعات كارايي ،پژوهش مورد يها سال خلال در ساختاري شكست
 اطمينان قابليت افزايش به كمك و پژوهش ادبيات توسعه بنابراين ؛رود سؤال زير شدت به ،شود منجر متغيرها روابط

 و تفكر اين ايجاد از جلوگيري درنتيجه و حسابداري مطالعات در اقتصادي متغيرهاي به توجه دليل به، مالي گزارشگري
 خود گذاري ارزش اصلي كاركرد ايران اقتصادي محيط در مالي اطلاعات كه حسابداري مطالعات در نادرست گيري نتيجه

   .است شپژوه اين انجام يها ضرورت از اند شده تضعيف يا و داده ازدست را
 انجام ضرورت به توجه با و پذيرد مي تأثير ها شركت شده گزارش مالي اطلاعات از اندار سهام رفتار اينكه دوم

 پديده به توجه ضرورت، حسابداري اطلاعات از كنندگان استفاده و بازار فعالان توسط ناپذير اجتناب و متعدد يها بيني پيش
 منظور به كنندگان استفاده براي شرايط نمودن پذير بيني پيش به كمك جهت ايران اقتصادي محيط در ساختاري شكست
  .يابد مي دوچندان ضرورت و اهميت، خطا و نقصان بدون و صحيح تصميمات اتخاذ

 متداول الگوهاي لذا كرد استفاده صحيح يها مدل و الگو، روش از بايستي درست گيري نتيجه براي اينكه سوم
 مناسب پاسخ ايران اقتصادي محيط در شديد يها شوك و تلاطم وجود توجه با حسابداري عاتاطلا ارزشي ارتباط برازش

 انجام ضروريات ديگر از ساختاري شكست پديده اعمال با برازشي متداول  الگوهاي تعديل بنابراين كنند نمي ارائه را
  .شود مي محسوب حاضر پژوهش
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 بازار فعالان توسط اطلاعات اخذ مهم مأخذ و منابع از اتياطلاع سيستم يك عنوان به حسابداري اينكه چهارم

 به كه است آن نيازمند ،باشد اطلاعاتي نيازهاي اين به گويي پاسخ به قادر اينكه براي سيستم اين و است سرمايه
 محيط رد پايدار توسعه براي و ضرورت اين رفع براي بنابراين .نمايد توجه خويش محيط پيرامون تأثيرگذار يها پديده

 كشور اقتصادي محيط در ساختار تغيير بااهميت پديده به حاضر پژوهش در ،ايران مانند اي توسعه درحال كشور اقتصادي
  .است شده توجه

 ،ها شركت فعاليت اقتصادي محيط در متعدد يها شوك ظهور و بروز پژوهش موضوع انتخاب دليل طوركلي به
 دليل به مطالعات در غيرواقعي بعضاً و ناسازگار نتايج كسب از جلوگيري نيز وهشپژ انجام ضرورت و سرمايه بازار ويژه به

 يك از استفاده معادل ،درواقع كه است اقتصاد در داده رخ ساختاري تغييرات دليل به كه ساختاري شكست پديده لحاظ عدم
 در توان مي )2006( 1انگه و )1999( بوس نظريه مطابق را پژوهش انجام اهميت همچنين است، است نادرست مدل
 متغير لحاظ دليل به پژوهشگران و سرمايه بازار فعالان براي حسابداري متغيرهاي ساختن پذير بيني پيش به كمك

   .دانست اقتصاد علم يها مؤلفه از ساختاري شكست
 بهتري سيرتف و درك تواند مي ساختاري شكست مهم موضوع لحاظ با تجربي پژوهش انجام كه است اين بر اعتقاد

 ايجاد موجب علمي مشاركت با، موجود شكاف و خلأ بردن بين از ضمن و نمايد ارائه حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط از
 و كارگيري به دليل به حوزه اين در جامع الگوي يك تدوين در و شده حسابداري آتي يها پژوهش براي جديد اي زمينه
 .شود مشابه مطالعات نتايج غناي و پژوهش ادبيات توسعه باعث و داشته مؤثر نقشي ساختاري شكست پديده اعمال

 اهميت داراي ،سرمايه بازار اساسي متغيرهاي از يكي عنوان به سهام قيمت مطالعه دليل به ،پژوهش اين نتايج همچنين
  .است بازار اين بخشي عمق و كارايي بردن بالا جهت گامي و بوده

  پژوهش نظريمباني 
 كرد تبيين اطلاعات اين كمك به توان مي را شركت ارزش از بخشي چه اينكه يعني ،حسابداري اطلاعات شيارز ارتباط

 اتكا قابل و مفيد اطلاعات ساختن فراهم، حسابداري يها تئوري مطابق ).2017، الحدب و تهات ؛1968، براون و بال(
 از تجاري پيچيده محيط در اقتصادي يها بنگاه عملكرد بيني پيش منظور به گذاران سرمايه و كنندگان استفاده عموم براي

 اطلاعات جز چيزي حسابداري سيستم نهايي خروجي و محصول به عبارت ديگر، .است مالي حسابداري اصلي اهداف
 در مذكور اطلاعات جايگاه بيانگر، حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط مفهوم ).1398، مالكي و زاده عبداله، نوروش( نيست

 حسابداري اطلاعات و بازاري يها ارزش ميان رابطة بررسي به مربوط تحقيقات قدمت است مالكان حقوق گذاري رزشا
  .)1399، همكاران و احمديان( رسد مي دهه چهار از بيش به

 از حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط تعيين و برازش جهت معمولاً )1995( اولسون و فلتهام تئوري مطابق
 قيمت و توضيحي متغيرهاي عنوان به سهم هر سود و دفتري ارزش حسابداري اطلاعات بر مشتمل ندگانهچ سيونرگر
 تحقيقات .شود مي استفاده )2017، الحدب و تهات و 2020، فرانسيس نمونه براي( وابسته متغير عنوان به سهام بازار
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 و ارقام كه است استوار فرض اين بر مالي بداريحسا تحقيقات از مهمي بخش عنوان به حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط

 بر تمركز ضمن دليل همين به .كند مي فراهم گذاران سرمايه براي را اطلاعاتي، حسابداري سيستم از حاصل اطلاعات
 سنجش براي معياري و مبنا عنوان به ،سهام يها قيمت در تغييرات از مالي يها صورت و سرمايه بازارهاي بين رابطه
   ).1396، سليماني و فرهادي( كنند مي استفاده حسابداري اطلاعات سودمندي ميزان

 در ها آن .شود مي مربوط براون و بال يها پژوهش به حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط خصوص در پژوهش سابقه
 .پرداختند ريحسابدا اطلاعات سودمندي ميزان و سهام يها بازده و حسابداري سود ميان ارتباط به خود يها بررسي
 ارزش برآورد از گذاران سرمايه انتظارات تغيير يا تأييد جهت در آن توانايي مالي  صورت ارزشي ارتباط كه است روشن
 و حجازي( كند مي شاياني كمك بهتر يها گيري تصميم به حسابداري اطلاعات بالاتر كيفيت است بديهي ،است شركت

 ،نمونه براي( است بوده مطالعات اين در پژوهشگران يها يافته ناسازگاري رنشانگ ها پژوهش نتايج ).1393، همكاران
 اطلاعات ارزشي رابطه كه دهند مي نشان تحقيقات از زيادي تعداد ).2020، فرانسيس ؛2016، 2لي ؛2013، 1كارگين

 اطلاعات محتواي ارزش در زمان طي در توجهي قابل تغيير و )2011، جرد( نيست ثابت زمان طي در حسابداري
 ارزشي رابطه در بلندمدتي تغييرات به گرايش تحقيقات اين، )1398، مالكي و زاده عبداله، نوروش( دارد وجود حسابداري
 حسابداري اطلاعات ارزشي رابطه كه دهند مي نشان تحقيقات ساير .كردند مشاهده موقتي تغييرات جاي به را اطلاعات

، 3دويس( پذيرد مي تأثير مالي يها بحران از اطلاعات ارزشي رابطه، مثال  براي. يردبپذ تأثير اقتصادي شرايط از تواند مي
 از كه است اقتصادي واحدهاي مالي اطلاعات از ناشي سهام بازار بر تأثيرگذار متغيرهاي از اي عمده قسمت ).2005
   ).1395، همكاران و حسيني( شود مي گزارش و توليد ها آن حسابداري سيستم طريق

 شده گزارش مالي اطلاعات تأثير تحت اندار سهام رفتار كه هستند اعتقاد اين بر بنيادي مطالعات مندان قهعلا
 گذاري ارزش يها الگو از ارزشي ارتباط حوزه مطالعات در ).1398، همكاران و معلمي سالك خداپرست( است ها شركت
 براي حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط سنجش معيار وانعن به بازده يا قيمت شامل بازار اطلاعات از همچنين و مختلف
 يها پژوهش از برخي در نمونه براي .)1396، سليماني و فرهادي( است شده استفاده پژوهشي يها فرضيه آزمون
 يها پژوهش از ديگر برخي در كه درحالي ،است شده تأكيد برازشي الگوهاي حسابداري متغيرهاي ضرايب بر يافته انجام
 به عبارت ديگر، .است گرفته قرار توجه مورد گذاري ارزش فرايند در حسابداري متغيرهاي كلي تبيين قدرت شده مانجا
 توجه مورد شود مي گيري اندازه مربوطه تعيين ضرايب توسط كه حسابداري سيستم متغيرهاي و بازار اطلاعات ميان رابطه
، شود مي ارائه مالي يها گزارش طريق از آنچه به نسبت مالي شگريگزار و حسابداري از اساسي انتظارات است گرفته قرار

، 4و همكاران دمسكي( است حسابداري پژوهشگران از بسياري موردتوجه كه است موضوعي اين دارد زيادي فاصله
2002.(   

 اساس بر تاس شده  ارائه نيز متعددي يها بندي طبقه، مختلف يها مدل از استفاده ضمن ارزشي ارتباط مطالعات در
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 ارتباط و بنيادي تحليل، سرمايه بازار كارايي يها آزمون شامل گروه  سه در سرمايه بازار يها پژوهش، كوتاري مطالعات
 ارزشي ارتباط تحقيقات در مورداستفاده ارزشيابي الگوهاي، بيور همچنين .است شده بندي طبقه حسابداري اطلاعات ارزشي

 و فلتام كه يكيتئور ساختار .كنند مي تقسيم اولسون ـ فلتهام مدل و ترازنامه وشر، سود روش شامل دسته سه به را
 رابطه بررسي در مهم تئوري يك عنوان به كردند ارائه ها شركت بازار ارزش و حسابداري متغيرهاي بين ارتباط از اولسون

   ).2002، بيور( شود مي برده نام بازار متغيرهاي و حسابداري يها داده
، نسبي رابطه يها پژوهش گروه سه در را حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط يها پژوهش نيز واتس و سنهولتاو

 يها پژوهش يعني اول گروه در .اند كرده بندي طبقه نهايي اطلاعات محتواي يها پژوهش و تفاضلي رابطه يها پژوهش
 اين در و قرارگرفته مقايسه مورد حسابداري ختلفم اطلاعات و آن تغييرات و سهام بازار ارزش بين ارتباط، نسبي رابطه

 استفاده نسبي رابطه تعيين و حسابداري متغيرهاي ارزشي ارتباط ميزان تعيين براي رگرسيون تعيين ضريب از مطالعات
 توضيح و تبيين توان حسابداري متغيرهاي كه شود مي تمركز موضوع اين بر تفاضلي رابطه يها پژوهش گروه در .شود مي
 .شود مي تلقي ارزشي ارتباط عنوان به حسابداري متغير هر تعيين ضرايب داري معني بنابراين نه؟ يا دارند را بازار تغيرهايم

 دسترس در اطلاعات بر حسابداري اعداد تأثير و نقش، نهايي اطلاعات محتواي يها پژوهش گروه در همچنين
 اشاره توان مي سهام قيمت تغيير بر سود اعلام خبر انتشار تأثير به ونهنم عنوان به گيرد مي قرار موردبررسي گذاران سرمايه
  ).1393، وآتشي پاكدل( است حسابداري سود ارزشي ارتباط از شواهدي نشانگر قيمت العمل عكس آن در كه نمود

 وجود ولي باشند داشته ارتباط شركت جاري باارزش آن ارقام بايستي باشند مربوط  اينكه براي حسابداري اطلاعات
 سودمندي شود مي موجب نتيجه در و شده حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط كاهش به منجر تواند مي عوامل از برخي

 ارتباط بر مبني تجربي تحقيقات نتايج سير به توجه با .شود واقع سؤال و موردترديد مالي گزارشگري از حاصل اطلاعات
 و سود بين روابط به صرفاً كشور در يافته انجام يها پژوهش تمامي در هگذشت يها دهه طي حسابداري اطلاعات ارزشي
 يها سال خلال در ساختاري شكست بروز صورت در كه است شده توجه سهام بازده و باقيمت دفتري ارزش

 زير شدت به شود متغيرها روابط از كاذب و جعلي استنباط به منجر تواند مي اينكه دليل به مطالعات كارايي، موردپژوهش
 مطالعات نتايج بنابراين دهد قرار تأثير تحت را اقتصادي يها گيري تصميم و گذاري سياست تواند مي همچنين رود سؤال
 شكست پديده به توجه عدم صورت در زيرا كرد تفسير و پذيرفت بااحتياط بايد را ارزشي ارتباط ةدرزمين شده انجام قبلي

 تشريح و تبيين در و نيستند مناسبي الگوي، مدل پارامترهاي نمودن فرض ثابت لدلي به خطي متداول يها مدل ساختاري
 )1991( هريس و استون بازده مدل و )1995( اولسون و فلتهام قيمت مدل .باشند مي ناموفق حسابداري متغيرهاي رفتار

 اهداف به دستيابي ايراست در .است حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط سنجش امر در متداول و مرجع الگوهاي از
  :شود مي تدوين زير شرح به پژوهش اول  فرضيه شده مطرح نظري پيشينه به توجه با و پژوهش
  .دارد وجود تفاوت، ساختاري شكست اعمال صورت در بازده و قيمت الگوي دو تبييني توان بين :اول فرضيه

  .شود مي پرداخته ريساختا شكست با مرتبط نظري مباحث به مطالب ادامه در وصف اين با 
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  ساختاري شكست نظري پيشينه دربارة بحث

 ازجمله اقتصادي كلان متغيرهاي بر است قادر اقتصاد در ساختاري تغييرات، اقتصاد علم نظري مباحث اساس بر
 رسيبر براي متعارف رويكرد شد عنوان كه همچنان )1396، رضايي( باشد داشته تأثير سرمايه بازار در مطرح متغيرهاي

 و قيمت نوسانات در ساختاري تغييرات وليكن است رگرسيوني يها مدل از استفاده حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط
 رخ ساختار در شكستي گونه هيچ كنند مي فرض و شوند مي گرفته ناديده ها پژوهش اين در مالي زماني يها سري بازدهي

 و شرطي واريانس ضعيف تصريح به تواند مي ساختاري تغييرات اين لحاظ عدم ).2011، همكاران و كانگ( دهد نمي
 و شده پژوهشگران تحليل در خطا ايجاد باعث موضوع اين به توجه عدم بنابراين شود منجر نادرست نتايج به درنتيجه
 همواره و است شده حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط حوزه در مشابه مطالعات در ناسازگار و متناقض نتايج ارائه موجب
 كافي صحت و دقت از ها آن در رفته بكار يها مدل و مطالعات اين آيا كنند مي مطرح را سؤال اين گذاران سرمايه

 ساختاري يها شكست اينكه دليل به .دهند تخصيص اي بهينه صورت به را خود سرمايه آن بر اتكا با بتوانند تا برخوردارند؟
 اندازه و شدت كنترل بنابراين ندارند پيوستگي و توالي معمولاً و افتند مي اتفاق نظمنام و گاه به گاه، نامتوالي صورت به

 بيني پيش قابل و بوده مشكل الگوها پارامترهاي بر ها آن تأثير ميزان تعيين و برازشي الگوهاي در ساختاري يها شكست
 گردد كنترل برازشي الگوهاي پارامترهاي رد شكست رخداد از بعد اثرات مناسبي سازوكار تعريف با تا است لازم و نيست

 فرض ثابت دليل به خطي متداول يها مدل به عبارت ديگر، .نمايند حفظ را خود پايداري همچنان مدل پارامترهاي تا
 اين با باشند مي ناموفق حسابداري متغيرهاي رفتار تشريح و تبيين در و نيستند مناسبي الگوي، مدل پارامترهاي نمودن
 توضيح و تشريح در توانند مي ساختاري يها شكست اثرات لحاظ و اعمال دليل به شكست بر مبتني يها لمد وصف
  .كنند عمل موفق حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط
 نياز و نيست بهينه اقتصاد در گرفته صورت تخصيص ييها زمان در مدرن اقتصاد علم پدر اسميت آدام يهنظر طابقم

 زماني ساختاري شكست و كنيم مي استفاده بازار شكست اصطلاح از ها زمان اين در دارد وجود تصاداق در دولت دخالت به
 كنند مي اختيار ها داده گوناگون يها زيرمجموعه در را گوناگوني مقادير، رابطه يك مبناي پارامترهاي كه افتد مي اتفاق

 اقتصادي زماني يها سري در ساختاري شكست وجود ستني يكسان زماني دوره كل در الگو در ها آن مقادير كه طوري به
، صلح و جنگ مانند سياسي آني  تغييرات، نفتي يها تكانه، اقتصادي مهم  رويدادهاي قبيل از ييها شوك وجود علت به

 با الگوهاي شود مي باعث ساختاري شكست .است رايج بسيار آن مانند و فنّاورانه يها پيشرفت، وهوايي آب نوسانات
 سياسي تغييرات اثرات تحليل يا بيني پيش اهداف در ضعيفي عملكرد از و نبوده برخوردار لازم اعتبار از ثابت ايبضر

 ،ساختاري يها شكست وجود عدم يا وجود، جديد اقتصادسنجي يها تئوري اساس بر ).1389، 1مادالا( باشند برخوردار
 اتكا غيرقابل نتايج به است ممكن آن به توجه عدم و دهد قرار ثيرتأ تحت را اقتصادي كلان متغيرهاي بين روابط تواند مي
 رغم علي ،شوند مي ساختاري شكست دچار مدل يك پارامترهاي وقتي ).2005، چانگ و لي( شود منتهي اي كننده گمراه و

 آينده از بيني پيش ائهار در ولي ؛است داده نشان نيز قبولي قابل برازش و بوده قبولي قابل مدل، قبلي يها داده با اينكه
 يندافر در شكست فرضيه نامه ب اساسي و مهم مسئله كه اينجاست در .نيست برخوردار كافي صحت از )اي نمونه برون(

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 اطلاعاتي ارزش بين تجربي رابطه در ساختاري شكست رخداد موضوع به توجه رو  اين از .شود مي مطرح سازي مدل

 ساختاري شكست پديده پژوهش اين در بنابراين .است ضروري و مهم ابداريحس سيستم يها داده )ارزشي ارتباط(
 در اما، دارد اشاره اقتصاد ساختار در تغيير به ساختاري تغيير ظريف سطح يك در .گيرد مي قرار آزمون و بررسي، موردتوجه
، وهمكاران آيزمن( ستا تغييرات ديگر و فرهنگي، سياسي، اجتماعي تغييرات شامل ساختاري تغيير تر وسيع سطحي
 ازجمله اقتصادي متغيرهاي بر است قادر ياقتصاد محيط در داده رخ ساختاري تغييرات، نظري مباحث اساس بر )2012

  ).1396، رضايي( باشد داشته داري معني اثر سرمايه بازار متغيرهاي
 نقاط مقابل در معلوم شكست طنقا )الف :است تقسيم قابل گروه چهار به ساختاري تغيير يها آزمون طوركلي به 
  ؛متغيره چند رابطه مقابل در رهـمتغي تك رابطه )ج ؛چندگانه يها شكست مقابل در واحد شكست )ب نامعلوم؛ شكست

 قابل مذكور بندي طبقه از گروه هر براي گوناگوني يها آزمون اساس اين بر .نامانا متغيرهاي مقابل در مانا متغيرهاي )د 
  ).1389، لامادا( است ارائه 

 و بازگشتي آزمون 2چاو بيني پيش، 1چاو  شكست نقطه آزمون شامل ضرايب ثبات يها آزمون ترين مهم ازجمله 
 4بازگشتي خطاهاي تجمعي مجذور مجموع آزمون، 3بازگشتي يها خط تجمعي مجموع آزمون، قدمي يك بيني پيش روش

 تعيين بلكه ،نيست مفيد چندان ساختاري شكست نبود يا جودو تنها ).1397، سوري( است مجازي متغيرهاي از استفاده و
 اين كردن برطرف يها حل راه ازجمله .است اهميت داراي ساختاري تغيير يها آزمون در شكست نقاط بروز زمان و تعداد

 .است برآورد قابل بازگشتي يها روش از استفاده با الگوها اين، پيوسته پارامتر تغييرات با الگوهاي. 1 :از اند عبارت مشكل
 در دائمي يا موقتي تغييرات با مشاهدات ايجاد سبب كه آني يها تكانه الگوها اين، دورافتاده مشاهدات با الگوهاي .2

 ازجمله ماركوف تبديلي رگرسيون كه دائمي و آني تبديلي رگرسيون الگوهاي .3 .دهند مي قرار موردبحث را شود مي سطح
 ساختاري شكست تئوري مباني، موضوع بهتر تبيين براي ادامه در ).1398، عابدي ؛1389 ،مادالا( است الگوها اين

  :گردد مي ارائه ذيل شرح به )1395، سوري(
 تغيير دچار كه مانا زماني سري يك است ممكن شوند مي ساختاري شكست يا تغيير دچار زماني يها ازسري بسياري

 نظر در را Yt= y0+ut ساده مدل منظور بدين كنيم تصور نامانا سري كي عنوان به را آن اشتباه به است شده ساختاري
 هر زيرا است مانا y كه است بديهي باشد y تعادلي مقدار تواند مي y0 كند مي نوسان y0 ثابت مقدار حول yt كه بگيريد
 را مانايي شرايط yهرحال به .گردد برمي آن به مجدداً ولي كرده خارج تعادلي حالت از را y شود وارد u طريق از كه شوكي
  .دارد

(௧ݕ)ܧ  )1رابطة  	=  ଴ݕ	

(௧ݕ)ݎܸܽ  )2رابطة  = (௧ݑ)ݎܽݒ = Ϭଶ	 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Chow breakpoint 
2. Chow forecast test 
3. Cusum 
4. CusumQ 
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,	௧ݕ)ݒ݋ܥ  )3رابطة  (௧ି௦ݕ = ,	௧ݑ)ݒ݋ܥ (௧ି௦ݑ 	= 	0 

  

 
  مانا متغير نمودار. 1شكل 

 اندازه به آن مقدار هميشه براي و شود ساختاري تغيير دچار yt مانا متغير s مانند معيني زمان در كه كنيد تصور حال
y1 نمود لحاظ مجازي متغيرهاي كمك به توان مي را ساختاري تغيير اين .يابد افزايش:  

௧ݕ  )4رابطة  = ଴ߛ + ଵ݀௦ߛ +  ௧ݑ
௦݀  )5رابطة  = ቄ1	; ݐ ≥ 	;	0ݏ ݐ <  ݏ

 عبارت به .بود خواهد yt = y0 + ut با برابر آن از قبل و yt = (y0 +y1) + ut با برابر عدب بهs زمان از yt بنابراين
  .است شده دائمي انتقال دچار مانا متغير يك تر دقيق

  

  
  مانا متغير انتقالنمودار . 2شكل 

 yt = y0 + u1+u2 + …+ ut  صورت به را آن توان مي كه بگيريد نظر در را yt = yt-1 + ut تصادفي گام فرايند حال
  :زيرا ؛ناماناست مدل اين نوشت

(௧ݕ)ܧ  )6رابطة  	=  ଴ݕ	
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(௧ݕ)ݎܸܽ  )7رابطة  =  6ଶݐ

Yt ثابت مقدار با برابر متوسط طور به y0 و ماند مي باقي هميشه براي آن اثر ،شود وارد آن به شوكي هرگاه اما ؛است 
 صفر ها زمان ساير در ولي ؛شود وارد مثبت شوك يك S زمان در نامانا متغير ينا به كه كنيد تصور حال .است نامانا لذا

  :باشد

y୲  )8رابطة  = y଴ + uଵ + ⋯+ uୱିଵᇣᇧᇧᇧᇧᇧᇤᇧᇧᇧᇧᇧᇥ+ uୱ + uୱାଵାᇣᇧᇧᇤᇧᇧᇥ…+ u୲ 
y୲  )9رابطة  = ቄ y଴ t < y଴ݏ + uୱ t ≥ s 

 

   

  
  نامانا متغير روند انتقالنمودار . 3شكل 

 شكست( مانا متغير يك انتقال بيانگر يكي ولي ؛هستند يكسان ظاهر به كه دهد مي نشان 3و  2هاي  شكل مقايسه
 كه مدلي نتايج كه شود مي ملاحظه .است آن ماندگاري و نامانا متغير يك به آني شوك اثر بيانگر ديگري و )ساختاري

 هميشه براي را آن و است yt بر هميشگي اثر داراي Sزمان در وارده شوك كه است آن بيانگر ،است واحد ريشه داراي
 مقدار اين و دارد تعادلي و معين مقدار يك كه است مانا متغير يك yt مدل در ولي ،است نامانا yt زيرا ؛دهد مي انتقال
 .شويم مي اشتباه دچار دو اين تفكيك و تشخيص در از اين رو. است رسيده جديد تعادل يك به و شده تغيير دچار تعادلي

 به دستيابي راستاي در بنابراين است؛ متفاوت ها آن ماهيت ولي ،است يكسان مسئله دو هر ظاهر ،تر دقيق عبارت به
  :گردد مي تدوين زير شرح به پژوهش  فرضيه شده مطرح نظري پيشينه به توجه با و پژوهش اهداف
  .دارد تأثير حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر ساختاري شكست پديده :دوم فرضيه
 نيز ساختاري شكست عوامل روش اين در است كرده مطرح ساختاري تغيير وجود صورت در را ديگري روش پرون 
 باشد هردو يا و روند شيب تغيير يا مبدأ از عرض تغيير صورت به است ممكن ساختاري شكست اين كه شوند مي لحاظ

 نمودند استفاده شده سازي شبيه يها داده در ها كستش تعداد تعيين براي شيوه اين از )2006( پرون و باي ).1392، سوري(
 نيا از استفاده با .اند كرده توصيه تجربي كارهاي در استفاده براي را آن و كرده ارزيابي مطلوب را بررسي اين نتيجه ها آن

 در را رايبض مقدار و كرده مشخص را داده روي ساختاري يها شكست نقاط محل و تعداد زا درون صورت به توان مي روش
 مدل )2003، 1998( پرون و باي مطالعه برمبناي .كرد محاسبه رخداد از بعد و ساختاري شكست رخداد از قبل حالت دو
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m حالت براي شكست )m+1( صورت به رژيم j + et Yt =βشود مي تعريف )رابطه اين در .)2008 ،كرالد j=1,…,m+1 

 يها رژيم با متناظر شكست نقاط )T1,T2,…,TM( افراز M– هر براي لاوهع هب .است ام J رژيم در yt سطح ميانگين βj و
  :بود خواهد زير هدف تابع بر مبتني شكست نقاط تخمين .هستند TM+1=Tو T0=0 شود مي فرض و بوده مختلف
)  )10رابطة  ଵܶ, ଶܶ, … , ெܶ) = )்ܵ	ଵ,…,்௠்݊݅݉݃ݎܽ	 ଵܶ, … , ௠ܶ) 

 كردن حداقل از و معمولي مربعات حداقل مفهوم از استفاده با )T1,T2,…,TM( يها تخمين، افراز M– هر براي
  :آيد مي دست به 11 رابطه

)்ܵ  )11رابطة  ଵܶ, … , ௠ܶ) = ෍ ෍1+ ௜ିଵݐ + 1൫ݕ௧ − ௝൯ଶ்௜௠ାଵߚ
௜ୀଵ  

 ريزي برنامه الگوريتم يك پرون و باي .آيد مي دست به متناظر T1,T2,…,TM( βj( تخمين، شكست نقاط تخمين با
 .است ترتيبي روال يك از استفاده بر مبتني نيز نهايي شكست نقاط انتخاب .اند داده پيشنهاد )10( رابطه تخمين براي پويا

 اطنق انتخاب مناسب استراتژي به كمك براي را UDmax و WDMAX آماره دو خود مطالعات در )2003، پرون و باي(
 آيا اينكه به نسبت توان مي UDmax و WDmax يها آماره ديدن با ابتدا كه اي گونه به اند كرده معرفي زا درون شكست
 آماره مبناي بر ها شكست تعداد مورد در توان مي آن از  پس .كرد قضاوت ،نه يا دارد وجود ساختاري شكست يك حداقل

)supFt (l +1| lشده زده تخمين يها شكست تاريخ برمبناي ها مانده باقي مربعات عمجمو عمومي كردن حداقل از كه 
 (l > m)مقادير تمامي ازاي به supFt (l +1|I ( يها آماره اگر كه صورت اين به ؛كرد گيري تصميم، است آمده دست به

 ساير با مقايسه در حاضر پژوهش آوري نوع شد، عنوان كه مطالبي به توجه با .شود مي انتخاب شكست m، نبود معنادار
  :است زير دلايل به حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط حوزه در موجود مطالعات

 اطلاعات ارزشي ارتباط حوزه در يافته انجام يها پژوهش تمامي در :ساختاري شكست مسئله به توجه .1
 در ولي ؛ستا شده توجه سهام بازده و باقيمت دفتري ارزش و سود بين روابط به صرفاً كشور در حسابداري

 در مؤثر عوامل بررسي پيرامون كه مطالعاتي درواقع .است شده توجه ساختاري شكست موضوع به حاضر مقاله
  .اند نداده قرار توجه مورد را ساختاري شكست اند گرفته صورت ايران در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط تبيين

  .سهام بازده و قيمت متغيرهاي با توضيحي متغيرهاي بين بلندمدت تعادلي رابطه برقراري به توجه .2
  .پرون و باي آماري روش از استفاده با ساختاري شكست نقطه زاي درون تخمين روش به توجه .3

 و نيست مقتضي حسابداري اطلاعات به بازار واكنش موارد برخي در دهد مي نشان حوزه اين نظري ادبيات بررسي
 نتايج بنابراين .است رفته دست از زيادي حد تا حسابداري اطلاعات گذاري ارزش كاركرد كه كنند مي ادعا پژوهشگران

 مطرح كه مباحثي اساس بر زيرا ؛كرد تفسير و پذيرفت بااحتياط بايد را ارزشي ارتباط ٔزمينه در شده انجام قبلي مطالعات
 در به عبارت ديگر، .بود واهندخ تأثيرگذار رابطه اين كميت و كيفيت ميزان در ساختاري يها شكست پديده وجود ،گرديد
 خوبي به را حسابداري متغيرهاي رفتار ثابت پارامترهاي با خطي يها مدل ساختاري شكست پديده به توجهي بي صورت
 در كه حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط خصوص در اساسي و تأثيرگذار يها جنبه از يكي .كنند نمي تشريح و توضيح
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 و است ساختاري شكست پديده وجود عدم يا وجود موضوع ،است نشده توجه بدان كشور داخل حسابداري يها پژوهش
 ساختاري يها شكست نمودن فرموله براي مناسب مدل كارگيري به عدم، ساختاري شكست رخداد صورت در همچنين

 مطابق زيرا است؛ حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر ساختاري شكست پديده تأثير بررسي حاضر پژوهش هدف است
 نادرست مدل يك از استفاده معادل ،دارند وجود كه وقتي، ساختاري يها شكست گرفتن ناديده اقتصاد علم نظري مباني
 ساختاري شكست )2003( پرون ـ باي آماري روش از استفاده با، مطالعات در بار نخستين براي حاضر مقاله در .است

 به پژوهشي تاكنون اينكه به عنايت با .گردد مي برازشي الگوي وارد حيتوضي متغير يك عنوان به و گرديده محاسبه
 حاضر مطالعه و است نپرداخته اطلاعات ارزشي ارتباط حوزه حسابداري مطالعات در ساختاري شكست پديده تأثير بررسي

 ضمن .است نيز رينوآو داراي، افزايي دانش ضمن لحاظ اين از بنابراين ،است خصوص اين در پژوهش نخستين عنوان به
 براي جديد اي زمينه ايجاد و مرتبط مطالعات نتايج غناي و پژوهش ادبيات توسعه باعث مطالعه اين نتايج اينكه

 تعديل و اصلاح جهت در ها تلاش بر سرآغازي عنوان به آوري نوع و افزايي دانش با و گرديده حسابداري آتي يها پژوهش
 در تواند مي و  شده كشور در حسابداري اطلاعات ارزشي محتواي حوزه ويژه به ،يحسابدار مطالعات رگرسيوني يها مدل

 پرداخته تجربي پيشينه به مطالب ادامه در .باشد داشته مفيدي و مؤثر مشاركت نيز حوزه اين در جامع الگوي يك تدوين
  .شود مي

  حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط مطالعات با مرتبط تجربي پيشينه
 مطالعات نتايج پرداختند مديران توانايي و حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بررسي به )2020( همكاران و فرانسيس

 به )2017( الحدب و تهات .دارد مثبتي تأثير حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر مديران توانايي دهد مي نشان ها آن
 كه داد نشان آنان پژوهش يها يافته .پرداختند ساله زدهشان زماني دوره در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بررسي
 موردبررسي يها دوره تمام در )عملياتي نقدي يها جريان و دفتري ارزش، سود( شامل حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط

   .است يافته افزايش توجهي قابل طور به
 يها شركت سهام ارزش ارزيابي در آن توضيحي توان و حسابداري سود ارزشي ارتباط )2016( وايلت و كلوت
 سود توضيحي توان نشان نتايج .كردند آزمون زماني سري و مقطعي رگرسيون تحليل يها روش از استفاده با را آمريكايي
 كاهشي حسابداري سود ارزشي ارتباط كه نمودند گيري نتيجه و است يافته كاهش بازار ارزش بيني پيش براي حسابداري

 گذاري ارزش در توسعه و تحقيق مخارج تأثير بررسي به اي مطالعه در )2015( 1وانگ و هونگ، چن، چان .است بوده
 ارزش و حسابداري متغيرهاي بين رابطه( حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بررسي در، ها آن عقيده به پرداختند سهام
 اطلاعات ارزشي ارتباط در تغييرات روند )2014( خاننا .گردد لحاظ بايد نيز توسعه و تحقيق مخارج )سهم هر بازار

 )بورس( بهابازار در شده پذيرفته يها شركت خصوص در را )سهم هر دفتري ارزش و سهم هر سود( شامل حسابداري
 طي حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط كاهش از حاكي پژوهش اين از آمده دست به نتايج .قرارداد موردبررسي هند كشور
 سود به واكنش ضريب كاهش بر ها نوفه اثر رسيبر به، )1399( همكاران و احمديان .است هشپژو زماني دوره

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Wange et al 



 

  1، شماره 30، دوره 1402هاي حسابداري و حسابرسي، بررسي 91

 
 سود ارزشي ارتباط( حسابداري سود دهندگي توضيح توان كه است آن نشانگر ها آن تحقيقات نتايج پرداختند حسابداري
 نتايج .است بوده سهام بازده در هنوف دليل به، كاهش اين اما است داشته معناداري كاهش زمان طول در )حسابداري
 يها شركت در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط دهد مي نشان )1398( مالكي و زاده عبداله، نوروش پژوهش
  .دارد توجهي قابل تغيير زمان طي در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته

 بورس اساسي نوسانات دوران در سابداريح اطلاعات اطلاعاتي محتوي بررسي به )1396( سليماني و فرهادي
 بيشتر سهم هر سود ارزشي ارتباط اساسي نوسانات دوران در كه دهد مي نشان تحقيق نتايج پرداختند تهران بهادار اوراق

 بازده چولگي و حسابداري يها نسبت ارتباط بررسي به )1395( قيومي فعال و خواجوي .است سهم هر دفتري ارزش از
 رابطه بازار ارزش به دفتري ارزش نسبت و سهام چولگي بين كه دهد مي نشان نتايج پرداختند ارزشي و رشدي سهام

   .است اساسي مالي يها صورت )اطلاعاتي محتواي( ارزشي ارتباط نشانگر موضوع اين .دارد وجود معناداري
 حسابداري سود ارزشي اطارتب بر آن تأثير و مالي گزارشگري شفافيت موضوع به )1395( همكاران و مشايخي

 ارزش بودن مربوط بر معناداري مثبت تأثير مالي گزارشگري شفافيت كه دهد مي نشان ها آن ها بررسي نتايج پرداختند
 تأثير و سود پايداري بررسي به )1394( ميرحسيني و زلقي، بيات .دارد )حسابداري سود ارزشي ارتباط( حسابداري اطلاعات

 ارزشي ارتباط و سود پايداري بين كه دهد مي نشان پژوهش نتايج پرداختند حسابداري طلاعاتا ارزشي ارتباط بر آن
 بنابراين يابد كاهش سود ارزشي ارتباط كه شود مي سبب سود ناپايداري و دارد وجود معناداري و مستقيم رابطه، اطلاعات

 تقويت اندار سهام بيني پيش توان يابد افزايش سود پايداري اگر همچنين .نمايند اتكا سود به توانند نمي اندار سهام
  .شود منجر اطلاعات ارزشي ارتباط افزايش به تواند مي امر اين بنابراين ،شود مي

  ساختاري شكست مطالعات با مرتبط تجربي پيشينه
 و مطالعهمورد خارجي و داخلي از اعم حسابداري يها پژوهش در ساختاري شكست پديده اثر تاكنون اينكه به توجه با

 به صرفاً بخش اين در بنابراين شود مي محسوب خصوص اين در مطالعه اولين حاضر پژوهش و است نگرفته قرار بررسي
  .گردد مي اشاره مالي و اقتصاد علوم در مشابه حدودي تا تحقيقات از برخي

 اند پرداخته مالي رهايبازا در ساختار گسست پوياي بستگي هم بررسي به، )1399( همكاران و پشتي رود رهنماي
 بازده و ريسك به نسبت را خود رفتار بازارها در تلاطم ايجاد هنگام در گذاران سرمايه دهد مي نشان ها آن تحقيقات نتايج
 خام نفت آتي و اسپات قيمت آيا كه پرداختند موضوع اين مطالعه به )1395( قاسمي و سعيدي، ناصري .كنند مي تعديل
 ماهيانه يها داده موردبررسي زماني دوره در كه است آن دهنده نشان نتايج خير؟ يا است بوده ساختاري شكست دچار
 ساختاري يها شكست وجود )2012( 1همكاران و آروي .است نشده ساختاري شكست دچار خام نفت آتي و اسپات قيمت

 بورس در پالاديم و پلاتين، نقره، طلا دهعم بهاي گران فلز چهار نوسانات و بازده در بلندمدت حافظه يها ويژگي مقابل در
 شواهد پارامتريك نا و پارامتريك يها روش از استفاده با ها آن مطالعات نتايج .دادند قرار مطالعه مورد را نيويورك كالاي
   .دهد مي ارائه فلزات اين به مربوط نوسانات زماني يها سري در بلندمدت يها ويژگي وجود از قوي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Arrouwy et al 
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 آزادسازي از پس دوره در آسيايي كشور پنج مالي بازارهاي در ساختاري شكست بررسي به )2010( 1همكاران و كيم
 بازار پنج از بازار چهار نوسانات زماني يها سري در ساختاري شكست وجود ها آن مطالعات نتايج اند پرداخته اقتصادي

 براي را ساختاري شكست مقابل در بلندمدت ظهحاف يها ويژگي )2010( 2همكاران و چوي .كند مي تأييد را موردمطالعه
 حدودي تا ساختاري يها شكست كه داد نشان ها آن مطالعات اند داده قرار موردبررسي ارز نرخ چند يافته تحقق نوسانات
 آزمون از استفاده با )2004(  3همكاران آلتيناريو .دهد مي توضيح را موردمطالعه زماني يها سري بلندمدت يها ويژگي

 و پيداكرده تركيه كشور داخلي ناخالص توليد در هم و انرژي كل مصرف در هم را ساختاري شكست يها سال يسائوه
 .پرداختند اقتصادي رشد و انرژي كل مصرف بين علي رابطه بررسي به زيوت واحد ريشه آزمون از استفاده با سپس

 قيمت شاخص بازده در ساختاري شكست و مدتبلند حافظه هاي ويژگي بررسي به خود مطالعه در، )1393( بركيش
 بازده بلندمدت حافظه ويژگي پيشين مطالعات برخلاف داد نشان ها آن مطالعات پرداختند تهران بهادار اوراق بورس

   .دارد ساختاري شكست و موردمطالعه زماني يها دوره به بسياري حساسيت، بورس قيمت شاخص
 نتايج پرداختند ايران در فيليپس منحني و تورم ماندگاري در ساختاري تشكس بررسي به )1389( مرزبان و نجاتي

 پژوهش زماني دوره طي در بنابراين است برخوردار شديد نوسانات از هم بالا ماندگاري از هم تورم ايران در داد نشان
 .است افتاده اتفاق نيز ساختاري شكست و است تغيير حال در زمان طول در آن پارامترهاي و نبوده خطي فيليپس منحني
 ايران در اقتصادي رشد و طبيعي گاز مصرف ساختاري شكست بررسي به خود مطالعه در )1388( قزوينيان و پور اصغر

 مصرف بين مثبت بلندمدت رابطه، داده رخ ساختاري يها شكست گرفتن نظر در با كه داد نشان ها آن مطالعات پرداختند
  .دارد وجود يرانا اقتصادي رشد و طبيعي گاز كل

  پژوهش شناسي روش
 محسوب اي رشته بين پژوهش يك حسابداري و اقتصادي، مالي متغيرهاي از زمان هم استفاده دليل به حاضر پژوهش

 پس يا طولي پژوهش زماني بعد ازنظر و كاربردي، اجرا نتيجه منظر از كمي پژوهش، اجرا فرايند ازلحاظ و شود مي
 به توجه با .است توصيفي پژوهش جهت ازاين پردازد مي متغيرها بين ارتباط گيري اندازه و ريآو جمع به چون و رويدادي

 نوع از تجربي شبه تحقيق كلي حالت در بنابراين است شده استفاده ها شركت تاريخي اطلاعات از تحقيق اين در اينكه
 ،است اقتصادسنجي متنوع يها روش كارگيري به نيازمند كه پژوهش نوع به توجه با .است اي رشته ميان و رويدادي پس

 محاسبات در ايويوز افزار نرم از استفاده با ديتا پانل اقتصادسنجي روش با چندگانه رگرسيون وتحليل تجزيه از مورد حسب
 شده مطرح ساختار شكست مدل از ساختاري يها شكست محاسبه براي ،حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط به مربوط
 ازنظر ها مدل تعيين ضرايب بين تفاوت كه اين از اطمينان حصول براي و زا درون صورت به )2003( پرون و باي توسط
 ازو  1398-1387 دوره براي ،زماني نظر از حاضر پژوهش .است شده استفاده وونگ z آزمون از، خير يا است معنادار آماري
 تعداد سيستماتيك حذف روش به گيري نمونه با و هرانت بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته يها شركت مكاني نظر

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Kim et al 
2. Chowi et al 
3. Altinnary et al 
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 پژوهش اين در .شدند انتخاب شركت 144 تعداد به ،دادند مي ارائه را پژوهش موردنياز اطلاعات كه ييها شركت

 :شود پيدا دست پژوهش مطلوب نمونه به تا است شده اعمال پژوهشگر توسط زير شرايط و ها محدوديت

 دليل به مالي گذاري سرمايه يها شركت و مالي مؤسسات و ها بانك، متغيرها و ها داده داشتن همقايس قابليت منظور به
 .اند شده حذف ،نيست اسفندماه 29/12 ها آن مالي سال پايان كه ييها  شركت همچنين و ها آن فعاليت متفاوت ماهيت
 مالي  سال تغيير پژوهش زماني دوره طي در و هشد پذيرفته تهران بهادار اوراق بورس در 1387 سال از قبل بايد ها شركت
 با .باشند نموده ارائه و تهيه را )فصلي( ماهه سه اساسي مالي يها صورت و اطلاعات ها شركت همچنين .باشند نداده

 شركت 144 تعداد فوق يها محدوديت و شرايط اعمال و تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته يها شركت بررسي
  .اند شده انتخاب پژوهش يها فرضيه آزمون و ها مدل برآورد جهت، داده 22176 برابر و گرديده تعيين نمونه نعنوا به

  پژوهش متغيرهاي
  وابسته متغير
 مرسوم معيار .شود مي دهينام يارزش ارتباط بازار يها ارزش نييتب براي حسابداري اطلاعات توان :ارزشي ارتباط متغير
 فلتهام قيمت مدل دو از تحقيق نتايج غناي براي پژوهش اين در .است بوده سهام بازار قيمت، رزشيا ارتباط ارزيابي براي

 قيمت متغير دو شامل وابسته متغير بنابراين شود مي استفاده )1991( هريس و استون بازده مدل و) 1995( اولسون و
 3سهم هر سود تغييرات و 2دفتري ارزش، 1سهم هر سود بين كه كنند مي فرض مذكور يها مدل .است سهام بازده و سهام

  .دارد وجود رابطه اطلاعات ارزشي ارتباط و
  ):1995( اولسون و فلتهام قيمت مدل .1

௜ܲ௧  )12رابطة  = ܽ + ܵܲܧଵߚ + ܸܤଶߚ +  ௜௧ߝ
 چگونه كه دهد يم نشان و رديگ مي قرار مورداستفاده حسابداري اطلاعات سودمندي ارزيابي براي قيمت الگوي

، سهم هر سود Eps مدل اين اجزاي .است وابسته حسابداري سود و دفتري ارزش متغير دو هر به ها شركت بازار ارزش
Bv و سهم هر دفتري ارزش Pit و سهم هر سود بين كه كند مي فرض مدل اين .است شركت سهم هر بازار ارزش 

  .دارد وجود ارتباط سهم باقيمت دفتري ارزش
  ):1991( هريس و استون بازده لمد. 2

ܧܴ  )13رابطة  ௜ܶ௝ = /ܧଵߚ ௜ܲ௝ିଵ + ௜௝ܧଶ൫ߚ − ௜௝ିଵ൯ܧ +  ௜௧ߝ
-Eij)( و سهم هر ساليانه سود Eij، شركت ساليانه بازده RET، شامل )1991( هريس و استون بازده مدل اجزاي

Eij-1 و سهم هر سود ساليانه تغييرات Pij است شركت سهام گذشته سال قيمت.  
Pit: شركت مالي سال به مربوط سالانه عادي عمومي مجمع آستانه در شركت سهام قيمت از است عبارت سهام قيمت.  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 .شود عبارت است از سود خالص پس از كسر ماليات كه بر تعداد سهام شركت در پايان دوره تقسيم مي :Epsمتغير سود هر سهم . 1

 .tدر پايان سال  Iهاي شركت  يكننده ارزش دفتري كل داراي در اين پژوهش ارزش دفتري بيان: Bvمتغير ارزش دفتري . 2

  .كند تغييرات ساليانه سود هر سهم را نسبت به سال مالي قبل بيان مي: Eij-Eij-1)(متغير تغييرات سود هر سهم . 3
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RET: به  است سهم يك قيمتي تغييرات و سود ميزان معناي به و بوده مالي گيري تصميم در بااهميتي معيار سهام بازده

 سرمايه منفعت از ناشي بازده )الف :است بخش دو شامل سهام بازده .گذاري سرمايه ميزان به عايدي نسبت عبارت ديگر،
  .سهام سود دريافت از ناشي بازده )ب .سرمايه ضرر يا

௜௧ܴ  )14رابطة  = ሾ(݀௧ + ∝+௧)(1݌ ሿ(ߚ+ − ௧ିଵ݌) + ܿ ௧ିଵ݌(∝ + ܿ ∝ ∗ 100 

 نقدي سود Dt ؛دوره ابتداي در سهم قيمت Pt-1؛ دوره پايان در سهام تقيم Pt :از اند عبارت فوق )14( رابطه اجزاي
 مبلغ C و مطالبات و نقدي آورده محل از سرمايه افزايش درصد α ؛اندوخته محل از سرمايه افزايش درصد β ؛پرداختي
 هريس و استون دهباز مدل .مطالبات و نقدي آورده محل از سرمايه افزايش بابت گذار سرمايه توسط شده پرداخت اسمي

به عبارت  دارد وجود ارتباط سهم بازده با سهم هر ساليانه سود تغييرات و سهم هر سود بين كه كند مي فرض )1991(
 )2002( واتس و هولتاوسن بندي طبقه مطابق كه شايان ذكر است .است حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط نشانگر ديگر،

 قيمت الگوي هردو در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط تشخيص جهت )1999، كارانهم و كالينز( مطالعات استناد به و
 برازش و تخمين مناسب الگوي تعيين از پس و كلاسيك فروض رعايت و لازم يها آزمون پيش انجام از پس بازده و

 كه معني بدين .شود مي توجه )حسابداري متغيرهاي كلي تبيين قدرت( ها مدل تعيين ضرايب به رگرسيوني يها مدل
 وجود سهام بازده و قيمت و حسابداري اطلاعات بين تر قوي ارزشي ارتباط يعني ،باشد بالاتر الگويي تعيين ضريب هرچه
  .است ضعيف ارزشي ارتباط نشانگر تعيين ضريب كاهش نيز و دارد

  مستقل متغير
 از استفاده با بنابراين نيست مشاهده لقاب مستقيم طور به ساختاري شكست متغير :FS ساختاري شكست پديده متغير
 و WDMAX آماره دو به توجه با زا درون صورت به شكست نقاط محل و تعداد )1998، 2003( پرون و باي آماري روش

UDmax توضيحي متغير عنوان به و شده تعيين و برآورد )FS ( پژوهش اين در لذا .شوند مي رگرسيوني يها مدل وارد 
 متغير يك سپس شوند مي انتخاب ساختاري شكست سال عنوان به است داده رخ ساختار تغيير ها آن در كه ييها زمان

  .كند مي اختيار صفر عدد ها دوره ساير براي و يك عدد شكست متناظر يها دوره براي كه شود مي تعريف مجازي

  كنترلي متغيرهاي
 به عامل اين كنار در بايد و نمود تكيه )بتا( بازار عامل عتبارا به تنهايي به توان نمي كه دادند نشان )1992( 1فرنچ و فاما

 در اساسي نقش شركت اندازه كه كردند اشاره نكته اين به خود بعدي مطالعات در ها آن گردد توجه نيز ديگري عوامل
 در ميزان از يعامل عنوان به شركت اندازه موجود ادبيات اساس بر .دارد ها شركت بازده در موجود يها تفاوت توضيح
 در يسياس يها نهيهز كاهش انگيزه كه دهند مي نشان مطالعات .گيرد مي قرار مورداستفاده اطلاعات بودن دسترس
 يارزش ارتباط و شود مي سود تيريمد موجب كوچك يها شركت در انيز گزارش از اجتناب انگيزه و بزرگ يها شركت

 ينظر يمبان بنابراين ؛)2011، لي و ژانگ و 2016، كوين( گيرد مي قرار شركت اندازه تأثير تحت حسابداري اطلاعات

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Fama & French 
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 در يسياس يها نهيهز و يندگينما يها نهيهز به مربوط مباحث بر يمبتن پژوهش نيا در، اندازه كنترلي متغير انتخاب
 مراتب سلسله نظريه بر مبتني مالي  اهرم كنترلي متغير گزينش در پژوهش اين مباحث اساس .است شركت اندازه توجيه
 ادبيات مطابق اينكه ضمن است اطلاعات تقارن عدم فرضيه و ترجيحي نظريه به عبارت ديگر، يا مالي تأمين يها گزينه
 ).2015، ناتاليا و ريشما( دهد مي افزايش را شركت ورشكستگي احتمال )مالي اهرم( دارايي به بدهي بالاي نسبت موجود

 چون گوناگوني عوامل به، حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط دهند مي نشان نيز )1393( همكاران و راهيمياب پژوهش
 را مديريت كه داند مي مكانيزمي را اهرم نمايندگي نظريه همچنين .دارد بستگي شركت اندازه و صنعت، مالي اهرم

 متغيرهاي بنابراين ؛)1401، همكاران و حسيني( كند مي مهار را مديريت طلبانه فرصت رفتار رو ازاين و كند مي منضبط
  .است گرفته قرار استفاده مورد پژوهش اين در كنترلي متغير عنوان به شركت اندازه و مالي اهرم
 حاصل ها شركت اصلي عمليات از حاصل فروش طبيعي لگاريتم محاسبه از متغير اين :LSALE شركت اندازه متغير
  .گردد مي

 در آن يها دارايي جمع به شركت يها بدهي جمع نسبت از شركت مالي اهرم محاسبه جهت :LEVمالي اهرم متغير
  .شود مي محاسبه سال پايان

  پژوهش نهايي مدل
 ارزشي ارتباط بر ساختاري شكست پديده تأثير سنجش به ذيل شرح به )16، 15( يها رابطه طريق از پژوهش نهايي مدل

 )هريس و استون( شده تعديل بازده مدل و )اولسون و لتهامف( شده تعديل قيمت مدل از استفاده با حسابداري اطلاعات
  :پردازد مي

௜ܲ௧  )15رابطة  = ܽ + ܵܲܧଵߚ + ܸܤଶߚ + ܸܧܮଷߚ + ݈݁ܽݏܮସߚ + ܵܨହߚ +  ௜௧ߝ
ܧܴ  )16رابطة  ௜ܶ௝ = ܽ + /ܧଵߚ ௜ܲ௝ିଵ + ௜௝ܧଶ൫ߚ − /௜௝ିଵ൯ܧ ௜ܲ௝ିଵ + ܸܧܮଷߚ + ݈݁ܽݏܮସߚ + ܵܨହߚ +  ௜௧ߝ
  پژوهش يها يافته

 ريشه بررسي از بعد است شده استفاده تابلويي يها داده بر مبتني متغيره چند رگرسيون وتحليل تجزيه از پژوهش اين در
 صورت در و شده گرفته بهره )چاو( ليمر F آزمون از تلفيقي )پولد( يا و تركيبي )پانل( آزمون مدل تعيين براي متغيرها واحد
 افزار نرم از استفاده با و ديتا پانل روش به تخمين است شده استفاده هاسمن آزمون از الگو تعيين براي بودن پانل

 ها فرضيه از هريك آزمون براي زير مراحل تخمين روش بهترين يافتن براي است گرفته صورت ايويوز اقتصادسنجي
. 4؛ 3زمان يا مقطع اثر وجود آزمون .3؛ 2پول يا پانل روش به تخمين امكان آزمون. 2؛ 1مانايي مونآز .1 :است شده انجام
  .انباشتگي هم آزمون. 5؛ 4تصادفي اثر يا ثابت اثر وجود آزمون

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Unit root test 
2. Poolability & panel 
3. Cross section & period 
4. Fixed effect & random effect 
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 مطالعات ستها الگو در شده استفاده متغيرهاي مانايي وضعيت بررسي اقتصادسنجي مطالعات كليه آغازين نقطه

 و باشند مي ايستا نا و زمان به وابسته و نبوده ثابت زمان طول در معمولاً متغيرها واريانس و ميانگين كه است داده نشان
 احتمال و بوده كننده گمراه f و t يها آماره از استفاده متغيرها بودن ايستا نا يعني ايستايي فرض تحقق عدم صورت در

 بنابراين يابد مي افزايش باشند نداشته واقعي و اقتصادي رابطه و بوده جعلي رگرسيون يك تنها آمده دست به نتايج اينكه
 داراي زماني يها سري بيشتر كه است معتقد 1989 پرون .است قرارگرفته موردبررسي 1 جدول مطابق متغيرها ايستايي
، رسد مي أييدت به زماني سري متغيرهاي اغلب در كه واحد ريشه وجود كه گويد مي وي نيستند واحد ريشه مشخصه
  .باشد بوده متغيرها اين درروند ساختاري عمده يها شكست به توجه عدم دليل به است ممكن

  پژوهش متغيرهاي مانايي آزمون .1 جدول
  مانايي آزمون نوع    مانايي آزمون

 Prob  PP – statistic Prob  ADF –statistic  شاخص  متغير

  EPS  0000/0  502  0011/0  367  سود
  BV  0000/0  453  0581/0  326  دفتري ارزش

  SALE  0374/0  178  0000/0  174  فروش
  LEV  0073/0  347  2727/0  300  اهرم
  P  0130/0  344  0876/0  321  قيمت
  RET  0000/0  497  0581/0  326  بازده

  پژوهش يها يافته :مأخذ
   

  تركيبي هاي درداده كلاسيك فروض
 از پس و شد انجام الذكر فوق مطالب مطابق تركيبي يها داده با رگرسيوني مدل يك ترسيم براي لازم يها آزمون پيش
 مدل نهايي برآورد از پيش نيز كلاسيك گانه پنج فروض بايست مي ادامه در، مدل برآورد مناسب الگوي تشخيص و تعيين
 كه است اين پانل يها داده ساختار از استفاده يها مزيت از يكي شوند رفع احتمالي مشكلات و قرارگرفته آزمون مورد

 ).1395، مهد بني( يابد مي كاهش زيادي حدود تا رگرسيون كلاسيك فروض برقراري عدم از ناشي احتمالي مشكلات
  :از اند عبارت فروض اين

 مقاديرخطا رياضي اميد صفربودن :اول فرضE(ut)=0   
 مدل خطاهاي واريانس ساني هم :دوم فرضvar(ut)=u2    
 مدل ايخطاه بستگي همخود عدم :سوم فرض cov(ui,uj)= 0.   
 توضيحي متغيرهاي مقادير بودن تصادفي :چهارم فرض cov(ut,xt)= 0  
 خطا مقادير بودن نرمال :پنجم فرض ut~N(0, 2)  

 مناسب الگوي تشخيص و تعيين از پس بايست مي پانل هاي داده ساختار در كلاسيك فروض يها آزمون اجراي
 معمولاً شوند مي استفاده حسابداري يها پژوهش در كه ييها مدل .گيرد صورت )تثاب يا تصادفي، مقيد اثرات( مدل برآورد
 ساختار در آن جداگانه آزمون به نيازي و شود نمي رد اغلب اول فرض بنابراين باشند مي )مبدأ از عرض( ثابت مقدار داراي
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 و باشد همسان مختلف مقاطع و ها دوره در بايد مدل در خطا مقادير واريانس دوم فرض مطابق .ندارد وجود پانل هاي داده

 حدود تا خطا مقادير واريانس ناهمساني مشكل پانل يها داده در شود مي ناميده واريانس ناهمساني فرض اين از انحراف
 مدل برآورد تنظيمات در بستگي همخود و واريانس ناهمساني زمان هم رفع و بيشتر اطمينان براي اما شود مي رفع زيادي

 به توجه با مدل خطاهاي بستگي همخود عدم سوم فرض .است شده استفاده Cross section Sur گزينه از افزار نرم در
 چهارم فرض .باشند مي بستگي همخود فاقد ها مدل بنابراين دارد قرار مناسب بازه در ها مدل همه در واتسون دوربين آماره

 فرض .گردد نمي رد، شوند مي ايجاد تصادفي صورت به پژوهش متغيرهاي چون توضيحي متغيرهاي مقادير بودن تصادفي
 تعداد اگر ولي ؛باشند نمي برخوردار نرمال توزيع از ها داده معمولاً مالي يها داده ماهيت دليل به، بودن نرمال پنجم

 مدل مينتخ در مشكلي مركزي حد قضيه دليل به و فروض ساير برقراري صورت در باشد زياد كافي ميزان به مشاهدات
  ).1395، مهد بني و 1995، گجراتي و 1395، افلاطوني( كرد نظر صرف فرض اين از توان مي و كند نمي ايجاد

  تحقيق با مرتبط عوامل و متغيرها توصيف
 شده اشاره وابسته و مستقل متغيرهاي در موردمطالعه نمونه عمومي مشخصات توصيف به 2 جدول مطابق بخش اين در

  .نمايد مي بسياري كمك تحقيق يها داده توضيح و شفافيت به عموضو اين كه است

 تحقيق يها داده توصيفي تحليل نتايج .2 جدول

 خالص سود فروش اهرم دفتري ارزش بازده قيمت شرح

36/10109487/81288/7388700/0933/5  662/749 ميانگين

000/3852950/27000/4900688/0900/5000/366  ميانه

000/24355200/1246220254813/0590/8400/1274 بيشينه

000/352200/96-60716 -644/0640/2  000/7639- كمينه
632/1954701/155050/10835047/0714/0170/1440 معيار انحراف

643/5559/28688/9983/0311/0522/1 چولگي
108/47863/10234/160358/3672/4772/14 كشيدگي
160132012907611695660820/1097930/935010491330 جمع

  پژوهش يها يافته :مأخذ
  

 ميانگين .است شده ارائه 2 جدول در پژوهش متغيرهاي توصيفي آمار، ها داده اوليه تحليل و بررسي منظور به
 جدول در كه طور همان .است توزيع ثقل مركز و تعادل نقطه نشانگر كه است مركزي شاخص ترين مهم و ترين اصلي
 ميانه مقدار و است 89 و 10109 با برابر ترتيب به )بازده و قيمت( وابسته متغيرهاي ميانگين مقادير گردد مي مشاهده فوق
 قيمت متغيرهاي مقادير كمترين و 1246 و 24350 با برابر مقادير بيشترين همچنين. است 27 و 3852 با برابر ترتيب به
  .است مشاهده 1584 بر بالغ مشاهدات تعداد همچنين و است -96 و 352 ترتيب به بازده و
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  ليمر F و هاسمن آزمون .3 جدول

 آماره احتمال  مدل تخمين الگويتعيين  آماره  احتمال  اثر تعيين  شرح  مدل ليمر F  هاسمن آزمون

  قيمت  48/1  0003/0  پانل  114  000/0  ثابت اثر
 يارزش ارتباط در ريتأث و شكست اعمال

  بازده  23/1  0390/0  پانل  116  000/0  ثابت اثر
  پژوهش يها يافته :مأخذ 

 با رگرسيوني يها مدل، فرضيه آزمون الگوهاي در هاسمن آماره معناداري به توجه با و 3 جدول اطلاعات اساس بر
 پانل روش به ها مدل تخمين الگوي ليمر f آماره معناداري به توجه با همچنين گردند مي برازش ثابت اثرات رويكرد

 از عرض شركتي هر، موردمطالعه يها داده ميان دركه  دهد مي نشان 3 جدول اطلاعات همچنين .است )غيرمقيد الگوي(
 آزمون در به عبارت ديگر، نيست صحيح ها شركت همه براي مبدأ از عرض يك از استفاده و داشته را خود خاص مبدأ

 نتايج مطابق اينكه دوم و داريم فرد منحصربه مبدأ از عرض )مقاطع( موردمطالعه ياه شركت اندازه به پژوهشي يها فرضيه
 استفاده ثابت اثرات روش از بنابراين دارد وجود بستگي هم توضيحي متغيرهاي و مبدأ از عرض مقادير بين هاسمن آزمون
  .شود مي

 انباشتگي هم آزمون، كاذب گرسيونر انجام از جلوگيري براي و پژوهش اهداف به دستيابي راستاي در همچنين
  .است گرديده حاصل اطمينان ها مدل در موجود متغيرهاي بين بلندمدت خطي رابطه وجود از و انجام 4 جدول مطابق

  انباشتگي هم آزمون .4 جدول
 نتيجه پرون - پسيليف آزمون  روش  شرح

 انباشتگي هم  آماره  احتمال  روش  رگرسيوني مدل

 گردد مي دييتأ بلندمدت خطي رابطه وجود  -89/22  0000/0  دوبعدي  قيمت مدل

 گردد مي دييتأ بلندمدت خطي رابطه وجود  -83/8  0000/0  دوبعدي  بازده مدل

  پژوهش يها يافته :مأخذ
  

  ها فرضيه آزمون
 زير شرح به پژوهش يها فرضيه، شده بيان پيشينه و نظري مباني به توجه با و پژوهش اهداف به دستيابي راستاي در

  :شوند مي طرح
  .دارد تأثير حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر ساختاري شكست پديده) الف
  .دارد وجود تفاوت، ساختاري شكست اعمال صورت در بازده مدل و قيمت مدل تبييني توان بين) ب

 پيشنهادي معيارهاي و ها آماره توسط شكست نقاط تعداد تعيين و تشخيص از بعد پژوهشي يها فرضيه آزمون براي
 متغير عنوان به شده محاسبه ساختاري شكست سپس گردد مي برازش ساختاري شكست لحاظ بدون رگرسيون ابتدا

 با ديگر بار و قيمت مدل با بار يك حالت هردو اينكه ضمن .گردد مي مقايسه نتايج و گرديده مدل وارد مجازي توضيحي
  .گردند مي برازش بازده مدل از استفاده
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 .دهد مي نشان زماني يها سري براي شكست پنج حداكثر لحاظ با را پرونـ  باي آزمون نتايج  6و  5 هاي جدول 

 زماني سري در ساختاري شكست وجود نشانگر كه است معنادار kمقادير تمامي براي SupFt آماره قيمت زماني سري در
 اين با .كنند مي بيان را زماني ريس در شكست يك حداقل وجود WDmax و UDmax آماره دو هر اينكه ضمن .است
 پيشنهاد را شكست يك تعداد نيز Sequential و LWZ و Schwarz معيارهاي همچنين و SupFt(l+1/l) آماره وصف
 در است 1397 سال آن متناظر عدد كه گردد مي انتخاب ساختاري شكست يك قيمت زماني سري در بنابراين ؛دهند مي

 آماره كنند مي بيان را زماني سري در شكست يك حداقل وجود WDmax و UDmax آماره دو هر نيز بازده زماني سري
SupFt مقادير تمامي براي k آماره وصف اين با .است زماني سري در ساختاري شكست وجود نشانگر كه است معنادار 

SupFt(l+1/l) ازاي به فقط I=1,2,3 روش مبناي بر بنابراين ؛يستن معنادار آن از بيشتر مقادير براي و بوده معنادار 
 شكست سه تعداد نيز Sequentialو LWZ و Schwarz معيارهاي همچنين .كرد انتخاب را شكست سه توان مي ترتيبي

 ساختاري شكست سه تعداد، 5 جدول در بحراني مقادير و ها آماره مقايسه با بازده زماني سري در .دهند مي پيشنهاد را
  .است 1392، 1391، 1397 يها سال با متناظر كه شود مي انتخاب

  پژوهش زماني دوره طي در ساختاري شكست محاسبات .5 جدول
  RET زماني سري  P زماني سري مارهآ

BAI-PERRON F-statistic Critical value F-statistic Critical value  

SUPFT(1) 297/629  58/83903/76558/8
SUPFT(2) 1962/317  32/77049/40422/7  
SUPFT(3) 6562/212  96/55564/28996/5
SUPFT(4) 5394/159  99/41243/21899/4
SUPFT(5) 6417/127  91/39549/17391/3

SUPFT(2/1) 2970/629  58/83903/76558/8
SUPFT(3/2) 929961/3  13/1034221/2913/10  
SUPFT(4/3) -43535/3914/11
SUPFT(5/4) -558480/383/11

UDMAX 88/888/8 

WDMAX 91/991/9   

SCHWARZ 1    3 

LWZ 1    3 

SEQUENTIAL 1    3 

BREAK DATA 
**1308    **433 – 718  - 1308  

  پژوهش يها يافته :مأخذ
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  ساختاري شكست زماني موقعيت تعيين .6 جدول

 Pسري RETسري

 زماني موقعيت عدديموقعيت شكستتعداد زمانيموقعيت عددي موقعيت شكست تعداد

3 1308  1397 1 1308 1397 

 718 1392    

 433 1391    

  پژوهش يها افتهي :مأخذ 
   
 بار سه )98-88( موردپژوهش يها سال خلال در كه دهند مي نشان نتايج ،6و  5هاي  جدول اطلاعات به توجه با
 انتخاب و سليقه و گردد مي تعيين آماري زمونآ اساس بر ،شكست تاريخ پژوهش اين در .است داده رخ ساختاري شكست
 در مشخص تاريخ يك انتخاب رويكرد جاي هب ،آماري رويكرد از استفاده. ندارد نقشي شكست تاريخ تعيين در محقق

 رويدادهاي با شكست يها تاريخ دقيق تطابق عدم بر مبني محققان ديگر يها يافته استناد به شكست نقاط شناسايي
 و بازارها رصد با گذاران سرمايه معمولاًكه  دهد مي نشان ها آن مطالعات نتايج چراكه ؛است سياسي يا دياقتصا بااهميت

 همواره تقريباً بازارها شكست كه نحوي به ؛نمايند مي تنظيم رخدادها آن بروز از قبل را خود رفتار حوادث و اخبار به توجه
 را خود اقتصادي يها فعاليت و خود رفتار نتايج مشاهده و رخداد روزب از پس گذاران سرمايه و است رخداد بروز از قبل

 سال كه است داده  رخ 1308 داده در تنها قيمت زماني سري در شكست ،6 جدول اطلاعات مطابق .نمايند مي تعديل
 كه ستا داده  رخ 433 و 718، 1308 هاي داده در بازده زماني سري در شكست همچنين .است 1397 سال آن متناظر

 شكست )97 و 92 و 91( سال سه اين طي در بنابراين .است 1391 و 1392، 1397 يها سال به مربوط ،ترتيب به
 خوبي به را حسابداري متغيرهاي رفتار توانند نمي ثابت پارامترهاي با خطي يها مدل درنتيجه .است داده رخ ساختاري
 اين با .است ساختاري شكست بر مبتني برازشي الگوي كارگيري به به نياز و نيستند مناسبي مدل و كنند تبيين و توضيح
 به ذيل شرح به بندي زاويه فن از استفاده با پژوهش از بخش اين نتايج آزمايي راستي و سنجي صحت جهت، وصف
  .شود مي پرداخته است داده رخ ها آن در ساختاري شكست كه ييها سال موردي بررسي

  ساختاري شكست مبحث در بندي زاويه فن از استفاده
 تعداد يا دو تلفيق از عبارت بندي زاويه لذا .اند كرده تعريف يكسان مطالعه در محقق توسط ها روش تركيب را بندي زاويه

 و كمي روش چند يا يك تركيبي كارگيري به از است عبارت بندي زاويه به عبارت ديگر، .است اطلاعاتي منابع از بيشتري
 به براي پژوهشي موضوع يك وتحليل تجزيه در جداگانه صورت به كيفي يا كمي روش چندين يا مانز هم صورت به كيفي
، پژوهش از حاصل يها داده به اطمينان افزايش قبيل از فوايدي كه موردبررسي موضوع از بهتري شناخت آوردن دست
 بار اولين فن اين است معمول يها روش يا تئوري كشيدن چالش به يا موردنظر پديده درك براي ابتكاري حل راه ايجاد

  .آمد پديد 1960 سال در
 مواجه شديدي نوسانات با ها سال از برخي در سرمايه بازار در تهران بهادار اوراق بورس شاخص يها داده بررسي با

 نكته .اند نبوده بهره بي نوسانات و تلاطم اين از محيط اين در فعاليت دليل به نيز بورسي يها شركت درنتيجه و شويم مي
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 در پرون و باي علمي روش يها يافته اعتبار بررسي منظور به بندي زاويه فن كارگيري به با شد بيان كه گونه همان

 4شكل اطلاعات مطابق .كنيم مي مقايسه سرمايه بازار واقعي يها داده با را حاصله نتايج، ساختاري شكست تعيين موضوع
 و باي علمي روش اتكاي قابليت بنابراين .گردد مي تعيين 1397 و 1392 و 1391 يها سال طي ساختاري شكست داده رخ

  .شود مي پرداخته پژوهشي هاي فرضيه آزمون به ادامه در .شود مي تأييدر ديگر با بندي زاويه فن كارگيري به با پرون

  ها هيفرض آزمون
  .دارد ريتأث حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر ساختاري شكست پديده :الف

 به توجه با همچنين .است رگرسيوني مدل كل معناداري نشانگر فيشر آماره معناداري، 7 جدول اطلاعات مطابق
 ساختاري شكست اعمال دهند مي نشان تعيين ضرايب مقادير است بستگي همخود فاقد مدل، واتسون دوربين آماره ارمقد

 از بيشبه عبارت ديگر،  درصد 37 به درصد 16 از و داده ارتقا چشمگيري مقدار به را مدل توضيحي توان گرديده محاسبه
 ساختاري شكست متغير ضريب بودن مثبت .گردد مي دييتأ قاطعيت با مذكور فرضيه بنابراين. است داده افزايش برابر دو

 شكست كه دهد مي نشان و است حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر متغير اين معنادار و مثبت تأثير دهنده نشان
  .است شده حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط تبيين در يحسابدار يرهايمتغ ياطلاعات ريتأث زدن هم بر باعث ساختاري

  قيمت مدل ثابت اثرات روش با فرضيه رگرسيون خروجي .7 جدول
 ساختاري شكست لحاظ با ساختاري شكست لحاظ بدون  قيمت الگوي

  احتمال  آماره  β ضريب  احتمال  آماره  β ضريب شاخص متغير
  Bv 10/0-  48/1-  1389/0  07/0-  19/1-  2308/0 دفتري ارزش

  Eps 58/2  05/7  0000/0  11/2  67/6  0000/0 سود
  Sale 15669/20128/0  672014/40000/0 فروش

  lev 2696/10498/0  168564/11008/0 مالي اهرم
  Sf       22145  99/16  0000/0 ساختاري شكست
  c 723-  10/11-0000/04073-  24/4-  0000/0 مبدأ از عرض
  Dw 94/1  09/2 واتسون دوربين

  رگرسيون مدل
F-statisticProb(F) تعيين ضريب F-statistic Prob(F) تعيين ضريب 

09/2  0000/0169/074/5  0000/0  373/0  
  پژوهش يها افتهي :مأخذ 

  
  .دارد ريتأث حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر ساختاري شكست پديده :فرضيه آزمون )ب

 بدون و ثابت اثرات روش با بازده مدل رگرسيوني مفروضات نتايج اساس بر و 8 جدول اطلاعات به توجه با
 .است اعتبار داراي مدل كل بنابراين ؛است معنادار رگرسيوني مدل هردو براي فيشر آماره .شد زده تخمين بستگي همخود

 دييتأ فوق فرضيه بنابراين ؛است داده ارتقا درصد 31 به درصد 14 از را مدل توضيحي توان ساختاري شكست اعمال
 و سود( حسابداري اطلاعات متغيرهاي است داده رخ ساختاري شكست كه ييها سال رد كه شد ملاحظه همچنين .شود مي
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 شكست پديده با مواجهه صورت در ولي دهند نمي نشان معناداري ارزشي ارتباط رگرسيوني يها مدل در )دفتري ارزش

 نشان خود از ناداريمع ارزشي ارتباط حسابداري اطلاعات متغيرهاي همچنان آن كنترل و اعمال صورت در و ساختاري
 ارزشي ارتباط ،دهد مي رخ ساختاري شكست وقتي ،ايران سرمايه بازار در كه گرفت نتيجه توان مي بنابراين .دهند مي

 براي حاضر مطالعه در بندي زاويه فن كارگيري به با .شود مي كمتر و افتهي كاهش ها سال آن طي در حسابداري اطلاعات
 استفاده ها فرضيه آزمون جهت رگرسيوني يها مدل برازش در بازده و قيمت مدل دو از زمان هم پژوهش نتايج غناي

 شكست پديده اعمال حالت در همديگر با بازده و قيمت الگوي دو در تعيين ضرايب تفاوت به توجه با است گرديده
  .است متفاوت بازده الگوي از قيمت بر مبتني الگوي تبييني توان بنابراين گردد مي دييتأ نيز دوم فرضيه، ساختاري

  بازده مدل ثابت اثرات روش با فرضيه رگرسيون خروجي .8 جدول
 ساختاري شكستلحاظ با ساختاريشكستلحاظبدون  بازده الگوي

  احتمال  آماره  β ضريب احتمال آماره βضريب شاخص متغير
  Et 005/0  93/0  3475/0  006/0  49/2  0165/0 سود
  Et - E t-1 007/0  95/1  0510/0  005/0  78/2  0055/0 سود تغييرات

  sale 156  69/2  0128/0  4533/3  0009/0 فروش
  lev 2696/10498/0  16/7  83/0  4057/0 مالي اهرم
  Sf       201  18  0000/0 ساختاري شكست
  c 872-49/2-0128/0269-  35/3-  0008/0 مبدأاز عرض
  Dw 91/1  1/2 واتسون دوربين

 تعيين ضريب F-statistic Prob(F) تعيين ضريب F-statistic Prob(F)  رگرسيون مدل

67/1  0000/0146/034/4  0000/0  310/0  
   پژوهش يها افتهي :مأخذ 

  
 در رفته كار هب يها مدل توضيحي توان در تفاوت وجود و اول فرضيه رگرسيون انجام از حاصل نتايج به توجه با
 وونگ Zآزمون بنابراين .پذيرد صورت تفاوت اين دييتأ عدم يا دييتأ منظور هب ديگري آزمون بايستي، رگرسيوني برازش
  .دست آمد به 9 جدول شرح به نتيجه و انجام

  وونگ آزمون .9جدول
 1وونگآزمون

  12V آماره آماره احتمال

024825/0  221381/0-  
  پژوهش يها افتهي :مأخذ 

  
 در بازده و قيمت الگوي دو از ،زمان هم پژوهش نتايج غناي ايبر ،حاضر مطالعه در بندي زاويه فن يريكارگ به با
 وجود، وونگ Zآزمون آماره مقدار به توجه با .است گرديده استفاده ها هيفرض آزمون جهت رگرسيوني يها مدل برازش

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Vuong non-nested LR test 
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 الگوها اين يتبيين توان در بنابراين ؛گردد مي دييتأ آماري ازنظر بازده و قيمت الگوي دو تعيين ضرايب بين در تفاوت
  .رديگ قرار پژوهشگران موردتوجه بايستي كه دارد وجود معناداري تفاوت
 مدل نمونه طور به ،پژوهش نتايج ييآزما يراست جهت ،سال سه طي در ساختاري شكست پديده شناسايي به توجه با
 شاخص عمومي جو در مدهع تغييرات و هيجان بيشترين كه 1397 سال براي صرفاً ،حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط
  .شود مي ارائه ذيل شرح به نتايج و برازش بازده و قيمت الگوي دو در ،است نموده تجربه را بورس بازار

  1397 سال براي رگرسيون خروجي .10 جدول
 بازده الگوي قيمت الگوي  1397 سال

  احتمال  آماره  β ضريب  احتمال  آماره  β ضريب شاخص متغير

  Et 245/0-  528/0-  4870/0  0006/0-  058/0  9531/0 سود
        Bv 550/5  280/0  7798/0 دفتري ارزش

  sale 2919  175/2  0313/0  898/0  046/0  9634/0 فروش
  lev 313/580398/09683/0  484/5-  253/0-  8003/0 مالي اهرم
  c 6019-  697/0-  4870/0  203  624/1  1066/0 مبدأاز عرض

  Et - E t-1       0006/0  044/0  9650/0  سود راتييتغ
  R 036/0005/0  تعيين ضريب

  پژوهش يها افتهي :مأخذ
   

 كه 97 سال در نمونه عنوان به .شود مي ملاحظه 1397 سال براي رگرسيون خروجي ،10 جدول اطلاعات مطابق
 يها مدل تعيين ضرايب .است افتهي كاهش داًيشد حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط ،است داده  رخ ساختاري شكست

 .اند قرارگرفته مقدار ترين پايين در تبيين ازلحاظ كه باشند مي درصد 5/0 و درصد 3.6 ترتيب به بازده و قيمت رگرسيوني
 كاركرد عبارتي به و بوده معنادار رابطه فاقد سود تغييرات و دفتري ارزش، سود شامل حسابداري متغيرهاي همچنين
و  6هاي  جدول اطلاعات درستي بنابراين اند داده ازدست داده رخ ساختاري تشكس لحاظ عدم دليل به را خود يگذار ارزش

 كه معمول يها مدل ،افتد مي اتفاق كه مواقعي در ساختاري شكست كه نمود بيان و پذيرفت اطمينان با توان مي را 7
 مهم موضوع اين به محققان توجه عدم و ندارند را ارزشي ارتباط دقيق تبيين توانايي .كنند نمي لحاظ را ساختاري شكست

 اطلاعات مطابق به عبارت ديگر، .شود مي آنان يها پژوهش نتايج تفسير و گيري نتيجه در خطا ايجاد باعث، اساسي و
 متغيرهاي رفتار توانند نمي ثابت پارامترهاي با خطي يها مدل ساختاري شكست پديده به توجه عدم صورت در ،10 جدول

 اثرات تواند مي شكست بر مبتني الگوي بنابراين .ندستين مناسبي مدل و كنند نييتب و ضيحتو يخوب به را حسابداري
  .باشد حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط براي خوبي دهنده حيتوض و لحاظ را ساختاري شكست

  ها پيشنهاد و گيري نتيجه
 به توجه با كه درحالي ،اند نكرده توجه وهاالگ و ها داده در ساختاري شكست مسئله به كشور در موجود حسابداري مطالعات
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 بروز امكان درنتيجه و سرمايه بازار در آن از پيروي به و ايران اقتصاد در اخير ساليان طي در اقتصادي يها شوك بروز

 تأثير تحت را متغيرها بين روابط تواند مي كه است محتمل بسيار الگوها در مورداستفاده متغيرهاي در ساختاري شكست
 با ).1395، سوري( شود منتهي اي كننده گمراه و اتكا قابل غير نتايج به است ممكن آن به نكردن توجه حتي و داده قرار
 گزارشگري سيستم اطلاعات از كنندگان استفاده براي حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط موضوع اهميت به توجه

 كه است حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بر ساختاري تشكس پديده تأثير بررسي پژوهش اين اصلي هدف، حسابداري
 نمايد؛ مي حسابداري اطلاعات از كنندگان استفاده براي شرايط نمودن پذير بيني پيش در شاياني  كمك امر اين خود

 .شود استفاده ساختاري شكست بر مبتني يها آزمون از بار نخستين براي پژوهش در نوآوري رويكرد با شد تلاش بنابراين
  .شود مي ارائه ذيل شرح به گيري نتيجه پژوهشي يها فرضيه آزمون و ها داده وتحليل تجزيه از پس

 بنابراين دهد مي نشان پژوهش زماني دوره در را نامتوالي معتبر ساختاري شكست سه وجود پژوهش از حاصل نتايج
 از قسمت اين تجربي نتايج است شده اريساخت شكست دچار 1397 و 1392 و 1391 يها سال در ايران سرمايه بازار

 نامنظم صورت به ساختاري يها شكست، كنند مي عنوان كه )2003، پرون و باي( نظري پيشينه و علمي مباني با پژوهش
 يها شكست ذاتي ويژگي جز اين و شوند مي حادث گاه به گاه صورت به و نيستند متوالي و پيوسته و افتند مي اتفاق

  .است تطابق رد، است ساختاري
 به برازشي الگوهاي تعيين ضرايب افزايش همچنين و ساختاري شكست پديده ضريب بودن معنادار ديگر سوي از 
 نتايج بر ساختاري شكست پديده اساسي ثيرأت نشانگر ،ساختاري شكست اعمال با اوليه ميزان دوبرابر از بيش
 اقتصاد در ساختاري تغييرات كند مي بيان كه اقتصاد علم ظرين مباحث تأييد ضمن ،بخش اين تجربي نتايج .ستها آزمون
 است تطابق در، باشد داشته تأثير سرمايه بازار در مطرح متغيرهاي ازجمله اقتصادي كلان متغيرهاي بر است قادر

 نبدو وضعيت دو در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباطكه  دهد مي نشان حاضر پژوهش تجربي نتيجه ).1396، رضايي(
 )درصد 37 برازشي الگوي تعيين ضريب( ساختاري شكست لحاظ با و )درصد 16 برازشي الگوي تعيين ضريب( لحاظ

 ديگر عبارت  به .است داده قرار خود تأثير تحت را رابطه اين ساختاري شكست كه است واقعيت اين بيانگر و است متفاوت
 ها پژوهش در آن به توجه ضرورت و گيرد مي قرار ساختاري تشكس پديده تأثير تحت حسابداري اطلاعات ارزشي  ارتباط
 روابط در ساختاري شكست پديده دادن قرار مدنظر كه است نيز موضوع اين تأييد نشانگر همچنين .شود مي تأييد

 و رت واقعي آمده دست به نتايج كه شود مي موجب و شده منجر حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بهتر تبيين به اقتصادي
 پديده به توجه عدم صورت در به عبارت ديگر، .شود نمي لحاظ ساختاري شكست كه باشند حالتي از تر متفاوت و اتكا قابل

 و تبيين در و نبوده مناسبي الگوي، مدل پارامترهاي نمودن فرض ثابت دليل به خطي متداول يها مدل ،ساختاري شكست
 اثرات لحاظ و اعمال دليل به شكست بر مبتني يها مدل وصف اين با .باشند مي ناموفق حسابداري متغيرهاي رفتار تشريح
 اين نتايج .نمايند عمل موفق حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط توضيح و تشريح در توانند مي ساختاري يها شكست
 )1395، افلاطوني ؛2003، پرون و باي ؛1395، سوري( اقتصادسنجي نوين ادبيات و تئوري مطابق دقيقاً پژوهش از بخش

 به نسبت قيمت برازشي الگوي تعيين ضرايب در تفاوت وجود همچنين .است پژوهش در شده تبيين نظري مباني و
 رخداد صورت در بازده الگوي با مقايسه در قيمت الگوي بنابراين شد تأييد ساختاري شكست اعمال حالت در بازده الگوي
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، اميني و نيا ايزدي( پژوهش نتايج با پژوهش از بخش اين نتايج دارد مطالعات در را بهتري تبييني توان ساختاري شكست

  .كند مي مطابقت )1392
 دهد مي رخ ساختاري شكست ايران سرمايه بازار در كه ييها زمان در كه است اين گرفت توان مي كه ديگري نتيجه

، سود قبيل از حسابداري متغيرهاي گيريمب ناديده و نكرده لحاظ را ساختاري شكست وجود پژوهشي مطالعات در اگر
 پديده به توجه عدم دليل به را خود گذاري ارزش كاركرد عبارتي به و بوده معنادار رابطه فاقد سود تغييرات و دفتري ارزش

 اي كننده گمراه و غيرواقعي صورت به نتايج و )حاضر پژوهش تجربي يها يافته مطابق( دهند مي دست از ساختاري شكست
 خاننا مطالعات نتايج مطابق كه است كاهشي ها سال آن طي در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط كه دهد مي اننش
 .است حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بودن كاهشي نشانگر كه )2011( جرد و )2016( وايلت و كلوت ،)2014(

 مطالعه تجربي نتيجه مطابق همچنين و )2006، چانگ و لي و 2010، كو و پرون( اقتصادي ادبيات مطابق كه درحالي
 بودن نامناسب دليل به درنتيجه و ساختاري شكست پديده لحاظ عدم دليل به و غيرواقعي شده داده نشان كاهش، حاضر
 و گرنجر قبيل از پژوهشگراني مطالعات نتايج و ها نظريه با پژوهش از بخش اين نتايج .است استفاده مورد برازشي مدل

 ناديده، نمايند مي عنوان كه )1395( سوري و )2001( اينو و ديوبولد، )2008( همكاران و اوهانسيان ،)2004( هيونگ
 مطابقت، است نادرست مدل يك از استفاده معادل درواقع دارند وجود كه وقتي، پژوهش در ساختاري يها شكست گرفتن

 عدم كه كرد مشخص پژوهش اين تجربي نتايج بنابراين ؛كند نمي مطابقت )2013( كارگين مطالعه نتايج با و نمايد مي
 در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط حوزه مطالعات ناسازگار نتايج اصلي عوامل از يكي ساختاري شكست پديده لحاظ
 ارتباط بودن افزايشي استدلال كه )2016( الحدب تهات تجربي يها پژوهش مطابق ،نمونه براي .است اخير ساليان طي

 ارزشي ارتباط ها آن استدلال اساس بر كه )2016( وايلت و كلوت و )2014( خاننا يا دارند را حسابداري اطلاعات رزشيا
 در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بودن تغيير بدون استدلال كه )2014( كينير يا است كاهشي حسابداري اطلاعات

 كاركرد و نيست مقتضي حسابداري اطلاعات به بازار واكنش، كند مي لاستدلا كه )2013( كارگين يا دارند را ها دوره طي
 در چه و مثبت بعد در چه بازار فعالان ،ديگر  عبارت  به .است رفته ازدست زيادي حد تا حسابداري اطلاعات گذاري ارزش
 اساس بر صرفاً و تهنداش حسابداري اطلاعات به توجهي شوند مي ازاندازه بيش يها هيجان دچار كه زماني، منفي بعد

 اطلاعات ارزشي ارتباط كاهش موجب موضوع اين كه كنند مي دادوستد وار توده صورت به بازار بر حاكم جو و هيجانات
  .است شده پرتلاطم يها سال طي در حسابداري

 از كنندگان استفاده و بازار فعالان توسط ناپذير اجتناب و متعدد يها بيني پيش انجام ضرورت به توجه با همچنين
 و گذاران سرمايه( بازار فعالان يها بيني پيش ساختاري شكست پديده به توجه عدم اينكه به نظر و حسابداري اطلاعات

 با پژوهش از بخش اين گيري نتيجه بنابراين سازد مي مواجه خطا با ساختاري تغييرات لحاظ عدم دليل به را )پژوهشگران
 ثابت فرض نمايند مي عنوان كه )2007( صراطي و آميسانو و )2006( هانگ، )1999( بوس همچون پژوهشگراني نظريات

 عملكرد چراكه باشد معتبري فرض تواند نمي بيني پيش انجام يها دوره در اقتصادسنجي الگوهاي پارامترهاي داشتن نگه
 پژوهش از بخش اين در تجربي نتيجه .است تطابق در، بود نخواهد مطلوب احتمالاً ها مدل اين اي نمونه برون بيني پيش
 درواقع دارند وجود كه وقتي ساختاري يها شكست گرفتن ناديده كند مي بيان كه اقتصاد علم نظري مباني با تطابق در

  ).2003، پرون و باي( ، تطابق دارداست نادرست مدل يك از استفاده معادل
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 به تنها توجه صرف كه باشند داشته توجه نكته ينا به بايد سرمايه بازار فعالان و گذاران سرمايه وصف اين با 

 ساختاري شكست يها رويداد گرفتن نظر در بدون حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط موضوع در حسابداري متغيرهاي
 باعث دهند؛ مي نشان خود از را متفاوتي عملكرد ساختاري يها شكست كردن لحاظ صورت در الگوها اينكه دليل به
 دچار آتي يها سود و ها شركت آتي اقتصادي يها فعاليت نتايج بيني پيش جهت در شركت ارزش از آنان تفسير شود مي
 را لازم زمينه بيشتر يها بررسي انجام بنابراين شوند خسارت و نوسان دچار ساختاري تغييرات بروز اثر در و شده خطا
 اي رشته ميان تبادلات ايجاد باعث و ساخته فراهم حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط سنجش الگوهاي سازي بهينه براي
  .كند كمك خصوص اين در ادبيات توسعه به و شده حسابداري علم با اقتصاد علم بين

 در ثبات به دستيابي و حسابداري يها پژوهش كيفيت ارتقا جهت در :اولاً شود مي پيشنهاد پژوهش نتايج به توجه با
 و مطالعات در اقتصادسنجي حوزه در ويژه به اقتصاد علم مفروضات و مفاهيم از، ها پژوهش از حاصل گيري نتيجه
 در، ها پژوهش نتايج اتكاي قابليت افزايش منظور به :ثانياً و آيد عمل به بيشتري استفاده حسابداري رشته يها بررسي

 شكست بر مبتني قيمت شيبراز الگوي و مدل از حاضر پژوهش مشابه حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط حوزه مطالعات
 .شود استفاده ساختاري

 محيط اينكه به عنايت با و ايران سرمايه بازار در ساختاري شكست وجود تأييد و پژوهش تجربي نتايج به توجه با
 اسميت آدام شكست نظريه مطابق، است برخوردار اقتصادي كلان متغيرهاي ثباتي بي از بالايي درجه از ايران اقتصادي

 راستاي در و سرمايه بازار در ويژه به منابع بهينه تخصيص ايجاد منظور به شكست رخداد مواقع در )نوين اقتصاد لمع پدر(
 و عام طور به دولت( گذاران قانون و گذاران سياست شود مي پيشنهاد تعادل ايجاد و شرايط نمودن پذير بيني پيش به كمك

 )است تعادل عدم نوعي ايجاد زمينه كه( ساختاري شكست داد رخ يها انزم در )خاص طور به بهادار اوراق بورس سازمان
 به لازم يها آگاهي و  آموزش و كرده مؤثرتري مداخله بازار در ثبات ايجاد به كمك و سرمايه بازار در تعادل ايجاد جهت
  .شود ارائه پژوهشگران و گذاران سرمايه قبيل از سرمايه بازار فعالان

  منابع
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 سـودآوري  و نقـدي  يهـا  جريـان ، تعهـدي  اقـلام  رابطـه  ).1396( محمدامين، خليلي و جلال سيد شريف؛ صادقي، محمد اصوليان؛
  . 482 -463، )4(24 ،حسابرسي و حسابداري يها بررسي، تهران بهادار اوراق بورس از شواهدي، سهام بازدهي با عملياتي

 و مـالي  حسـابداري  يهـا  پـژوهش ، سـود  و دفتـري  ارزش و بـازار  ارزش بـين  رابطه بر شركت رشد تأثير ).1395( عباس، افلاطوني
  .21-1، )31(8، حسابرسي

 اوراق بورس در شده پذيرفته يها شركت در حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط بررسي .)1392( ناصر، نيا ايزدي و حامد ربيعي؛ اميني
  .123-101، )8(2، حسابداري تجربي يها پژوهش، بهادار
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 يهـا  پژوهش فصلنامه، قيمت شاخص بازده در ساختاري شكست و بلندمدت حافظه يها ويژگي بررسي .)1393( قلي احمد، بركيش

  .185-145، )63(20، ايران اقتصادي

 بـورس  در زمـان  طـول  در حسـابداري  اطلاعـات  زشيار ارتباط تغييرات ).1398( مهدي، گلوجه ساعي و محمد مرفوع؛، قاسم بولو؛
  .تهران، يطباطبائ علامه دانشگاه، ارشد كارشناسي نامه پايان، بهادار اوراق

 در آن ارزشـي  ارتبـاط  و تجاري اصلي سود گزارشگري بررسي .)1395( رسول، حسيني اميد و حيدري پور علي؛، موسوي مقدم؛ بهار
  .كرمان، باهنر شهيد دانشگاه، ارشد كارشناسي نامه پايان، تهران بهادار اوراق بورس شده پذيرفته  يها شركت

، يحسـابدار  اطلاعـات  يارزش ـ  ارتبـاط   بـر  سـود  يداري ـپا ريتـأث  يبررس ـ ).1394( ايـرج ، ميرحسـيني  و حسن زلقي؛، مرتضي بيات؛
  .58-41، )22(1، حسابرسي و حسابداري يها بررسي

 بـورس  در شـده  پذيرفته يها شركت در حسابداري يها داده اطلاعاتي ارزش تجربي طالعهم .)1393( حسين، آتشي و عبداالله ؛پاكدل
  .گرمي، اسلامي آزاد دانشگاه، ارشد كارشناسي نامه پايان، تهران بهادار اوراق

 .علم نور، بلوچستان و سيستان، اقتصاد در ساختاري شكست و جمعي هم .)1388( علي، صمدي و مصيب، پهلواني

، سـاختاري  يهـا  شكسـت  حضـور  در راني ـا اقتصـادي  رشـد  بر گذاري سرمايه انداز پس تأثير ).1397( امير، تقوي و بيمص ي؛پهلوان
  .91-70، )21(6، كلان و يراهبرد يها سياست فصلنامه

، ريسـاختا  گسسـت  شـرايط  در مـالي  بازارهاي بيني پيش يها روش ).1396( عليرضا، اسدي و امير، ناظمي، فروزنده پور؛ زاده جعفر
  .53-41، )109(28، مديريت پژوهي آينده فصلنامه

 بـازده  بيني پيش براي مدلي تبيين ).1393( اعظم، لاريجاني زاده ولي و علي رحماني؛، علي ثقفي؛، ويدا مجتهدزاده؛، رضوان حجازي؛
  .تهران، الزهرا دانشگاه، دكتري رساله، سهام

 غير و اهرمي يها شركت در آن پايداري و سود مديريت تحليل ).1401( رضاحميد، گنجي و امين نژاد؛ حاجيان، رسول سيد حسيني؛
  . 95 -59، )1(29 ،حسابرسي و حسابداري يها بررسي، ماركوف يها زنجيره از استفاده با اهرمي

 ييكـارا  مقايسـه  تجربـي  آزمـون  ).1398( محمدرضـا ، پرست وطن و سينا يار؛ خرد، فرزين رضايي؛، عباس معلمي؛ سالك خداپرست
، )4( 26 ،حسابرسـي  و حسـابداري  يهـا  بررسـي  .سـود  ارزشي ارتباط و اطلاعاتي ابهام تحت عادي سهام هزينه يها مدل
499-516.  

 سـهام  ناهنجاري تبيين منظور به بازده چولگي و حسابداري يها نسبت رابطه بررسي ).1395( علي، قيومي فعال و اله شكر خواجوي؛
 .461-482، )4(23، حسابرسي و داريحساب يها بررسي، ارزشي و رشدي

، دكتـري  رسـاله ، رفتـاري  و گيـري  انـدازه  منظر از حسابداري اطلاعات ارزشي ارتباط تبيين .)1388( علي، ثقفي و باغوميان ؛رافيك
  .تهران، يئطباطبا علامه دانشگاه

، ماليـاتي  گـذاري  سياست براي ييها درس، ها تماليا ساختار تغييرات و اقتصاد ساختاري تغييرات بين رابطه ).1396( ابراهيم، رضايي
  .41-12، )36(25، ماليات پژوهشنامه

 پويـاي  بسـتگي  هـم  آزمـون  ).1399( مهـرداد ، دادمهر و شمس فلاح؛ مير  ليالستاني، هاشم مرام؛ نيكو، فريدون پشتي؛ رود  رهنماي
  .تهران تحقيقات علوم، لامياس آزاد دانشگاه، دكتري رساله، شوك بروز هنگام ايران بازارهاي بين شكست
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 دكتـري  رساله، نوسانات در ساختاري يها شكست اثر، )1393( صدر محمد، شيرازي و سعيد، راسخي، اسمعيل، ابوذري علمي؛، زهرا

  .ساري، مازندران دانشگاه، اقتصادي علوم رشته

  .تهران، شناسي فرهنگ نشر، دوم و اول جلد اقتصادسنجي، )1392( علي، سوري

 اقتصـادي  يها پژوهش فصلنامه، ساختاري شكست و وري بهره تورم ).1385( كاظم، زاده امين و علي حقيقت؛، حسين ليع صمدي؛
  .87-65، )27(8، ايران

 رشـد  و انـرژي  مصـرف  بـين  سـاختاري  شكست تحليل ).1394( عطيه، عظيمي و مصطفي رجبي؛، زهرا زماني؛، كميل سيد طيبي؛
  .13-1، )31(9 ،اقتصادي علوم فصلنامه، اقتصادي

  .تهران، يطباطبائ علامه دانشگاه، نگاري دانشنامه پژوهشكده، ساختاري شكست ).1396( سمانه، عابدي

 بـازار  بين نوسانات سرريز بر ارز بازار در آشفتگي و ساختاري يها شكست بررسي ).1400( محمدمهدي، زاده قلي و عليرضا عرفاني؛
 .185-169، )50(14، بهادار اوراق تحليل مالي دانش علمي هنشري، تهران بهادار اوراق بورس و ارز

 بـورس  اساسي نوسانات دوران در حسابداري اطلاعات اطلاعاتي محتوي بررسي .)1396( غلامرضا، اميري سليماني و زهرا ؛فرهادي
  .198-173، )27(7، حسابداري تجربي يها پژوهش، تهران بهادار اوراق

 و مالي  حسابداري  يها پژوهش، سهام  بازده  نوسانات بر تعهدي  اقلام كيفيت تأثير ).1399( مريم، زاده لشكري و سلاله الهي؛ فيض
  .51-31 ،)49(13 ،حسابرسي

 بـا  سـاختاري  شكسـت  و بلندمـدت  حافظـه  يهـا  مدل از كاربردي .)1392( محمد، دنياني و فيض مير شمس؛ فلاح، منصور ؛كاشي
  .50-23، )16(4، بهادار اوراق مديريت و مالي مهندسي مجله، كمي رويكرد از استفاده

 دانشـگاه ، دكتري رساله، سود تكانه بر مبتني حسابداري تئوري پذيري دوام بررسي .)1395( محمدحسين، ستايش و محسن ؛كريمي
  .شيراز

، حسـابداري   اطلاعـات   يمحتوا  ارزش و اقتصادي شرايط سود پايداري ).1393( كيوان، شعباني و محمود قرباني؛، مهناز زاده؛ مرشد
  .103-85، )23(7، مديريت حسابداري فصلنامه

، حسـابداري  اطلاعـات  ارزشـي  رابطـه  بـر  اقتصادي شرايط و سود پايداري تأثير بررسي .)1393( مهدي، مقدم بهار و علي ؛موسوي
  .كرمان، باهنر دانشگاه، ارشد كارشناسي نامه پايان

 مجلـه ، رشـد  نـرخ  بسـتگي  هـم  و حسابداري اطاعات كيفيت بين رابطه ).1397( احمد، نژاد بيعقو و فرزانه پور؛ حيدر، سعيد نادري؛
  .218- 191، )39(10، حسابرسي و مالي حسابداري يها پژوهش

 نامـه  پايـان ، قيمت نوسانات بر سال يها ماه اثر و ساختاري شكست بررسي .)1395( جعفر، قاسمي و ناصر سعيدي؛، يوسف ؛ناصري
  .خرمشهر دريايي فنون و علوم دانشگاه، ارشد كارشناسي

 فصـلنامه ، ايـران  در فيليـپس  منحنـي  و تـورم  مانـدگاري  در سـاختاري  شكسـت  بررسـي  .)1389( حسين، مرزبان و مهدي ؛نجاتي
  .26-1، )8(2، اقتصادي سازي مدل

 بـا  سـنتي  معيارهاي و اقتصادي افزوده ارزش اطلاعاتي محتواي رابطه ).1392( عبدالرضا، اسعدي و احمد زنده؛ دل، آزاده كياني؛ نژاد
  .18-1، )8(2، حسابرسي و حسابداري يها بررسي، ها شركت بازار افزوده ارزش
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 پـژوهش ، زمـان  گذر طي حسابداري اطلاعات محتواي ارزش در تغييرات ).1398( مريم، مالكي و سلام زاده؛ عبداالله، ايرج نوروش؛

  .82-59 ).2(9، حسابرسي و حسابداري

 دانشـگاه ، ارشد كارشناسي نامه پايان، حسابداري اطلاعات محتواي و كاري محافظه رابطه ).1390( شهناز، مشايخ و مرضيه ؛هجراني
  .تهران، الزهرا
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