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 چدیده

گذاران آيد كه بر اطلاعات حسابداري مبتني است و سرمايهشمار مييداري سود از جمله ويژگيهاي كيفي سود حسابداري به پا

گذاران در برآورد سودهاي آتي و جريانهاي نقدي كند. سرمايهدر ارزيابي سودهاي آتي و جريانهاي نقدي شركت كمك مي

 يداريارتباط پاهدف از اين پژوهش، بررسي  . لذادهندمورد انتظار خود به بخش پايدار سودبيشترازبخش ناپايدارآن اهميت مي

از نوع كاربردي و پژوهش اين ي در شركت هاي بورسي مي باشد حسابرس يمحافظه كار يانجيبا اثر م يسودها و عملکرد مال

، جامعه آماري اين پژوهش شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره مالي توصيفي پس رويدادي است

و براي آزمون  شركت تعيين گرديد  127باشد كه نمونه آماري با استفاده از روش حذف سيستماتيك تعداد مي 1399-1394

كه بين پايداري سود و  فرضيه هاي پژوهشي از رگرسيون چند متغيره داده هاي تركيبي استفاده شده است. نتايج نشان مي دهد

ود دارد. بين محاظف كاري حسابداري و عملکرد مالي رابطه مستقيم و محاظف كاري حسابرسي رابطه منفي و معني داري وج

 در نهايت محافظه كاري حسابرسي توانسته است رابطه بين پايداري سود و عملکرد مالي را ميانجي كند. 

 محافظه كاري حسابرسي، پايداري سود، عملکرد ماليکرید عاژگان: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 دكتراي حسابداري و امور مالي استاديار دانشگاه اروميه  1

 ۲ كارشناسي ارشد حسابداري دانشگاه اروميه
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 لقدله -1

سود از اساسي ترين عناصر مورد توجه مديران بوده و 

معياري براي تداوم فعاليت و كارآيي مي باشد كه يکي از 

اهداف گزارشگري سود و پيش بيني جريانات نقدي آتي 

,  حسابداري سازي استاندارد گرفتن نظر در بااست.  

 توسط مالي گزارش و حسابرسي كيفيت ،تصميم كيفيت

 به حسابرسي كيفيت و گيريتصميم ايبر گذاران سرمايه

 استاندارد كيفيت ارزيابي از شاخصي مستقيم غير طور

 كيفيت كم يا ناقص سود براساس گيريتصميم.  است

 اگر ، مثال عنوان به .شودمي ثروت ناخواسته انتقال موجب

 پاداش هايپرداخت در شاخصي عنوان به سود از استفاده

 همچنين و ، است واقعي حد از بيشتر سود گزارش ، باشد

 به منجر و داده كاهش را وام بدهي پرداخت است ممکن

 و نادرست منابع تخصيص و وام دهنده قرض ادامه

شود  داشته دنبال به را اقتصادي رشد كاهش همچنين

 (.1394)رضايي و محمدي 

بايد توجه داشت كه اطلاعات مالي نمي تواند همه 

عملياتي يك كسب و كار را تغييرات در فعاليت هاي 

منعکس كند. بنابراين، شركت ها بايد بيشتر نگران اهميت 

مديريت اطلاعات غيرمالي براي طرف هاي خارجي باشند 

اطلاعات غيرمالي  (.2021)فيصل، صالحيت و مرادي 

شامل اطلاعات تکميلي و ساير ابزارهاي گزارش دهي، 

 كيفيتاست.  1مانند اجراي حاكميت شركتي خوب

حسابرسي موضوعي است كه در سالهاي اخير به كانون 

توجه در ارزيابي عملکرد مالي و تداوم فعاليت شركتها 

 در حسابداري اطلاعات اصلي نقشتبديل شده است. 

 تخصيص براي هاييحوزه كردن فراهم ، مالي بازارهاي

 و اعتماد ، اخير مالي هايرسوايي از بعد.  است بهينه منابع

 شده تضعيف حسابرسي سيستم به گذاران سرمايه اعتماد

 تعيين در مهم فاكتور يك عنوان به حسابرسي كيفيت و

 از هدف . استشده گزارش اعتماد قابليت و اعتبار

 و مالي وضعيت كلي ارزيابي شركت عملکرد ارزيابي

                                                 
1 GCG 

 زمينه در.  است منطقي گيريتصميم براي عمليات نتايج

 نيز حسابرسي كيفيت بلکه,  كميت تنها نه,  شركت ارزش

 احتمال و سود رشد پتانسيل,  حسابرسي كيفيت از هدف. 

 سهم هر ارزش,  ديگر عبارت به.  است آتي منافع تحقق

 به و دارد بستگي جاري سال از سهم هر سود به تنها نه

 براي سودآوري قدرت و شركت آينده از ما انتظارات

  دارد بستگي آينده سود به اطمينان ضريب و هاسال

 كيفيت تعيين,  نتيجه در (.1394)دستگير و همکاران 

 مديران,  داران سرمايه به,  آن نتايج و حسابداري اطلاعات

.  است علاقمند استانداردها استانداردهاي و قانونگذاران, 

 اخير هايسال در داران سرمايه و مديران,  مالي تحليلگران

 مندعلاقه مديران.  اندكرده جلب خود به را بسياري توجه

 سود به اغلب هاآن پاداش زيرا هستند سود رشد حفظ به

 به آن اجزاي و حسابداري سود. است وابسته شركت

 در افراد توسط كه شوندمي گرفته نظر در اطلاعاتي عنوان

 گيريتصميم.  شودمي گرفته نظر در گيريتصميم طول

 نامطلوب ثروت موجب كيفيت كم يا ناقص سود براساس

 بلکه ، توجه تنها نه شركت ارزش تعيين در.  شودمي

.برخي ويژگيها شودمي گرفته نظر در نيز حسابرسي كيفيت

روشهاي »: شوند مثلموجب افزايش كيفيت حسابرسي مي

جريان درآمد قبل از  ،با ثبات و محافظه كارانه حسابداري

كسب  ،ماليات ناشي از فعاليت هاي عملياتي و تکرار پذير

ملاحظات  زاسطحي از سود خالص و نرخ رشد مستقل 

داشتن ساختاراز سرمايه مناسب )سود ناشي از  ،مالياتي

كند و تورم نباشدچون ورشکستگي ناگهاني را پنهان مي

دگان باعث اعتبار دادن نادرست از سوي اعتبار دهن

 (.1397فتاحي و فاضل شود)مي

سودها و عملکرد  يداريپاارتباط در اين پژوهش بر ميزان 

يداري سود از جمله ويژگيهاي پاتمركز شده است،  يمال

آيد كه بر اطلاعات كيفي سود حسابداري به شمار مي

گذاران در ارزيابي حسابداري مبتني است و سرمايه

كند. ت كمك ميسودهاي آتي و جريانهاي نقدي شرك
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گذاران در برآورد سودهاي آتي و جريانهاي نقدي سرمايه

مورد انتظار خود به بخش پايدار سودبيشترازبخش 

در محاسبه (. 2004 دهند )فرانسيس،ناپايدارآن اهميت مي

تأكيد اصلي براصطلاحات  پايداري سود

بنابراين، در اين مفهوم، سود،  .است« عملياتي»و«جاري»

يا رويدادهايي لحاظ ميشود كه در كنترل تنها ارزش 

مديريت و منتج از تصميمات دوره جاري است؛ اما لازم 

است به گونهاي تعديل شود تا استفاده از عواملي را كه 

در دوره قبل تحصيل شده اما در دوره جاري مورد استفاده 

جنبه ديگر پايداري  .قرار گرفته است، را نيزدر برگيرد

غييرات مربوط، تنها از فعاليت اصلي سود اين است كه ت

شركت ناشي، و بدين ترتيب مقايسه آن با عمليات ساير 

-شركتها امکانپذير، و كارايي مديريت بهتر آشکار مي

شود. اگر چه اقلام ناپايدار مربوط به فعاليتهاي غير 

عملياتي نيز تحت تأثير مديريت قرار دارد، تعيين 

 را باآنها مقايسه كرد،بتوان نتايج استانداردهايي كه

به نقل از قائمي و همکاران، 1996دشواراست )اسلوان،

با توجه به بررسيهاي به عمل آمده دريافتيم كه (. 1389

اي كه به طورمستقيم به بررسي ارتباط بين پژوهشي يا مقاله

با  يسودها و عملکرد مال يداريارتباط پا يالگو يبررس

انجام گرديده باشد، ي حسابرس يمحافظه كار يانجياثر م

يافت نشده اسـت. بنابراين در ادامه ابتدا مباني نظري و 

گردد و به دنبال آن چارچوب پيشـينه پژوهش ارائه مي

هاي پژوهش، جامعه و نمونه آماري مفهومي و فرضيه

شود و ها و توضيح داده ميپژوهش و نحوه آزمون فرضيه

 .شودپژوهش بيان ميها و نتايج در قسمت پاياني نيز، يافته

 اابیات ع لبانی نظری-2

 است مالي هايصورت عناصر تريناساسي از يکي سود   

 معيار يك عنوان به و اندشده گرفته نظر در همواره كه

 واحد ساختار مرور و كارايي ، فعاليت تداوم ارزيابي براي

 دليل به اما ، اقتصادي واحد اقتصادي واحدهاي اقتصادي

 در اهميت و كارانه محافظه هايمحدوديت از استفاده

 نتيجه اين به گران تحليل از برخي ، حسابداري سود تعيين

 حسابداري سود به نسبت اقتصادي سود كه رسيدند

 آينده نقدي هايجريان بينيپيش براي بهتري شاخص

. سود اقتصادي اولين بار توسط آدام اسميت تعريف است

( بسط داده 1939هيکس )شد و سپس اين تعريف توسط 

تواند طي شد. او سود را مبلغي تعريف كرد كه شخص مي

يك دوره مصرف كند و در آخر دوره داراي همان رفاهي 

 باشد كه در اول دوره داشته است. 

بررسي رابطه بين ( در پژوهشي با عنوان 139۵شفيعي )

محافظه كاري حسابداري با كيفيت سود و قيمت سهام 

، رفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشركت هاي پذي

و نامشروط و  محافظه كاري مشروطبين بيان داشتند كه 

رابطه معناداري وجود دارد. همچنين بين  كيفيت سود

رابطه  قيمت سهامو نامشروط و  محافظه كاري مشروط

ارد. به عبارتي ديگر، افزايش ميزان معناداري وجود د

 كيفيت سودمحافظه كاري پيش رويدادي )نا مشروط( با 

قابل كمتر همراه است )رابطه منفي بين محافظه كاري 

و قيمت سهام( و نيز، افزايش  كيفيت سودنامشروط با 

افزايش  ميزان محافظه كاري پس رويدادي )مشروط( با

كيفيت رابطه مثبت بين محافظه كاري با ) كيفيت سود

 .و قيمت سهام( همراه است سود

بررسي  ( در تحقيقي با عنوان،139۵كاميابي و  نورعلي)

كاري حسابداري بر رابطه بين اثر ميانجي محافظه

اي تقارن اطلاعات و مديريت سود در شركت هعدم

دريافتند كه،  پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 بين همچنين و كاريمحافظه و اطلاعات تقارنعدم بين

 معني و مثبت رابطه سود مديريت و اطلاعات تقارنعدم

 متغير) كاري محافظه شدن اضافه با ولي دارد وجود داري

 مديريت بر اطلاعات تقارن­عدم ديگر مدل، به( ميانجي

 كه داشت بيان توانمي و ندارد داريمعني رابطه سود

 مديريت بر اطلاعات تقارن عدم تاثير تمام كاري­محافظه

 ميانجي اثر كاري محافظه اصطلاحاً و كرده جذب را سود

 سود مديريت بر اطلاعات تقارنعدم بين يرابطه بر كامل

 دارد. 

https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8%D9%87%20%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B7-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8%D9%87%20%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B7-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%81%D8%B8%D9%87%20%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B7-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%20%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%20%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%A9%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D9%88%D8%AF-o-Title-ot-desc/
http://qfaj.ir/article-1-612-fa.pdf
http://qfaj.ir/article-1-612-fa.pdf
http://qfaj.ir/article-1-612-fa.pdf
http://qfaj.ir/article-1-612-fa.pdf
http://qfaj.ir/article-1-612-fa.pdf
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 تاثير ( در تحقيقي با عنوان 1389قائمي و همکاران)

 سبت قيمت به سودن و سود پايداري بر كاري محافظه

كارانه عمل كردن به روشهاي محافظهدريافتند كه، 

شود سودها نسبت به حالتي كه سطح حسابداري باعث مي

شود، ثبات كمتري كمتري از محافظه كاري اعمال مي

 .برخوردار شد

( در پژوهشي با عنوان كيفيت سود 2021) 1ايستيانينگسي

ان پيوندي بين اجراي حاكميت شركتي و عملکرد به عنو

شركت، بيان داشتند كه اين تحقيق شواهد تجربي براي 

نقش كيفيت سود به عنوان ميانجي بين مکانيزم هاي 

و عملکرد شركت پيدا مي كند.  2حاكميت شركتي خوب

شركت توليد كننده داده است كه در بورس  ۵70نمونه 

فهرست شده  2019تا  201۵اوراق بهادار اندونزي از سال 

اند. اين تحقيق از تحليل رگرسيون چندگانه استفاده كرد. 

در اين مطالعه با  حاكميت شركتي خوب هايمکانيسم

نسبت هيئت مديره مستقل، تخصص كميته حسابرسي و 

گيري شد. نتايج فراواني جلسات كميته حسابرسي اندازه

ل و دهد كه نسبت تخصص هيئت مديره مستقنشان مي

كميته حسابرسي بر كيفيت سود تأثيري ندارد. از سوي 

ديگر، مالکيت نهادي و فراواني جلسات كميته حسابرسي 

گذارد. با اين حال، نسبت هيئت بر كيفيت سود تأثير مي

مديره مستقل بر عملکرد شركت تأثير مي گذارد. مالکيت 

نهادي، فراواني جلسات كميته حسابرسي، تخصص كميته 

در حسابداري و كيفيت سود بر عملکرد  حسابرسي

شركت تأثيري ندارد. اين مطالعه مبنايي را براي سرمايه 

حاكميت شركتي  گذاران فراهم مي كند تا كيفيت اجراي

                                                 
1 Istianingsih (2021) 

2 GCG 
3 Derbali 2021 

را كه تعيين كننده كيفيت سود به عنوان يك  خوب

 .ملاحظات سرمايه گذاري است، ببينند

شده اطلاعات مربوط به فعاليت هاي شركت هاي فهرست 

بايد در گزارش هاي سالانه آنها ارائه  بورس تهران در

شود. الزام به ارائه اين گزارش هاي مالي الزامي است كه 

توسط موسسه ذيصلاح در ايران تعيين شده است. فعالان 

تجاري، مانند مديريت يا حسابداران مالي، ممکن است 

احساس كنند كه موظف به ارائه گزارش هايي با عملکرد 

شركت هستند، حتي اگر عملکرد متفاوت باشد،  خوب

زيرا عملکرد مديريت از صورت هاي مالي قابل مشاهده 

است. يکي از پارامترهاي مورد استفاده براي سنجش 

تئوري نمايندگي  .(2021 3عملکرد، سود است )دربالي

دلالت بر عدم تقارن اطلاعاتي بين مدير به عنوان نماينده 

(. 1976، 4دارد )جنسن و مکلينگ و مدير به عنوان مالك

از آنجايي كه مديران نسبت به سرمايه گذاران اطلاعات 

بيشتري در مورد شرايط داخلي شركت و چشم اندازهاي 

تجاري دارند، مديريت بايد گزارش هاي دقيقي از 

وضعيت شركت به سرمايه گذاران ارائه كند. با اين حال، 

اقعي شركت را اطلاعات ارائه شده ممکن است وضعيت و

اين به دليل تفاوت در  (2021، ۵)سيساي منعکس نکند

(. با اين تضاد 201۵منافع نماينده و مدير است )اسکات، 

منافع، اطلاعات ناقص )عدم تقارن( ممکن است در 

صورت هاي مالي ارائه شود و در نتيجه صورت هاي مالي 

گمراه كننده شود. عدم تقارن اطلاعاتي مي تواند كيفيت 

 سود را كاهش دهد.

4 Jensen & Meckling, 1976 
5 Sisaye 2021 

https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/17509653.2021.1974969
https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/17509653.2021.1974969
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 مدل مفهومي پژوهش :1شکل

 

 

 رعش پژع ش-3

 يكاربرد يهاهدف از نوع تحقيق دگاهياين تحقيق از د

 ت،يريمد يبرا توانديحاصل از آن م جينتا راياست؛ ز

مورد استفاده  يگذارهيسرما ماتيتصم زيمالکان، دولت و ن

و از  يفي، توصتي. پژوهش حاضر از ديدگاه ماهرديقرار گ

جهت  رايز باشديم يهمبستگ رهايمتغ نيلحاظ ارتباط ب

 يهاكياز تکن ق،يتحق يرهايمتغ نيكشف روابط ب

 بيترت نياستفاده خواهد شد كه به ا يو همبستگ ونيرگرس

است و از لحاظ نوع  يي، استدلال استقراياز نظر استدلال

هاي مورد نياز )در اين تحقيق داده يداده، پژوهش كم

آورد نوين، استخراج ره يبانك اطلاعات هاي تحقيق ازمدل

صورت عدم وجود بخشي از اطلاعات مورد  درگردد و مي

هاي مالي افزارهاي مذكور، از صورتنياز در نرم

 .باشدينمونه استفاده خواهد شد( م هايشركت

هاي پذيرفته جامعه آماري اين پژوهش مشتمل بر شركت

باشد و روش شده در بورس اوراق بهادار تهران مي

گيري، روش حذفي است. به اين صورت كه براي نمونه

هايي كه داراي هاي اين پژوهش، آن شركتتخمين مدل

شود و آن مي شرايط زير بوده، جزء نمونه آماري لحاظ

هايي كه اين شرايط را نداشته باشند از نمونه دسته از شركت

گردند. شرايط مذكور به شرح زير آماري، حذف مي

 باشند:مي

 باشد.مي 1399تا  1394هاي سال و بين سال ۵دوره زماني 

ها منتهي به منظور افزايش قابليت مقايسه، سال مالي آنبه

 پايان اسفندماه باشد.

هاي پذيرفته شده در تمامي دوره پژوهش جزء شركتدر 

 بورس اوراق بهادار تهران باشند.

ها گري مالي، هلدينگهاي واسطهعضو شركت

 ها نباشند.هاي مادر( و شركت)شركت

 ماهه نداشته باشند.وقفه سه

 

 

 

 

 

سود یداریپا  

 یمحافظه کار

یحسابرس  

یعملکرد مال  
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 فيلترينگ جامعه آماري :1جدول 

 هاشركت تعداد فيلتر رديف

 63۵ هاتعداد كل شركت 

 (178) .در بورس پذيرفته شده باشند 94از سال  بعد 1

 (132) باشد.اسفند هر سال نمي 29ها، منتهي بر دوره مالي شركت 2

 (۵6) باشند.نهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در تمامي دوره پژوهش جزء شركت 3

 (46) باشند.هاي ليزينگ( مالي، شركت يگرهاگذاري، واسطههاي سرمايه)شركت مالي ها و مؤسساتجزء شركت 4

 (96) باشد. داشتهروز توقف  90نمادشان بيش از موردنظر هاي كه طي دوره شركت ۵

 127 ماندههاي باقيشركت 

 

ي پژوهش، از رهايمتغي مورد نياز جهت محاسبه هاداده

« ره آورد نوين»و « تدبير پرداز»اطلاعاتي ي هابانك

 اين در ناقص هايداده صورت استخراج شده است. در

 اوراق بورس سازمان كتابخانه به دستي آرشيو,  دادهپايگاه

 اسلامي مطالعات و توسعه,  تحقيقات سايت وب و بهادار

 از بعد.  شد داده ارجاع بهادار اوراق بورس سازمان

,  است نياز مورد پژوهش انجام براي كه هاداده آوريجمع

 در اطلاعات تحليل و محاسبه براي مناسب ابزار انتخاب

 هاداده سازيآماده و محاسبه براي.  است مهم متغيرها مورد

 و اكسل افزارنرم از,  هاآن تحليل و تحقيق اطلاعات براي

eviews8 است.شده استفاده 

 :باشديمهاي رگرسيوني پژوهش به صورت زير مدل

EPitββ 0ββ 1EARNitββ 2SIZEitββ 3LEVitββ 4ROAit+ε )1( مدل 

ROAitββ 0ββ 1EPitββ 2SIZEitββ 3LEVitββ 4ROAit+ε )2( مدل 

ROAitββ 0ββ 1EARNit+ β2EPit + β2EARN*EP+it β2SIZEit+β3LEVit+β4ROAit+ε )3( مدل 

 

 که ار آن

 حسابرسی لحافظه کاری

محافظه كاري را گرايش حسـابداري بـه الـزام درجـه 

بالاتري از تائيدپذيري براي شناسايي اخبار خـوب در 

مقايسه با ميزان تائيدپذيري لازم براي شناسايي اخبـار بد 

نوع تعريف كرد. تحقيقات اخير محافظه كاري را بـه دو 

 مشروط و غير مشروط تقسيم كردند.

محافظه كاري مشروط: محافظه كاري مشروط كه محافظه 

رويـدادي يا محافظه كاري وابسته به اخبار نيز كاري پـس

ناميده مي شود، بـه مفهوم شناسايي بموقعتر اخبار بـد نسـبت 

، 1بـه اخبـار خوب، در صورت سود/زيان است )بيور و رايان

 زماني سري رگرسيون اساس بر ظه كاري(. محاف200۵

 شود: مي گيري اندازه زير شرح معادله به شركت هر براي

EPt = C0t + C1t NEGRET + C2t RET + CON1t NEGRETt ⃰ RETt + e t                                          
 كه درآن

EP : سهم در ابتداي سال همگن شده است.سود سال كه بر اساس قيمت 
NEGRET.اگر بازده منفي باشد برابر يك و در غير اينصورت صفر است : 

                                                 
1. Beaver, W.H, and S.G. Ryan 
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RET :بازده سهام. 
CON :نشان دهنده معيار محافظه كاري است. 

محافظه كاري غير مشروط: محافظه كاري غير مشروط يـا 

پـيش رويــدادي و يــا مســتقل از اخبــار اســت. ايــن 

نــوع محافظـــه كـــاري از بـــه كـــار گيـــري آن دســـته 

از استانداردهاي حسابداري ناشي مي شود كه سود را بـه 

و رايان،  گونه اي مستقل از اقتصادي كاهش مي دهند )بيور

200۵.) 

 مي شود: برآورد زير رگرسيون معادله اين امر تحقق براي

ΔOIt = d0t + d1t DOIt-1 + d2t ΔOI t-1+ (−CON3t) DOIt-1 * ΔOIt-1 + et                        
 كه در آن

ΔOI اختلاف بين سود عملياتي سال :t  و t-1 تقسيم بر ارزش بازار اول دوره سرمايه 
DOIاگر : ΔOI  و در اين صورت برابر صفر است. 1منفي باشد برابر 

CON سال گذشته براي محاسبه مقدار هر  ۵: ميزان معيار محافظه كاري است كه براي محاسبه آن بايد برآوردي از اطلاعات

 سال انجام مي شود.

 گونه اي به كاري محافظه اندازه گيري معيار دو هر

 باشد، بيشتر اندازه معيار چه هر كه است شده تعريف

 منظور است. به سود در بيشتر كاريمحافظه نشاندهنده

 اندازه گيري معيارهاي به مربوط نمودن اشتباهات حداقل

 تعريف شده    i,tCON − Hiمجازي متغير كاري محافظه

شركت  كاري محافظه ميزان كه صورتي در آن مقدار و

 اين غير در است؛ يك باشد برابر سالانه از ميانگين بيشتر

 است. صفر صورت

 پایداری سوا

براي سنجش پايداري سود از يك معادله رگرسيوني تك  

متغيره استفاده شـد كـه در آن سود دوره جاري تابعي از 

سود دوره ماقبل تلقـي شده است. به عبارتي، در ايـن مـدل 

عنوان نماينده پايداري سود است. اين الگـو تـداوم سـود به

شده طراحـي و ارائه 10توسط دچـو و ديچـو 2002در سـال 

 (42 :2002)دچو و ديچو، است

EARN i,t = α0 + α1 EARN i,t-1+ ε i,t                                                                
 كه در آن داريم: 

i,tEARN سود دوره جاري قبل از اقـلام غيـرمترقبه؛ : 

1-i,tEARN سود دوره پيشين قبل از اقلام غيرمترقبه؛ : 

i,tεباقيمانده مدل رگرسيوني : 

 لکردرا لالی

در اين پژوهش جهت محاسبه عملکرد مالي از معيار بازده 

استفاده مي شود كه روش اندازه گيري ان   (ROAدارايي)

 شد. نيز از طريق نسبت سود خالص به كل دارايي مي با

 و در تجزيه نحوي به كه متغيرهايي ساير كنترل منظور به

 توجه با لازم متغيرهاي كنترلي مؤثرند، تحقيق مسأله تحليل

 تعيين شدند: زير شرح به متون مرور به

برابر است با لگاريتم طبيعي جمع  (:Sizeشرکت )اندازه 

 ي پايان دوره.هاييدارا

برابر نسبت كل بدهي به كل  (:LEV) ا رم لالی

 هاي پايان دوره.دارايي
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 یافته  ا-4

 كنيم بررسي را آن متغيرهاي,  مدل برآورد از قبل است لازم

 طول در كوواريانس و واريانس,  متوسط كه زماني,  متغير. 

 كرده تغيير متغير منبع اگر,  كلي طور به.  مانندمي ثابت زمان

 اين در,  نکنند تغيير كواريانس و واريانس و ميانگين و باشد

 نا مانا متغير صورت اين غير در,  بود خواهد متغير حالت

هاي مربوط به مانايي متغيرها به صورت فرضيه. بود خواهد

 باشد:زير مي

𝐻0: متغير ناماناست 

𝐻1:متغير ماناست 

 

روي تفاضل "، "در سطح"مانايي متغيرها در سه حالت 

تواند بررسي شود. مي "روي تفاضل دوم "و "اول

 "در سطح "متغيرهايي كه احتمال حاصل از آزمون آنها 

باشد فرضيه صفر در مورد آن رد شده وآن مي %۵كمتر از 

باشد، نامانا  %۵ز متغير در سطح ماناست درصورتيکه بيشتر ا

 است.

( درج گرديده است. 2نتايج آزمون مانايي در جدول )

احتمال همه  چون مقدار 1«لوين، لين وچو»بر اساس آزمون 

بوده است، همه متغيرهاي مستقل،  %۵ متغيرها كمتر از

اند بوده 2وابسته و كنترلي در دوره پژوهش در سطح پايا

پايايي بدين معني است كه ميانگين و واريانس متغيرهاي 

هاي پژوهش در طول زمان و كواريانس متغيرها بين سال

( 2مختلف ثابت بوده است. همانگونه كه در جدول )

شود همه متغيرها مانا هستند و نيازي به آزمون ملاحظه مي

 وجود ندارد. بنابراين مشکل رگرسيون كاذب 3هم جمعي

در ضرايب برآوردي وجود نخواهد داشت در رگرسيون 

 دار ضرايب به صورت كاذب است.كاذب معني

 : نتايج آزمون مانايي متغيرهاي پژوهش2جدول 

 نتایج لوین، لین ع چو لتغیر ا

 احتکال آلاره

 مانا 0٫0000 -12٫4749 عملکرد مالي

 مانا 0٫0000 -10٫6431 پايداري سود

 مانا 0٫0000 -6٫0771 محافظه كاري حسابرسي

 مانا 0٫0000 -17٫9329 اندازه شركت

 مانا 0٫0000 -6٫3398 اهرم مالي

 

هاي اين پژوهش از نوع تركيبي با توجه به اينکه داده

ها لازم است كه روش باشد. اما قبل از تخمين مدلمي

تخمين )تلفيقي يا تابلويي( مشخص گردد. براي اين منظور 

ليمر استفاده شده است. براي مشاهداتي كه  Fاز آزمون 

باشد يا به عبارتي ديگر  %۵احتمال آزمون آنها بيشتر از 

اره آزمون آنها كمتر از آماره جدول باشد، از روش آم

                                                 
1 - Levin, Lin & Chu. 

2 - Stationarity 

شود و براي مشاهداتي كه احتمال آزمون تلفيقي استفاده مي

است، براي تخمين مدل از روش تابلويي  %۵آنها كمتر از 

شود. روش تابلويي خود با استفاده از دو مدل استفاده مي

. تواند انجام گيردمي "اثرات ثابت "و  "اثرات تصادفي "

 يك.  استشده استفاده هاسمن آزمون از مدل تعيين براي

 اثرات مدل از درصد ۵ از تركم آزمايش احتمال كه مشاهده

3 - Cointegration test 
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 ۵ از بيش هاآن آزمايش احتمال اينکه مشاهده و است ثابت

 است. مدل برآورد براي تصادفي اثرات مدل از درصد

( منعکس گرديده، احتمال 1طور كه در جدول )همان

F باشد لذا براي مي %۵هاي پژوهش كمتر از ليمر كليه مدل

شود. و با ها از روش تابلويي استفاده ميتخمين كليه مدل

هاي تحقيق توجه به اينکه احتمال آزمون هاسمن كليه مدل

ها از الگوي باشد لذا براي تخمين كليه مدلمي %۵كمتر از 

 شود.اثرات ثابت بهره گرفته مي

 

 ليمر و آزمون هاسمن F: نتايج حاصل از آزمون 3جدول 

 آزمون هاسمن ليمر Fآزمون  شرح

 نتيجه P-Value آماره نتيجه P-Value آماره

 اثرات ثابت 0000/0 29/13 تابلويي 0000/0 ۵۵/8 1مدل 

 اثرات ثابت 0000/0 78/13 تابلويي 0000/0 ۵4/8 2مدل 

 اثرات ثابت 0000/0 26/12 تابلويي 0000/0 63/8 3مدل 

ي انجام شده در خصوص مدل اين پژوهش هاآزموننتايج 

همان طوري كه در  باشد.يم( 3به شرح جدول شماره )

-Pقابل مشاهده است، آماره احتمال ) 1جدول شماره 

value آزمون ( محاسبه شده، در هر سه مدل برايF  ليمر

از روش  هامدل باشد، لذا براي تخمينمي %۵كمتر از 

به منظور تعيين نوع  شود وي تابلويي استفاده ميهاداده

ي تابلويي مبني بر اثرات ثابت و يا اثرات تصادفي از هاداده

همان طوري كه قابل  شود.يمآزمون هاسمن استفاده 

( محاسبه شده براي P-valueاست، آماره احتمال ) مشاهده

درصد بوده، لذا فرض  ۵از  تركمآزمون هاسمن هر سه مدل 

ي اثرات تصادفي رد هادادهصفر آزمون مبني بر استفاده از 

 باشد.يمتابلويي با اثرات ثابت  هادادهشود و بنابراين نوع يم

 آزمون هم خطي: نتايج 4جدول 

 لتغیر ا عاریانس ضریب (VIFلالل تورم عاریانس )

 عملکرد مالي 000/0 004/1

 پايداري سود 004/0 2۵۵/1

 محافظه كاري حسابرسي 010/0 344/1

 اندازه شركت 008/0 003/1

 اهرم مالي 009/0 136/1

عامل تورم شود، ملاحظه مي 4جدول طور كه در همان

بوده و  10كوچکتر از واريانس متغيرهاي موجود در مدل

 خطي وجود ندارد.بنابراين مشکل هم

پايداري سود و محافظ كاري حسابرسي  بين فرضیه اعل:

 رابطه معني داري وجود دارد.
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 نتايج حاصل از تخمين مدل اول پژوهش: ۵جدول 

 احتمال tآماره  خطاي استاندارد برآورديضريب  متغير

 4319/0 ۵46۵۵2/0 0۵0640/0 039441/0 مقدار ثابت

 0000/0 -001692/6 006149/0 -036904/0 پايداري سود

 0000/0 ۵6۵2۵۵/۵ 004۵60/0 0۵0۵03/0 اندازه شركت

 0000/0 -49006/2۵ 01۵۵41/0 -434۵۵9/0 اهرم مالي

 30/41% ضريب تعيين

 %43/40 تعيين تعديل شدهضريب 

 F 7119/۵32آماره 

 0000/0 (Fاحتمال )آماره 

فرضيه اول از نتايج تخمين فرضيه اول كه  آزمونبه منظور 

ارائه شده، بهره گرفته شده است. با توجه به  ۵در جدول 

برابر  Fسطح معناداري( )نتايج اين فرضيه، مقدار احتمال 

است، فرض  0۵/0بوده و چون اين مقدار كمتر از  000/0

شود، يعني مدل معني دار رد مي %9۵صفر در سطح اطمينان 

است. نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده نشان 

درصد تغييرات متغير وابسته به وسيله  41دهد، تقريباً مي

 شوند.متغيرهاي مستقل و كنترلي مدل، توضيح داده مي

، كليه %9۵دهد كه در سطح اطمينان نشان مي نتايج حاصل

دار هستند. در حالت كلي، مطابق معني متغيرهاي پژوهش

نتايج تخمين فرضيه اول، سطح معني داري پايداري سود، 

باشد پس چنين مي - 036/0باشد و ضريب آن مي 000/0

گردد و پايداري سود توان گفت كه فرضيه اول تأييد ميمي

 تواند محافظه كاري را كاهش مي دهد. مي 

بین پایداری سوا ع لحاظف کاری  :اعمفرضیه 

 حسابرسی رابطه لعنی ااری عجوا اارا.

 

 نتايج حاصل از تخمين مدل دوم پژوهش (:6جدول)

 tسطح معناداري آماره  tآماره  ضرايب متغيرها

 0,002۵ 3,021۵ 0,0784 مقدار ثابت

 0,0109 2,۵721 0,1308 محافظه كاري حسابرسي

 0,0073 2,6491 1,2196 اندازه شركت

0,4077- اهرم مالي  -1,08۵3  0,024۵ 

  تعديل شدهF 42,6128 R2آماره 

واتسون-دوربين F 0,0000احتمال آماره   
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رگرسيون مربوط به يج حاصل از تخمين ضرايب مدل نتا

-دهد كه سطح معني( نشان مي6-4فرضيه دوم در جدول)

است كه كمتر از سطح  0,0000فيشر برابر  Fداري آماره 

، فرض صفر  %9۵است؛ بنابراين، با اطمينان  0,0۵خطاي 

گردد و معنادار بودن كلي  مدل مربوط به اين آزمون رد مي

شده برابر با گردد. مقدار ضريب تعيين تعديل تائيد مي

دهد متغيرهاي معني دار مدل، است كه نشان مي 0,3671

درصد از تغييرات متغير وابسته را توضيح مي  36حدود 

 دهند. 

براي آزمون ضرايب متغيرهاي مستقل و وابسته به سطح 

گردد. در خصوص متغير مراجعه مي tداري آماره معني

مقدار مستقل اصلي مدل؛ يعني محافظه كاري حسابرسي، 

است. از آنجائي  0,0109برابر با  tسطح معني داري آماره 

كه اين مقدار كمتر از سطح خطاست، بنابراين فرضيه صفر 

گردد و در نتيجه وجود رابطه اين ضريب رد مي tآزمون 

معنادار بين محافظ كاري حسابرسي و عملکرد مالي تائيد 

بوده  0,1308گردد. همچنين مقدار ضريب اين رابطه نيز مي

كه با توجه به علامت مثبت آن با افزايش محافظ كاري 

حسابرسي، عملکرد مالي در شركتهاي پذيرفته شده در 

بورس اوراق بهادار تهران افزايش مييابد بنابراين، فرضيه 

 گيرد. دوم تحقيق مورد پذيرش قرار مي

لحافظه کاری حسابرسی ار رابطه  :سومفرضیه 

لکردرا لالی نقش لیانجی بین پایداری سوا ع 

 اارا.

 

 

 نتايج حاصل از تخمين مدل سوم پژوهش: 7جدول 

 احتمال tآماره  خطاي استاندارد ضريب برآوردي متغير

 0401/0 0۵۵904/2 080733/0 16۵979/0 مقدار ثابت

 ۵42/0 -601۵0/1 013303/0 -0213/0 محافظه كاري حسابرسي

 00۵2/0 807363/2 003712/0 010421/0 پايداري سود

 0000/0  039۵4/1۵ 02013/0  3027۵3/0 محافظه كاري حسابرسي * پايداري سود

 0039/0 90100۵/2 007011/0 020339/0 اندازه شركت

 0088/0 -631۵1/2 00۵948/0 -01۵6۵1/0 اهرم مالي

 ۵2/28% ضريب تعيين

 %14/24 ضريب تعيين تعديل شده

 F 41۵/319آماره 

 0000/0 (Fاحتمال )آماره 

 

به منظور آزمون فرضيه سوم از نتايج تخمين فرضيه دوم بهره 

گرفته شده است. با توجه به نتايج اين فرضيه، مقدار احتمال 

بوده و چون اين مقدار  000/0برابر  Fسطح معناداري( )

رد  %9۵است، فرض صفر در سطح اطمينان  0۵/0كمتر از 

شود، يعني مدل معني دار است. نتايج مربوط به ضريب مي

تغييرات  %14/24دهد، تقريباً نشان مي تعيين تعديل شده

متغير وابسته به وسيله متغيرهاي مستقل و كنترلي مدل، 

 شوند.توضيح داده مي

، كليه %9۵دهد كه در سطح اطمينان نتايج حاصل نشان مي

دار هستند. در حالت كلي، مطابق متغيرهاي پژوهش معني

نتايج تخمين فرضيه سوم، سطح معني داري متغير تعاملي 

باشد و مي 000/0محافظه كاري حسابرسي*پايداري سود 
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  باشد لذا فرضيهمي 0۵/0داري چون كوچکتر از سطح معني

محافظه  ينسود در رابطه ب يداريپاشود و يمأييد سوم ت

 دارد. يانجينقش م يو عملکرد مال يحسابرس يكار

 بحث ع نتیجه گیری -5

هاي مقصود از پايداري سود، سودي كه ناشي از فعاليت

غير عادي و غير مترقبه نباشد از پايداري بيشتري برخوردار 

تکرارپذيري سود به است. به عبارت ديگر قابليت دوام و 

شود. تحليلگران مالي و عنوان پايداري سود تعريف مي

هاي نقدي آتي به رقم سود گذاران در تعيين جريانسرمايه

-حسابداري به عنوان تنها شاخص تعيين كننده توجه نمي

كنند، بلکه براي آنها پايداري و تکرارپذير بودن سود 

ها سود حاصل گزارش شده بسيار مهم است. از ديدگاه آن

هاي عملياتي تکرارپذير از اقلام غيرعادي و از فعاليت

غيرمترقبه سود، محتوايي اطلاعاتي بيشتري دارد؛ زيرا اقلام 

هاي نقدي تکرارپذير سود معيار خوبي براي برآورد جريان

(.  بنابراين 1383آتي به حساب مي آيد )ثقفي و كردستاني، 

سودها  يداريرتباط پاا يالگو يبررسهدف از اين پژوهش 

-ي ميحسابرس يمحافظه كار يانجيبا اثر م يو عملکرد مال

باشد. لذا بر اساس نتايج حاصله نشان داده شد كه محاظف 

كاري حسابداري در رابطه بين پايداري سود و عملرد مالي 

 نقش ميانجي دارد. 

با استفاده از روش هاي آماري مي توان نتيجه گرفت 

ا محافظه كاري كمتري دارند، ههنگامي كه شركت

سودهاي پايدارتر نيز خواهند داشت يعني رابطه منفي و 

معني داري ميان محافظه كاري و پايداري سود وجود دارد 

( در پژوهش 2007)1در تحقيق مشابه پائيك و همکاران

خود به اين نتيجه رسيدند، كه محافظه كاري موجب تقليل 

 سود مي شود.

 مديران، به پژوهش نتايج از آمدهدستبه نتايج به توجه با

 اهميت به توجه با شودمي پيشنهاد هابانك و سهامداران

 از ها شركت در سود پايداري بررسي جهت سود پايداري

 فرضيه ديگر عبارت به نمايند استفاده كاري محافظه مبناي

                                                 
1 . Paek, W., Chen, L.H.and Sami. H 

 داراي سود پايداري براي كاري محافظه كه داد نشان اول

 .است اطلاعاتي بار

 تورم بابت از شده استخراج هايداده اينکه به توجه با

 براي سيستماتيك حذف روش و است نشده تعديل

 تعميم لذا است، شده استفاده مطالعه مورد هاي شركت

 .باشد همراه احتياط با بايستي نتايج پذيري
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Examining the correlation pattern of earnings stability and financial performance 

with the mediating effect of audit conservatism 
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Abstract 

Profit stability is one of the qualitative features of accounting profit, which is based on 

accounting information and helps investors in evaluating the company's future profits and 

cash flows. In estimating future profits and expected cash flows, investors pay more attention 

to the stable part of the profit than the unstable part. Therefore, the purpose of this research 

is to investigate the relationship between the sustainability of profits and financial 

performance with the mediating effect of audit conservatism in listed companies. This 

research is of an applied and descriptive post-event type. The statistical population of this 

research is companies admitted to the Tehran Stock Exchange during the period The fiscal 

year is 2019-2025, and the statistical sample was determined using the systematic 

elimination method of 127 companies, and multivariate regression of combined data was 

used to test the research hypotheses. The results show that there is a negative and significant 

relationship between profit stability and audit work protection. There is a direct relationship 

between accounting conservativeness and financial performance, and finally, audit 

conservatism has been able to mediate the relationship between profit stability and financial 

performance. 

Keywords: audit conservatism, profit sustainability, financial performance 

 

 


