
 

  Corresponding Author: naser_seifollahi@yahoo.com                       http://dorl.net/dor/20.1001.1.27831345.1402.4.1.7.7                                              

Licensee. Innovation Managemrnt & Operational Strategeis. This article is an open access article distributed under 

the terms and conditions of the Creative Commons Attribution (CC BY) license 

(http://creativecommons.org/licenses/by/4.0). 

E-ISSN: 2717-4581 | P-ISSN: 2783-1345  

Abstract 

                               Innovation Management and Operational Strategies 

    www.journal-imos.ir 

Inov. Manage. Oper. Stra. Vol. 4, No. 1 (2023) 82–99. 

  Paper Type: Original Article 
 

    Designing a National Model for Evaluating and Financing 

Industrial Investment Projects in Iranian Towns and Industrial 

Areas 

Naser Seifollahi*  

 

Department of Business Management, Faculty of Social Sciences, University of Mohaghegh Ardabili, Ardabil, Iran; 

naser_seifollahi@yahoo.com. 
 

Citation: 

 Seifollahi, N. (2023). Designing a national model for evaluating and financing industrial investment 

projects in Iranian towns and industrial areas. Innovation management and operational strategies, 4(1), 82-

99. 

Accepted: 24/10/2022 Revised: 19/09/2022 Reviewed: 23/08/2022 Received: 20/07/2022 
 

                                       

Purpose: Financing industrial investment projects and plans is one of the main concerns of the management of economic 
enterprises. Therefore, it is necessary to consider various considerations in forecasting sources and expenses. Long-term 
industrial investments are usually exposed to various risks; especially, short-term financing for the continuation of long-
term projects is always challenging. 

Methodology: In terms of type, this research is a developmental research. In this research, sampling was done by 
theoretical method using purposeful (judgmental) and snowball techniques and based on interviews (until theoretical 
saturation). Sampling was done by theoretical sampling and using targeted and snowball methods, based on which 16 
interviews were conducted. The results of the analysis of the data obtained from the interviews led to the formation of 
the national model for the evaluation and financing of industrial investment projects in the towns and industrial areas of 
Iran, based on the theory of the data base, during open, central and selective coding processes. For data analysis, Strauss 
and Corbin method and paradigm model and MAXQDA software were used. 

Findings: After analyzing the interview data, by determining the causal conditions (venture investment, suitable 
financing model, management abilities, company size, capital structure, laws and policies the government), background 
conditions (financial issues, infrastructure, political and legal factors), intervening conditions (social capital, available 
resources and facilities, liquidity variables), central category (value creation, financing) public private partnership, 
technology development), strategies (borrowing, investment, micro financing, external financing, internal financing, 
Islamic financing) and consequences (efficiency and effectiveness of industrial units, improving competitiveness,
employment generation) the development model of financing for investment in industrial towns has been extracted. 

Originality/Value: By taking the help of this model and implementing it step by step, Iran's towns and industrial areas 
can take advantage of its benefits and improve their competitive position and increase productivity in their organizations. 
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  مقدمه -1

و کمبود امکانات در این حوزه توسعه اقتصادی کشور  شده گرفتهیکی از عناصر کلیدی رشد اقتصادی در نظر  عنوانبهامروزه بخش صنعت 
هایشان و همچنین عدم توانایی بخش کمبود بودجه دولت لیبه دل عموماتوسعه درحالسازد. بنابراین کشورهای رو میرا با مشکل جدی روبه

ین مالی در حل اهای نوین تامین گیری از روشهای صنعتی عظیم را نداشته و بدین سبب بهرهمالی طرحخصوصی داخلی توانایی تامین 
ترین عوامل یکی از محدودکننده مالی مختلف اقتصاد ایران، عامل سرمایه هایدر بخش. [1]شود بهترین راه در نظر گرفته می عنوانبهمشکل 

 رمایهاستفاده مطلوب از عامل س. تواند نقش مهمی در رشد اقتصاد کشور داشته باشدتولیدی بوده و استفاده صحیح و بهینه از این نهاده می

                       

 راهبردهای عملیاتیمدیریت نوآوری و  
  82-99(، 1402)(، 1، شماره )4دوره                                                  

     www.journal-imos.ir 

 پژوهشی نوع مقاله:

هرکگذاری صنعتی در شهای سرمایهمالی طرح طراحی الگوی ملی ارزیابی و تامین  

 و نواحی صنعتی ایران ها

 *اللهیسیفناصر   
 .رانیا ل،یاردب ،یلیدانشگاه محقق اردب ،یدانشکده علوم اجتماع ،یبازرگان تیریگروه مد 

 

بنابراین لازم ؛ های اقتصادی استهای اصلی مدیریت بنگاهگذاری صنعتی یکی از دغدغههای سرمایهها و طرحمالی پروژهتامین  هدف:
ریسک در معرض معمولاهای صنعتی بلندمدت گذاریسرمایه. را در نظر گرفته شودبینی منابع و مصارف ملاحظات مختلفی است در پیش

 .برانگیز استهای بلندمدت همواره چالشمدت برای تداوم پروژهمالی کوتاهتامین  خصوصهای مختلف قرار دارند؛ به

ز ا استفاده گیری به روش نظری و باهنمون ای است. در این پژوهش،نوع یک پژوهش توسعه ازنظراین پژوهش  شناسی پژوهش:روش
 16 توالی ارجاع خط مستقیمبر اساس  )تا رسیدن به اشباع نظری( مصاحبه انجام یبر مبنا و ی( و گلوله برفیهدفمند )قضاوت یهاكیتکن

یری گشکل ها، طی فرایندهای کدگذاری باز، محوری و انتخابی بهآمده از مصاحبهدستهای بهمصاحبه انجام گرفت. نتایج تحلیل داده
انجامید.  دایداده بنپردازی ها و نواحی صنعتی ایران بر مبنای نظریهگذاری صنعتی در شهرکهای سرمایهمالی طرح تامین مدل ملی ارزیابی و

 کار گرفته شد.( بهMAXQDAاِی )دی.و نرم افزار مکس کیو. یمین و مدل پارادایس و کوربوتراسروش ا، اطلاعات لیوتحلهیتجزای بر

 هایییتوانا مالی مناسب، تامین ، مدلریپذمخاطرهگذاری ها، با تعیین شرایط علی )سرمایههای مصاحبهتحلیل دادهوپس از تجزیه ها:یافته
ای )مسایل مالی، زیرساخت، عوامل سیاسی و قانونی(، های دولت(، شرایط زمینهمدیریت، اندازه شرکت، ساختار سرمایه، قوانین و سیاست

مالی مشارکت محوری )خلق ارزش، تامین ی، منابع و امکانات موجود، متغیرهای نقدینگی(، مقولهاجتماع هیسرماگر )شرایط مداخله
امین ت مالی داخلی،تامین  مالی خارجی،تامین  مالی خرد،گذاری، تامین توسعه فناوری(، راهبردها )استقراض، سرمایهعمومی و خصوصی، 

سرمایه مالی برای ، مدل توسعه تامینزایی(پذیری، اشتغالمالی اسلامی( و پیامدها )کارایی و اثربخشی واحدهای صنعتی، ارتقای رقابت
 .صنعتی استخراج گردیده استهای گذاری در شهرک

توانند از مزایای آن بهره گام آن میبهها و نواحی صنعتی ایران با کمک گرفتن از این مدل و اجرای گامشهرک اصالت/ارزش افزوده علمی:
 د.وری در سازمان خود شونبهره بالا رفتنبرده و باعث بهبود جایگاه رقابتی و 

 .گذاریهای سرمایهها و نواحی صنعتی، طرحگذاری صنعتی، شهرکسرمایهمالی، تامین  ها:کلیدواژه
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های اخیر است. برای انجام این مهم، آنچه در سال گذاریی سرمایههاتحلیل و ارزیابی دقیق و کامل طرحوها مستلزم تجزیهدر طرح مالی

 ازینشیپمالی و توسعه رابطه مستقیمی دارند. . تامین [2]کار است وگران کسبمندی از تحلیلجلب کرده، بهره به خودتوجه بسیاری را 
از طریق  هاها و پروژهمالی برای اجرای طرح دی است. تامینهای مختلف اقتصامالی برای بخش رشد و توسعه اقتصادی یافتن منابعنیل 

های مالی در این کشورها، توسعه مانند افغانستان و بحرانشود. با توجه به وضعیت خاص کشورهای درحالهای مختلفی انجام میروش
 شود.ی فراهم نمیراحتبههای بزرگ صنعتی برای اجرای طرح ازیموردنگذاری مالی خصوص سرمایهسرمایه به امکان تامین

از اهداف  یکیبه ای که تحقق آن گونهبرانگیزترین مسایل عصر حاضر، بحث توسعه اقتصادی است؛ بهترین و چالشتاملیکی از قابل
گذاری هاقتصادی، سرمای شده است. از عوامل موثر بر توسعه پایدار های اقتصادی کشورها تبدیلگیریها و تصمیمگذاریاساسی سیاست

ه بگذاری را با توجه های مختلف، باید حد یا میزان سرمایهدر طرح گذاریبدین منظور، یک واحد اقتصادی برای سرمایه. [4] کارا است
 .ده استآینهای بیشتر در های در دسترس برای دستیابی به پولگذاری به معنای مصرف پولمنابع موردتوجه قرار دهد. سرمایه تیمحدود

انجام هر  [5]. یابی به امکان تصرف بیشتر در آینده استدست انداختن مصرف فعلی برای قیبه تعوگذاری یعنی سرمایه ،دیگرعبارتبه
د. گذاری نیز توجه نمایکارایی سرمایه به مفهومگذاری بایستی سرمایه و شرکت در انجام ستیمناسب و موجه ن خودیخودبهگذاری سرمایه

های نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی چون هزینه یلینمایندگی و نظریه اقتصاد اطلاعات و مسا گذاری ریشه در نظریهسرمایه تیکفاعدم
)نقایص(  ایهگذاری مستقل از یکدیگر نیستند و کاستیمالی و سرمایه ی کامل، تصمیمات تامیندیگر، در بازار سرمایهعبارتیبه. [6] دارد
 ها برای تامینشرکت. [7] آورندمی به وجودگذاری را سرمایه تیکفاهای نمایندگی، عدمسرمایه، از قبیل عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه بازار
همالی به میزان کافی، توانایی سرمای تامین د. عدمنو مبلغ کافی دار زانیبه مگذاری خود نیاز به افزایش سرمایه های سرمایهفرصت مالی

ی های دارامالی پروژه های با عدم توانایی در تامین، شرکتجهیدرنتکند. های دارای پتانسیل لازم را از مدیران سلب میری در پروژهگذا
 .ودشتر از حد شرکت منتج میکم یگذارهیبه سرماگذارند که این امر مالی کنار می تامین های بالایهزینه به علتارزش خالص مثبت را 

ذاری گگونه ضمانتی وجود ندارد که سرمایهنیز هیچ مالی به میزان کافی گردد؛ حتی در شرایطی که شرکت موفق به تامین گرید یاز سو ،اما
راستا نمودن منافع سهامداران و کارا جهت هم یهاسمیزیرا در صورت وجود عدم تقارن اطلاعاتی و نبود مکان .صحیحی انجام شود

هایی باارزش فعلی خالص منفی جهت افزایش منافع خود است از جریانات نقد آزاد استفاده نموده و پروژه مدیران، مدیران ممکن
مالی،  نحوه تامین نظریهدر  [8]. شودمنتهی می یگذارهیسرماشیگذاری یعنی بسرمایه که این اقدام به شکل دیگری از ناکارایی رندیکارگبه

وجه به . با تگیردمی بازارهای ناقص تحت تاثیر قرارو وجود  بازارهای نامتقارن ،های انتقالهزینه وجودعلت گذاری بهتصمیمات سرمایه
-گذاری ازجمله مسایل بسیار مهم است. کارایی سرمایهسرمایه گذاری، افزایش کاراییتوسعه سرمایه مسالهمحدودیت منابع، علاوه بر 

 شده است،گذاری در آن بیشتر از حد مطلوب انجامهایی که سرمایهف منابع در فعالیت، از مصرسوکیگذاری، مستلزم آن است که از 
دارد،  یگذارهیبه سرماهایی که نیاز بیشتری فعالیت ، منابع به سمتطرف دیگرو از  ی(گذارهیسرما شیجلوگیری از ب)ممانعت شود 

یاز گذاری صنعتی بپردازند، از بررسی نهای سرمایهگیرند تا به ارزیابی طرحمی به کارگران بازار ابزارهایی که تحلیل اما. [9] هدایت گردد
های صنعتی و برای ارزیابی طرح شدهرفتهیپذیک مدل جامع  -1 ؛[10]هایی است دارای محدودیت مالی تامینمالی و نحوه تا تحلیل 

گذاری علم و فناوری بسیاری در کشور وجود دارد هادهای سیاستن -2 ،موثر با توجه به شرایط ایران وجود ندارد مالی تامینراهکارهای 
های سنتی موجود تصادفی هستند و مسایلی از قبیل منابع محدود، ترکیب مدل کهاین -3یک نظام ارزیابی خاص خود را دارد و که هر 

 الیم تامین برای استقرار نظام کارآمد ارزیابی ومندی از مدل بنیادین بنابراین بهره ؛گیرداهداف سازمانی و اثرات مالی را در نظر نمی
 ناپذیر خواهد بود.گذاری صنعتی کشور اجتنابهای سرمایهطرح

 ی و پیشینه پژوهشنظر یمبان -2

نیازهای  برطرف کردنگذاری، سودآوری، کاهش ریسک و مالی، سرمایههای اقتصادی تامین های همیشگی مدیران بنگاهیکی از دغدغه
 های اقتصادی تلقی گردیده و منبعوکار بنگاه، از عوامل مهم تداوم فعالیت بنگاهاقتصادی و اجتماعی بنگاه است. سود ناشی از کسب

الی ابع مرو، منطورکلی هر نوع فعالیت نیاز به منابع مالی دارد. ازاینهای عملیاتی بنگاه در آینده است. بهفعالیت مالی تامینمهمی برای 
اند. در حقیقت هدف اصلی از هر نوع فعالیت اقتصادی های کوچک و بزرگ تشبیه کردههای اقتصادی و سازمانرا به شریان حیاتی بنگاه

های اقتصادی در بازارهای جهانی، . افزایش حضور بنگاه[11]پذیر نیست سودآوری است و کسب سود بدون وجود منابع مالی امکان
ی متخصص، فناوری جدید، انسان یرویننیازمند دانش،  تنهانهای رشد و سودآوری در این بازارها است. این حضور هبیانگر وجود فرصت
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ی و مدیریت راهبردی بوده، بلکه نیازمند تعیین ساختار مدار یمشترشده، کاهش قیمت فروش، افزایش کیفیت محصول، کاهش بهای تمام
 .[12]های عملیاتی و خلق ارزش برای بنگاه است در راستای افزایش فعالیت مالی تامین هایبهینه سرمایه برای کاهش هزینه

توسعه  کنند. با رشد وپیدا می مالی تامینای و یا تامین سرمایه در گردش نیاز به های توسعههای اقتصادی برای انجام طرحمدیران مالی بنگاه
گوناگونی مواجه  مالی تامینها و قراردادهای بنگاه با ابزارها، روش مالی تامین جهتدانش مالی و طراحی ابزارهای مختلف، مدیران مالی 

ذاری گمعیارهای کمی و کیفی سرمایه بر اساسهای اقتصادی، مالی بنگاهترین روش تامین گیری جهت انتخاب بهینههستند. تصمیم
دوین گذاری و تع مالی بالقوه برای تهیه سرمایه در راستای سرمایههای اقتصادی در مشخص ساختن منابپذیرد. توانایی بنگاهصورت می

های اقتصادی در بنگاه ترین اهدافمهم بنابراین ؛[13]شود های مالی مناسب، از عوامل اصلی رشد و پیشرفت هر بنگاه محسوب میبرنامه
نیازهای اقتصادی و اجتماعی بنگاه اقتصادی، تداوم مالی رشد و توسعه اقتصادی، افزایش سودآوری برای برطرف کردن  فرآیند تامین

برای تولید، مدیریت و هموارسازی سود،  هدفمند ریزیها و سود سهام، برنامهموقع بدهیبنگاه، پرداخت به مالی آتی برای تامین سودآوری
ر و حضور بیشتر د های مالی، رقابتشاخصاطمینان از تداوم فعالیت، افزایش ارزش بنگاه و ثروت سهامداران، بهبود نسبت سودآوری و 

های اقتصادی، کاهش بازارهای داخلی و خارجی و کسب شهرت، ایجاد امنیت، بهداشت، اشتغال و افزایش رفاه اجتماعی و زیرساخت
 .[14] عنوان سپر مالیاتی استها یا سایر کشورها و توجه به عامل سود بهها به دیگر شرکتبرخی از وابستگی

ها بر و نحوه مصرف عواید حاصل از این روش مالی تامین هایتاثیر روش اران است.دثروت سهام حداکثر کردناصلی مدیران وظایف 
مالی و درصد  تواند بر سود هر سهم، ریسکمی مالی تامیناز اهمیت بسزایی برخوردار است. همچنین روش بازده آتی سهام، برای آنان 
موتور رشد اقتصادی و انباشت سرمایه  عنوانبه. اهمیت بخش صنعت به این دلیل است که صنعت [15]گذارد مالکیت سهامداران، تاثیر ب

که منبع بازدهی فزاینده نسبت به مقیاس تولید است. برخی از محققان، دو ویژگی برای نقش صنعت در  شود و بخشی استشناخته می
ابد یهم صنعت در درآمدزایی برای کل اقتصاد در طول زمان )در فرآیند توسعه( افزایش میس ؛اندویژه در مراحل اولیه آن برشمردهتوسعه، به

بخش صنعت نیز در طول فرآیند توسعه روندی صعودی دارد. ترکیب این دو ویژگی در طول فرآیند توسعه موجب افزایش  کار یروینو سهم 
های جدید در اغلب این هستیم که نوآوری و تلاش برای توسعه فناورینهایی توسعه نیز شاهد حتی در مراحل . درآمد سرانه خواهد شد
صنعتی شدن سبب ارتقای تنوع در تولید و ارتقای ساختار اقتصاد به سمت پیچیدگی  رونیازابوده است.  متمرکزشدهموارد در بخش صنعت 

 .[16]شد کارگیری مهارت در تولید خواهد و افزایش به

مالی مختلف  داران خود، از منابعبازدهی در جهت افزایش منافع سهام به حداکثریابی های سودآور و دستپروژهاجرای ر منظوها بهبنگاه
خود را چگونه تامین کنند و منابع مالی در دسترس را چگونه مصرف کنند. یکی  ازیشوند. مدیران باید تصمیم بگیرند وجوه موردنمنتفع می

 ها دارد. توانایینقش بسزایی در استمرار و رشد سودآوری آن های اقتصادی است کهمالی بنگاه تامین ترین تصمیمات مالی، نحوهاز مهم
ای از عوامل اصلی رشد های توسعهگذاری و اجرای طرحمنظور سرمایهیابی به منابع مالی داخل و خارج از بنگاه بهها در دستبنگاه

گیری از منابع داخلی بنگاه اعم از که به منابع مالی جدید نیاز دارند، از طریق بهرهگامیها هنشود. شرکتمی ها محسوبسودآوری بنگاه
موسسات مالی و اعتباری و یا انتشار سهام و سایر انواع اوراق بهادر ها و سود انباشته و ذخایر، یا از طریق دریافت وام و اعتبارات از بانک

 [17].سازند ای نیاز خود را مرتفع میبدهی و سرمایه

 شود که شامل سه جزوسرمایه ملی میگذاری خصوصی شامل کلیه مخارجی است که صرف افزایش یا حفظ موجودی )ذخیره( سرمایه
عوامل اصلی اثرگذار بر . [18]گذاری در ساخت مسکن است گذاری در موجودی انبار و سرمایه، سرمایهوکارکسبگذاری ثابت سرمایه

شرایط قانونی و مقرراتی و تنظیم روابط قراردادی  -1 :است شدهانیبه شرح ذیل ب [19] ذاکرنیا و همکاران پژوهشدر  هاطرح مالی تامین
ریزی سازی جریانات نقدی و برنامهتوجه به چرخ عمر و مدل -4، ساختار مالی قوی -3، ثبات سیاسی و اقتصادی -2، آورقوی و الزام
، مدیریت و تدارک پروژه و هماهنگی ارکان -7، سنجی و توجیه اقتصادی قویامکان -6، ریت ریسکسنجش و مدی -5، پروژه مالی دقیق

 ها درحاکمیت شرکتی بانک تقویت نقش -10و  هارعایت اصول و ضابطه ضرورت -9، گذاری مناسب و جذابسرمایه مدلتبیین  -8
 ت.شرک بانک بر فرایند اجرایی ای و نظارت نزدیکپروژه مالی تامین

ه عمران شهر شیراز از چهار منظر موسسهای شده، به ارزیابی کارایی و عملکرد پروژهبا استفاده از مدل طراحی [20]شفیعی و همکاران 
های موسسه عمران ناکارا از پروژه 33%آمده، دستبر اساس نتایج به ند.مالی، ذینفعان و شرکا و فرآیندهای داخلی و رشد و یادگیری پرداخت
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در  یگذارهیسرما مختلف یهاسکیر یبندرتبهدر پژوهشی با عنوان  [21]صادقی و همکاران  .ها کارا هستندباشند و مابقی پروژهمی

 عیصنای در گذارهیسرما ی نشان دادند کهزبان یرهایبر اساس متغ یفاز طیدر مح سیروش تاپسز ا استفاده شرفتهیپ یبا فناور یهاپروژه
 دیتول سکیر ،یفناور سکیر ،یطیمحستیز سکیبازار، ر سکیر ،یمال سکیبر اساس نظر نخبگان و کارشناسان به شش دسته ر شرفتهیپ

 .شوندمی میتقس یتیریمد سکیو ر

، TOPSISبر  تاکیدبا  ارهیچند مع یریگمیتصم یهابا روش نهیبه یصنعت یگذارهیانتخاب سرمادر پژوهشی با عنوان  [22]فخر حسینی 
VIKOR و COPRAS نبوده  هنیبهدر استان گیلان  در بخش صنعت یگذارهیسرما یفعل یالگونشان داد که  (لانیاستان گ ی)مطالعه مورد

رساختیز ک،یاستراتژ یزیرو برنامه یتیریمسایل مد به [23] و آخمادف سرپرست دارد. یگذارهیسرما زانیدر درصد و م لیبه تعد ازیو ن
 یگذارهیسرمااشاره کردند که بر  یبودجه عموم صیو تخص یعیوجود منابع طبی، ابیو مقررات و مکان نیقوان ،یاقتصاد یهااستیها، س
 موثر هستند. رانیا یدر توسعه مناطق آزاد تجار یخارج

های رشد، ریسک سیستماتیک، نقدینگی، نوسانات سود و به عواملی همچون ساختار سرمایه، فرصت [11]گودرزی فراهانی و محرابیان 
  ایههای اقتصادی موثر هستند. استفاده از تجارب دیگر کشورها و سایر سازمانبنگاه مالی تامینقیمت سهام اشاره کردند که در تعیین 

ها و تکرار ای اندک، مانع از موازی کاریهزینه ای را به روی مدیریت گشوده و باهای تازهتواند افقهمواره می لیالمللی در حوزه مابین
افی، ک مالیهای صنایع و نهادهای کشورمان است. فقدان منابع های جدید، یکی از نیازمندیشیوه به مالی تامینهای ناموفق شود. تجربه

 ، هند، اسپانیا و آمریکا در ارتباط بابررسی کشورهای مالزی، ترکیه به 1جدول ها است. در روی سازمانترین معضلات پیشیکی از مهم
 .است شده پرداختهها طرح ها وپروژه مالی تامین

 .[24] هامالی طرح تامین ازلحاظمقایسه کشورها  -1 جدول
Table 1- Comparison of countries in terms of project financing [24]. 

 

 

 

 

 

  
حقیق های مرتبط با موضوع تهای تئوریکی و تجربی تحقیق، پیشینه تجربی تحقیقات و پژوهشخلادر ادامه جهت شناسایی شکاف و 

 (.2جدول شده است ) ارایه

 های پیشین.پژوهش -2جدول 
 Table 2- Previous researches. 

 

 

 هاطرحمالی و تامین  نکات مهم در ارتباط با نام کشور
وجود  ،یکی از پیشتازان صکوک اسلامی، سازی و افزایش مشارکت بخش خصوصیتلاش برای افزایش خصوصی مالزی

 المللیاولین منتشرکننده صکوک بین ،گذاریبازار سرمایه اسلامی متشکل همراه با صندوق سرمایه
، های پیمانکاری خارجیتلاش برای افزایش مشارکت با شرکت ،ای برای امورعدم تمایل به تمرکززدایی هزینه ترکیه

ز ها و مراکها از طریق دانشگاههای کلان در بخش تحقیق و توسعه پروژهگذاریسرمایه ،افزایش صادرات اقلام
 هاهای خارجی از طریق مشارکت با پیمانکاران خارجی در پروژهاخذ وام ،علمی

 خارجی گذارانتمرکززدایی و دعوت از سرمایه ،در بودجه این کشورها های طرحهم زیاد هزینهس هند
بخش  های خارجی و تلاش برای افزایش مشارکتجذب سرمایه، های دولتی صنعتکوچک کردن بخش اسپانیا

 خصوصی
 هاپروژه مالیانتشار اوراق قرضه جهت تامین  ،هاها و اعطای تسهیلات به طرحمکاعطای ک آمریکا

 نتایج عنوان محقق
 گذاری دربررسی کارایی سرمایه ]25[هئونگ و هیون 

 کشور کره جنوبی
برای صنایع کشور  2018تا  2010های ترکیبی برای بازه زمانی های دادهاز روش

آمده بیانگر این بود که رشد درآمد شرکت تاثیر دستکره استفاده شد. نتایج به
 ت.گذاری در این کشور داشته اسمالی تاثیر منفی بر کارایی سرمایه مثبت و اهرم

مالی  تامین چهارچوب مفهومی ]26[ شیرکوند و همکاران
 کارآفرینی

های قانونی، های کارآفرین، حمایتعامل شامل ویژگی 9ها، طبق مدل آن
 هایمالی، ویژگیوضعیت حکمرانی دولت، عمق بازار سرمایه، ابزارهای تامین 

ر مالی، دوکار و روابط اکوسیستم تامین فعالیت کارآفرینی، فضای کسب
 دار بودند.مالی معنیدسترسی به کارآفرینان به منابع 
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Table 2- Continued. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شناسی پژوهشروش -3

ها و نواحی صنعتی ایران است. گذاری صنعتی در شهرکهای سرمایهمالی طرحتامین  هدف کلی پژوهش، طراحی الگوی ملی ارزیابی و
اول ها از منابع دستآوری دادهروش انجام اکتشافی بوده است. در جمع ازلحاظپژوهش حاضر بر اساس هدف پژوهش بنیادی و کاربردی و 

 رفتهگ امانجنیاد شده است. پژوهش با رویکرد کیفی استراتژی نظریه داده ب ای استفادهدوم مطالعات کتابخانهها( و منابع دست)مصاحبه
ها کگذاری صنعتی در شهرهای سرمایهمالی طرح است. علت استفاده از نظریه داده بنیاد کمبود مطالعات پیشین در زمینه ارزیابی و تامین

ران تی ایها و نواحی صنعگذاری صنعتی در شهرکهای سرمایهمالی طرح که تامینو نواحی صنعتی ایران بوده است. همچنین به دلیل این
های خبرگان در این زمینه تمرکز شود. در ضمن، ها و دیدگاههای عمیق، بر روی فعالیتمفهوم جدیدی است نیاز بود تا با استفاده از مصاحبه

 ر زمینهها و متون موجود دای دیگر و تاثیرپذیری آن از عوامل متعددی و کمبود مدلای به جامعهبا توجه به متفاوت بودن رفتار از جامعه
ا توجه ب ،جهیدرنتپژوهش پاسخ دهیم.  تسوالاهای عمیق به گذاری صنعتی لازم دانستیم تا با انجام مصاحبههای سرمایهطرح مالی تامین

نیاد دازی داده بپرگیری نیز پروتکل مصاحبه تعیین شد. نظریهتناسب نظریه داده بنیاد با موقعیت پژوهش این روش انتخاب و ابزار اندازهبه
سازی آن به عملی 1998و در سال  ارایهشاکله اصلی این طرح را  [34] استراوس و کوربینمند که شامل سه طرح اصلی است. طرح نظام

ری عینی تصوی تیدرنهاهای کیفی لازم است تا سه مرحله کدگذاری باز، محوری و انتخابی طی شود و تحلیل دادهبرای  جهیدرنتپرداختند. 
مند معرفی کرد و چارچوب از قبل در نقد طرح نظام 1992که گلیزر در سال  شونده داریپد. طرح [31]گردد  ارایهاز نظریه ایجاد شده 

 بکه درون چارچوها بجوشد و ظهور یابد نه اینمند را ضعف آن برشمرد. وی عقیده داشت که نظریه باید از درون دادهشده طرح نظامتعیین
ها و چارمز نظریه داده بنیاد انعکاسی است از تجارب، ارزش ازنظر. استچارمز  1. طرح سوم طرح ساخت گرایانه[32]خاصی وارد شود 
در این پژوهش از طرح  جهیدرنت. [31]شود ها و باورهای پژوهشگر روایت میکنندگان که از مجرای تجارب، ارزشباورهای مشارکت

ساختاریافته  نیمه عمیق مصاحبه و ایکتابخانه مطالعه پژوهش، این در هاداده گردآوری روش شده است. مند استراوس و کوربین استفادهنظام
ظریه را ایجاد مکن نگیری نظری انتخاب شدند تا بتوان به بهترین شکل مها مصاحبه شد با روش نمونهکنندگانی که با آنمشارکت بوده است.

با  زمانگیری نظری همیابد. در نمونهگیری که با پژوهش داده بنیاد همراه است تا زمان رسیدن به اشباع نظری ادامه میاین روش نمونه .کرد

                                                             

1 Constructionism 

 نتایج عنوان محقق
مالی  طراحی مدل عملیاتی تامین [27]ذاکرنیا و همکاران 

 ای در نظام بانکیپروژه
ها، ثبات سیاسی و اقتصادی، مسایل حقوقی و های آنبر اساس یافته

 سنجی دقیق و ساختارامکانتنظیم روابط قراردادی مستحکم، مطالعات 
وژهمالی پر مالی قوی، بیشترین درجه اهمیت را در تحقق الگوی تامین

 ای در نظام بانکی کشور دارد.
مند بر عوامل موثر در مروری نظام [28]زیوری و همکاران 

تامین مالی فعالیت دسترسی به
 های کارآفرینی

 های کارآفرینانه را در دومالی فعالیت عوامل موثر در دسترسی به تامین
های بنگاه و های کارآفرینان، ویژگیدسته عوامل داخلی )ویژگی

راهبردهای مدیریت مالی بنگاه( و عوامل خارجی )تمرکز در بخش بانکی، 
ثباتی اقتصاد کلان، فساد، موقعیت دهی، بیتوسعه مالی، شرایط وام

 مکانی بنگاه و فقدان تقارن اطلاعات( قرار دادند.
به بررسی نقش اوراق جعاله  [29]شیرمردی احمدآباد 

ابزاری مناسب برای تامین  عنوانبه
 مالی صنعت نفت و گاز

ترین معیارهای اقتصاد خرد شامل تطابق با اهداف اوراق جعاله طبق مهم
ن گذاران، میزاهای مشتریان، تناسب با روحیات و سلایق سرمایهو انگیزه

ترین معیارهای درجه کارایی، همچنین از جهت مهم شوندگی اوراق ونقد
اقتصاد کلان شامل اثرگذاری بر روی رشد و توسعه اقتصادی، عدالت 

عنوان تواند بههای پولی و مالی میتوزیعی و قابلیت برای اجرای سیاست
ت مالی صنعت نفابزار مالی مناسب در بازار سرمایه کشور در جهت تامین 

 شود. کشور به کار گرفته
 مالی وتامین  هایبررسی سیاست [30]دموری و همکاران 

گذاری در شرکتکارایی سرمایه
شده در بورس اوراق یرفتهپذهای 

 بهادار تهران

دارد.  داریگذاری تاثیر معنیمالی بر کارایی سرمایه های تامینسیاست
کتشرگذاری در ی و کارایی سرمایههای تامین مالعلاوه بر این سیاست

 های باارزش متفاوت، تاثیر متفاوتی دارد.
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جامعه آماری این  کند.ها را انتخاب میها و در حین تکامل نظریه، پژوهشگر نمونهبندی مفهومی و تعیین مقولهمراحل پژوهش، دسته

ن یران و همچنیا یصنعت یهاشهرك ع کوچك ویو کارشناسان سازمان صناها بانکران یها، مددانشگاه یعلم ئتیه یاعضاپژوهش شامل 
ر گیری نظری و ببا روش نمونه که اندرا داشته افزایش عملکرد شرکت بوده است که دغدغهوکار کسب یهامشاوران و عاملان توسعه خوشه

ها به عمل آمد گیری از آندهد، نمونهمی موردمطالعهها در حوزه بنای تجربه، تحصیلات و دیگر معیارهایی که نشان از اطلاعات غنی آنم
 افتهیساختار مهینتری را در دسترس قرار دهند، مصاحبه عمیق توانستند اطلاعات غنینفر از افرادی که می 16تا رسیدن به اشباع نظری، با 

مرتبط با  کاملا شدهیآورجمعهای در این پژوهش نیز به دلیل استفاده از خبرگان متخصص و مرتبط با موضوع پژوهش، داده شد. انجام
ی هافهلومها و ی را به محقق کرده است و برای استخراج مدل نیز تمامی مقولهتوجهقابلمدل، کمک  ارایهموضوع پژوهش بوده و طی فرآیند 

نفر از خبرگان پژوهش قرار گرفت و با  3در اختیار  شدههیتهاست. همچنین بعد از استخراج مدل، مدل  شده گرفته، در نظر شدهیگردآور
 ها و مدل نهایی پژوهش صورت گرفت.استفاده از بررسی مجدد مدل توسط خبرگان، اصلاحاتی در تعدادی از مولفه

 هاداده ییایو پا ییروا -1-3

شود. ل مطرح مییبرداری و تحلت مصاحبه، نسخهیچون موقع یدر مصاحبه، در مراحل ییایپژوهش است. پا یهاافتهی ی، سازگارییایپا
 یوضوعدرون م ییایبرداری نیز باید به پانسخه ییایشود. در پاها اشاره میسوالت یهدا یشونده به چگونگمصاحبه ییایدر رابطه با پا

 پ متون توسط دو فرد توجه شود.ین تایشده حهای انجامبردارینسخه

 مونه انتخابن یگرفته چند مصاحبه براانجام یهاان مصاحبهین کدگذاران، از میب ییایمحاسبه پا یبرا ن کدگذاران:یب ییایمحاسبه پا 
 یبرا یشده در دو فاصله زمانمشخص یشوند. سپس کدهامی یکوتاه و مشخص دوباره کدگذار یها در فاصله زمانك از آنیهر  شده و

ك از یرود. در هر پژوهشگر به کار می یثبات کدگذار یابیارز یشوند. روش باز آزمایی براسه مییها باهم مقاك از مصاحبهیهر 
شوند. نامشابه با عنوان )عدم توافق( مشخص می یباهم مشابه هستند با عنوان )توافق( و کدها یکه در دو فاصله زمان ییها، کدهامصاحبه

 صورت زیر است:به یگرفته توسط پژوهشگر در دو فاصله زمانهای انجامن کدگذارییب ییایروش محاسبه پا

 شده است. ارایه 3جدول ها در ن کدگذارییج حاصل از ایتان

 .هانتایج حاصل از کدگذاری -3جدول  
Table 3- The results of coding. 

 

 
 

، تعداد کل 210اند، برابر به ثبت رسانده یکه پژوهشگر و همکار و یی، تعداد کل کدهاشودمشاهده می 3 جدولطور که در همان
گرفته در انجام یهامصاحبه ین کدگذاران برایب ییایاست. پا 67ن دو زمان برابر یها در او تعداد کل عدم توافق 86ن کدها یهای بتوافق

ها ت اعتماد کدگذارییاست، قابل 60%شتر از یب ییایزان پاین میکه انیاست. با توجه به ا 82%، برابر (1)رابطه ن پژوهش با استفاده از یا
 .شودتایید می

 مصاحبه ییروا -2-3

ك از یبه هر یابیدست یدر نظر گرفته شد. برا یابیارز یپذیری براپذیری، اطمینان(، انتقالیریار موثق بودن و اعتبار )باورپذیسه مع
 رفت:یر صورت پذیهای زیادشده، اقدام یارهایمع

چند نمونه مصاحبه  یر نظر هشت متخصص، استفاده از دو کدگذار، کدگذاریند پژوهش زی، تایید فرایاعتبار: پژوهشگر با صرف زمان کاف .1
ر ادآور دیادداشت دامنه و یگیری مانند نگارش اندازهو قابل ینیهای عح کردن پرسشدگاه کدگذاران، مطرید یکسانینان از یمنظور کسب اطمبه

 ش داده است.یافزا یپژوهش را تا حد قابل قبول یهازان موثق بودن دادهیهای اکسل، مخصوص در فرمطول پژوهش، به

 ن کدگذارانیب ییایپا = درصد%100× کل کدهاتعداد  برمیتقس 2× ها تعداد توافق (1)

 ن کدگذرانیب ییایپا هاعدم توافقتعداد  هاتوافقتعداد  تعداد کل کدها عنوان مصاحبه ردیف

1 P2 110 45  35 0.82 

1 P6 100 41 32 0.82 

 Total 210 86 67 0.82 
   های پژوهشماخذ: یافته



 

 

 

88 

ف
سی

هی
الل

 /
تی

ملیا
ی ع

دها
هبر

و را
ی 

آور
 نو

ت
یری

مد
 ،

وره 
د

4 ،
اره 

شم
1 ،

هار
ب

 
14

02
حه: 

صف
 ،

99-
82 

نه سازمان که در پژوهش مشارکت نداشتند، در خصوص یپژوهش با سه متخصص در زم یهاپذیری یافتهنان از انتقالیحصول اطم یپذیری: براانتقال .2
 پژوهش مشورت شد. یهایافته

های ( پرسشیی، اعتبار )رواجهیدرنتها ثبت و ضبط شد و برداریات پژوهش و یادداشتیپذیری، جزئجاد اطمینانیبرای ا در همه مراحل کار و .3
 .[33]د یها به تایید رسمصاحبه

 هاافتهو ی هادادهتحلیل  -4 

از کدگذاری باز، محوری و  اندعبارتشده است که  آمده از سه نوع کدگذاری استفادهدستهای بهبرای تحلیل دادهدر این پژوهش نیز 
. در نخستین مرحله از [3]رسانند از یکدیگر مجزا نبوده و در فرآیند پژوهش به تکمیل یکدیگر یاری می لزوماانتخابی. این سه مرحله 

ادامه  و در شده ییشناسای مفاهیم اولیه کدها ،هامصاحبهمتون  دهیو سازمانشود، پس از مرور کدگذاری که کدگذاری باز نامیده می
 ،ی آن طبقه باشندکدهاکل  دهندهنشانی خاصی قرار گرفتند. سپس، برای هریک از این طبقات عناوینی که هاطبقهی مشابه در کدها

 های صنعتی شناسایی شدند.گذاری در شهرکبرای سرمایه مالی تامین هایمولفه جهیدرنتو انتخاب شد 

 و درشد. در ادامه  ارایهو و مفاهیم بر اساس مدل پارادایم مشخص  هامقولهی محوری، ارتباط بین پدیده محوری و سایر کدگذاردر مرحله 
گر، پژوهششوند. یمچگونگی مراحل وقوع و پیامدهای آن نمودار  ،هاداده دریا فرایند اساسی نهفته و مرحله کدگذاری انتخابی متغیر اصلی 

نفر  16ه ها را بن خبرهیتعداد ا یکرده و با استفاده از روش گلوله برف ییخبره را شناسا 10هدفمند تعداد  یریگابتدا با استفاده از روش نمونه
اضر در پژوهش ح یرسد که به حد اشباع نظریم یش نمونه آماریبه افزا ییتا جا یبرف گلوله یریگروش نمونهرساند. در ادامه، با استفاده از 

 .میابیدست 

مفهوم اولیه حاصل از  210در این مرحله نزدیک به  .ها استخراج شدها، تحلیل و مفاهیم موجود در آندر گام اول پژوهش، تمامی مصاحبه
 هایکد درمجموعاستفاده شد.  10 نسخه 1مکس کیوداافزار ها از نرمبرای کدگذاری و تحلیل مصاحبهشده استخراج شد. های انجاممصاحبه

تامل صورت گرفت و  تک جملاتها، بر روی تکروش رسیدن به کدهای اولیه این بود که در پایان هر یک از مصاحبه اولیه استخراج شد.
صه شد. کدهای اولیه پالایش و بر اساس میزان سازگاری و تجانس با مفاهیم خلا« مفهوم کلیدی»ت در پیام اصلی هر یک از جملا

ایجاد شد. سپس،  ، مفاهیمبندی شدند. این روش بارها تکرار شد و نهایتا با توجه به تکرار کدها، در مرحله کدگذاری بازشده طبقهکشف
 زیر جداول به شرح هاییابعاد و طبقهنهایتا  بندی شدند.معنایی، مفهومی و عملیاتی دسته مفاهیم به دلیل کثرت به مقوله بر اساس قرابت

 .بندی گردیدشناسایی و جمع

 .کدگذاری اولیه )باز( -4 جدول
Table 4- Primary coding (open). 

 

                                                             

1 MAXQDA analytics pro 

دگان فروشن گذاری تجاری کوچک،های سرمایهشرکتپذیر، گذاری ریسکصندوق سرمایههای بانکی، وامبهادر،  اوراق ،آمیزگذاری مخاطرهسرمایه
 هایوامجمعی،  مالی تامین وکارهای نوپا،قیت و نوآوری، مهندسی مالی، کسبخلا، کارآفرینی، گذاریچرخه عمر صندوق سرمایه وکار،کسب

 تحمای ان خصوصی، عرضه عمومی سهام، گرنت،ارگذسرمایه مناسب، مالی تامین هایمدل مرگ(، دره) مالی تامین شکافخرد، ارزهای دیجیتال، 
 عدم تقارن اطلاعات میان کارآفرینان و گذاری،قی مربوط به سرمایهخلامخاطرات ا ن و مرکز رشد و خانواده و دوستان،دهندگامالی شتاب

 تامین ه همتا،مالی همتا ب تامین ی،برقپله مالی تامین ها،مالی از بانک تامین منابع ،محور یمشتررویکرد  پذیری،مقیاس کنندگان سرمایه،تامین
ظریه ن بندی بازار،نظریه زمان سنتی، مرابحه، اجاره، مضاربه، مشارکت، استصناع، صکوک، مالی تامین ،پروژه محورمالی تامین  اسلامی، مالی

مالی خالص، عوامل سیاسی، عوامل  تامین ترکیبی، مالی تامین ی، بازده سرمایه،اهای سرمایهدارایی گذاری،مدل قیمت گذاری واقعی،سرمایه
های مدیریت، اهرم مالی، سررسید بدهی، سطح توانایی سازمانی )بدهی و صدور سهام(،مالی برونتامین  های اعطای تسهیلات،سیاست اقتصادی،

ری گشرکت واسطهها، ریسک تجاری، ریسک اعتباری، ریسک سیاسی، فروش دارایی ین دولتی،قوان های بهره و تورم،نرخ نگهداشت وجه نقد،
 ،مالی خارجی تامین روش پذیر، هزینه سرمایه، مدیریت دارایی بدهی،مدل مالی انعطاف مالی، نسبت ارزش بازار به ارزش سهام، ریسک تورم،

 ،یاعتبار ریغخطوط  های تضمینی خارجی،وام یوزانس،، وام ارزیی، فاینانس، استقراض ریغمالی تامین  روشمالی استقراضی، تامین  روش
بازده دارایی (، متغیرهای نقدینگی، نسبت بدهی، اندازه شرکت، BOTبرداری و انتقال )ساخت، بهره گذاری مستقیم خارجی، بیع متقابل،سرمایه

ه، المللی، عقود اسلامی، ساختار سرمایهای بینوام احتیاطی،های قانونی و اندوخته ، انباشته کردن سود شرکت،صدور سهامها، کارایی اقتصادی، 
 حقوق صاحبان سهام ای، مالی سرمایه، تامینمالی بدهی،  تامین ،نوسانات سود و قیمت سهام ریسک سیستماتیک،
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 ادامه.  -4جدول 

Table 4- Continued. 

 
ها فهرست شد. در این مرحله همچنین فراوانی لفهوهای فرعی و ممفاهیم در قالب مقوله در مرحله دوم فرآیند تحلیل محتوای کیفی، تمامی

 مالی تامین خرد، مالی تامین اسلامی، مالی تامین مقوله فرعی تحت عناوین 15های مختلف مشخص شد. در این مرحله پاسخ مولفه
جمعی،  مالی تامین، مالی تامین های نوینخصوصی، روش-عمومیاز طریق مشارکت  مالی تامین داخلی، مالی تامین خارجی،

در  ریمخاطره پذگذاری های حمایتی، سرمایههای مردمی، جمع سپاری مالی، سیاستگذاری، خلق ارزش، مشارکتاستقراض، سرمایه
 بندی شد.شناسایی و دستهترکیبی  مالی تامینهای نوپا و شرکت

 .کدگذاری محوری -5 جدول
Table 5- Axial coding. 

ی )مرکب(، مالی پیوندتامین  مالی مشتقه، سلف و معاوضه و معامله اختیاری،ای بازنشستگی، تامین هصندوق، کارگزاران، گذاریهای سرمایهبانک
بهینه مخارج  مالیتامین  مالی داخلی، کارایی فنی، کارایی تخصیصی )قیمت(،تامین  تامین مالی اشکوبی، ،لیتبدقابلاوراق مشارکت )قرضه( 

فیت مالی از محل افزایش سرمایه، کیتامین  ه، حسابداری ذهنی، اصل تفکیک،هی، وضعیت ترهین، منافع عاید شدنشده بد بازپرداختمبلغ  دولت،
فاعی، انتفاعی، موسسات غیرانتموسسات  بدون ربا، بانکداری الحسنه، ملاحظات مالی،قرض مالی خرد، فقر، بانکداری اسلامی،تامین اقلام تعهدی، 

های تمشارکها، مالی تعاونیتامین  دین، مشارکت مدنی، حاکمیت شرکتی، محیط نهادی،های هبه، خرید سپردهی، عقود مشارکتای، عقود مبادله
کاهش  ی،نهای قانورفع محدودیت مالی نوین، تامینهای حمایتی دولت، خلق ارزش، سیاست مالی بلندمدت،تامین  ،مدتکوتاهمالی  تامین مردمی،

 ،یبانک دولت ،مردمی اوراق قرضهانتشار  ،مدتکوتاههای وام، های بلندمدتوام ،قراض نقدیاست ،ایکاهش مشکلات و موانع وثیقه، یسالاروانید
ها، افزایش سرمایه اندوخته سرمایه شخصی، فروش سهام، ایجاد صندوق ضمانت اعتباری، جذب عضو جدید، تجدید ارزیابی دارایی،گذاری، سرمایه

روش ف ی، آموزش، فناوری،پرداز دهیا مالیاتی، معافیت عوارض، تشویق صادراتی، تسهیلات صادراتی،های بلاعوض، معافیت کمک دریافت یارانه،
 سود انباشته، تغییر در ارزش سهام، ،افزایش سهام اعضا ای،استفاده از خدمات مشاوره های محلی،کانون مالی از طریق خیرین،تامین  ها،دارایی
های فناوری وب و زیرساخت های اجتماعی،شبکهها، هدیه، پاداش، ارتباط شرکت با سایر شرکت رمایه،ها، امنیت ساندوخته های نقدی،آورده

ات عمومی، سازی، تحلیل اطلاعتناسب کیب شبکه،شکل و تر ی مالی،جمع سپار ریق مشارکت عمومی، خصوصی و توسعه،مالی از طتامین  اینترنت،
دهای موجود بندی، هنجارها و تعهدات، پیونبودجه ی، فرایند توسعه، مدیریت ریسک، حمایت سازمانی،، فرایند پشتیبانفرایند اصلی مدیریت ریسک،

طراحی نظام حمایت از سرمایه فکری و معنوی مبتنی بر ترکیب و  ها، طراحی سیستم پاسخگویی اجتماعی،طراحی نظام خلق ارزشدر شبکه، 
 ای و شناختیعوامل ساختاری، رابطه ی اطلاعات،مند سازهوش ،عوامل روانشناسی و انگیزشی ها،تبادل ظرفیت

 )فراوانی پاسخ( هالفهوم مقوله فرعی
 (4ای )عقود مبادله ،(3الحسنه )قرض ،(6(، بانکداری اسلامی )4فقر ) مالی خرد تامین
 (2(، صکوک )2(، استصناع )2(، مشارکت )3(، مضاربه )3اجاره )(، 3مرابحه ) مالی اسلامیتامین 

(، 5(، تشویق صادراتی )3(، دریافت عوارض )4(، معافیت مالیاتی )2های بلاعوض )(، کمک3دریافت یارانه ) های حمایتیسیاست
 (4تسهیلات صادراتی )

گذاری (، سرمایه4(، خطوط غیر اعتباری )4تضمینی خارجی ) های(، وام2(، یوزانس )3(، وام ارزی )2فاینانس ) مالی خارجیتامین 
 (BOTبرداری و انتقال )(، ساخت، بهره2(، بیع متقابل )5مستقیم خارجی )

 (3ها )(، اندوخته3های نقدی )(، آورده3(، تغییر در ارزش سهام )2(، سود انباشته )1افزایش سهام اعضا ) مالی داخلیتامین 
 (2) مدتکوتاه مالیتامین  (،2مالی بلندمدت )تامین  (،3های مردمی )مشارکت یتعاونمالی توسط تامین 
(، تجدید ارزیابی 1) (، جذب عضو جدید3) (، ایجاد صندوق ضمانت اعتباری4(، فروش سهام )2سرمایه شخصی ) گذاریسرمایه

 (، افزایش سرمایه )اندوخته(2ها )دارایی
 (1ها )(، فروش دارایی2(، فناوری )3) (، نوآوری2آموزش )(، 2ایده پردازی ) خلق ارزش

(، انتشار اوراق 3(، انتشار اوراق قرضه دولتی )3مدت )های کوتاه(، وام3های بلندمدت )(، وام2استقراض نقدی ) استقراض
 (1قرضه مردمی )

ای (، استفاده از خدمات مشاوره1های محلی )(، کانون2مالی از خیرین ) تامین (،2مالی از طریق دوستان )تامین  های مردمیمشارکت
(2) 

مالی  های تامینروش
 نوین

(، 2ای )(، کاهش مشکلات وثیقه6تاثیر نفوذ دیگران ) (،5) یسالار(، کاهش دیوان5های قانونی )رفع محدودیت
 (4ها )(، ارتباط شرکت با سایر شرکت5امنیت سرمایه )

(، 1(، فرایند اصلی )1(، مدیریت ریسک )2مالی ) (، تحلیل اطلاعات1سازی )(، تناسب2شکل و ترکیب شبکه ) سپاری مالیجمع 
(، تحلیل 1سازی )(، تناسب2(، مدیریت ریسک )شکل و ترکیب شبکه )4(، فرایند توسعه )4فرایند پشتیبانی )

 (4(، فرایند توسعه )4فرایند پشتیبانی )(، 1(، فرایند اصلی )1(، مدیریت ریسک )2اطلاعات مالی )
 (1ها )(، فروش دارایی2(، فناوری )3(، نوآوری )2(، آموزش )2ایده پردازی ) مالی پیوندیتامین 
مخاطره  گذاریسرمایه

 پذیر
(، فروشندگان 6گذاری تجاری کوچک )های سرمایه(، شرکت3پذیر )گذاری ریسک(، صندوق سرمایه5اوراق بهادار )

 (4مالی )(، مهندسی 5قیت و نوآوری )خلا(، 4آفرینی )(، کار5گذاری )(، چرخه عمر صندوق سرمایه5وکار )کسب
 (3های فناوری وب و اینترنت )(، زیرساخت5های اجتماعی )(، شبکه6(، سهام )5(، وام )6(، پاداش )4هدیه ) مالی جمعی تامین
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 آورده شده است. 6جدول بندی شد که در دستهاصلی مفاهیم  6های اصلی نیز در مقوله در مرحله سوم فرآیند تحلیل محتوای کیفی،

 کدگذاری انتخابی. -6جدول 

Table 6- Selective coding. 

 های علی پژوهشمقوله -1-4

می یهای صنعتی را ضرورگذاری در شهرکمالی برای سرمایهتامین  یهابرنامه یاجرا که شودیم شامل را ییهامقوله ،یعل یهامقوله
گذاری سرمایه ازند اعبارت مدل یعل هایمقوله ها،داده لیتحل جینتا اساس است. بر شده ارایه مدل یعل یهامقوله ،7 جدول در سازد.

های پذیر، اندازه شرکت، ساختار سرمایه و سیاستهای مدیریت، مدل مالی انعطافمالی مناسب، تواناییهای تامین مخاطره پذیر، مدل
 .دهندیم نشان گذاری رامالی برای سرمایه تامین الزامات ها،ن مقولهیا دیگربیان. بهاست دولت

 

 

 )فراوانی پاسخ( هالفهوم مقوله فرعی مقوله اصلی
 (2(، صکوک )2(، استصناع )2(، مشارکت )3(، مضاربه )3(، اجاره )3مرابحه ) مالی اسلامیتامین  مالی اسلامیتامین 
مدت کوتاه مالیتامین  (،2مالی بلندمدت )تامین  (،3های مردمی )مشارکت مالی از طریق تعاونتامین  مشارکت قیاز طرمالی تامین 

(2) 
 یمحلهای (، کانون2مالی از خیرین )تامین  (،2مالی از طریق دوستان )تامین  های مردمیمشارکت

 (2) یا(، استفاده از خدمات مشاوره1)
 ایالحسنه، عقود مبادلهفقر، بانکداری اسلامی، قرض مالی خردتامین 

(، 4های تضمینی خارجی )(، وام2(، یوزانس )3(، وام ارزی )2فاینانس ) مالی خارجیتامین  مالی سنتی تامین
(، 2(، بیع متقابل )5گذاری مستقیم خارجی )(، سرمایه4ی )اعتبار ریغخطوط 

 (BOTانتقال ) برداری وساخت، بهره
آورده (،3) ارزش سهام(، تغییر در 2) سود انباشته(، 1افزایش سهام اعضا ) مالی داخلی تامین

 (3ها )(، اندوخته3های نقدی )
(، 3(، ایجاد صندوق ضمانت اعتباری )4(، فروش سهام )2سرمایه شخصی ) گذاریسرمایه

 افزایش سرمایه (،2ها )(، تجدید ارزیابی دارایی1جذب عضو جدید )
(، انتشار 3مدت )های کوتاه(، وام3های بلندمدت )(، وام2استقراض نقدی ) استقراض

 (1ی )اوراق قرضه مردم(، انتشار 3ی )اوراق قرضه دولت
(، دریافت 4) (، معافیت مالیاتی2های بلاعوض )(، کمک3دریافت یارانه ) های حمایتیسیاست مالی دولتی تامین

 (4(، تسهیلات صادراتی )5تشویق صادراتی ) (،3عوارض )
مالی  تامین هایروش مالی نوین تامین

 نوین
تاثیر نفوذ دیگران  (،5) یسالار(، کاهش دیوان5) یقانونهای رفع محدودیت

(، ارتباط شرکت با سایر 5(، امنیت سرمایه )2) یا(، کاهش مشکلات وثیقه6)
 (4ها )شرکت

گذاری مخاطره سرمایه
 پذیر

-های سرمایه(، شرکت3) ریپذگذاری ریسک(، صندوق سرمایه5اوراق بهادار )
(، چرخه عمر صندوق 5وکار )(، فروشندگان کسب6گذاری تجاری کوچک )

 (4(، مهندسی مالی )5قیت و نوآوری )خلا(، 4آفرینی )(، کار5گذاری )سرمایه

(، 2مالی )(، تحلیل اطلاعات 1سازی )(، تناسب2شکل و ترکیب شبکه ) جمع سپاری مالی
(، 4(، فرایند توسعه )4(، فرایند پشتیبانی )1(، فرایند اصلی )1ریسک ) مدیریت

(، تحلیل 1سازی )(، تناسب2شکل و ترکیب شبکه ) ،(3) مدیریت ریسک
 یبانیپشت(، فرایند 1(، فرایند اصلی )1(، مدیریت ریسک )2) یمالاطلاعات 

 (4)(، فرایند توسعه 4)
(، 5های اجتماعی )(، شبکه6(، سهام )5(، وام )6(، پاداش )4هدیه ) مالی جمعیتامین 

 (3های فناوری وب و اینترنت )زیرساخت
 (1ها )(، فروش دارایی2) (، فناوری3(، نوآوری )2) آموزش (،2) ایده پردازی خلق ارزش

 (1) هافروش دارایی (،2فناوری ) (،3) (، نوآوری2) (، آموزش2)ایده پردازی  مالی پیوندیتامین  مالی ترکیبیتامین 
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 .شرایط علی دهیسازمانبندی و دسته -7جدول 

Table 7- Classification and organization of causal conditions. 

 

 

 

 

  
  

 

 گذاریمالی برای سرمایهتامین  مقوله محوری عوامل توسعه -2-4

 یابر لازم یااقدامات توسعه هیکل مقوله شامل حاضر، پژوهش هدف به توجه با« گذاریمالی برای سرمایه تامین ایجاد و توسعه»مقوله 
 تامین منابع مالی جمعی، تامین مالی، جمع سپاری مالی،تامین  های نوینروش از اندعبارت که استهای صنعتی مالی در شهرک تامین

 و کوچك یهامالی برای بنگاهتامین  هایاز ضعف یکی مثال، یبرا .یفناور خصوصی خلق ارزش و توسعه-از طریق مشارکت عمومی
هیمارس مناسب یهافرصت ییشناسا یعنی ن،یآغاز همان مرحله از یدانش ضعف نیا که است یتخصص دانش و اطلاعات کمبود متوسط،

 .است یگذارهیسرما یبرا نامناسب حوزه انتخاب متوسط و کوچك یهابنگاه شکست لیدلا از یکی ،درواقع. ابدییم یتجل یارگذ
 یراب یبوم نانیکارآفر و شده یرساناطلاع و ییشناسا یگذارهیسرما یهافرصت و یامنطقه یهاتیمز اول، گام در است لازم بنابراین،

 یمهم نقش تواندیم خرد، یگذارهیسرما ویژهبه گذاران،هیسرما تیهدا گر،یدانیببه. شوند بیترغ دارتیمز یهاحوزه در یگذارهیسرما
 ها داشته باشد.ت این بنگاهیموفق در

 .دهی مقوله محوریبندی و سازماندسته -8جدول 

Table 8- Classification and organization of the core category. 

 

 

 

  
  
  

 

 

  

 مالیتامین  توسعه یهاگام :راهبردها مقوله -3-4

 ،9جدول  شود. در انجام صنعتی یهابنگاه مالی تامین توسعه یراستا در ربطیذ ای یمتول ینهادها بایست توسطمی که ییهاماقدا
 شوند.می شناخته راهبردها مقوله عنوانبه شد، ارایه راهبردها مقوله یکدها و میمفاه

 

 کدهای اولیه های علیمقوله
گذاری های سرمایهپذیر، شرکتگذاری ریسکاوراق بهادار، صندوق سرمایه گذاری مخاطره پذیرسرمایه

 قیت و نوآوری، مهندسی مالیخلاوکار، کارآفرینی، کوچک، فروشندگان کسب

 پذیرهای مالی انعطافمالی مناسب، مدلتامین  هایمدل مالی مناسب تامین مدل

 مدیریت مالی، مدیریت ریسک، مدیریت تورم، مدیریت دارایی بدهی های مدیریتتوانایی

 های بزرگ و متوسط و کوچکشرکت شرکتاندازه 

 ای، حقوق صاحبان سهام، عرضه سهام،مالی سرمایهتامین ، مالی بدهیتامین  ساختار سرمایه
 مالی مشتقه، سلف و معاوضهتامین  گذاری، کارگزاران،های سرمایهبانک

 یهای حمایتمالیاتی، سیاستهای قانونی، بوروکراسی اداری، قوانین محدودیت های دولتقوانین و سیاست

 کدهای اولیه های محوریمقوله
 اوراق مشارکت صکوک، اوراق رهنی، اوراق آتی، اوراق مشتقه، گواهی سپرده، مالیتامین  های نوینروش

رایند فسازی، تحلیل اطلاعات مالی، فرایند اصلی، شکل و ترکیب شبکه، تناسب جمع سپاری مالی
 بندی، هنجارها و تعهداتپشتیبانی، فرایند توسعه، حمایت سازمانی، بودجه

 های فناوری، وب و اینترنتهای اجتماعی، زیرساختپاداش، وام، سهام، شبکه مالی جمعیتامین 

 هاایده پردازی، آموزش، نوآوری، فناوری، فروش دارایی خلق ارزش

مالی از طریق تامین منابع 
 خصوصی-عمومی مشارکت

شرط تملیک، سازی، دولت، قراردادهای مدیریت، قراردادهای اجاره بهخصوصی
 قراردادهای امتیازی، قراردادهای مشارکت مدنی

 ،هابنگاه فناورانه یازهاین های صنعتی رفعبنگاه فناورانه یازهاین ییشناسا توسعه فناوری
 و توسعه قیتحق ،هابنگاه کارکنان یفن دانش یارتقا ،یفن یهامشاوره ارایه
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 .دهی راهبردهابندی و سازماندسته -9جدول 

Table 9- Classification and organization of strategies. 

 

 

 

 

 

  
 

 اثرگذار عواملر: گمداخله مقوله -4-4

 یکدها و میدهند. مفاهیم را شکل گرمداخله یهاتاثیرگذارند، مقوله گذاریمالی سرمایهتامین  طرح یاجرا بر که یعوامل از دسته آن
 .است شده ارایه 10جدول  در گرمداخله یهامقوله لیذ

 .گردهی شرایط مداخلهبندی و سازماندسته -10 جدول

Table 10- Classification and organization of intervening conditions. 

 

 

  

  

  

 

 

 یانهیزمی هامقوله -5-4

نحوه انتخاب این  دهندهنشان 11جدول . دهندیمقرار  تاثیر تحتی نشانگر برخی شرایط خاص هستند که راهبرد را انهیزمی هامقوله
 در مدل پژوهش است. هامقوله

 .ایدهی شرایط زمینهسازمانبندی و دسته -11جدول 

Table 11- Classification and organization of background conditions. 

 

 

 

  
 

 کدهای اولیه راهبردها
های بلندمدت، انتشار اوراق قرضه دولتی، مدت، وامکوتاه هایاستقراض نقدی، وام استقراض

 مردمی، بانک دولتیانتشار اوراق قرضه 

سرمایه شخصی، فروش سهام، ایجاد صندوق ضمانت اعتباری، جذب عضو جدید،  گذاریسرمایه
 تجدید ارزیابی دارایی، افزایش سرمایه )اندوخته(

 مرابحه، اجاره، مضاربه، مشارکت، استصناع، صکوک مالی اسلامیتامین 

 ایعقود مبادله الحسنه،فقر، بانکداری اسلامی، قرض مالی خردتامین 

 اههای نقدی، اندوختهسهام اعضا، سود انباشته، تغییر در ارزش سهام، آورده افزایش مالی داخلی تامین هایروش
های تضمینی خارجی، خطوط غیر اعتباری، فاینانس، وام ارزی، یوزانس، وام مالی خارجیتامین  روش

 (BOTبرداری و انتقال )ساخت، بهره گذاری مستقیم خارجی، بیع متقابل،سرمایه

 کدهای اولیه گرهای مداخلهمقوله
 نوسانات سود و قیمت سهام، مبلغ بازپرداخت نشده بدهی، وضعیت ترهین متغیرهای نقدینگی

مالی، امکانات  تامین مالی موجود، اعتبار مالی قابل تخصیص در توسعهمنابع  منابع و امکانات موجود
 افزاری موجودافزاری موجود، امکانات نرمسخت

سطح اعتماد بین فعالان اقتصادی، فرهنگ کارگروهی بین فعالان اقتصادی، سطح  سطح سرمایه اجتماعی
اقت، گروهی، صداجتماعی فعالان اقتصادی، میزان همبستگی درون روابط

 های غیررسمیپایبندی به قول و قرار، تعداد گروه

 کدهای اولیه ایهای زمینهمقوله
مالی،  تشکیلات اداری، وجود افراد متخصص و کارشناس در حوزه اداری تامین عوامل سیاسی و قانونی

 مالیاتی، بوروکراسی اداری، اعطا یارانه پذیری قوانینپاسخگو بودن مدیران، انعطاف
راد کارگیری افگذاری، بهمالی و سرمایهتامین  ریزی مناسب و هدفمند برایبرنامه زیرساخت

 گذاریمالی و سرمایهتامین  متخصص و کارشناس در حوزه
 گذاری، تضمین مالی برگشت پول به کشور در صورتوجود نقدینگی برای سرمایه مسایل مالی

 صادرات توسط واحدهای صنعتی
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 گذاری مناسبمالی و سرمایه توسعه تامین یدستاوردها دستاوردها: مقوله -6-4

پذیری رقابت واحدهای صنعتی، ارتقا و اثربخشی اند از کاراییعبارت گذاری مناسبمالی و سرمایه تامین توسعه یدستاوردها نیترمهم
 است. شده ارایه 12جدول  در دستاوردها رمجموعهیز یکدها و میمفاه زایی،و افزایش اشتغال

 .دهی پیامدبندی و سازماندسته -12جدول 

Table 12- Consequence classification and organization. 

 

 

 
 

 پردازی(یهنظرکدگذاری انتخابی )مرحله  -7-4 

 شود که شرحییمبه نگارش نظریه اقدام  هامقولهانتخاب کرده و با ارتباط دادن آن با سایر  روشمند طوربهدر این مرحله مقوله محوری را 
ی مندرج در کدگذاری انتخابی منتج از کدگذارالگوی  13جدول دهد. یم ارایهشده است، انتزاعی برای فرایندی که در پژوهش بررسی

 هی توسعهامحرکعوامل  عنوانبهی الگوی پارادایمی، عوامل عل گانهششبا توجه به جداول بالا و نیز ابعاد  کند.یمسطور بالا را عنوان 
ندازه های مدیریت، امالی مناسب، تواناییتامین  گذاری مخاطره پذیر، مدلسرمایه گذاری در نظر گرفته شدند که شاملمالی سرمایهتامین 

مالی  تامین ی توسعههاشاخص عنوانبههای دولت بودند. پدیده محوری این الگوی پارادایمی ساختار سرمایه، قوانین و سیاست شرکت،
ی مالتامین  ،خلق ارزشجمعی، مالی  مالی، تامینسپاری  جمع مالی،های نوین تامین گذاری در نظر گرفته شدند که شامل روشسرمایه

تغیرهای م گذاری نیز شاملسرمایه مالی برای تامین ای در توسعهینهزم، توسعه فناوری بودند. عوامل محیطی و خصوصی-عمومیمشارکت 
های یاستراتژمنابع و امکانات موجود، سطح سرمایه اجتماعی، عوامل سیاسی و قانونی، زیرساخت، مسایل مالی بودند که  نقدینگی،

 مالی تامین مالی خرد، روشمالی اسلامی، تامین گذاری تامین مالی را عامل راهبردی پژوهش یعنی استقراض، سرمایه توسعه تامین
شته تواند به همراه دایمگذاری مالی برای سرمایهتامین  یامدهایی که توسعهپ تیدرنها .در برگرفتندمالی داخلی را  ش تامینخارجی و رو

 زایی بودند.پذیری، اشتغالی واحدهای صنعتی، ارتقای رقابتاثربخشباشد شامل کارایی و 

 .های محوری و منتخب در مدل پژوهشمقوله -13 جدول

Table 13- Core and selected categories in the research model. 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 کدهای اولیه های پیامدمقوله
کارایی و اثربخشی 
 واحدهای صنعتی

مالی، تقویت سرمایه ملموس و غیرملموس بر تامین  تقویت سرمایه اجتماعی و اقدام جمعی بر مبنای روش
 صادرات تیدرنهای، افزایش تولید و فروش و مدار یمشترمالی، مبنای روش تامین 

 ، کاهش ضایعات و افزایش صادراتافزودهارزشکیفی محصولات، ارتقای نوآوری، ارتقای  وری، ارتقای بهرهارتقا پذیریارتقای رقابت
های موجود، اشتغال از طریق کارآفرینی، ایجاد فرصتهای موجود، حفظ اشتغال بنگاهافزایش اشتغال بنگاه زاییاشتغال

 های شغلی جدید برای مشاوران

 های منتخبمقوله کدهای محوری )مقولات(

 عوامل علی

 گذاری مخاطره پذیرسرمایه

 مالی برایتامین  های توسعهمحرک
 گذاری در واحدهای صنعتیسرمایه

 مالی مناسب تامین مدل
 های مدیریتتوانایی

 اندازه شرکت
 ساختار سرمایه

 های دولتقوانین و سیاست

 پدیده محوری

 مالیتامین  های نوینروش

 مالی برایتامین  های توسعهشاخص
 گذاریسرمایه

 جمع سپاری مالی
 مالی جمعیتامین 

 خلق ارزش
 خصوصی-ز طریق مشارکت عمومیمالی ا تامین

 توسعه فناوری

 عوامل راهبردی

 استقراض

مالی برای تامین  های توسعهاستراتژی
 گذاریسرمایه

 گذاریسرمایه
 مالی اسلامی تامین
 مالی خردتامین 
 مالی داخلیتامین 
 مالی خارجیتامین 
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 ادامه. -13 جدول
Table 13- Continued. 

 

 

   

 

   

 

 .)های صنعتی )مدل پارادایمی پژوهشگذاری در شهرکمالی برای سرمایهتامین  الگوی توسعه -1 شکل
Figure 1- Development model of financing for investment in industrial towns (research paradigm model). 

 

 .به روش سیستماتیک یادمدل برآمده از نظریه داده بن -2شکل 
Figure 2- The model derived from grounded theory in a systematic way. 

 ی منتخبهامقوله کدهای محوری )مقولات(

 ی پیامدیهامقوله
 کارایی و اثربخشی واحدهای صنعتی

مالی برای پیامدهای توسعه تامین 
 گذاریسرمایه

 پذیریارتقای رقابت
 زاییاشتغال

ای و ینهزمی هامقوله
 گرمداخله

 متغیرهای نقدینگی

 ای توسعهینهزمعوامل محیطی و 
 گذاریمالی برای سرمایهتامین 

 منابع و امکانات موجود
 سرمایه اجتماعیسطح 

 عوامل سیاسی و قانونی
 زیرساخت

 مسایل مالی
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 گیری و پیشنهادهانتیجه -5

 ریسک کاهش ،یسودآور ،یگذارسرمایه مالی،از تامین  هدف. مالی استتامین  یاقتصاد یهابنگاه مدیران همیشگی یهادغدغه از یکی
 یتصاداق یهابنگاه فعالیت تداوم مهم عوامل از بنگاه، وکارناشی از کسب سود. است بنگاه اجتماعی و یاقتصاد یکردن نیازها برطرف و

 هایگذاریسرمایه انجام ندارد وجود . تردیدی[11]است  آینده در بنگاه عملیاتی یهامالی فعالیت تامین یبرا مهمی منبع و گردیده تلقی

 اقتصادی هایبنگاه فعالیت تداوم ای درسرمایه بندیبودجه و مالی تامین و است رقابت در جهان امروزی و پیشرفت رشد و لازمه جدید

است. هدف این پژوهش نیز  یهر کشور در یاقتصاد توسعه یابزارها نیترمهم از یکی یگذارهیاست. سرما ای برخوردارویژه اهمیت از
. در این پژوهش با استفاده از استها و نواحی صنعتی ایران گذاری صنعتی در شهرکهای سرمایهمالی طرحتامین  مدل ارزیابی و ارایه

 دلپذیر، مگذاری مخاطره های سرمایهرویکرد ظاهرشونده نظریه داده بنیاد و از طریق مصاحبه با خبرگان پژوهش، شرایط علی با مقوله
ی مسایل هاای با مقوله، شرایط زمینههای دولتهای مدیریت، اندازه شرکت، ساختار سرمایه، قوانین و سیاستمالی مناسب، تواناییتامین 
، یامکانات موجود، متغیرهای نقدینگسرمایه اجتماعی، منابع و های گر با مقوله، شرایط مداخله، زیرساخت، عوامل سیاسی و قانونیمالی

 گذاری،استقراض، سرمایههای مالی مشارکت عمومی خصوصی، توسعه فناوری(، راهبردها با مقوله)خلق ارزش، تامین  یمقوله محور
کارایی و اثربخشی واحدهای های و پیامدها با مقوله مالی اسلامیمالی داخلی، تامین تامین  مالی خارجی،مالی خرد، تامین تامین 

راج های صنعتی استخگذاری در شهرکسرمایه مالی برای، برای طراحی مدل توسعه تامین زاییپذیری، اشتغالابتصنعتی، ارتقای رق
 گردیدند.

مایهرگذاری صنعتی، سمالی برای سرمایهتامین  های توسعهعنوان محرکهای علی این پژوهش بهحاضر نشان داد از مقوله نتایج پژوهش
 یبرا یچندان یخیتار سابقه که تازه تاسیس یهاشرکت به یمالوجوه  عرضه گذاری بهسرمایه باشند. این نوعری مخاطره پذیر میگذا

-سرمایهکنندگان وجوه تامین کند.ندارند اشاره می دهندهموا موسسات ای یعموم یمانند بازارها یسنت یمالتامین  منابع از هیسرما جذب
 مه،یب یهاشرکت مانند یخصوص منابع قیطر از را سنتی که وجوه مخاطره پذیر یگذارهیسرما شرکت كی شاملذاری مخاطره پذیر گ

 ر ثروتمندیخ اشخاص و هابانك ی،یاهدا وجوهات ، صندوقیبازنشستگ یهاسک، صندوقیر پوشش با یگذارهیسرما یهاصندوق

 که کاروبکسشود و فروشندگان می تیحما دولت توسط ک کهکوچ یتجار یگذارهیسرما یهاشرکتکند. یم تامین و آوریجمع
 یمال نینو یابزارها از یکی مخاطره پذیر یگذارهیباشند. سرماکوچك می یتجار یواحدها یبرا اشخاص یهاهیسرما کنندگانتامین
 یتکنولوژ عیصنا در بالقوه یهادهیا شدن بالفعل موجب تاسیس، تازه یهاشرکت به سرگردان یهاهیسرما تیو هدا یآورجمع با که است
 مخاطره پذیر یگذارهیسرما یهاصندوق یاندازراه و شرو، تاسیسیپ یکشورها اتیتجرب از استفاده . بنابرایناست فناورانه و محور

 یابتدا در هنوز ما کشورها نیبا ا سهیمقا در اگرچهگردد. یم احساس شیازپشیب یاسلام یالگو بر اساس یمال یابزارها از یکی عنوانبه
 یهاتیمز گرفتن نظر در با 1400 رانیا اندازچشم یراستا در یامور اقتصاد انیمتول و گذارانقانون دارد ضرورت امام، یهست راه

 جلب یبرا یمال ابزار نیاز ا بتوان مربوطه، یهاتیمحدود و موانع نمودن برطرف ضمن که ندینما یزیربرنامه یاگونهبه ،شدهگفته

 ارزش شرکت ساختن حداکثر منظورگذاری بهتوان به توانایی مدیران در سرمایههای علی میاز دیگر مقوله .نمود استفاده یعموم مشارکت

توانایی به شود )خارجی یا داخلی(، بستگیمی تامین منابعی چه از گذاریسرمایه وجوه این کهاین سهامداران اشاره کرد. حال ثروت و
 هایروش هاآن طریق از که مناسب کارهایراه از استفاده همچنین و خارجی شرکت و داخلی فعلی وضعیت شناخت در مدیریت های

 که کنندمی استفاده بدهی از خود هاییدر دارایی گذاریسرمایه جهت ی از واحدهای صنعتیتوجهقابلشود. تعداد می مالی انجامتامین 

بر  واحد صنعتیاندازه  باشد. همچنین مالی تامین منظوربه ایران سرمایه بازار در مالی محدودیت ابزارهای دلیل به تواندموضوع می این
واحدهای صنعتی  کنند. معمولامی استفاده بیشتری مالی اهرم از باشند تربزرگ هاشرکت که هرچه است دارد. بدیهی تاثیر اهرم مالی

 فعلی باارزش ییهایگذارهیسرما به نیاز توانایی خود دادن نشان بالا منظوربه توانا کنند. مدیرانمی استفاده تواناتر مدیران از تربزرگ

که  استتوان بدان اشاره نمود، ساختار سرمایه داشت. مقوله علی دیگر که می خواهند مالی بیشتری تامین به نیاز جهیدرنت دارند. مثبت
 سرمایه دهند. ساختارمی انجام را خود یهامالی داراییتامین  هاشرکت هاآن توسط که است صاحبان سهام حقوق و بدهی از ترکیبی

 از اصلی هدف .شودمی شرکت سرمایه هزینه تغییر موجب ترکیب تغییر این و است شرکت مورداستفاده بلندمدت وجوه ترکیب منابع

 طریق آن از و شرکت سرمایه هزینه یحداقل ساز منظوربه بلندمدت، وجوه منابع از ترکیبی مناسب ایجاد سرمایه ساختار تصمیمات

 است. ارزش شرکت حداکثر کردن
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گذاری صنعتی، استقراض مالی برای سرمایههای توسعه تامین عنوان محرکنتایج پژوهش حاضر نشان داد از راهبردهای این پژوهش به
دهد. یم شیافزا شرکت یبرا زین را یمال آن بحران برهیتک اما گردد، شرکت رشد و توسعه موجب تواندیمالی متامین  . این نوعاست

 فروش یبرا ییهاتیمحدود عموما قه،یوث با همراه یبده یقراردادها در و شوندمی ها انجامدارایی پشتوانه به یشرکت یهااستقراض

 عنوانبه ییدارا آن خود و باشد استقراض قیطر از ییدارا كی لیتحص که یزمان مثال، یبرا شود.می نظر گرفته در شده، نیتره یهاییدارا

از دیگر  .دینما هیتسو کجا،ی طوربهرا  یبده مانده دیبا بفروشد، را ییدارا آن بخواهد رندهیگوام کهیدرصورت شود، گرفته نظر در قهیوث
 بودن ترارزان دلیل به هاشرکت منابع داخلی ها،پروژه و هامالی طرح تامین تامین مالی داخلی و خارجی اشاره کرد. در توان بهراهبردها می

 شود شاملمی ارایه یاپروژه اعتبارات یا هاطرح یاجرا یحاضر برا حال در که تسهیلاتی انواع. برخوردارند اولویت بودن از سکیکم ر و
 الیم منابع به را، انباشته یسودها مانند داخلی مالی منابع هابنگاه مشارکتی است. مدیران یقراردادها و یامبادله یقراردادها الحسنه،قرض

 طرفی از .بود خواهد مالی داخلیتامین  از ترگران بسیار مالیتامین  نوع این چراکه .دهندمی ترجیح جدیدانتشار سهام  و بدهی مانند بیرونی
 یهاپروژه یاجرا منظوربه هابنگاه .دهدمی قرار سود نوسانات نرخ از ناشی یهاریسک معرض در را بنگاه وام همواره طریق مالی از تامین

 تبه اهمی عنایت با .گیرندمی بهره مختلف مالی منابع از خود، منافع سهامداران افزایش جهت در بازدهی حداکثر به و دستیابی سودآور
. اشدب مطرح هابنگاه یبرا مناسب یاگزینه عنوانبه تواندمی هابنگاه داخلی مالی ها، منابعبنگاه رشد افزایش و استمرار یبرا مالی منابع
ر خارج ب علاوه ها،بنگاه سود تقسیم یبالا درصد. است ها بودهبنگاه رشد کاهش عوامل از یکی کشور یهابنگاه در میان سود تقسیم یالگو

 بنگاه طتوس سود، تقسیم یهادر سیاست یبازنگر کند. لذانمی شرکت متوجه را یگذارهزینه سرمایه گونههیچ که داخلی مالی منابع نمودن
 یکی نعنوابه تواندمی بلندمدت سهامداران منافع افزایش یراستا در یاتوسعه یهاطرح مالی تامین یبرا هابنگاه داخلی مالی منابع و حفظ

 تامین در را ییبسزا و قبولقابل نقش المللیبین مالی منابع امروزه .شود پیشنهاد هابنگاه مالی یهابا محدودیت مواجهه یهاگزینه از

 هاآن داخلی منابع که توسعهدرحال کشورهای الخصوصیعل جهان کشورهای اکثر در تولیدی هایظرفیت و گسترش هاگذاریسرمایه

 مالی منابع و سرمایه کمبود با توسعهدرحال کشورهای از نماید، دارد. بسیاریفراهم نمی هاآن اقتصادی توسعه و رشد برای را لازم کفایت

 خارجی هایسرمایه جلب خود، نیازمند ازیموردن مالی منابع و سرمایه کمبود جبران برای ایران، ازجمله کشورها مواجه هستند. این

های روشو خارجی  تضمینی هایوام، فاینانس، یوزانسی، استقراض هایتوان موارد روشتامین مالی خارجی می هایهستند. از انواع روش
تامین  مانند مالی نیزتامین  مالی اسلامی اشاره کرد این نوعتامین  توان بهی را ذکر نمود. از راهبردهای دیگر این پژوهش میاستقراض ریغ

 كی عنوانبه ای کایسند كی قیطر از مثلا خود هیسرما از توانندها میبانك و رود بکار هاپروژه و تجارت مورد در تواندیم یسنت یمال
مالی اسلامی تامین  کیتکن نیا از یبرخ .دهند انجام یاسلام ینهاد گذارانهیسرما با را یمال تامین كی و ه استفادهیسرما تامین شرکت

. استتامین مالی خرد  راهبرد نهایی این پژوهش و اشاره کرد صکوك اجاره، مرابحه، مضاربه، استصناع، مشارکت و ازجملهمواردی توان می
 یجارت یهابانك دودسته به هابانك که شوندتقسیم می یمالموسسات  و هابانك عمدهدودسته  به خرد یمال تامین بازار در فعال یهابنگاه

مالی  امینت در رابطه با این نوع .شوندیم میتقس یرانتفاعیو غ یانتفاع دودسته به موسسات و خرد یمالتامین  شاخه با یمال یهانگیهلد و
 را خود هب مخصوص نامهنییآ ك ویتفک یاعتبار و یپول ،یمالموسسات  ریسا از خرد یمال تامین یهابانك و موسسات گردد کهمیپیشنهاد 

 به،ه یهاسپرده امکان الحسنه،قرضسپرده علاوه بر تر انجام گیرد. باشند تا اعطای تسهیلات به واحدهای صنعتی کوچک راحت داشته
 لاتیهتس شوند؛ میتقس یدیتول و یمصرف عمده بخش دو به لاتیشود. تسه فراهم زین انداز()پس یمسدود سپرده و یگروه خاص وکالت
 بر یوهگر یدهوام یزمان تقدم با یگروه و یفرد یدهاز وام یبیترک استفاده .شوند کیتفک یاضطرار و یعاد دودسته به خود زین یمصرف
 در فعال یهابخش و نهادها جادیا و یو طراح گرفته انجاملات یتسه یمل یکیالکترون سامانه هیته و نییتب .باشد موردتوجه یفرد نحوه

 و لاتیتسه نحوه اساس بر عملکرد یکیتفک ان و گزارشیمشتر امور لیتسه و یبسترساز جهت بهخرد  یمالتامین  یهابانك و موسسات
 ، توجه لازم صورت گیرد.مورداستفاده عقود نحوه

گذاری مالی برای سرمایهتامین  های توسعهعنوان محرکهای محوری این پژوهش بهحاضر نشان داد از مقوله همچنین نتایج پژوهش
 محسوب اسلام عتیبا شر موافق و مهم مالی یابزارها کییها صکوک است که این روش ازجمله. استتامین مالی  های نوینصنعتی، روش

 اوراق با سهیمقا در مقتدر یهاتیموجود و واحدهای صنعتی بزرگ یبراخصوص به را یسازهیسرما نیگزیجا منبع ابزارها نیا شود.می
 دیخر در مشارکت منظوربه که است مشارکتی اوراق رهنی مشارکت . اوراقاسترهنی  کنند. ابزار دیگر اوراقمی فراهم مرسوم قرضه

 هیانوث رهن بازار و هیسرما بازار به مالی تامین جهت هابانك پس از جنگ جهانی دوم، رونیازاشود. می منتشر ناشر لهیوسبه لات رهنییتسه
ود. ب ابزارها نیا نیترمهم از کیی رهنی یهاوام پشتوانه با بهادار اوراق. کردند استفاده مالی نیمتا جهت دیجد مالی یابزارها از و آوردند رو

 شخص دو نیب )اوراق بهادار( مشخص ییدارا كی دوفروشیخر مورد در که است یقرارداد آتی، لیتحو آتی بوده و قرارداد ابزار دیگر اوراق
 گردد. اوراقمی دیق لیتحو مکان و زمان ،موردتوافق متیزان، قیم بهادار، ورقه ای کالا نوع قرارداد، در. گرددمی منعقد حقوقی ای قییحق
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 یازن جداسیا. کنندمی جدا هم از را اعتبار سكیر تیریمد و ینگهدار و اعتبار بودجه تامین اعتبار،مشتقه ابزار دیگری است که منشا 

 یهابنام قهمشت اوراق از نمونه دو. اعتبار دارد تامین یبرا منوال نیهم به و مالی ستمیس سرتاسر اعتبار سكیر عیتوز یبرا ییهااستنباط
رد. یگمی قرار دادوستد مورد ایدن سراسر مالی یبازارها در عییوس حجم در اکنونهم که باشندمی ل آتییتحو یقراردادها و معامله اریاخت

 عنوانبه پردهس گواهی. شودمی داخلی منتشر ای المللینیب یبازارها در گذارسپرده بانك توسط معامله که قابل سپرده است ابزار دیگر گواهی
 وراقابزار آخر ا ؛ واست نموده فراهم را خارجی گذارانهیبه سرما دسترسی امکان ناشران یبرا و افتهی رشد یاشدهرفتهیپذ و منعطف ابزار

 ارکتمش عقده یپا بر مشارکت حقوقی اوراق تیماه. شودمی منتشر اسلامی یبانکدار قانون مطابق که است قرضه اوراق یا همان مشارکت
و  2مالی جمعی اشاره کرد که رویکردی مبتنی بر وب  تامین توان بههای محوری دیگر این پژوهش میاز مقوله .است لیتحلقابل مدنی
جمعیت است. های کمق و نوآور از طریق آوردهخلاها و واحدهای صنعتی نوپا و مالی پروژهتامین  باهدفکه  استهای اجتماعی شبکه
مالی جمعی یک فراخوان عمومی از طریق اینترنت تامین  ،استمالی خارجی سرمایه تامین  مالی جمعی جدیدترین روش تامین روش
ه اهداف ب دنیدررسمنظور حمایت از واحدهای صنعتی مبتکر صورت کمک بلاعوض و یا پرداخت انواع پاداش بهتامین منابع چه به برای

منظور تامین خدمات زیربنایی از که در آن بخش عمومی به استخصوصی -یمشارکت عمومکنند. مقوله محوری آخر معین تعریف می
ای هبرداری در پروژهگذاری، اجرا و بهرهخصوصی نقش دولت در سرمایه-نماید. در مشارکت عمومیظرفیت بخش خصوصی استفاده می

تامین  واقع،شود. درخدمات تبدیل می یهاراکننده بر کیفیت و کمیت نظارت عنوانکننده مقررات و بهگذار و تنظیمزیرساختی به سیاست
مالی از طریق بودجه دولت بر توسعه واحدهای صنعتی خصوصی نزدیک به چهار برابر بیش از تامین -مالی از طریق مشارکت عمومی

 صنعتی و گذاری در واحدهایمالی برای سرمایه تامین خصوصی در-گردد سهم مشارکت عمومیموثر است، به همین دلیل پیشنهاد می
 ها افزایش یابد.پروژه

 یگستردگ و اعتماد سطح دهندهنشان یاجتماعه یدارد که سرماگر بیان میای و مداخلههای زمینهنتایج پژوهش حاضر در رابطه با مقوله
 تیفعال باشد، شتریب یاقتصاد فعالان نیب یاجتماع هیسرما سطح چه هر شك، است. بدون یاقتصاد فعالان نیب یاجتماع یهاشبکه
فعال ها،انجمن و یبازرگان یهااتاق مانند ،یخصوص بخش یهان، تشکلیشود. همچنیم لیتسه یهمکار یهاشبکه لیتشک و یگروه

که این عوامل باعث  شودیم لیتسه یهمکار یهاشبکه جادیا جهیدرنت و بوده ترگسترده یاقتصاد فعالان نیب روابط زانیم باشند، تر
 نکهیا به توجه با است، موجود امکانات و منابع مالی،تامین  طرح یاجرا بر رگذاریتاث گرید مالی خواهد شد. عامل تامین تسهیل امکان

 منابع با متناسب دیبا طرح نیا یاجرا دارد، ازین یاگسترده امکانات و اعتبارات به و متوسط، ها و واحدهای صنعتی کوچكبنگاه توسعه

 مستلزم واحدهای صنعتی یفناور شود. توسعه ییاجرا یمناسب تیفیباک مالی تامین طرح تا ردیگ کار قرار دستور در موجود امکانات و
 یبهسازو  دیجد محصول توسعه یبرا و توسعهق یتحق کارکنان، یفن دانش یارتقا ،یفن یهامشاوره ارایه فناورانه، یازهاین و رفع ییشناسا

ریزی نامهبر .باشد داشته واحدهای صنعتی توسعه در یلیبدیب نقش تواندیمالی، م تامین همکاری یهاشبکه جادیا. است دیتول ندیفرا
الی و م تامین کارگیری افراد متخصص و کارشناس در حوزهبه گذاری در واحدهای صنعتی ومالی و سرمایهتامین  مناسب و هدفمند برای

گذاری در واحدهای صنعتی باشد. از عوامل مهم دیگری که در مالی برای سرمایهتامین  هایزیرساخت ازجملهتواند گذاری میسرمایه
تواند دخیل باشد عوامل سیاسی و قانونی است عواملی مانند تشکیلات اداری، وجود افراد متخصص و کارشناس در مالی می تامین فرایند

مالی  نتواند فرایند تامیقوانین مالیاتی، بوروکراسی اداری و اعطا یارانه میپذیری مالی، پاسخگو بودن مدیران، انعطافحوزه اداری تامین 
رقابت یکند که ارتقانتایج پژوهش در رابطه با پیامدها بیان می و نهایتاقرار دهد های صنعتی را تحت تاثیر گذاری در واحدبرای سرمایه

افزایش کارایی و  ت،یفیک بهبود ،یوربهره یارتقا صورتبه که استمالی تامین  طرح یدستاوردها گرید از واحدهای صنعتی یریپذ
 طرح یاصل یایاز مزا یکی بتوان دیافت. شایخواهد  یتجل هابنگاه نیا صادرات شیافزا و عاتیضا کاهش اثربخشی واحدهای صنعتی،

 اشتغال تنهانه گذاری واحدهای صنعتی،مالی و افزایش سرمایه توسعه تامین طرح یاجرا دانست. با ییزااشتغال را مالی حاضرتامین 

 جادیا از جویندگان کار یریکث تعداد یبرا یدیجد یشغل یهافرصت طرح، نیا یاجرا بلکه ابد،ییم شیافزا و حفظ موجود یهابنگاه

 کند.یم

 تعارض با منافع

اند. را مشاهده و تایید کرده شدهارسالتضادی در منافع در مورد انتشار این نسخه وجود ندارد، همه نویسندگان، نسخه نهایی  هیچ 
 .باشدنشده و در حال حاضر تحت انتشار نمی چاپ لاها بوده، قبکنند که مقاله، اثر اصلی آننویسندگان تضمین می
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